mBank Subfundusz Innowaciji PL

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywow w akcjach spétek notowanych na Gietdzie Papierow War-
toéciowych w Warszawie. Lokatami sg w szczegdlnosci instrumenty o charakterze udziatowym
emitowane przez polskie spotki o innowacyjnym profilu dziatalnosci, ktére moga by¢ benefi-
cjentami globalnych trendéw o charakterze technologicznym, gospodarczym oraz spotecznym.
taczny udziat akcji zawierat sie bedzie w przedziale od 70% do 100%, co sprawia, ze stopa zwrotu
subfunduszu w zauwazalnym stopniu powigzana bedzie z kierunkiem koniunktury na polskim
rynku akgji. Zrédtem potencjalnej wartoéci dodanej, rozumianej jako stopa zwrotu przewyzsza-
jaca zmiane wartosci benchmarku subfunduszu, powinny by¢ aktywne zarzadzanie alokacja
na rynek, rotacja branzowa oraz selekcja poszczegdlnych spdtek do portfela. W procesie selekgji
poszczegdlnych emitentéw pod uwage beda brane przede wszystkim spotki, ktére z punktu wi-
dzenia analizy fundamentalnej oferuja ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane beda
podmioty o przejrzystym modelu biznesowym oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére pro-
wadza atrakcyjna polityke dywidendowa lub odznaczaja sie ponadprzecietnym tempem wzro-
stu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy

spotek w zakresie corporate governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

Profil inwestora

Inwestycje w subfundusz moga rozwazy¢
osoby, ktére w ramach dtugiego horyzon-
tu inwestycyjnego (powyzej 5 lat) daza do
osiggniecia ponadprzecietnych stép zwro-
tu w oparciu o inwestycje w zdywersyfiko-
wany ptynny portfel akcji polskich spotek.
Ze wzgledu na oczekiwana wysoka zmien-
nos¢ wartosci jednostki subfundusz kie-
rowany jest do oséb tolerujgcych wyso-
kie ryzyko inwestycyjne, ktére w zamian
oczekuja wypracowania wartosci dodanej,
rozumianej jako nadwyzka stopy zwrotu

ponad zmiane wartosci benchmarku.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 31.12.2022 r.)

YTD ™ 3M 6M M
mBank innowacji PL -8,1% 39% 15.2% 15,5% -8,1%

Istotne informacje

Poziom ryzyka?

Zalecany horyzont inwestycyjny  powyzej 5 lat
Optata za zarzadzanie 15%
Optata za nabycie zgodnie z tabelg optat maks. 5%
Podmiot zarzadzajacy portfelem funduszu mBank S.A"

45% indeks WIG20 + 30% indeks mWIG40
+15% indeks sWIG80 + 10% stawka WIBID 1M

Minimalna kwota inwestycji PLN  pierwsza wptata 10 000 zi, kolejne 1000 zt ™

*) od1stycznia 2023 r. mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Od poczatku istnienia

S lLata (01.06.2018 1.)
1,0% 3,9%
1,0% -5,4%
Zarzadzajacy

Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami

Tomasz Kucinski, CFA
zarzadzajacy aktywami

**) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowiazuja promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat - w wysoko$ci 100 zt.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'
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Benchmark

Stopa zwrotu funduszu mBank Innowacji PL wyniosta w grudniu +3,9%,
co jest wynikiem umiarkowanie lepszym od zmiany wartosci bench-
marku. Do wynikéw pozytywnie kontrybuowaty przede wszystkim duze
spotki z sektora e-commerce oraz wybrane pozycje z segmentu matych
i Srednich spdtek. W obliczu kontynuacji stabosci amerykarnskiej waluty,
kolejny miesiac relatywnie stabo zachowywali sie dolarowi eksporterzy.
Jest to segment, ktérego udziat redukowaliSmy w poprzednim miesia-
cu, jednak nadal stanowi on istotny element portfela lokat. Fundusz
konhczy caty rok z jednocyfrowa strata, co mimo wszystko stanowi rela-
tywnie dobry rezultat w kontekscie catorocznej stopy zwrotu indeksu
WIG oraz zachowania najwiekszych wzrostowych spétek notowanych
na polskim rynku, z Allegro i CD Projekt na czele. Po stabszym poczatku
roku, w kolejnych kwartatach notowalismy stopniowa poprawe wyni-

kéw, zaréwno w ujeciu nominalnym, jak i relatywnym.

W grudniu polski rynek akcji wypadt relatywnie dobrze na tle gietd za-
granicznych. Indeks WIG wykazat sie odpornoscia na przejsciowe zawi-
rowania rynkéw globalnych, ktérych powodem byt jastrzebi wydzwiek
konferencji towarzyszacych decyzjom o kolejnych podwyzkach stop
procentowych ze strony Fed oraz ECB. Wedtug nas istotnym, pozytyw-
nym impulsem dla polskiego rynku jest obserwowane od pewnego cza-
su ostabienie amerykanskiego dolara, co poprawia sentyment do ryn-
kéw wschodzacych. Warto rowniez wspomnie¢ o relatywnie dobrych
danych makro ptynacych z polskiej gospodarki. Ostatnie dane na temat
aktywnosci gospodarczej plasowaty sie w wiekszosci przypadkow powy-
zej przewidywan analitykéw. Po raz pierwszy od dtuzszego czasu mieli-

Smy do czynienia takze z wyraZnie nizszym odczytem inflacji.

Pomimo grudniowych wzrostéw duzych i Srednich spoétek, tendencje
na szerokim rynku, a przede wszystkim w gronie mniejszych podmiotdéw,
nie byly juz tak jednoznacznie pozytywne. Indeks rownowazacy spotki
notowane na GPW w skali miesigca nie zmienit istotnie swojej warto-
Sci . Stabos¢ te byto wida¢ w drugiej potowie miesigca, a odreagowanie
przyniosty dopiero ostatnie dni roku. Taka sekwencja wydarzen wpisuje
sie zresztg w charakterystyczny wzorzec sezonowy, bowiem pod koniec
roku ma miejsce sporo dostosowan zwigzanych m.in. z kwestiami po-

datkowymi (realizacja strat podatkowych). Z taktycznego punktu widze-

nia dazylismy do wykorzystania tej sezonowej stabosci do selektywnego
zwiekszania pozycji w grupie mniejszych i Srednich spdtek. W wybranych
przypadkach regres notowan nie ma podstaw fundamentalnych, co czy-
ni je kandydatami do sezonowego odbicia w pierwszych tygodniach
roku. W portfelu lokat funduszu pojawita sie tez nowa spdtka z sektora
ochrony zdrowia, w przypadku ktérej nasza uwage zwrdécito spodziewa-
ne, dobre momentum wynikowe w nadchodzacych kwartatach, w parze
z relatywnie atrakcyjna wycena. taczny udziat akcji w portfelu w dalszym

ciggu utrzymujemy na poziomie okoto 90% aktywdw.

W 2023 r. wchodzimy z do$¢ optymistycznym nastawieniem. Z naszego
punktu widzenia, wazny jest zaréwno ogdlny sentyment wzgledem pol-
skich akgcji, jak i globalne postrzeganie spdtek i sektoréw wzrostowych.
W tym pierwszym przypadku koncowka roku uptyneta pod znakiem
zdecydowanej poprawy nastrojow. Jezeli chodzi natomiast o kondycje
wzrostowych sektoréw globalnego rynku, obecnie mozemy mowic
co najwyzej o stabilizacji sity relatywnej, i to tylko w wybranych sekto-
rach rynku. Z punktu widzenia uwarunkowan lokalnych, spodziewamy
sie ze 2023 r. bedzie przede wszystkim lepszym okresem, jezeli chodzi
o strukture przeptywoéw kapitatu (kontynuacja naptywéw do PPK z moz-
liwoscig wzrostu stopnia partycypacji, lepszy bilans naptywdéw do OFE,
spadek dynamiki odptywéw z UFK). Jezeli lokalna polityka ( @ mamy
rok wyborczy) albo pogorszenie sytuacji w Ukrainie, nie zepsuja senty-
mentu, nadchodzacy rok powinien wedtug nas przynies¢ kontynuacje
obserwowanego w ostatnich tygodniach wzrostu jego sity relatywnej.
W ujeciu globalnym spoétki wzrostowe juz od blisko 2 lat znajduja sie
w wyraznej defensywie, co doprowadzito do istotnej kompresji poziomu
ich wycen. Przyczyna stabosci, oprocz wczesniejszego ponadnormatyw-
nego pandemicznego odbicia, byt pdzniejszy wzrost presji inflacyjnej
oraz zwigzany z tym wzrost nominalnych oraz realnych stép procento-
wych. Proces zaostrzania polityki pienieznej jest juz jednak w bardzo za-
awansowanej fazie, co sprawia ze pole do negatywnych zaskoczen z tej
strony zostato istotnie zawezone. Do pozytywnych wnioskéw skfania
nas takze analiza sytuacji poszczegdlnych spotek wchodzgcych w sktad
portfela funduszu. Dostrzegamy bowiem stosunkowo liczne grono pod-
miotdw, ktdre dobrze wykorzystaly ostatnie lata ztozonej i szybko zmie-

niajacej sie rzeczywistosci gospodarczej.
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Sktad portfela wedtug sektoréw (na 31.12.2022 r.)

m Konsumenckie, cykliczne

O Materiaty

® Technologia

u Konsumenckie, niecykliczne

Przemyst

= Finanse
m Telekomunikacja
m Energetyka

O Paliwa

Sktad portfela wedtug klasy aktywoéw
(na 31.12.2022 r.)

’

= WIG20
= mWIG40
= sWIG80

n Pozostate

e o Dlaczego warto rozwazy¢ inwestycje w subfundusz < o

N
Mozliwos¢ uzyskania ekspozycji na skoncentrowany portfel akcji innowacyjnych
polskich spoétek )
N
Wdrozony proces inwestycyjny z duzym naciskiem na selekcje poszczegdlnych
spoétek do portfela )
~
R ® ﬂ,? Aktywne zarzadzanie portfelem lokat subfunduszu
. J
; a
S . Relatywnie wysoki stopien ptynnosci portfela wynikajgcy z dostosowania wartosci
: poszczegdlnych pozycji do poziomu ich rynkowej ptynnosci )
N
Konkurencyjny poziom optat za zarzadzanie
J

1 0Od 01.06.2018 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajagcego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotyczg jednostki A w okresie 01.06.2018-30.10.2019.
Po tym okresie, dane prezentowane odnoszg sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn. 31.10.2019. Z dniem 29 kwietnia 2021 r. subfundusz
zmienit nazwe z ,mBank Subfundusz Akcji Polskich” na ,mBank Subfundusz Innowacji PL".

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje
dla Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktéry jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.
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https://www.rockbridge.pl/

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Innowacji PL wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okredlonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Innowacji PL powinien liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowiag gwarancji osiagniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa
nie sa depozytem bankowym. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela moze ulec zmianie. Wartos¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego mBank Subfundusz Innowacji PL cechuje sie duza zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegdlnosci z powodu
inwestycji w akcje. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje klientow zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz Innowacji PL. Przy podejmowaniu kazdej decyzji
inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng oceng sytuacji faktycznej i prawnej. Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz
Innowacji PL moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd z zainwestowanych srodkéw moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki
uczestnictwa mBank Subfundusz Innowacji PL moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf
optat i prowizji oraz regulaminéw. Szczegétowe informacje dotyczace inwestowania w mBank Subfundusz Innowacji PL i ryzyka inwestycyjnego
znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje (KID). Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz
na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby

fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktdra prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura maklerskiego mBanku. mBank S.A. o$wiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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