Warszawa dnia 25 wrzesnia 2019 r.

Komunikat w sprawie zmiany Statutu Rockbridge FIZ Multi Inwestycja

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 oraz art. 24 ust.
8 pkt 1) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. 2018, poz. 1355 z pézn. zm.) niniejszym ogtasza zmiany statutu
ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja w ten sposéb, ze:

1. W art. 2 w miejsce definicji ,Krotka Sprzedaz” wpisuje sie termin ,skreélono”.
2. W art. 2 w miejsce definicji ,Towarowe Instrumenty Pochodne” wpisuje si¢ termin ,skreslono”.
W art. 15:

a. ust. 2 otrzymuje nowe brzmienie:

»2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Funduszu poprzez inwestowanie od 0% do 100%
Aktywdéw Funduszu w kazdg z poszczegoélnych kategorii lokat wymienionych w art. 16 ust. 1 - 3
ponizej, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz moze lokowac¢
Aktywa Funduszu do 100% w lokaty denominowane w walutach obcych na rynkach
zagranicznych o ktérych mowa w art. 20 ust. 13 Statutu. Fundusz lokujgc Aktywa Funduszu
dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na
rynkach finansowych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz na rynkach zagranicznych.”;

b. skresla sie ust. 3.

4. W art. 16:

a. ust. 1 otrzymuje brzmienie:

ol Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane przede wszystkim w:

a) papiery wartosciowe, w tym akcje spotek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedgce
przedmiotem publicznej oferty, jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty, w tym
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

c) Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

d) waluty,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

f) listy zastawne,

g) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akgcji, o ktérych mowa w literze
a),

h) udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

- pod warunkiem ze sg zbywalne.”;



b. ust. 4-5 otrzymujg brzmienie:
+4. Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spétkach komandytowo-akcyjnych.
5. W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a) oraz g) — h),
Towarzystwo przed podjeciem decyzji inwestycyjnej moze zleci¢ w imieniu, na rzecz i na koszt
Funduszu, z zastrzezeniem art. 28, wykonanie analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu
inwestycji (due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majgcych na celu okreslenie
wartosci i ryzyk zwigzanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze wyceny aktywow
stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, a takze aktywdéw bedacych sktadowymi aktywow
stanowigcych potencjalny przedmiot lokat podmiotom wyspecjalizowanym w tym zakresie.”
Art. 17 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
SArtykut 17
KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Gltéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w doborze wszystkich rodzajow lokat
Funduszu, jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
2. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach limitdbw inwestycyjnych
uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezgcej i
prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat
Funduszu.
3. Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaty papiery
wartosciowe, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji Funduszu ustalane sg na podstawie
analizy dokonywanej przez Fundusz.
4. Lokujgc Aktywa Fundusz przestrzega ustalonych limitéw i ograniczen inwestycyjnych.
5. Dobor lokat do portfela Funduszu bedzie sie opierat na zatozeniu, inwestowania na
rynkach zagranicznych. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Funduszu, jako Funduszu aktywnej
alokacji, poprzez inwestowanie Aktywéw Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynkéw zagranicznych z uwzglednieniem przewidzianych w art. 20 Statutu zasad dywersyfikaciji
lokat. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz
duzg zmienno$cig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat
oraz udziatu poszczegodinych lokat w Aktywach Fundusz podejmowane bedg przede wszystkim
z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku
pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na zagranicznych rynkach finansowych, w tym przede
wszystkim na rynku akcji.
6. Kryterium doboru instrumentéw udziatowych do portfela Funduszu to maksymalizacja
zwrotu z lokat Funduszu. Zarzadzajgcy lokowaé¢ bedg Aktywa Funduszu w instrumenty
udzialowe mogace osiggnac¢ ponadprzecietny zwrot z kapitatu przy akceptacji znacznego
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dokonywanymi lokatami. Zarzadzajgcy Funduszem braé
bedg pod uwage m.in. biezagcg sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu,
perspektywy wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywéw, jego
otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosc i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata,

spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscia.



7. Kryteriami doboru instrumentéw dluznych do portfela Funduszu sg prognozy
zarzgdzajgcych co do ksztaltowania sie w przysziosci stop procentowych oraz analiza sytuac;ji
makroekonomiczne;.

8. Kryteriami doboru instrumentéw pienieznych do portfela Funduszu jest zapewnienie
ptynnosci lokowanych s$rodkdéw, w szczegdlnosci, umozliwiajgce terminowg regulacje
zobowigzan Funduszu oraz minimalizacje ryzyka walutowego.

9. W zakresie doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych do portfela Funduszu, Fundusz bedzie uwzgledniat odpowiednie
kryteria, o ktérych mowa w art. 18.

10. Kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. 16 ust. 3 do portfela Funduszu jest
maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu. Zarzgdzajgcy Funduszu bra¢ bedg pod uwage m.in.
biezgce i historyczne wyniki inwestycyjne Funduszu, atrakcyjnos¢ i dlugoterminowe prognozy
rozwoju rynkéw i branz, w ktore inwestuje Fundusz oraz spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka
zwigzane z jego dziatalnosciag.”

Art. 18 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»Artykut 18

INSTRUMENTY POCHODNE

1. Fundusz w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu bedzie zawierat umowy majgce za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym takze Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:

1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na indeksy gietdowe, o ktérych mowa
w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych;

2) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje;

3) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap);

5) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement);

6) kontrakty zamiany walut (currency swap);

7) opcje na stopy procentowe (interest rate option);

8) opcje na waluty (currency option);

9) opcje, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego;

10) swap na zwioke w sptacie kredytu (credit default swap).

2. Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie Cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 1, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierdow wartosciowych i Instrumentéw Rynku

Pienieznego, nabytych do portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréow wartosciowych i



Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci do tego
portfela,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi w ramach Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

4) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bedg
Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 1, przy czym przy wyborze poszczegdinych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynno$ci oraz podnoszenia stopy zwrotu
Funduszu,

5) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny
Funduszu z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych
w portfelu Funduszu Instrumentéw Pochodnych spetniat zatozenia realizowanej polityki
inwestycyjnej Funduszu, a w szczegoélnosci aby nie naruszat ograniczen i limitow
inwestycyjnych dotyczacych poszczegdinych sktadnikow lokat Funduszu.

3. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy
stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

3a. Przy stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Fundusz
uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych Ilub instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu
w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

3b. Przepisu ust. 3a nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig indeksy o ktérych mowa w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

4. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu
w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wytgcznie z zachowaniem nastepujgcych warunkow i
zasad:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw  Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytacznie: akcje, indeksy gietdowe o ktérych mowa w
Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat Iokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu,
to znaczy: w celu zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem warto$ci
poszczegdlnych jego sktadnikéw oraz w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki

inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych;



c) Fundusz bedzie dokonywat Ilokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu,
to znaczy:

i) w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu
modyfikacji ich oprocentowania na zmienne,

i) w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach
obcych — w celu wyeliminowania ryzyka kursowego,

iii) w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel
inwestycyjny Funduszu poprzez zmniejszenie wrazliwosci wartoéci tego portfela na zmiany
rynkowego poziomu stop procentowych,

iv) w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej beda realizowane przyszie
lokaty Funduszu, w przypadku wysokiego prawdopodobiehstwa dokonania przez Fundusz
lokaty oraz pod warunkiem, ze planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy.
5. W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) transakcje mogg by¢ dokonywane wytacznie z instytucjami kredytowymi lub z innymi
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi
sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym;

2) Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajgcych
ryzyko kontrahenta, jezeli wartos¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — wyznaczana jako
wartos¢ ustalonego przez Funduszu niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne -
przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub w przypadku transakcji
rozliczanych przez CCP - jezeli przekracza 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu;

3) taczna wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze
przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu;

4) warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z jednej transakcji, ktérej przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze
przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub w przypadku transakcji rozlicznych
przez CCP nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu;

5) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co
najmniej miesieczng czestotliwoscig, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i
kwotowang ceng sprzedazy nie moze przekraczaé 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny.

6. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zwigzane sg w szczegdélnosci nastepujgce ryzyka:



1) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahar wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad Aktywoéw Funduszu na skutek fluktuaciji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa
emitenta. Ryzyko to jest zarzgdzane na poziomie poszczegdlnych czynnikéw ryzyka a takze
uwzgledniane w ramach obliczen w zakresie Ekspozycji AFlI zgodnie z Rozporzgdzeniem
231/2013;

2) ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym
ryzyko to jest zarzadzane w Towarzystwie w ramach procesu zarzadzania ryzykiem
operacyjnym;

3) ryzyko kontrahenta, tj. wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne (NWP),
bez uwzgledniania optat i $wiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Ryzyko to jest rowne sumie dodatnich
wartosci wyceny NWP zawartych z danym kontrahentem lub dodatniemu saldu wycen
wszystkich NWP zawartych z danym kontrahentem, w przypadku, gdy odpowiednie umowy
przewidujg mozliwo$¢ kompensowania naleznosci i zobowigzan kontrahenta;

4) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu —
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego
negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, przy czym ryzyko to zarzgdzane
jest w Funduszu na poziomie globalnym uwzgledniajgc pozycje w instrumentach i ich obroty na
rynku a takze oczekiwane wykupy Certyfikatow Inwestycyjnych;

5) ryzyko modelu, tj. ryzyko wystgpienia réznicy pomiedzy wyceng rynkowg a wyceng
teoretyczng opartg na prawidtowo skonstruowanym modelu, przy czym ryzyko to jest
zarzadzane w Towarzystwie w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym;

6) ryzyko operacyjne, {j. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich
procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemoéw Towarzystwa, zasobow
ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i
dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie na
poziomie Towarzystwa przy zastosowaniu metod jako$ciowych i ilosciowych;

7) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu
do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza
sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony
przepisami Rozporzadzenia 231/2013 oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych.

7. Fundusz ustala w kazdym Dniu Roboczym zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy zastosowaniu metod zaangazowania

stosowanej do obliczania Ekspozycji AFI zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia 231/2013.



8. Limit Ekspozycji AFIl wyliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania okreslonej w
Rozporzgdzeniu 231/2013 nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% wartosci Aktywow
Netto Funduszu.”

Skresla sie art. 19.

Art. 20 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»Artykut 20
LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
1. Z zastrzezeniem ust. 2, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot, a takze udziaty w tym podmiocie i wierzytelnosci wobec
tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tagcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywoéw Funduszu.

2. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie lub jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu, z
wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez depozytariusza.

4. Waluta obca jednego panstwa, ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

5. Lokaty, o ktérych mowa w art. 16 ust. 3, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia)
% wartosci Aktywow Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez jeden fundusz inwestycyjny, fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania.

6. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych tgczna wysokosé liczona tacznie z
warto$cig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75 (siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

7. Fundusz moze dokonywac¢ emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajgcej 15
(pietnascie) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieh poprzedzajacy dzieh podjecia przez
Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Fundusz obligacji taczna wartos¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

8. Fundusz zobowigzany jest dostosowac¢ strukture portfela inwestycyjnego Funduszu do
wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia
utworzenia Funduszu.

9. Fundusz moze z Aktywéw Funduszu udzielaé pozyczek pienieznych do wysokosci 50

(piecdziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu. Wysokos$¢ pozyczki udzielonej jednemu



podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Funduszu. Fundusz
udzieli pozyczki jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:
1) pozyczkobiorcy jest spétka, ktdrej akcje lub udziaty stanowig sktadnik Aktywéw
Funduszu;
2) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do
obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;
3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wylgcznie na
okreslony w umowie pozyczki cel;
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych
ponizej zabezpieczeh:
a) hipoteka na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych,
d) cesja wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych,
f) gwarancja lub poreczenie osoby trzeciej,
g) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg z wystawienia
pozyczkobiorcy,
h) blokada papierow wartosciowych.
10. Fundusz moze udzielaé poreczen Ilub gwarancji za zobowigzania. Wysokos$¢
poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20
(dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz udzieli porgeczenia lub gwarancji, jezeli
spetnione zostang nastepujgce przestanki:
1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spétkg, ktérej akcje lub udziaty stanowig
skfadnik Aktywéw Funduszu;
2) Fundusz dokona badania zdolno$ci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie
zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;
3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen
wskazanych w ust. 9 pkt 4) powyzej.
11. Minimalna wartos¢ zabezpieczen ustanowionych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub
beneficjentow nie bedzie nizsza niz 25 (dwadziescia pie¢) % wartosci pozyczki lub
zobowigzania Funduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwaranciji.
12. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 9 powyzej bedzie nastepowata w ratach.
Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysokos$é oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w
szczegolnosci:
1) harmonogram sptat;
2) wysokos¢ rat lub sposdb ich obliczenia;

3) okres karencji w spfacie rat pozyczki;



4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia spfat.

13. Lokaty Funduszu spetniajg kryteria ,rynkéw zagranicznych” jesli spetniajg co najmniej
jedno z ponizszych kryteriow:

1) sg instrumentami finansowymi emitowanymi przez podmiot gospodarczy
majacy siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie,

2) dajg prawo do nabycia instrumentéw finansowych emitowanych przez
podmiot gospodarczy majacy siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3) sa instrumentami finansowymi emitowanymi przez wtadze i instytucje
publiczne majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4) dajg prawo do nabycia instrumentéow finansowych emitowanych przez
wiadze i instytucje publiczne majgce siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

5) sg nominowane w walutach obcych.
14, Fundusz bedzie dgzyt, z uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu, azeby
lokaty spetanijgce kryterium ,rynkéw zagranicznych” stanowity przewazajg cze$é¢ Aktywow
Funduszu.”

9. Art. 21 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»Artykut 21
POZYCZKI | ZABEZPIECZENIA
Fundusz moze udzielaé pozyczek, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe pod
warunkiem, ze fgczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedgcych w portfelach inwestycyjnych Funduszu nie moze przekroczy¢
limitdw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.”
10. Skresla sie art. 22.

Pozostate postanowienia Statutu Funduszu pozostajg bez zmian.
Zmiany, o ktérych mowa wyzej nie wymagaty uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i

wchodzg w Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania sie niniejszego ogtoszenia, {j. 25 grudnia 2019

r.



