mBank Subfundusz Innowaciji PL

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywow w akcjach spdtek notowanych na Gietdzie Papieréow War-
toéciowych w Warszawie. Lokatami sg w szczegdlnosci instrumenty o charakterze udziatowym
emitowane przez polskie spétki o innowacyjnym profilu dziatalnosci, ktére moga by¢ benefi-
cjentami globalnych trendéw o charakterze technologicznym, gospodarczym oraz spotecznym.
taczny udziat akcji zawierat sie bedzie w przedziale od 70% do 100%, co sprawia, ze stopa zwrotu
subfunduszu w zauwazalnym stopniu powigzana bedzie z kierunkiem koniunktury na polskim
rynku akcji. Zrédtem potencjalnej wartosci dodanej, rozumianej jako stopa zwrotu przewyzsza-
jaca zmiane wartosci benchmarku subfunduszu, powinny by¢ aktywne zarzadzanie alokacja
na rynek, rotacja branzowa oraz selekcja poszczegdlnych spdtek do portfela. W procesie selekcji
poszczegdlnych emitentdw pod uwage beda brane przede wszystkim spoétki, ktére z punktu wi-
dzenia analizy fundamentalnej oferujg ponadprzecigtny potencjat wzrostowy. Preferowane beda
podmioty o przejrzystym modelu biznesowym oraz ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowa-
dza atrakcyjna polityke dywidendowa lub odznaczaja sie ponadprzecietnym tempem wzrostu.
Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym beda standardy spotek

w zakresie corporate governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 31.10.2021r.)

Od poczatku istnienia
(19.08.2019r)

mBank innowacji PL 14,5% 0,6%

-1,5% 4, 7% 439% 19,3%

Istotne informacje

wskie (1) (@) (3) (@) @ (6) (7) wysokie

Poziom ryzyka?

45% indeks WIG20 + 30% indeks mWIG40
+15% indeks sWIG80 + 10% stawka WIBID 1M

Minimalna kwota inwestycji PLN  pierwsza wptata 10 000 z, kolejne 1000 zt "

*) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowiazujg promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat —
w wysokoéci 100 zt.

Profil inwestora

Inwestycje w subfundusz moga rozwazyé
osoby, ktére w ramach dtugiego horyzon-
tu inwestycyjnego (powyzej 5 lat) daza do
osiggniecia ponadprzecietnych stép zwro-
tu w oparciu o inwestycje w zdywersyfiko-
wany ptynny portfel akcji polskich spoétek.
Ze wzgledu na oczekiwang wysoka zmien-
nos¢ wartosci jednostki subfundusz kiero-
wany jest do oséb tolerujgcych wysokie ry-
zyko inwestycyjne, ktére w zamian oczekuja
wypracowania wartosci dodanej, rozumianej
jako nadwyzka stopy zwrotu ponad zmiane

wartosci benchmarku.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'
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subfundusz mBank Innowacji PL Benchmark
Komentarz

Stopa zwrotu subfunduszu mBank Innowacji PL wyniosta w pazdzier-
niku +0,6%. Wynik jest gorszy od zmiany wartosci benchmarku, ktéry
odnotowat w tym okresie wzrost o 4,4%. Koniunktura na krajowym ryn-
ku akcji tym razem lekko odstawata in minus w relacji do Swiatowych

indeksow — indeks MSCI ACWI zyskat bowiem w pazdzierniku ponad 5%.

Mimo trwajacej juz kilka miesiecy zdecydowanej rotacji kapitatu w kierun-
ku tradycyjnych sektoréw polskiej gospodarki, w pazdzierniku mielismy
do czynienia z dalszym wzmocnieniem tej tendencji. Taki uktad w ostatnim
czasie stoi w kontrze do trenddw globalnych, gdzie obserwowaliémy powrdt
do fask spétek technologicznych oraz wzrostowych. W Polsce szczegdlnie
mocno zyskiwatly akcje bankéw (+19%). Kluczowym impulsem do wzrostéw
byta nieoczekiwana decyzja RPP dotyczgca podwyzki stép procentowych
40 punktéw bazowych. Ostatnie decyzje polskich wiadz monetarnych, wraz
z prawdopodobng kontynuacjg cyklu zaciesniania polityki pienieznej, zde-
cydowanie poprawiaja perspektywy wyniku odsetkowego polskich ban-
kéw. Na drugim biegunie znalazt sie natomiast indeks WIG Games, ktory

na przestrzeni ubiegtego miesigca obnizyt swoja wartos¢ o ponad 13%.

Problemem z punktu widzenia koniunktury w innowacyjnych sektorach
polskiego rynku byt takze stabszy sentyment wzgledem e-commerce.
Atrakcyjna oferta spétki Amazon skierowana na rynek polski (Amazon
Prime za 49 zt za rok), zaskakujgco dobry start Shopee (patrzac przez
pryzmat danych o $ciggalnosci aplikacji mobilnej) oraz publikacja sto-
sunkowo stabych wynikdéw Amazona za Il kwartat — wszystkie te czynniki
zaciazyty na notowaniach Allegro, ktére obnizyty sie o ponad 20%. Istot-
ne spadki notowan byly takze udziatem spdtki InPost (-10%). Szczegdl-
nie w przypadku InPostu reakcje inwestoréw uznajemy za przesadzona,
bowiem co nie pierwszy raz podkreslamy, jej pozycja jest mato wrazliwa
na zmiany w otoczeniu konkurencyjnym marketplace. W kontekscie dy-
namicznej tegorocznej ekspans;ji sieci paczkomatoéw, jesteSmy zdania,
ze polski rynek bedzie relatywnie odporny na problemy logistyczne oraz
rosngce koszty, na ktére wskazuje w przypadku znacznej czesci rynkow
Amazon. Beneficjentem rozbudowanej infrastruktury InPost powinien
by¢ nie tylko sam InPost, lecz réwniez Allegro. W tym trudnym otoczeniu

rynkowym nadal bardzo dobrze radza sobie akcje spdtki Shoper.

W sektorze producentéw gier komputerowych, fatalny miesigc zaliczyt
Ten Square Games (-30%). Pozycja ta byfa tym samym najwigkszym
obcigzeniem dla pazdziernikowych wynikéw funduszu. Przyczyn tak
dotkliwego spadku notowan spoétki nalezy upatrywaé w zakonczeniu
procesu ale przegladu opcji strategicznych, w ramach ktérego spodt-
ka finalnie nie znalazta inwestora branzowego/strategicznego oraz
kontrowersje wokdt obnizonych zatozen programu motywacyjnego
na 2021 r,, co podkopato zaufanie rynku do spétki. W trakcie miesigca
umiarkowanie zwiekszyliSmy zaangazowanie funduszu w sektorze ga-
mingowym. Obecne wyceny s3 juz wedtug nas wzglednie atrakcyjne,
a jednym z bodzcéw do poprawy wynikdéw powinien by¢ umacniaja-
cy sie amerykanski dolar. Nowa pozycja w portfelu lokat funduszu jest
spétka Creepy Jar, twérca caty czas bardzo dobrze sprzedajgcego sie

tytutu — Green Hell.

Poza wspomnianym wczesniej Shoperem, do wynikéw funduszu po-
zytywnie kontrybuowaty przede wszystkim duze pozycje w akcjach
spotek LiveChat oraz XTB. Pierwsza z wymienionych spdtek opubliko-
wata solidne wstepne wyniki sprzedazowe za Il kw., ktére potwierdzaja
dalszy konsekwentny wzrost, zarowno ujeciu r/r (+26% w USD), jak i kw/
kw. Pomimo braku wyzszej zmiennosci na rynkach, bardzo dobrze ra-
dzity sobie akcje XTB. Spdtka bardzo pozytywnie zaskoczyta wynikami
za Il kw., publikujac zysk wyrazniej przewyzszajacy prognozy anality-

kow, notujac przy tym pozytywne trendy w zakresie akwizycji klientow.

Podtrzymujemy opinie o atrakcyjnosci polskiego sektora innowacyj-
nych spoétek, czego potwierdzeniem sg m.in. opublikowane do tej pory
wzglednie dobre wyniki za Il kwartat. Uwazamy, ze w przypadku sek-
toréw e-commerce oraz gamingu mieliSmy do czynienia z kumulacja
splotu negatywnych informacji, czesto o specyficznym dla konkretnych
podmiotow charakterze, ktére zostaty juz przez rynek zdyskontowane.
Na rynkach zagranicznych obserwujemy z kolei proces rotacji kapitatu
do technologii i innowacji. Wedtug nas prawdopodobne jest powiele-
nie tego procesu takze na rodzimym rynku, szczegdlnie w kontekscie

relatywnie wysokich wycen sektora bankowego.
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Sktad portfela wedtug sektoréw (na 31.10.2021 r.) Skiad portfela wedtug klasy aktywow

(na 31.10.2021 r.)
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m Konsumenckie, cykliczne
O Materiaty = Finanse = WIG20
® Technologia m Telekomunikacja = mMWIG40
u Konsumenckie, niecykliczne O Energetyka m sWIG80
Przemyst O Paliwa n Pozostate
e o Dlaczego warto rozwazy¢ inwestycje w subfundusz < o

~
Mozliwos¢ uzyskania ekspozycji na skoncentrowany portfel akcji innowacyjnych
polskich spoétek )
~
Wdrozony proces inwestycyjny z duzym naciskiem na selekcje poszczegdlnych
spoétek do portfela )
~
R ® ﬂ? Aktywne zarzadzanie portfelem lokat subfunduszu
. J
)
S . Relatywnie wysoki stopien ptynnosci portfela wynikajgcy z dostosowania wartosci
: poszczegdlnych pozycji do poziomu ich rynkowej ptynnosci )
~
"""""" ° Konkurencyjny poziom optat za zarzadzanie
J

1 0Od 01.06.2018 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajgcego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotyczg jednostki A w okresie 01.06.2018-30.10.2019.
Po tym okresie, dane prezentowane odnoszg sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn. 31.10.2019. Z dniem 29 kwietnia 2021 r. subfundusz
zmienit nazwe z ,mBank Subfundusz Akcji Polskich” na ,mBank Subfundusz Innowacji PL".

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest réwny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje
dla Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktéry jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.
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Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Innowacji PL wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okredlonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Innowacji PL powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa
nie sa depozytem bankowym. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela moze ulec zmianie. Warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego mBank Subfundusz Innowacji PL cechuje sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegdlnosci z powodu
inwestycji w akcje. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje klientdow zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz Innowacji PL. Przy podejmowaniu kazdej decyzji
inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng oceng sytuacji faktycznej i prawnej. Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz
Innowacji PL moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd z zainwestowanych srodkéw moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki
uczestnictwa mBank Subfundusz Innowacji PL moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat
i prowizji oraz regulaminéw. Szczegdtowe informacje dotyczace inwestowania w mBank Subfundusz Innowacji PLi ryzyka inwestycyjnego znajduja
sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja
sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sa dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na stronach internetowych
www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegaja

opodatkowaniu podatkiem od dochodoéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytgcznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura maklerskiego mBanku. mBank S.A. o$wiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na $wiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papierow wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujgcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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