Tekst jednolity statutu obowigzujgcy
od dnia 4 paZdziernika 2019 r. z uwzglednieniem zmian jakie wchodzq w Zycie w dniu 4 stycznia 2020 r.

STATUT
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
MULTI STRATEGIA

Rozdzial 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykul 1

1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Strategia i zwany jest dalej
»Funduszem”. Fundusz moze uzywa¢ skroconej nazwy Rockbridge FIZ Multi Strategia.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz niniejszego Statutu.

3. Niniejszy Statut, okreslajacy w szczegdlnosci cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki
Uczestnikow, zostal nadany przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w
Warszawie.

4, Fundusz jest osoba prawna, ktorej wylgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow pieni¢znych zebranych

w drodze publicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego i inne prawa majatkowe okre$lone w niniejszym Statucie i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

oo

Artykul 2

Nastepujace terminy uzyte w Statucie maja ponizej zdefiniowane znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace: srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Utrzymywane - oznacza to Aktywa Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1, 2 i 5 Ustawy.

Alternatywny System Obrotu — oznacza alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — oznacza papier wartosciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na podstawie
postanowienn Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikéw Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych. Oznacza rowniez Certyfikat Inwestycyjny oferowany w drodze oferty publicznej oraz
podlegajacy dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

CCP - podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.), prowadzacy dziatalnos¢ na
podstawie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gield i
Papierow Warto$ciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia.

Depozytariusz — oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Dom Maklerski — oznacza dom maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika, na ktérym zostaty

zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie zlozyt Dyspozycji Deponowania

Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych — oznacza dyspozycje sktadang jednoczesnie z Zapisem na

Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na

rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Dzien Gieldowy — oznacza dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na GPW.

Dzien Wyceny — oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) na ostatni Dzien Gieldowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
d) na 7 (siodmy) Dzien Gieldowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

z zastrzezeniem sytuacji opisanej w art. 38 ust. 2.

Dzien Wykupu — oznacza dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dzien Wyplaty — dzien nastgpujacy w terminie 5 (pigciu) Dni Gieldowych po Dniu Wykupu, w ktéorym wyplacane sa srodki
pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz.

Ekspozycja AFI — oznacza to ekspozycje w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy.

Fundusz - oznacza Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Strategia.
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GPW - oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

skreslony.

Instrumenty Rynku Pieni¢Znego - oznacza to papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 21 w
rozumieniu Ustawy.

Instytucja Kredytowa — oznacza to instytucje kredytows, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. — Prawo bankowe.

Instrumenty Pochodne — oznacza instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 2 pkt. 18 Ustawy.

Inwestor — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, ktora sktada
badz zamierza ztozy¢ Zapis.

Konsorcjum — oznacza zorganizowane przez Oferujacego, prowadzace Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum doméw
maklerskich oraz bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

KNF — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - 0znacza to, zgodnie z art. 2 pkt 19 Ustawy, Instrumenty Pochodne,
ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami.

Oferujacy — oznacza Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. z siedzibag w Warszawie, ul. Lopuszanska 38D, 02 — 232 Warszawa.
Panstwo Czlonkowskie - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej.
Towarowe Instrumenty Pochodne — oznaczajg prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow wielko$ci produkeji lub emisji
zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Prospekt — oznacza prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia
809/2004.

Punkt Obslugi Klientow — oznacza punkt obstugi klientow lub punkt przyjmowania zlecen Oferujacego lub cztonka
Konsorcjum.

Rada Inwestorow, Rada — oznacza rade inwestoréw utworzong na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego
Statutu jako organ kontrolny Funduszu.

Rejestr Certyfikatéw Inwestycyjnych — oznacza prowadzong przez Towarzystwo ewidencje Certyfikatow Inwestycyjnych,
zawierajaca w szczegdlnosci informacj¢ o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — oznacza jawny i dostepny dla 0sob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie.

Rozporzadzenie 231/2013 — oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013, str. 1).

Rozporzadzenie 809/2004 — oznacza rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie
emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz
rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentow Pochodnych — oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne
oraz niektore prawa majgtkowe.

Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dzialalnosci przez TFI — Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci
przez TFl — oznacza rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Sponsor Emisji — oznacza dom maklerski, z ktorym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru
Certyfikatow Inwestycyjnych dla Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie zlozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Statut — oznacza niniejszy Statut Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Strategia.

Towarzystwo — oznacza Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — oznacza osob¢ fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na ktorej rachunku papieréw wartoSciowych albo na wilasciwym rachunku zbiorczym zapisane sg
Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym.
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Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — 0znacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
obliczong jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
zawartg w Rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis — 0znacza zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgromadzenie Inwestoréw — oznacza to organ Funduszu, dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu

L

=

Artykul 3

Organami Funduszu sa:

a) Towarzystwo,

b) Rada Inwestorow,

c) Zgromadzenie Inwestorow.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa dwaj czlonkowie zarzadu tacznie albo jeden
cztonek zarzadu facznie z prokurentem, w tym takze z jednym prokurentem tgcznym.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznos$ciami, za ktoére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdzial 11
RADA INWESTOROW
Artykul 4

Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.

Tryb dziatania Rady Inwestoré6w okres$la Statut oraz regulamin przyjety przez Rad¢ Inwestorow. Regulamin powinien
zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestorow. Rada Inwestoréw wybiera sposrod swego grona
przewodniczacego Rady, ktory przewodniczy jej posiedzeniom.

Rada Inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przeglada¢ ksiggi i dokumenty Funduszu
oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidlowos$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia
nieprawidtowos$ci oraz zawiadamia o nich KNF.

Jezeli do dokonania czynnosci prawnej Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych wymaga zgody Rady Inwestorow,
czynno$¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed dokonaniem
czynno$ci prawnej albo po jej dokonaniu, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 miesiecy od dnia dokonania czynnos$ci
prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynnosci prawnej ma moc wsteczng od chwili dokonania czynnosci
prawnej.

Czynnos$¢ prawna dokonana bez zgody Rady Inwestoréw, wymaganej wylacznie przez Statut, jest wazna, jednakze nie
wyklucza to odpowiedzialnosci Towarzystwa z tytutu naruszenia Statutu Funduszu.

Artykul §

Cztonkiem Rady Inwestoréw moze byé wylacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pig¢ procent) ogdlnej liczby

Certyfikatow Inwestycyjnych, ktoéry wyrazit pisemng zgode na udzial w Radzie oraz dokonal blokady Certyfikatow

Inwestycyjnych na rachunku papieré6w wartosciowych albo na wlasciwym rachunku zbiorczym w liczbie stanowiacej

ponad 5% (pig¢ procent) ogodlnej liczby Certyfikatow.

Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pig¢ procent) ogodlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory zamierza

uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym niezwlocznie Fundusz. Zawiadomienie jest

skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adres Funduszu, a wraz z

zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej zgod¢ na udzial w Radzie oraz odpowiedni dokument

potwierdzajacy blokade Certyfikatoéw Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Czlonkostwo w Radzie Inwestorow

powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidlowo dokonanego zawiadomienia.

Czlonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestoréw zobowigzany jest przekaza¢ Funduszowi

odpowiedni dokument potwierdzajacy dokonanie na dzief posiedzenia blokady, o ktorej mowa w ust. 1.

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem:

a) zlozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub

b) odwotania lub wygasniecia blokady, o ktorej mowa w ust. 1, lub

c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady ponizej limitu okreslonego
w ust. 1.
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Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikéw spetni warunki, o ktérych mowa w
ust. 1. Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 (trzech) cztonkéw Rady Inwestoroéw spetnia
warunki, o ktorych mowa w ust. 1, a wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikéw spetni warunki, o
ktorych mowa w ust. 1.

Cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowiedziat si¢ w zwigzku
z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalajg przepisy prawa.

Artykul 6
Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:
a) osobiécie lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika — w przypadku Uczestnikow bedacych osobami
fizycznymi,

b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego petnomocnika — w
przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi

Uchwaly Rady Inwestoréw sa podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwolywania posiedzen Rady Inwestorow

przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestorow.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktdrej mowa w art. 5 ust. 1, daje prawo do 1 (jednego) glosu w Radzie

Inwestorow.

Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscia glosow, przy czym za bezwzgledna wigkszosé

uznaje si¢ wigcej niz potowe gtoséw oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawane sg za gtosy oddane przeciw.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu jest podjgta, jezeli glosy

za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu.

Rozdzial ITA
ZGROMADZENIE INWESTOROW
Artykul 6a

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa si¢ w siedzibie Funduszu. Zgromadzenie Inwestoré6w otwiera osoba uprawniona
do dziatania w imieniu Towarzystwa.

Zgromadzenia Inwestorow Funduszu moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Zgromadzenie Inwestorow rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu. Zwyczajne
Zgromadzenie Inwestorow powinno odby¢ si¢ w terminie 4 (czterech) miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest kazdorazowo, gdy Towarzystwo uzna zwolanie takiego
Zgromadzenia za wskazane oraz w przypadkach okre$lonych w ust. 7.

Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie ogloszenia na stronie
internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestorow.
Ogtoszenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢ miejsce, dat¢ i godzing Zgromadzenia
Inwestorow oraz porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow moga domagac¢ si¢ zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, sktadajac takie zadanie na pi§mie zarzadowi Towarzystwa, ktore ma obowigzek zwotania
Zgromadzenia Inwestorow w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia otrzymania takiego zadania.

Uczestnik jest uprawniony do udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestorow ztozy Towarzystwu §wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestorow przez pelnomocnika, pod warunkiem przedtozenia
petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem niewaznoSci.

Towarzystwo ma prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Inwestorow bez prawa glosu.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy:

1) wyrazenie zgody na zmian¢ Depozytariusza,

2) wyrazenie zgody na emisj¢ nowych Certyfikatow,

3) wyrazenie zgody na emisj¢ obligacji,

4) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, zgodnie z ust. 4, oraz wybor
bieglego rewidenta uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

5) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii

Europejskiej w rozumieniu Ustawy.
Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestorow, w tym takze w przypadku, gdy decyzja
inwestycyjna dotyczy Aktywoéw Funduszu, ktérych warto§¢ przekracza 15% wartosci Aktywow Funduszu.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow, z zastrzezeniem ust. 14, zapadaja zwykla wigkszoscia glosow.
Uchwata w sprawach, o ktorych mowa w ust. 11 pkt 3, jest podjeta, jezeli gtosy za emisja obligacji oddali Uczestnicy
reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.
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15. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw
obecni s3 Uczestnicy posiadajacy wszystkie wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty i zaden z nich nie zglosit
sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

16.  Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow sa protokotowane przez notariusza.

Rozdzial 111
DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
Artykul 7

Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu petni, na podstawie zawartej Umowy o wykonywanie

funkcji depozytariusza Funduszu, mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Umowa, 0 ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych.

Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w szczegoélnosci polegajace na

przechowywaniu Aktywow Funduszu oraz prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu, a takze na zapewnieniu wlasciwego

monitorowania przeptywu §rodkdw pieni¢znych Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza

Funduszu.

Umowa, o ktorej mowa w ust. 3 nie ogranicza obowigzkoéw oraz zakresu odpowiedzialno$ci Depozytariusza okreslonych

w Ustawie.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych. Po potwierdzeniu utraty Aktywow

Utrzymywanych natychmiast powiadamia si¢ o niej Uczestnikow za pomocg trwatego nosnika informacji w rozumieniu

art. 2 pkt 41 Ustawy. W przypadku utraty Aktywow Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi takie samo Aktywo

Utrzymywane, w tym taki sam instrument finansowy, albo kwotg odpowiadajacg ich wartosci.

Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych, jezeli

wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata danego sktadnika aktywow nastapita z przyczyn

od niego niezaleznych.

Niniejszy Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za Utratg Aktywow

Utrzymywanych przez Podmiot Lokalny wylacznie, jezeli Depozytariusz wykaze, z uwzglednieniem art. 102

Rozporzadzenia 231/2013, ze:

1) Fundusz zobowigzal Depozytariusza do przekazania Instrumentéw Finansowych do przechowywania Podmiotowi
Lokalnemu;

2) pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia
Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi
dochodzenie w ich imieniu roszczen od Podmiotu Lokalnego.

Wylaczenie odpowiedzialno$ci przewidziane ust. 7 ma zastosowanie w takim zakresie, w jakim powotanie si¢ na to

wylaczenie nie bedzie skutkowalo odpowiedzialnoscia Towarzystwa lub Funduszu. Powyzsze zastrzezenie nie ma

zastosowania w takim zakresie, w jakim:

1) zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego stanowiacego Aktywa Funduszu spowodowane
jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw Towarzystwa lub Funduszu okre$lonych w
Umowie lub

2) Towarzystwo w imieniu Funduszu nalegato na utrzymanie inwestycji w ramach okre$lonej jurysdykcji pomimo
uprzednich pisemnych ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odnosnie zwiekszonego ryzyka wigzacego
si¢ z takim dziataniem.

Rozdzial IV
TERMINY I WARUNKI PRZYJMOWANIA ZAPISOW I WPLAT NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykul 8

Towarzystwo za posrednictwem Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, prowadzi Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A 1 gromadzi wniesione w ramach zapisow $rodki pieni¢zne na wydzielonym rachunku Towarzystwa u
Depozytariusza.

Wptaty do Funduszu zbierane sg w drodze Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przeprowadzanych w ramach
oferty publicznej.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 750.000 (siedemset pigcdziesiat tysigcy) i
nie wigcej niz 10.000.000 (dziesig¢ miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest ceng stata, jednakowa dla wszystkich Certyfikatoéw Inwestycyjnych
objetych Zapisami i wynosi 100,- (sto) ztotych. Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust.
6.
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Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze by¢ nizsza niz
75.000.000,- (siedemdziesiat pig¢ miliondw) ztotych oraz wyzsza niz 1.000.000.000,- (jeden miliard) ztotych.
Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty manipulacyjne z tytulu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego w maksymalnej
wysokos$ci nieprzekraczajacej 2% (dwoch procent) ceny emisyjnej. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej moze byc
uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktorg opiewa Zapis, terminu, w ktorym Zapis zostal ztozony oraz
od podmiotu, w ktorym Zapis jest sktadany. Szczegétowe stawki optat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i
obnizania, lub odstgpienia od ich pobrania, okreslone zostaly w Prospekcie.

Z zastrzezeniem ust. 9, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujacego lub cztonka Konsorcjum,
prawidlowo wypelnionego formularza Zapisu, ktorego wzor zostanie udostgpniony przez Towarzystwo, oraz wplaty
srodkow pienieznych w terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach okreslonych w art. 12.

Inwestor skladajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie zlozy¢ nieodwotalna Dyspozycje
Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktora umozliwi, po wydaniu Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych w
sposob wskazany w art. 13 ust. 8, zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych na jego
rachunku papierow wartosciowych albo na wilasciwym rachunku zbiorczym. Zapisanie Certyfikatéw na rachunku
papieréw wartosciowych nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym ztozony byt Zapis i przedstawienia go do potwierdzenia w domu
maklerskim prowadzgcym rachunek papierow wartoSciowych Inwestora sktadajacego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢
rowniez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ zlozone za pomoca elektronicznych no$nikow
informacji, w tym internetu, o ile forme takg dopuszczaja regulacje Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum, u ktorego Zapis
jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub
elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotéow, ktére zawarly z
Oferujacym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.
W przypadku ztozenia Zapisu w trybie okreslonym w niniejszym ustepie, wplaty sa dokonywane przelewem na rachunek
wskazany przez podmiot, w ktérym Zapis jest sktadany.

Towarzystwo w trakcie przyjmowania Zapisow moze poda¢ do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie
internetowej, o ktorej mowa w art. 40 ust. 3, informacj¢ o zebraniu ZapisOw na co najmniej 750.000 (siedemset
piecédziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi oplatami
manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Przed rozpoczgciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze w imieniu Funduszu umowe z KDPW, zgodnie z art. 5 ust. 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Przedmiotem powyzszej umowy bedzie rejestracja Certyfikatow
Inwestycyjnych w KDPW a jej zawarcie bedzie wymagato stosownej uchwaty zarzadu Towarzystwa, dzialajacego w
imieniu Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegotowe zasady emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Prospekt.

Artykul 9

Z zastrzezeniem postanowien art. 10, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda przyjmowane w dniach od
12 czerwca 2006 roku do 14 lipca 2006 roku. Otwarcie subskrypcji nastapi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow,
a zamknigcie subskrypcji nastapi z uptywem dnia zakoficzenia przyjmowania Zapisow.

Uprawnionymi do sktadania Zapisow sg osoby fizyczne posiadajace petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;j.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesig¢) Certyfikatow Inwestycyjnych i
nie wigcej niz 10.000.000 (dziesi¢é milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wigksza niz maksymalna
liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow.

Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sag w Punktach Obstugi
Klientow. Lista Punktow Obstugi Klientow zostanie podana do wiadomosci publicznej w dniu udostepnienia Prospektu
do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 40 ust. 3.

Artykul 10

Przyjmowanie Zapisow nie moze rozpoczac si¢ wezesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia KNF
na utworzenie Funduszu i nie pdzniej niz 8 (osiem) tygodni od dnia nastgpujacego po dniu dorgczenia zezwolenia KNF
na utworzenie Funduszu, przy czym termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Jezeli zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu zostanie doreczone pdzniej niz w dniu 5 czerwca 2006 roku, terminy
subskrypcji i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wptat moga zosta¢ zmienione
przez zarzad Towarzystwa i podane do publicznej wiadomo$ci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 40 ust. 3, nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem
otwarcia subskrypcji.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1. W przypadku zmiany terminu, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy
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przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji, w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 40 ust. 3.

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania ZapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze
postanowic¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie
0 4 (cztery) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania ZapisoOw zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umieszczenie na stronie internetowej, o ktorej mowa
w art. 40 ust. 3. Termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dhuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Artykul 11

Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sktada w miejscu

przyjmowania Zapisdéw wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz Zapisu. Formularz Zapisu obejmuje w

szczegoblnosci oswiadczenie podmiotu sktadajacego Zapis, ze znana jest mu tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady

przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu

wplaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisem lub zwrotu wplaty w innych

okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowigzany jest przedstawié

nastepujace dokumenty:

a) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny dokument
poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu;

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob¢ sktadajaca Zapis;

) dokument potwierdzajacy tozsamos$c¢.

Zapis oraz inne czynno$ci zwigzane z dokonywaniem Zapisow moga by¢ dokonane przez pelnomocnika.

Pelnomocnikiem moze by¢ wyltacznie osoba fizyczna posiadajaca pelng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba

prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie

aktu notarialnego, badz w inny sposob zgodny z procedurami dziatania za posrednictwem petnomocnika, obowigzujacymi

u Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.

Dokument pelnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okre§lonym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy

pelnomocnikiem jest podmiot $§wiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub

wigksza liczba instrumentow finansowych, zamiast pelnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o zarzadzanie portfelami,

w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych oraz pelnomocnictwo do zarzadzania

portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéow finansowych, o ile zakres tego

pelnomocnictwa umozliwia zlozenie Zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nicodwotalny, jak rdwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem

terminu. Jednakze osoba, ktora ztozyta Zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o

Ofercie Publicznej, ma mozliwos¢ uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach

okreslonych w tym przepisie, tj. w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Ztozenie niepelnego lub nienalezycie wypelnionego formularza Zapisu skutkuje niewazno$cia Zapisu.

Towarzystwo nie odpowiada za skutki zlozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe skladajaca Zapis w

sposob nieprawidtowy.

Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przydziatu Certyfikatow

Inwestycyjnych serii A, z tym ze Zapis przestaje wigza¢ w przypadku wygasniecia lub cofniecia przez KNF zezwolenia

na utworzenie Funduszu, a takze w przypadku gdy postanowienie sadu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych stanie si¢ prawomocne.

Artykul 12

Nie pozniej niz w chwili sktadania Zapisu, Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wplaty, ktorej wysoko$¢ powinna by¢
rowna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktéore dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego (wplata na rzecz Funduszu), powigkszonej o optatg manipulacyjng za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 8 ust. 6.

Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze by¢ optacona wylacznie srodkami pienigznymi w
walucie polskie;j.

Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, wplaty moga by¢ dokonywane gotowka w Punkcie Obstugi Klientow lub przelewem na
wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy. Wplaty moga by¢ dokonywane wymienionymi wyzej
metodami platnosci tacznie. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,,Wplata na Certyfikaty Inwestycyjne
Rockbridge FIZ Multi Strategia, seria CI”. Srodki pieniezne otrzymane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytutem wplat
na rzecz Funduszu i optaty manipulacyjnej bedg przekazywane przez ten podmiot na oddzielne rachunki bankowe
Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezwlocznie po ich otrzymaniu.

Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym zostaty wplacone $rodki pienigzne w Punkcie Obshugi
Klientéw lub dzien, w ktorym $rodki pieni¢zne wptynely na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego
Zapisy, w ktorym osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne dokonata Zapisu.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie pelnej wplaty, w wysokosci okreslonej w ust. 1,
powoduje niewaznos$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.
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Inwestorzy zapisujacy si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 1,

otrzymujg pisemne potwierdzenie wplat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotowka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie wplaty
jest wydawane po ztozeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym Zapis zostat ztozony;

b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie
wplaty jest wysylane w ciggu 5 (pigciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu, droga pocztowa na adres wskazany
w Zapisie.

Rozdzial V
ZASADY PRZYDZIALU CERTYFIKATOW LUB DOKONANIA ZWROTU SRODKOW
Artykul 13

Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania ZapisOw nastepuje z uptywem wczedniejszego terminu:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gieldowego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych Zapisdéw na maksymalng
liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

b) z uplywem dnia wskazanego jako ostatni dzien przyjmowania Zapisow, zgodnie z art. 9 ust. 1.

Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypc;ji.

Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejno$¢ ztozonych Zapisbw w ten sposob, iz
Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktoérym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami osiagneta co najmniej 10.000.000 (dziesi¢é miliondw), zostang przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajacej ze ztozonych waznych Zapisow,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osiagnie
10.000.000 (dziesig¢ miliondw) oraz w nastgpnym Dniu Gieldowym, zostana proporcjonalnie zredukowane.
Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktore pozostang po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno
tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcja i ktore ztozyly Zapis na najwickszg liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi skladajacemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w zadnym
przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktdra ztozyt Zapis.

Utamkowe czgéci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu wplat w czgsci, za ktorg nie zostang

przydzielone Certyfikaty, stosuje si¢ postanowienia art. 14 ust. 4.

Mozna ztozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora nie begda

traktowane jako jeden Zapis.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objg¢tych Zapisami zlozonymi przez Inwestorow jest

mniejsza niz 750.000 (siedemset piecdziesiat tysigcy), emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nie dochodzi do

skutku. W takim przypadku Towarzystwo przekaze informacj¢ o niedojsciu emisji do skutku do publicznej wiadomosci

w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KNF, GPW, a po uptywie 20

minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umiesci tg informacj¢ na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 40 ust.

3.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Towarzystwo ztozy do wlasciwego sadu

whniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow

Inwestycyjnych w KDPW, w wyniku umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow nastepuje w momencie

zapisania Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji, na rachunku

papieréw wartosciowych Uczestnika lub wtasciwym rachunku zbiorczym.

W terminie 7 (siedmiu) Dni Gieldowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi Klientow

rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmiotom, ktére nie zlozyty Dyspozycji

Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktoérej mowa w art. 8 ust. 8.

Fundusz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych

prowadzonym przez GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrot
nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Artykul 14

Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych KNF moze cofngé zezwolenie na utworzenie
Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszylo przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Statutu
lub warunki zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a) Towarzystwo nie zbierze wplat w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie w terminie przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne;
b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem

6 (szeéciu) miesigey liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
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Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

a) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. b), lub

b) w ktorym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato si¢
prawomocne, lub

C) w ktorym decyzja KNF o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna, lub

d) uptywu terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojscia emisji do skutku,

zwraca $rodki pieni¢zne, ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne (wptata na rzecz Funduszu oraz

optata manipulacyjna), na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot oplaty manipulacyjnej oraz wplaty na rzecz

Funduszu nastepuje wraz z odsetkami od wptaty na rzecz Funduszu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia

wplywu tej wplaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek

wymienionych w lit. a)-d) powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w

przypadku, gdy przepisy prawa be¢da naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasadami okre$lonymi w art.

13, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wplat na nabycie Certyfikatow, w cze$ci za ktora nie zostaly

przydzielone Certyfikaty (zwrot cz¢§ciowy). Zwrot czeSciowy wplaty na rzecz Funduszu nastgpi wraz z odsetkami od

czesci wplaty na rzecz Funduszu, za ktora nie zostaty przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za

okres od dnia wptywu tej wplaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania

przydziatu, natomiast zwrot czgsciowy optaty manipulacyjnej nastapi bez odsetek. Zwrot czgsciowy wptlat na rzecz

Funduszu wraz z odsetkami oraz optat manipulacyjnych nastepuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwlocznie, jednak

nie p6zniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydzialu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie

pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaly na Towarzystwo obowiazek

obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku niedokonania pelnej wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do warto$ci wskazanej w Zapisie,

oraz zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie, lub ztozenia niepelnego lub nienalezycie wypelnionego formularza

Zapisu i nieprzydzielenia w zwiazku z tym Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwroci w terminie 14 (czternastu)

dni od dnia zakonczenia przyjmowania Zapiséw, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wptaty na rzecz

Funduszu wraz z optatg manipulacyjng na rachunek wskazany w Zapisie.

Za dzien dokonania wyptaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Towarzystwa.

Rozdzial VI
CEL I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
Artykul 15

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.
skreslony

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w kazda z poszczegdlnych
kategorii lokat wymienionych w art. 16 ust. 1 w punktach od lit. a) do g) oraz w art. 16 ust. 3, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statutu.

skreslony

W okresie do 31 sierpnia 2018 r., dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz stosowat strategie zabezpieczania portfela
o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”). Stosowanie strategii CPPI polegato na lokowaniu
czescei portfela Funduszu, zwanego dalej czgscig dluzng, w nominowane w ztotych depozyty w bankach krajowych,
Instrumenty Rynku Pienig¢znego i dluzne papiery wartosciowe oraz na lokowaniu pozostatej czesci portfela, zwanej
czgécig ryzykowng, w nominowane w euro lub dolarach amerykanskich tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania specjalizujacych si¢ w inwestowaniu na rynkach towarowych oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na gieldach towarowych. Od dnia 1 wrze$nia 2018 r. Fundusz stosuje zmieniong polityke
inwestycyjng opisang w art. 15 — 27.

Fundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Artykul 16

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w:

a) depozyty;

b) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

C) papiery warto$ciowe, w tym akcje spotek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem publiczne;j
oferty, jak i1 nie bedgce przedmiotem takiej oferty, w tym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i Towarowe Instrumenty Pochodne;

e) waluty obce;

f)  listy zastawne;

g) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sa one zbywalne.
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Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibe¢ za granica.

Artykul 17

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a) do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze wierzytelnosci wobec tego podmiotu;

b) ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa Czlonkowskie, panstwa nalezace do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,,OECD”) albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub jedno z panstw
nalezacych do OECD;

c) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz
20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu, z wylgczeniem depozytéw przechowywanych przez
depozytariusza;*

d) lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 3, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20 (dwadzie$cia) % wartosci Aktywow
Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez
jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego inwestowania.

Dobor lokat do portfela Funduszu bedzie si¢ opierat na zalozeniu inwestowania przede wszystkim w instrumenty o

charakterze udzialowym na rynku polskim jak tez za granicg. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Funduszu, jako

Funduszu aktywnej alokacji, poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku

finansowego z uwzglgdnieniem przewidzianych w art. 17 Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Fundusz charakteryzuje si¢

brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udzialu poszczegélnych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane beda przede

wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiagni¢cia dodatniej stopy zwrotu zarowno w przypadku pozytywnej, jak i

negatywnej koniunktury na rynku polskim oraz na zagranicznych rynkach finansowych, w tym przede wszystkim na

rynku akcji.

Kryterium doboru instrumentéw udzialowych do portfela Funduszu to maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu.

Zarzadzajacy lokowaé beda Aktywa Funduszu w instrumenty udziatlowe mogace osiggnac¢ ponadprzecigtny zwrot z

kapitatu przy akceptacji znacznego ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dokonywanymi lokatami. Zarzadzajacy

Funduszem bra¢ beda pod uwage m.in. biezaca sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy

wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowa posiadanych przez niego aktywow, jego otoczenie zewngtrzne, atrakcyjno$é i

dlugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktorej dziala, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z

dziatalnoscia.

Kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu oraz Instrumentéw Rynku Pieni¢znego jest ptynnose,

biezacy 1 oczekiwany poziom stép procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych

instrumentow, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta oraz ryzyko walutowe.

Kryterium doboru lokat dla depozytow jest ich oprocentowanie i wiarygodno$¢ banku lub Instytucji Kredytowe;.

W przypadku wierzytelnosci kryterium doboru jest wysokos$¢ dyskonta w relacji do wartoéci nominalnej, rodzaj i poziom

zabezpieczenia, termin wymagalnos$ci, warto$¢ wierzytelnos¢ i ptynnosé lokaty.

W przypadku walut kryterium doboru lokat jest zapewnienie mozliwosci wywigzania si¢ przez Fundusz ze zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych, zapewnienie ptynnosci przy dokonywaniu lokat na rynkach zagranicznych oraz

prognozowane zmiany kursow walut obcych wzgledem ztotego.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa kryterium doboru lokat jest

ocena osigganych wynikdw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy

inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania odzwierciedlajacych indeksy akcji,
doktadnos$¢ odwzorowania indeksu, ocena stabilnos$ci osiaganych wynikow inwestycyjnych, wysokos¢ optat zwigzanych

z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych lub instytucjach wspdlnego

inwestowania, plynno$¢ inwestycji, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

Z zastrzezeniem przepisOw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej oraz pozostate limity

inwestycyjne okre§lone w Statucie lub wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sa w odniesieniu do

warto$ci odpowiednio Aktywoéw Funduszu lub Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Artykul 18

Fundusz moze dokonywac lokat w nastgpujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym takze Niewystandaryzowanych

L Art. 17 ust. 1 lit ¢ w brzmieniu podanym w treéci statutu obowiazuje od dnia 4 stycznia 2020 r. Do dnia 3 stycznia 2020 r. brzmienie art. 17 ust. 1 lit ¢ jest
nastgpujace:

 depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie mogq stanowic wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Funduszu,”
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Instrumentéw Pochodnych, zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe;

2)  kontrakty terminowe typu forward;

3) kontrakty wymiany platnosci;

4) opcje;

5) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ztozone z wymienionych w pkt 2-4.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla

ktorych baze stanowia:

1) indeksy spetniajace kryteria okre$lone w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych;

2)  papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

3)  kursy walut;

4)  stopy procentowe.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartosé

wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Fundusz bedzie zajmowal pozycje w Instrumentach Pochodnych wylacznie zgodnie z zachowaniem nastgpujacych

warunkow:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang kursu, ceny lub warto$ci instrumentu bazowego,
skutkujace spadkiem wartosci lokat Funduszu lub wzrostem wartos$ci zobowigzan;

2) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynno$ci na rynku instrumentow bazowych;

3) transakcja umozliwi osiagniecie dodatkowych dochodéw w warunkach nieefektywnosci rynku (transakcje
arbitrazowe wykorzystujace rdznic¢ w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem instrumentu bazowego).

Warunki, o ktérych mowa w ust. 4 maja zastosowanie do kazdego z rodzajow instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa

w ust. 1.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) strong transakcji jest:

a) bank krajowy,

b) instytucja kredytowa,

¢) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c¢) kontrahent podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w panstwie, w ktorym ma swojg siedzibe;

2) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rbwnowazaca.

Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ustala wartos$¢

ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz

niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy
ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia si¢ optat ani §wiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnoSci wartos$ci premii zaptaconej przy zakupie opcji.

Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w NWP z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka

kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach,

pod warunkiem ze:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okre$lone w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie jedna kwota stanowiaca
rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sa juz wymagalne;

3) niewyptacalnosc¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4)  warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wilasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowej.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta w danej

transakcji i w zwiazku z transakcja kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w §rodkach pieni¢znych,

zbywalnych dtuznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pieni¢znego i spetnione sg ponizsze warunki.

Dluzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego mogg stanowié zabezpieczenie w zwigzku z

transakcjami, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne jezeli spetniajg tacznie nastepujace

warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty;

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:
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a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatlowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci
tego podmiotu ksztaltuje ryzyko posiadacza tych dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienigznego na takim samym poziomie jak w przypadku zapisania diuznego papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pieni¢znego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pieni¢znego w
wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjgcia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia ograniczen
inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowiazany do ustalania wartosci dtuznych papierow warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego

stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, w kazdym Dniu Roboczym, zgodnie z odpowiednim zastosowaniem postanowien art. 32 Statutu.

Suma warto$ci rynkowej dluznych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego i wartosci srodkow

pieni¢znych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka

kontrahenta tej transakcji.

Srodki pienigzne stanowigce zabezpieczenie ustanowione przez kontrahenta na rzecz Funduszu mogg byé lokowane

wylacznie w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD, bank

centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub w depozyt.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktoérych przedmiotem sa

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci

Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest bank krajowy, Instytucja Kredytowa lub bank zagraniczny badz jest to

transakcja rozliczana przez CCP — 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym rowniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zwigzane sa w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ryzyko to jest zarzadzane na poziomie
poszczegodlnych czynnikéw ryzyka a takze uwzglgdniane w ramach obliczen w zakresie Ekspozycji AFI zgodnie z
Rozporzadzeniem 231/2013;

2) ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoécia wystepowania biedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, przy czym ryzyko to jest zarzadzane w
Towarzystwie w ramach procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym;

3) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne (NWP), bez uwzgledniania oplat i §wiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnoséci premii zaptaconej przy zakupie opcji.
Ryzyko to jest rowne sumie dodatnich wartosci wyceny NWP zawartych z danym kontrahentem lub dodatniemu
saldu wycen wszystkich NWP zawartych z danym kontrahentem, w przypadku, gdy odpowiednie umowy
przewiduja mozliwo$¢ kompensowania naleznos$ci i zobowigzan kontrahenta;

4)  ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — sprzedazy, likwidacji lub
zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu, przy czym ryzyko to zarzadzane jest w Funduszu na poziomie globalnym uwzgledniajac pozycje
w instrumentach i ich obroty na rynku a takze oczekiwane wykupy Certyfikatow Inwestycyjnych;

5) ryzyko modelu, tj. ryzyko wystgpienia roznicy pomiedzy wyceng rynkowg a wyceng teoretyczng opartg na
prawidlowo skonstruowanym modelu, przy czym ryzyko to jest zarzadzane w Towarzystwie w ramach procesu
zarzadzania ryzykiem operacyjnym;

6) ryzyko operacyjne, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich proceséw
wewnetrznych i nieprawidlowosci dotyczacych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w
imieniu Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym
odbywa si¢ na poziomie Towarzystwa przy zastosowaniu metod jakosciowych i iloSciowych;

7) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu.
W celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w
Instrumenty Pochodne w sposdb okreSlony przepisami Rozporzadzenia 231/2013 oraz uwzglednia ja przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

Fundusz ustala w kazdym dniu roboczym zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, przy zastosowaniu metod zaangazowania stosowanej do obliczania Ekspozycji AFI zgodnie z

przepisami Rozporzadzenia 231/2013.

Z zastrzezeniem ust. 18, limit Ekspozycji AFI wyliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania okreslonej w

Rozporzadzeniu 231/2013 nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku spetnienia warunkow okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r.

w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI, limit Ekspozycji AFl wyliczony przy zastosowaniu metody



18.

ok

1.

Tekst jednolity statutu obowigzujgcy
od dnia 4 paZdziernika 2019 r. z uwzglednieniem zmian jakie wchodzq w Zycie w dniu 4 stycznia 2020 r.

zaangazowania okre§lonej w Rozporzadzeniu 231/2013 wynosi 800% warto$ci Aktywdéw Netto Funduszu.
Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Artykul 19

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujace rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a) kontrakty terminowe futures, dla ktorych baze stanowiag indeksy rynkoéw towarowych lub surowce i towary
wchodzace w sklad Indeksu, w szczegodlnoSci reprezentujace nastgpujace sektory rynku towarowego:
energetyczny, produktow rolnych, metali przemystowych i metali szlachetnych;

b) opcje kupna, dla ktory baze stanowig indeksy rynkow towarowych lub surowce i towary wchodzace w sktad
Indeksu, w szczegodlnosci reprezentujace nastgpujace sektory rynku towarowego: energetyczny, produktéw
rolnych, metali przemystowych i metali szlachetnych.

Z nabywaniem Towarowych Instrumentéw Pochodnych zwigzane sa nastepujace ryzyk:

1) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak: metale, surowce
energetyczne lub inne rzeczy oznaczone co do gatunku, energia, mierniki i limity wielko$ci produkcji lub emisji
zanieczyszczen. Ryzyko to jest zarzadzane na poziomie ekspozycji na globalne ryzyko cen towardw a takze
uwzgledniane w ramach obliczen w zakresie Ekspozycji AFI zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013;

2) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych inwestowanie w
Towarowe Instrumenty Pochodne moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu. W celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume¢ warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposob okreslony przepisami Rozporzadzenia 231/2013 oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu — sprzedazy, likwidacji lub
zamknigcia pozycji na Towarowych Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu; przy czym ryzyko to zarzadzane jest w Funduszu na poziomie globalnym
uwzgledniajac pozycje w instrumentach i ich obroty na rynku a takze oczekiwane wykupy Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu;

4) ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich procesow
wewngtrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w
imieniu Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym
odbywa si¢ na poziomie Towarzystwa przy zastosowaniu metod jako$ciowych i ilo§ciowych;

5) ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne, przy czym ryzyko to jest
zarzadzane w Towarzystwie w ramach procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym;

6) ryzyko modelu - ryzyko wystapienia rdznicy pomiedzy wycena rynkowa a wyceng teoretyczng oparta na
prawidlowo skonstruowanym modelu, przy czym ryzyko to jest zarzadzane w Towarzystwie w ramach procesu
zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

Fundusz bedzie nabywat Towarowe Instrumenty Pochodne wytacznie z zachowaniem nastepujacych warunkow:

a) dokonywanie lokat w Pochodne Instrumenty Towarowe bedzie miato na celu uzyskanie ekspozycji na zmiany cen
towarow i surowcow, o ktorych mowa w ust. 1;

b) rozliczenie transakcji na Towarowych Instrumentach Pochodnych nie bedzie wigzato si¢ z koniecznoscia fizyczne;j
dostawy lub mozliwo$cig otrzymania towaréw lub surowcOéw stanowigcych baze Towarowych Instrumentow
Pochodnych;

C) warto$¢ pozycji Funduszu w bazie Towarowych Instrumentéw Pochodnych, obliczona zgodnie z metoda

zaangazowania okre§long w Rozporzadzeniu 231/213, nie moze przekroczy¢ 50% (pigcdziesiat procent) Wartosci

Aktywow Netto Funduszu.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ zgodnie z art. 18 ust. 15-17.
Kryteria doboru Towarowych Instrumentéw Pochodnych to analiza ogélnej koniunktury na rynkach towar6w i surowcow,
saldo popytu i podazy danego towaru lub surowca, prognozowane zmiany popytu i podazy danego towaru lub surowca,
potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji inwestycji w portfelu oraz poziom wyceny alternatywnych klas aktywow.
Na podstawie powyzszej analizy Fundusz podejmuje decyzje o zajeciu dtugiej lub krotkiej pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych.

Artykul 20
(skreslony)
Artykul 21

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktéorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.
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Laczna warto$¢ pozyczonych papierdéw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w
portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

Artykul 22

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzies$cia procent) wartosci aktywow
Funduszu.

Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 50% (pig¢cdziesigt procent) wartosci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje zbiorowego inwestowania majaca siedzibe za granica.

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykul 23

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto§ciowe i prawa majatkowe, z innymi funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo. Fundusz niezwlocznie informuje o istotnych warunkach zawartej umowy, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa.

Artykul 24

Dochody osiagni¢te z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszajg wartos¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio WANCI.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Artykul 25

Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu
oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Artykul 26
(skreslony)
POZYCZKI I KREDYTY
Artykul 27

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow.

eoukwnE

Rozdzial VII
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykul 28

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne.

Certyfikat Inwestycyjny jest papierem warto§ciowym na okaziciela.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie maja formy dokumentu.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.

Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i niniejszym Statucie.

Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz podlegaja wykupowi w sposob wskazany w Rozdziale VIII
Statutu.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza si¢ wylagcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie 0 Funduszach
Inwestycyjnych.

Warto$¢é Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zmienna.

Artykul 29

Fundusz moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, pod warunkiem dokonania zmian w
Statucie w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli Statut nie zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji
Certyfikatow. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji rozpocznie si¢ nie wezesniej
niz w dniu, nastgpujacym po dniu wejscia w zycie zmian Statutu, w szczegolno$ci zmian postanowien art. 8-14.
Fundusz jest zobowigzany do emitowania wytacznie Certyfikatow Inwestycyjnych.
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Rozdzial VIII
WYKUPYWANIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Artykul 30

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika.

Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w miesigcu: lutym,
maju, sierpniu i listopadzie.

Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od ostatniego Dnia Gietdowego
lutego 2007 r.

Warto$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze by¢ mniejsza niz
10 (dziesig¢) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostang wykupione przez
Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00 w Dniu Gieldowym poprzedzajacym Dzien Wykupu.
Zadanie wykupu, ktére zostanie otrzymane przez Fundusz po terminie wskazanym w ust. 6, bedzie wykonane w
nastepnym Dniu Wykupu. Zadanie takie moze by¢ anulowane przez Uczestnika najpdzniej w drugim Dniu Gieldowym
przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.

Zadanie wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych moze byé ztozone w terminach oraz w formie okre$lonej
w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego. W przypadku natozenia na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania
podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.
Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykre$lenia Certyfikatu z rachunku papierow
warto$ciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.

Wykupienie Certyfikatu nastgpuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjna za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych w maksymalnej wysokos$ci nieprzekraczajacej 2% (dwoch procent) wartosci wykupionych Certyfikatow
Inwestycyjnych. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich
pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania oplat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela Optat. Towarzystwo udostgpnia Tabelg Optat w
Prospekcie, a takze na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 40 ust. 3, lub za posrednictwem Oferujacego, a takze
telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.

Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomniejszana jest o optate
manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa be¢da naktadaly na
Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane sa przez Fundusz w Dniu Wyptaty. W Dniu
Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczona do wyptlaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, pomniejszong o optaty manipulacyjne za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy,
o ile przepisy prawa beda nakladaty na Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z
tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z
zachowaniem obowigzujacych przepisOw prawa oraz regulaminéw i zasad dziatania KDPW.

Za Dzien Wyplaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

Terminy, o ktérych mowa w ust. 13, mogg ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujacych przepisow prawa, w tym
réwniez regulaminow KDPW lub GPW.

Uczestnicy, ktorych Certyfikaty sa zapisane w rejestrze prowadzonym przez Sponsora Emisji, w zgdaniu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych zobowigzani sa poda¢ numer swojego rachunku bankowego, na ktory majg zostaé przelane
srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 5. Fundusz poda do publicznej wiadomosci, zgodnie
zart. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umiesci na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 40 ust. 3, informacje
0 obnizeniu minimalnej wysokosci pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego
zlecenia, najp6zniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiang.

Rozdzial IX
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
Artykul 31

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna Wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalona na podstawie Rejestru
Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.
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Artykul 32

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,

z zastrzezeniem art. 33 ust. 1 lit. a) oraz art. 36 i 38.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedhug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotow na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywoéw nie
zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, poprzez zastosowanie metod odnoszacych si¢ do sposobow wyceny poszczegolnych kategorii lokat
nienotowanych na rynku aktywnym, o ktorych mowa w art. 33-34 Statutu, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez zastosowanie metod
odnoszacych si¢ do sposobow wyceny poszczegolnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o
ktorych mowa w art. 33-34 Statutu.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa

jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku jest wolumen obrotu na danym

sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku

glownego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna Funduszu, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob

nalezyty ustalenia WAN oraz ustalenia WANCI, w tym w szczegdlnosci biorgec pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez

Towarzystwo informacji niezbgdnych do przeprowadzenia wyceny Aktywow Netto oraz ustalenia WANCI oraz inne

aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa

w ust. 2, jest godzina 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Za rynek aktywny uwaza si¢ rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Artykul 33

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 36 dla:

1) dhuznych papierow warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

2) akciji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdéw o porownywalnej
charakterystyce, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow finansowych
charakteryzujacych emitenta, na podstawie cen oglaszanych na aktywnym rynku dla emitentoéw notowanych
na tym rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeplywéw gotowkowych (DCF) badz tez
poprzez ustalanie wartosci aktywow przedmiotowej spotki skorygowanej o jej zobowigzania albo na
podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalnosci danego podmiotu. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej begdzie podlegata na
biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji,

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o
porownywalnej charakterystyce, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku — poprzez ustalanie wartosci
aktywow przedmiotowej spotki skorygowanej o jej zobowigzania lub przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow finansowych (DCF) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego,
ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu. Warto$é
godziwa wynikajaca z analizy finansowe] bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w
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ktérym Fundusz otrzyma informacje¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji.

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 2.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowane;j

ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang cen¢ nabycia.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele beda stosowane

W sposob ciagly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa

kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowo$ci Funduszu.

Wycena wartosci lokat, o ktérych mowa w ust. 1, nienotowanych na aktywnym rynku, moze zosta¢ powierzona

wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Artykul 34

Potencjalne sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

1.

2.

3.

Udzialy w instytucjach zbiorowego inwestowania notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z zasadg okreslong
w art. 32 ust. 2.

Nienotowane na rynku aktywnym wierzytelnosci, kwity depozytowe, weksle wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Depozyty wycenia si¢ w wysoko$ci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Z zastrzezeniem zdania drugiego dluzne papiery warto§ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ zgodnie z zasada
okreslona w art. 32 ust. 2. Dluzne papiery wartoSciowe, dla ktoérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym skladniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji wycenia si¢ na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic). Diuzne papiery wartoSciowe nie notowane na
aktywnym rynku wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

Towarowe Instrumenty Pochodne notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ zgodnie z zasada okreslong w art. 32 ust. 2,
natomiast do wyceny Towarowych Instrumentow Pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosowane beda
odpowiednie modele w szczegolnosci dla standardowych opcji model Blacka-Scholesa.

Artykul 35

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia si¢ wedhug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Artykul 36

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przedmiotem transakcji moga by¢ papiery warto$§ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Artykul 37

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa Aktywa i ustalane
zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej w polityce rachunkowosci Funduszu waluty, dla ktorej Narodowy Bank Polski
wylicza $redni kurs.

Artykul 38

Jezeli w istotny sposob zmienia si¢ przepisy prawa, na ktorych oparte sg zasady wyceny, okreslone w niniejszym
rozdziale, Fundusz bedzie stosowal nowe zasady wyceny od dnia ich wejscia w zycie. W takim przypadku Fundusz
niezwlocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.

Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czgsci Aktywow zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 32-37, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstapi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI
w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz WANCI bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dzien
Gietdowy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej Fundusz odstapit od dokonania wyceny WAN i WANCI.
Fundusz niezwlocznie zawiadamia KNF o istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN i WANCI oraz publikuje
informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego do publicznej wiadomosci
oraz na stronie internetowej, 0 ktorej mowa w art. 40 ust. 3.

Rozdzial X
KOSZTY FUNDUSZU
Artykul 39

Fundusz pokrywa z wlasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Funduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;

b) optaty i prowizje maklerskie;

) prowizje i optaty bankowe;

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz;

e) podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa;

f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

0) koszty Sponsora Emisji, ktore nie mogg przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) $redniej rocznej WAN w

skali roku;

h) koszty KDPW i GPW;

i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000,-
(stu tysiecy) ztotych;

j) koszty zwiazane z dziatalno$cig Rady Inwestorow.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stale w maksymalnej wysokosci 2,00% (dwoch
procent) w skali roku od $redniej rocznej] WAN w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny.
Rozliczenie migdzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace platnosci wynagrodzenia stalego nastepuje nie wczesniej niz
pierwszego dnia nastepnego miesigca kalendarzowego i nie p6zniej niz 15 (pigtnastego) dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego.

Koszty wskazane w ust. 1 za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane sag w terminach okreslonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

Koszty Funduszu rozliczane sa w okresach roku kalendarzowego.

Towarzystwo pokrywa z wlasnych $rodkéw inne koszty Funduszu niz wymienione w ust. 1. Towarzystwo, na podstawie
uchwaty zarzadu moze zadecydowac¢ o pokryciu ze srodkoéw wiasnych Towarzystwa catosci lub czgsci kosztow, o ktdrych
mowa w ust. 1 powyze;j.

Srednia roczna WAN, o ktorej mowa w ust. 1 lit. g) oraz w ust. 2 powyzej, jest rtowna sumie WAN z poszczegéInych dni
kalendarzowych w roku podzielonej przez liczbe dni kalendarzowych w roku. Jezeli dany dzien kalendarzowy nie jest
Dniem Wyceny to do kalkulacji brana jest pod uwage WAN z ostatniego dostepnego Dnia Wyceny.

Rozdzial XI
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykul 40

Fundusz publikuje Prospekt w sposob okreslony przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz przepisami
Rozporzadzenia 809/2004.
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Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposdb okreSlony w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz przepisach
wykonawczych do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym.

Wszelkie zmiany Statutu bgda publikowane przez Fundusz na stronie internetowej http:\\www.rockbridge.pi\.

Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz bedzie publikowat w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” informacje, ktorych publikacja wymagana
jest przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych w dziennikach.

W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 4 w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” nie begdzie mozliwa, w
szczegolnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gieldy ,,Parkiet” lub innych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.

Niezwlocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje t¢ wartos¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umiesci umieszczenie na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 40 ust. 3.
Sprawozdania finansowe Funduszu beda badane lub bgda podlegaty przegladowi zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa przez bieglego rewidenta, wybranego przez Zgromadzenie Inwestorow lub Rade Nadzorcza Towarzystwa, gdy
pomimo prawidlowego zwolania, Zgromadzenie Inwestoréw nie dokonato wyboru biegltego rewidenta, i beda
publikowane na stronie internetowej http:\\www.rockbridge.pl\

Rozdzial XII
LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykul 41

Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnicta zostanie decyzja KNF zezwalajaca na dzialalno§¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalnosc
Towarzystwa wygasto, a zarzadzenie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie
3 (trzech) miesi¢cy od daty wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia;

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkdéw i nie zostanie zawarta z innym depozytariuszem
umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;
C) Rada Inwestoréow podjeta uchwale o rozwigzaniu Funduszu;

d) WAN Funduszu spadto ponizej 30.000.000,- (trzydziestu milionéw) ztotych a walne zgromadzenie Towarzystwa
podj¢to uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

e) uptynat 6-miesigczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym Uczestnikiem Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze

emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i

umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zbywanie Aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow

Funduszu.

Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub

Depozytariusza w sposob okre§lony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.

/skreslony/

Fundusz bedzie likwidowany w sposob okreslony przepisami prawa. Ogloszenia o otwarciu likwidacji Funduszu beda

dokonywane w odstepach czternastodniowych. Ww. ogloszenia bedg zawiera¢ wezwanie wierzycieli, ktorych roszczenia

nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w Funduszu, do zglaszania likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od

dnia ostatniego ogloszenia.

Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i noéniki informacji dotyczace likwidacji Funduszu przez okres

co najmniej 5 lat od daty zakonczenia likwidacji.

Rozdzial XIII
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykul 42

Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikow
Funduszu bedg wykonywane tylko te obowiagzki podatkowe, ktore zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich
przepisdw prawa.

W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem jakiegokolwiek podatku z tytutu umorzenia
Certyfikatow, srodki z tytutu umorzenia beda wyptacane przez Fundusz po potrgceniu takich podatkow.

Fundusz za posrednictwem Oferujacego lub podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych moze zazadac¢
przekazania przez Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub ztozenia odpowiednich o$wiadczen w sytuacji, gdy zgodnie



Tekst jednolity statutu obowigzujgcy
od dnia 4 paZdziernika 2019 r. z uwzglednieniem zmian jakie wchodzq w Zycie w dniu 4 stycznia 2020 r.

z przepisami podatkowymi dokonanie ptatnosci na rzecz Uczestnika albo dokonanie ptatnosci w okreslonej wysokosci
jest uzaleznione od przekazania takich dokumentow lub zlozenia o§wiadczen.

W przypadku odmowy podania danych identyfikujacych Fundusz moze odmoéwié przyjecia/realizacji Zapisu oraz ma
prawo wstrzymac realizacje zgltoszonego zadania wykupienia Certyfikatow w przypadkach okreslonych przez prawo, w
szczegblnosci zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz.1505 z pézn. zm.).

Artykul 43

Zmiana Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okre$lonym w ust. 1 wchodzi w zycie terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6—7 Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktora nie wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 40 ust.
3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktéorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z =zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 40 ust. 3 Statutu — w pozostatych przypadkach.

Artykul 44

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazujg wszystkich Uczestnikow.

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o
Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym,
Kodeksu cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa polskiego (wlaczajac w to przepisy prawa podatkowego).”



