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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu
Decyzjg nr DFI/1/4032/70/24/14/15/U/JG z dnia 1 kwietnia 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie BPH SUPERIOR FIO (fundusz inwestycyjny otwarly z wydzielonymi
subfunduszami), dalej ,Fundusz”.

W dniu 18 czerwca 2015 roku BPH Superior FIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 1157.

Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcoéw (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Superior
Rynku Surowcdw), dalej zwany Subfunduszem, jest jednym z szesciu subfunduszy w ramach Rockbridge Superior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Rockbridge Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:

-Rockbridge Subfundusz Superior Pieniezny,
-Rockbridge Subfundusz Superior Obligacii,
-Rockbridge Subfundusz Superior Akcii,
-Rochbridge Subfundusz Superior Selektywny,
-Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcow,
-mBank Subfundusz Akcji Polskich.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czlonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w
panistwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: National
Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbuli,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

¢) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajace
warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Fundusz inwestuje do 50% (piecdziesieciu procent) wartosci aktywéw netto Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty
bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% (pigédziesiat procent) WANS w instrumenty udzialowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne
papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji, emitowane przez spotki
zwigzane z sektorem surowcowym, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4
lit. c) Statutu Funduszu, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce
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ekspozycje na kursy towaréw gietdowych lub indekséw surowcowych, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktorych
mowa w art. 75 ust. 2 lit. a}-b) Statutu Funduszu. Udziat kontraktow terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug
wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem
wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktow terminowych na akcje wyznaczany jest
wediug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na jeden kontrakt i wartosci
rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozyciji w tych kontraktach.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane potroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pdfroczne sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia potrocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujawnily sig zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacii dzialania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad péirocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018
roku firma audytorska $wiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Subfunduszu:

- przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres szeéciu miesiecy konczacy sie 30
czerwca 2018 roku,

- usuga poswiadczajgca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyijng.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcéw zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rozniace sie w
szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A i typu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na zasadach i
w wysokosci okresionej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, oraz w Umowie o wnoszenie
przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
jednakze nieprzekraczajgcej 5% (pieciu procent) kwoty wplacone;j.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysoko$ci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego, oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw
emerytalnych, jednakZze nieprzekraczajgcej 5% (pieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie réznia sie wysokoécig pobieranej oplaty za zarzgdzanie.
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. BILANS

I ' BILANS . l 2018-06-30 ! 2017-12-31

I. Aktywa 904 2044
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 198
2) Naleznosci - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 870 1840
- diuzne papiery warto§ciowe 302 -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 5
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -

il. Zobowiazania 12 104

1. Aktywa netto (I - 1) 892 1940

IV, Kapital funduszu/subfunduszu 1013 2038
1) Kapitat wptacony 10 834 10 834
2) Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -9 821 -8 796

V. Dochody zatrzymane 471 -117
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 139 123
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -310 -240

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 50 19

VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 892 1940

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 8 215,7214 17 367,0950
Jednostka typu A 5 000,0000 9582,5314
Jednostka typu P 3215,7214 7 784,5636

Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,58 111,72
Jednostka typu A 108,58 111,72
Jednostka typu P 108,58 111,72

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

7 ‘ RACHUNE . '—'odgzo,‘lﬂ,-ﬁﬂij-p‘j - 0d 2017-01-01 od 20]1§0j501 -
.- - do2018-06-30 | do201712-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 30 314 274
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 81 68
Przychody odsetkowe 2 8 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 15 225 200
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 14 173 110
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 133 79
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzgcych dystrybucje - - -
Opiaty dla depozytariusza 9 31 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo rdznic kursowych - - -
Pozostale 1 9 8
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (1I-1l1) 14 173 110
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 141 164
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -39 -308 677
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -70 -228 105
- z tytutu réznic kursowych 92 197 310
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 31 -78 -783
- z tytudu réznic kursowych 93 -109 -246
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -23 -165 -513
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -2,83 -8,52 6,18
Jednostka typu P -2,83 -9,52 6,18

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

od 2018-01-01 do 2018-06-30 | od 2017-01-01 do 2017-12-31 |

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 1940 1591
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -23 -165
a) przychody z lokat netto 16 141
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -70 -228
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 31 -78
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -23 -165
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia iokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1025 514
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitaiu) - 9310
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitaju) -1025 -8 796
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 048 349
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 892 1940
8. Srednia warto$¢ aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 1273 5449
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 73 392,6662
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4582,5314 73 451,7984
Saldo zmian -4 582,5314 -59,1322
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 118754735
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 568,8422 9208,0417
Saldo zmian -4 568,8422 2767,4318
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83 034,3298 83 034,3298
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 78 034,3298 73 451,7984
Saldo zmian 5 000,0000 9 582,5314
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 992,6053 16 992,6053
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13776,8839 9 208,0417
Saldo zmian 3215,7214 7784,5636
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8215,7214 17 367,0950
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 11172 108.56
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! )
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108.58 111.72
biezgcego okresu sprawozdawczego i i
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 2.81% 2919
w okresie sprawozdawczym i :
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 107,25 2018-03-28 101,67 2017-08-16
5. Maksymalna warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 1531 2018-01-26 11,71 2017-12-29
6. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym 108,58 2018-06-29 111,71 2017-12-29
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 2.22% 318%
wartosci aktywéw netto, w tym: eolo s 1970
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 0,64% 2,44%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dia depozytariusza 1,43% 0,56%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, kiora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartoéci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czeéé sprawozdania finansowego.
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