CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOP AMERYKA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 202 roku, nr 76, poz.694, z pozniejszymi
zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku W

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” ( Dz. U. nr 149, poz. 1670 ).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2003 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 8 775,6
tys. z.

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 398,6 tys. zt.,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywow pienieznych,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2003 roku o wartosci rynkowej 6 628,3 tys.
zt.,

e Informacje dodatkowag sktadajacg sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowych informacji i objasnien.

Wprowadzenie

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany
przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z  siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita CA IB Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie CA 1B
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Ameryka, ktérego nazwa zostata zmieniona na CA IB

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
56.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym CA IB FIO Top Ameryka jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu gtéwnie poprzez inwestycje w akcje spétek wchodzacych w sktad
indeksu Standard & Poor 100. Pozostata czes¢ aktywdw Funduszu jest lokowana w wierzytelnosci
pieniezne i dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez spotki wchodzace w sktad powyzszego

indeksu, Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

W skiad indeksu S&P 100 wchodzg akcje najwiekszych spétek na rynku amerykanskim dajace szeroki
przekréj gospodarki Stanéw Zjednoczonych.

W celu zabezpieczenia wystarczajacej ptynnoéci, cze$¢ srodkdw moze by¢ inwestowana w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez spoétki wchodzace w skitad portfela w/w Indeksu, Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD i lokaty bankowe. Podstawowym kryterium
doboru lokat sa analiza fundamentalna i ocena wystepujacych trendéw rynkowych. Przy wyborze
przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do zakupu akcji spétek rokujgacych ponadprzecietny wzrost

wartosci w Srednim i dlugim terminie.

Udziat akgciji i kontraktow terminowych w Aktywach Netto Funduszu nie powinien byé mniejszy niz 70 %
(siedemdziesigt procent). Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug warto$ci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Udziat akcji i
kontraktow terminowych moze by¢ mniejszy w trakcie rekonstrukcji portfela Funduszu w sytuacjach
szczegolnych takich jak zagrozenie kontynuacji dziatalnosci emitenta, grozba zaprzestania notowan
papieru wartosciowego (papieréw wartosciowych) na rynku zorganizowanym lub w zwigzku z nabyciem
lub umorzeniem przez Uczestnikow jednostek uczestnictwa o znacznej wartosci w krétkim okresie

Czasu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003
roku.

Dniem Bilansowym jest 30 czerwca 2003 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz.

Opis

A. Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka na dzien

30 czerwca 2003 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994



roku o rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001

roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.
Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w

ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dzien zapisu operacji w ksiegach rachunkowych.

3. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, jest objeta systemem gwarantujagcym prawidtowe wykonanie zobowigzan,
o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie

zawarcia tej umowy.

4. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, nie jest objeta systemem gwarantujacym prawidlowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery warto$ciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie

rozliczenia tej umowy.

5. W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz pkt. 3 i 4 zasady dotyczace
realizacji umow z tytutu kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych praw majatkowych
w szczegoblnosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, papiery i
prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w

dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia,

obejmujacej prowizje maklerska.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji

oraz jednostkowej ceny nabycia.
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Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia prawo poboru akcji notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz
ostatni akcje byty notowane na rynku zorganizowanym z prawem poboru z zastrzezeniem pkt. 11.

Niewykonane prawa poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu

nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane na rynku
zorganizowanym z prawem do dywidendy z zastrzezeniem pkt. 11.

Podatek od naleznej dywidendy spodtki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu

ujmowany jest jako koszt operacyjny.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia, prawo poboru akcji nie notowanych na
rynku zorganizowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych

praw z zastrzezeniem pkt. 11.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne niz w pkt. 6-8 zasady dotyczace
ustalania prawa poboru akcji i prawa do otrzymania dywidendy od akcji, w szczegdlnoéci zwigzane
z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, prawa te ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

Nalezng dywidende wyptacang w formie akcji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w pozyciji:

przychody — dywidendy i inne udziaty w zyskach.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzienh

ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze 7,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat
a w przypadku instrumentéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub

amortyzacje premii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki

oraz amortyzacje premii.
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Koszty operacyjne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutlu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Towarzystwo moze pokrywaé koszty
Funduszu z wtasnych srodkow.

Koszty i wynagrodzenie naliczane jest kazdego dnia i ptatne przez Fundusz do 15-go nastepnego
miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci
2,0% w skali roku od s$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w danym roku oraz
pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie
przekraczajacej 4% kwoty wptaconej. Towarzystwo pokrywa koszty Funduszu, ktére przekraczajg
limit okreslony na poziomie 4,0% w skali roku od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to jest w dniu, w ktérym odbywa

sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

2. Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansoweqo

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

godziwej.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie¢ wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz okreslonych w pkt. 4 odpowiednio kurséw, cen i warto$ci z dnia

poprzedniego.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg w oparciu o ostatni kurs

zamkniecia w systemie notowan ciggtych.

Zagraniczne papiery wartosciowe wyceniane sg w walucie kraju notowania i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien, o ktérym mowa w pkt.3.

Srodki pieniezne, naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt. 5.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie

metoda amortyzacji roznicy pomiedzy ceng odkupu papieréow wartosciowych a ceng ich nabycia.



Kryterium wyboru rynku gtéwnego

Rynkiem gtéwnym dla papieréw warto$ciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktorym
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtdwnego na dane podtrocze
kalendarzowe brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze poétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego

roku kalendarzowego.

Rynkiem gtéwnym dla akcji spotek wchodzacych w sktad Indeksu (Standard & Poor 100), ktére nie
sg notowane w Polsce, jest rynek, z ktérego notowania stanowig podstawe wyliczenia wartosci
Indeksu zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny (Reuters Ilub
Bloomberg).

Dla papieréw wartosciowych innych niz wchodzace w sktad Indeksu, ktére nie sg notowane w
Polsce, rynkiem gtéwnym jest rynek kraju emitenta danego papieru wartosciowego, zgodnie z
informacjami udostepnionymi przez serwis informacyjny (Reuters lub Bloomberg), o ile papier
wartosciowy notowany jest w tym kraju na jednym rynku. Jezeli w kraju emitenta jest kilka rynkow,
na ktérym dany papier wartosciowy jest notowany lub papier wartosciowy nie jest notowany w kraju
emitenta, rynkiem gtéwnym jest rynek, na kitérym $redni miesieczny wolumen obrotu jest

najwiekszy.

W celu wyznaczenia rynku gtdwnego na dane poéirocze kalendarzowe zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 2 i 3 brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze potrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego
roku kalendarzowego zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny (Reuters

lub Bloomberg).

. Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku

w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, od dnia 1 stycznia 2002 roku

zasady rachunkowosci CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka zostatly dostosowane

do tego rozporzadzenia.

Powyzsze zmiany zasad rachunkowosci nie majq istotnego wplywu na sytuacje majatkowa, finansowag,

oraz wynik z operacji Funduszu.

D. Kryterium podziatu skltadnikéw portfela lokat

Sktadniki portfela lokat CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka dzieli sie na:

Akcje notowane w USA
Obligacje notowane na GPW w systemie notowan ciagtych.

Warszawa, 25 lipca 2003 r.



ZESTAWIENIE LOKAT
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

wg stanu na dzien 30 czerwca 2003 r.
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:

AKCJE notowane w USA
Nazwa Kraj Liczba papierow Wartos¢ Wartos$¢ rynkowa Udzial w
emitenta warto§ciowych w cenie nabycia  na dzieh 30.06.2003  Aktywach (%)
ALTRIA GROUP usS 1190 218,9 210,7 2,4%
AMERICAN EXPRESS COMP [N 1340 248.,9 218,3 2,5%
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC [N 1080 248,3 232,2 2,6%
AMGEN INC usS 1000 295,0 258,9 2,9%
AOL TIME WARNER [N 2240 442,1 140,4 1,6%
BANK OF AMERICA CORP [N 630 119,9 194,0 2,2%
CISCO SYSTEMS CO [N 3050 819,5 198,4 2,2%
CITIGROUP INC [N 2020 317,6 336,9 3,.8%
COCA - COLA CO [N 1300 261,5 235,1 2,7%
DU PONT CO [N 970 207,2 157,4 1,8%
EXXON MOBIL CORP [N 2900 430,1 405,8 4,6%
GENERAL ELECTRIC CO usS 3720 666,8 415,7 4,7%
GENERAL MOTORS [N 750 200,2 105,2 1,2%
HOME DEPOT INC [N 1950 4253 251,7 2,8%
IBM CO [N 710 312,9 228,2 2,6%
INTEL CORP [N 3260 715,8 264,0 3,0%
JOHNSON & JOHNSON usS 1130 170,4 227,6 2,6%
MERCK & CO usS 850 221,9 200,5 2,3%
MICROSOFT CORP usS 3950 691,9 394,2 4,4%
MS DEAN WITTER &CO usS 580 168,0 96,6 1,1%
PFIZER INC [N 2310 369,7 307,4 3,5%
PROCTER & GAMBLE CO usS 660 211,3 229.4 2,6%
SBC COMMUNICATIONS [N 1420 220,4 141,4 1,6%
SOUTHERN CO [N 1000 92,5 121,4 1,4%
TYCO INTERNATIONAL LTD BM 1 800 471,8 133,1 1,5%
3 M COMPANY [N 260 119,9 130,7 1,5%
VERIZON COMMUNICATIONS INC usS 1010 203,6 155,3 1,8%
VIACOM INC [N 680 151,5 115,7 1,3%
WAL - MART STORES INC [N 1490 290,7 311,6 3,5%
WELLS FARGO & CO [N 860 118,6 168,9 1,9%
RAZEM: 46 110 9432,2 6 586,7 74,6%
OBLIGACJE notowane na GPW w systemie notowan ciaglych
Nazwa Termin wykupu Kraj Wartosé Wartos¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
emitenta nominalna w cenie nabycia  na dzien 30.06.2003  Aktywach (%)
DZ0706 18 lipiec 2006 PL 20,0 20,7 20,6 0,2%
DZ0708 18 lipiec 2008 PL 10,0 10,4 10,5 0,1%
DZ0709 18 lipiec 2009 PL 10,0 10,4 10,5 0,1%
RAZEM: 41,5 41,6 0,4%
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM: 9473,7 6 628,3 75,0%
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CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

na dzien 30 czerwca 2003 r.

(wszystkie wartoSci podane sq w tysiqcach zi. - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zt.)

AKTYWA
PORTFEL LOKAT
Akcje

Obligacje

LOKATY - RAZEM

SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe

Lokaty krotkoterminowe
SRODKI PIENIEZNE - RAZEM

NALEZNOSCI Z TYTULU:

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Dywidendy

Odsetek

Pozostate

w tym z tytutu nabycia papieréow wartosciowych
NALEZNOSCI - RAZEM

AKTYWA OGOLEM

ZOBOWIAZANIA

Z tytutu nabytych lokat

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
Z tytutu podatkow

Rozrachunki z Towarzystwem

Rezerwa na wydatki

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
ZOBOWIAZANIA - RAZEM

AKTYWA NETTO (I-1T)

IV. KAPITAL

=<

VIL

VL.

wplacony
wypltacony
KAPITAL - RAZEM

ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO
zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat - z lat ubiegtych

RAZEM;

ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE ZBYCIA LOKAT
zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) - z lat ubieglych

RAZEM;

WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA

KAPITAL I ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACJI RAZEM (1IV+V+VI+VII )

Liczba jednostek uczestnictwa
Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa

30.06.2003 31.12.2002
6 586,7 13 822,7
41,6 41,7
66283 13 864,4
87,8 18,6
2133,0 1778,0
22208 1796,6
0,0 0,0

0,0 0,0

4,9 0,0

3.9 1.9

03 03

0.0 0,00

9.1 22

8 858,2 15 663,2
0,0 0,0

13,7 0,0

1,6 0,0

0,2 0,0

30,3 70,3

36,8 8,5
82,6 78,8
87756 15 584,4
53 136,5 50 968,0
-27 530,6 -18 154,8
25 605,9 32813,2
-24,7 -313,0

-1 853,1 -1 540,1
-1877.8 -1853,1
-8591,8 -2 764,6
-3515.3 -750,7
-12107,1 -3515,3
-2845.4 -11860.4
87756 15 584,4
150 989,1260 291 279,714
58,12 53,50



VII.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Odsetki

Odpis dyskonta

Dodatnie saldo r6znic kursowych

Odsetki od depozytdéw i rachunkdéw bankowych
Pozostate

Przychody z lokat - razem

Koszty operacyjne

Limitowane koszty operacyjne
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla dystrybutorow
Optata dla depozytariusza

Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Ustugi prawne

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Amortyzacja premii

Koszty marketingowe

Audyt

Pozostate

Limitowane koszty operacyjne - razem

Nielimitowane koszty operacyjne

Odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek
Podatek od dywidendy

Ujemne saldo réznic kursowych

Nielimitowane koszty operacyjne - razem

KOSZTY OPERACYJNE - razem

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Koszty operacyjne netto (I1-111)

Przychody z lokat netto (I-1V)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wynik z operacji (V+VI)

30.06.2003
106,9

2,0

0,0

54,9

51,4

8,3

2235

106,2
18,5
45,8
70,7
17,5

0,0
1.3
0,0
46,5
0,0
0,0

306,5

0,0
15,7
20,2

359

-8591,8
431,1
9015,1
12745

:" Dla celow dekompozycji zrealizowanego zysku/straty zastosowano metodg podstawien wyodrgbniajac w pierwszej kolejnosci

wplyw zmian kurséw walorow, a nastgpnie czynnik waluty".

30.06.2002
178,1

1,8

0,0

19,9

44,7

0,0

244,5

2441
9,8
45,8
79,1
18,2
0,0
11,4
0,0
140,0
0,0
0,0

548,4
0,1
23,6

31,1

54,8

2223
34,7
33556
-710,4

-3577.9

-3876,5



Zmiany w aktywach netto
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku

(wszystkie wartosci podane sq w tysiqcach z1. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zi)

1. Zmiana wartosci aktywow netto:

1 Wartosé Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2 Wynik 7 operacji za okres sprawozdawczy, w tym:
a przychody z lokat netto,
¢ zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
e wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

4 Dystrybucja dochodow funduszu
a z przychodow lokat netto,
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym;
a zwigkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
b zmniejszenie z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa

6 Zmiana wartosci aktywow netto 7 tytutu zmian w kapitale
7 Lqczna zmiana aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8 Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

9 Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:

1 Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym, w tym;
a liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢ saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2 Liczba jednostek narastajqco od poczqtku dzialalnosci funduszu, w tym;

a liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢ saldo jednostek uczestnictwa

1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
1 warto$¢ aktywow netto na J.U. na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,

2 warto$¢ aktywow netto na J.U. na koniec okresu sprawozdawczego,

3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym,

4 minimalna i maksymalna wartosci aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym,
13.02.2003 minimalna
30.06.2003 maksymalna

5 warto$¢ aktywow netto na J.U. wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

1V. Procentowy udzial w sredniej wartosci aktywow i aktywow netto;
Udziat kosztow operacyjnych limitowanych w $rednich aktywach netto w tym;

wynagrodzenie Towarzystwa

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
15584,4 25 036,4 31107,7 0,00
398,6 -6 928,3 -6 482,5 -3818,0

247 -313,0 -688,1 -852,0
-8591,8 -2 764,6 -787,0 36,3
9015,1 -3850,7 -5007,4 30023
398,6 -6 928,3 -6 482,5 -3818,0

0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0

-7207,4 -2523,7 411,2 34 925,7

2 168,5 41993 4607,6 42 161,1
9375,9 6723,0 4196,4 72354
-7207,4 -2523,7 411,2 349257

-6 808,8 -9 452,0 -6 071,3 31107,7
8775,6 15 584,4 25 036,4 31107,7

10 741,8 22 561,8 26 664,1 33957,7
39377,119 66544280 57169203 398 116,373
179 667,707 115375097 51845991 63 329,054
140 290,588  -48 830,817 5323212 334787319
561206,9746 521 829,856 455285576 398 116,373
410217,8486 230550,142 115 175,045 63 329,054
150 989,1260  291279,714 340 110,531 334 787,319
53,50 73,61 92,92 .

58,12 53,50 73,61 92,92

8,64% 27,32% 20,78% -7,08%

50,18 51,87 63,66 92,49

58,65 77,70 96,20 122,05

58,65 53,50 74,08 93,70

4,00% 4,00% 4,52% 5,00%
2,00% 2,00% 2,00% 2,00%



RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej (I-1)

Wplywy

Z tytutu posiadanych lokat

Dywidendy

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

Akcje i prawa z nimi zwiqzane

Pozostale,

w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych

Wplywy-razem

Wydatki

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikow lokat

Akcje i prawa z nimi zwiqzane

Obligacje

Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Z tytutu optat dla depozytariusza

Z tytutu optat za prowadzenie rejestru aktywow funduszu
Z tytutu ustug wydawniczych

Z tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug marketingowych

Pozostate

Wydatki-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci operacyjnej-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej (I-11)

Wplywy
Z tytuhu zbycia jednostek uczestnictwa
Pozostate

Wplywy-razem
Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
Pozostate

Wydatki-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej-razem

Zmiana stanu Srodkow pienieinych netto (A+/-B)

Srodki pienigine na poczqtek okresu

Srodki pienieine na koniec okresu (D+/-C)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

30.06.2003

95,8
95,8
7 659,4
76594
86,4
51,4

7841,6

0,0
0,0
0,0
0,0

126,6

1,6
28,7
44,4
11,0
0,8
0,0
0,0
29,2
0,0

252,3
75893

2197,0
0,0

21970

9362,1
0,0

9362,1
-7165,1

424,2
1796,6

2220,8

30.06.2002

144,8
144,8
978.5
978,5
44,0
44,0

11673

0,0
1001,3
955,3
46,0
249,3
20,6
36,4
49,2
19,0
10,8
0,0
18,8
130,4
6,6

15424
-375,1

1 668,2
0,0

1668,2

1056,9
0,0

1056,9
611,3

236,2
975,8

1212,0



ZESTAWIENIE LOKAT

CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zit.)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Papiery Wartosc¢ Udziat w Wartosc¢ Udziat w Wartosc¢ Udziat w Wartosc¢ Udziat w
wartosciowe bilansowa  Aktywach (%) bilansowa  Aktywach (%) bilansowa  Aktywach (%) bilansowa  Aktywach (%)
AKCJE 6 586,7 74,6% 13 822,7 88,2% 24 198,9 96,1% 30 818,9 98,5%
OBLIGACJE 41,6 0,4% 41,7 0,3% - - - -
RAZEM: 6 628,3 75,0% 13 864,4 88,5% 24 198,9 96,1% 30 818,9 98,5%




Dodatkowe informacje i objasnienia

(wyrazone w tysigcach zt.)

|. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw z operacji Funduszu

1. Dane o walutowej strukturze pozycji bilansu, w tym srodkéw pienieznych

W okresie sprawozdawczym operacje dotyczace Funduszu ujmowane byty w USD, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien poprzedni.

Lokaty - wartos¢ biezaca 1690,4 USD co stanowi 6 586,8 PLN
Srodki pieniezne 11,3 USD 44,1 PLN
Dywidendy nalezne 1,3 USD 49 PLN

RAZEM: 1703,0 USD 6 635,8 PLN

2. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach

W dniu 4 pazdziernika 2002 roku zostata podpisana z Bankiem Depozytariuszem Umowa Kredytowa.
Depozytariusz przyznat Funduszowi kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 1.500,0 tys. zt. z
przeznaczeniem na finansowanie transakcji Klienta polegajacych na odkupywaniu od uczestnikéw
Funduszu jednostek uczestnictwa w Funduszu.

3. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit zadnych pozyczek pienieznych.

4. Podzial kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

Limitowane koszty operacyjne

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 106,2
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 18,5
Optata dla depozytariusza 45,8
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw 70,7
Ustugi wydawnicze i poligraficzne 17,5
Opfaty za zezwolenia 1,3
Ustugi marketingowe 46,5
Limitowane koszty operacyjne — razem 306,65

Nielimitowane koszty operacyjne

Odsetki od rachunkéw bankowych 0,0
Podatek od dywidend 15,7
Ujemne réznice kursowe 20,2
Nielimitowane koszty operacyjne — razem 35,9
KOSZTY OPERACYJNE — razem 3424
5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje -8 591,8
Zrealizowany zysk (strata) — razem -8 591,8

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat

Akcje

okres sprawozdawczy -28455
Obligacje

okres sprawozdawczy 0,1
Niezrealizowany zysk (strata) — razem -2 8454
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7. Dane dotyczace podatkow

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi wchodzacymi w skifad Indeksu Standard &
Poor 100 mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z
tytutu naleznej dywidendy w wysoko$ci 15,7 tys.zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 26,9 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym optata manipulacyjna z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu wyniosta 14,2 tys.zt.

8. Dane dotyczace dystrybucji dochodow Funduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom.

9. Dane dotyczace instrumentéw pochodnych oraz transakcji terminowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat Zadnych transakcji na papierach warto$ciowych
wymienionych w art.3 ust.3 ustawy - prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Il. Informacje

1. Wynagrodzenia i nagrody obcigzajace Fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen i nagrod dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych Fundusz.

2. Wartosc¢ niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéow
zobowiazujacych do swiadczen na rzecz Funduszu udzielonych osobom zarzadzajacym i

nadzorujacym, obcigzajacych Fundusz

W okresie sprawozdawczym nie zostata zawarta zadna umowa zobowigzujaca do swiadczen na rzecz
Funduszu.

3. Dane dotyczace nieruchomosci

Fundusz nie dokonat zadnej transakgciji, ktorej przedmiotem byta nieruchomosc¢.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zdarzenh dotyczacych roku ubiegtego.
5. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczacych zdarzeh, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

6. Dane dotyczace dokonywanych korekt bledéw

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Warszawa, 25 lipca 2003 .

14



