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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywbw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zl

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Opis

KOREKTA SPRAWOZDANIA
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Korekta dotyczy wylacznie zalacznikow do sprawozdania - nota 1 i informacja dodatkowa.
W poprzednio przekazanym raporcie omytkowo dolaczono nieprawidlowe zalaczniki.

Plik Opis
IWYBRANE DANE FINANSOWE 11 kw. 2008 Il kw. 2007
I. Przychody z lokat 2803 9525
1l. Koszty funduszu netto 1252 3440
11l. Przychedy z lokat netto 1551 6085
IV. Zrealizowane zysd (straty) ze zbycia lokat -1 776 3720
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -913 903
V1. Wynik z operacji -1 138 10707
VII. Zobowigzania 422 1047
VIII. Akywa 187 335 499 939
1X. Aklywa netto 186 913 498 892
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1900 196 4744741
XI. Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 88,37 105,15
XIl. Wynik z operacji na certyfilkat inwestycyjny -0,60 2,26
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kw artal 2008 roku 1 kwartat 2008 roku 2007 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartosé Wartos¢ arto$¢
ntow
MWartos & wediug rOl.:e towy MWarto&é wedlug Proc_;e ntowy Wartoc ediug
wedtug cony [VYCONY N2 dziat w \Wwediug ceny |YYceNy na udziat w i yceny na
e ci: %) "s ldzien aktywach [0 cig T t;'s dzier ptywach V= c; o ’; ziet
¥ e bilansowyw jgélem Y " bilansowyw jogélem y Lo bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Akcje 9 382 8934 4,77 16 022 15 803 7,58 54 714 51 675
2. Dluzne papiery w artoSciow e 167 829 159050 84,90 167 829 159 739 76,58 194 821 184 892
3. Depozyty 15126 15126 8,07 17 490 17 490 8,38 5471 5471
TABELE UZUPELNIAJACE
Krai sedzib Warto& wediug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ema‘llenta ¥ ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
ys. bilansowy w tys. pgélem
I 458 576 9392 8 934 4,77
1. AGORA IAktywny rynek - Rynek regulowany (WGPW 4 518POLSKA 229 154 0,08
2. ASSECO POLAND Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 5 160 POLSKA 359 294 0,18
3.BIOTON |Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 128 607 POLSKA 108 67 0,04
4.BRE IAKywny rynek - Rynek regulowany (WGPW 837 POLSKA as7 296 0,16
Komisja Nadzoru Finansowego
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2 kw artat 2007 roku

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Wartos¢é

wediug ceny
Inabycia w tys

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

udziat w
aktywach
ogoltem

Procentowy

20,43

B0 519

111 903

22,38

73,09

325 544

314 010

62,81

2,16

7507

7 508

1,50
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5.BZ WBK |AKywny rynek - Rynek regulowany PW 2 005POLSKA 466 273 0,15
6. CERSANIT |Altywny rynek - Rynek regulowany WGPW 6 437 POLSKA 202 132 0,07
7.CEZ |Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1 028[CZECHY 157 193 0,10
8. Getin Holding S.A. IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 29 054 POLSKA 363 264 0,14
9.GTC Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 11 274 POLSKA 258 343 0,18
10. KGHM Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 11 058 POLSKA 1198 1106 0,58
11.LOTOS Akywny rynek - Rynekregulowany WGPW 4 732 POLSKA 200 125 0,07
12. PBG AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 882 POLSKA 280 226 0,12
13. PEKAO AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 7 553POLSKA 1242 0,66
14. PGNIG IAktywny rynek - Rynek regulowany [WGPW 85 327 POLSKA 426 284 0,15
15. PKNORLEN IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 29 299 POLSKA 1480 1000 0,53
16. PKO BP IAltywny rynek - Rynek regulowany WGPW 32 617 POLSKA 1627 1496 0,80
17. POLIMEXMS IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 37 554 POLSKA 308 199 0.1
18. POLNORD Aywny rynek - Rynek regulowany WGPW 524 POLSKA 56 38 0,02
19. TPSA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 47 806 POLSKA 1018 987 0,53
20.TVN Aktlywny rynek - Rynek regulowany WGPW 12 304 POLSKA 268 215 0,11
i . Kraj siedziby [Temin Warnunki o
R
LISTY ZASTAWNE odzaj rynku Nazwa rynku Emitent it aiEis e - Rodzaj lislu
DLUZNE PAPIERY WARTOSC'OWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby [Temin Warunki Wartoss
emitenta Wykupu pprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-DS0509 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany CETO Skarb Parstwa Polska 2009-05-24 jB,00 160 300 000,00
: kg ; Wartost Warto& wedlug Warlo& wedlug Procentowy udziat
& Nazwa i rodzaj [Kraj sedziby [Termin Rodzaj = 4 - 3 : pled®
WIERZYTELNOSCI odrmisty odimiet \ymagalnoici buiadczenia pYadezeniawliczba  peny nabyciaw yceny na dzieri v akywach
yS. ys. bilansowy w tys. jog6lem
Warto&¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data platnoéci  fceny nabycia w Wyceny na dzier v aklywach
tys. bilansowy w tys. pgdlem
Kraj sedziby Warunk Warlost wedlup |Wartode wediuy wcneonéf::;eg*z‘?gh
DEPOZYTY Nazwa banku bani Waluta bprocentowaria ;enyAnabyct‘a w [eny nabycia w bilansawy w
anej walucie fys Hanej
lanej walucie
I.Wwalutach paristw nalezacych do OECD 15126
1. LOKATA OVERNIGHT Bank Pelkao S.A. POLSKA PLN 5,9 15 126 000,00 15126| 15 126 000,00
Rok oddania do ; Numer ksigegi . o2 s i ; ot
NIERUCHOMOSCI vt Pata nabycia [ e Kraj potozenia [Adres Powierzchnia  [Obcigzenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI , bacgy [k dedig. WAt hediug Fusentg Qe
OKAT Rodzaj faohi ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
L ys. bilansowy w tys. pgbtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligacje 160 300,00 167 829 159 050 84,90
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Podstawa emigi

Wartose
nominalna

Liczba

Warto&t wedlug
ceny nabycia w
tys.

Warto& wediug
wyceny na dzier w aktywach
bilansowy w tys.

Procentowy udzial

pgdiem

Warlo& wedlug Warlo& wedfug |Procentawy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzier w akywach
yS. bilansowy w tys. pgolem
160 300 167 829 159 050 84,90
160 300 167 829 159 050 84,90
160 300 167 829 159 050 84,90

Wartoét wedlug

Procentowy udziat

wyceny na dzien w aklywach
bilansowy w tys. pgolem
15 126 8,07
15 126 8,07

Stuzebnosci

Wartost wedtug
Eeny nabycia w
ys.

Wartos wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udzial
W aklywach
pgblem
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NSTRUMENTY RYNKU ) ) bl \Waross ) Wartos¢ wedlug Wartoé wedlug Procentowy udzial
PIENIEZNEGO i [Temit#iinu bprocentowania hominalna Liczts feny nabycia w Wyceny na dzief w adywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
1. DS0509 Bkarb Parstwa | 2009-05-24 6.00 160 300 000 160 300 167 829 159 050 84,90
BILANS [ kwartal 2008 |1 kwartal 2008 b007 rok 2 kwartal 2007
roku roku Foku
I Aktywa 187 335 208 589 252 961 499 939
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1123 0 1 678
2. Naleznosci 3102 15 557 10 922 65 839
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 a
4. SKadnik lokal notowane na akiywnym rynku, w tym: 167 984 175 542 236 567 425914
-dluzne papiery warto&kiowe 159 050 159 738 184 892 314 010
5. SKadniki lokat nienatowane na akiywnym rynku, w tym: 151286 17 480 5471 7 508
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomodci 0 0 0 0
7. Pozostate aklywa 0 0 0 0
. Zobowiazania 422 500 573 1047
Ill. Aktyw a netto (I-11) 186 913 208 088 252 388 498 B892
IV. Kapitat funduszu 173 962 193 999 233 455 469 355
1. Kapital wplacony 749 645 749 645 749 645 749 645
2. Kapital wyplacony (wielko¥ ujemna) 575684 -555 646 -516 180 -280 290
V.Dochody zatrzymane 22164 22 389 31 901 9701
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 318657 30 106 29 001 26 144
2. Z::::'Zullcc):ny. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze - o~ 500 r—
VI.‘:::;);:(S padek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny Eis A . T
Vll.mtl‘:ai‘f‘u,;duszu i zakumulowany wynik z operacji 185613 S0E08 S5 daEEG
Liczba zarejestrowanych certyfilatow inwestycyjnych 1900196 2 102 680 2482326 4744 741
Wartos aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 98,37 98,96 101,27 105,15
|ﬁczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow: |
|Wartoét aktywow netto na poszczegéine serie certyfikatéw inweslycyjnych: I
Ea 2 kwartaly za 2 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI d 2008-04-01 [R0OB roku od 2007-04-01 R0OO7 roku
do 2008-06-30 pd 2008-01-01 do 2007-06-30 pd 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
I. Przychody z lokat 2803 5 346 9525 15 963
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 280 280 4 498 4 498
2. Przychody odsetkowe 2522 5 065 5027 11 465
a)Odsetkd od depozytdw i rachunkdw bankowych 107 234 161 306
b) Odsetk od papieréw wartosciowych, 2393 4 780 4825 11 040
c)Odpis dyskonia 22 51 41 119
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4, Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5, Pozostale 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1252 26280 3440 7 602
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 1212 2599 3 360 7 447
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dysirybucjg 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 2 11 8 22
4. gilda;y;zz:mzane z prowadzeniem rejesiu aktywow 5 45, 28 57
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 0 0 4} 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 o 0
8. Udugi prawne 4 8 13 14
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10, Koszly odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posadaniem nieruchomosci (1] 0 0 0
12. Uiemne saldo rdznic kursowych 0 0 3 3
13. Pozostale 29 50 29 59
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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IV. Koszty funduszu netto (lI-llf) 1252 2 690 3440 7 602]
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 1551 2 655 6085 8 362
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 689 -8 637 4622 9193
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 776 -12 392 3720 -609;
-z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0|
2. I\’;g?'_'iw??ay:]c:ek) niezrealizowanego zysiu (draty) z wyceny Si% 2 5] S
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -1138 -5982 10707 17 555
mekz operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny l -D.SDI -3.15| 2.26| 3,?0]
a 2 kwartaly za 2 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2008-04-01 008 roku pd 2007-01-01 2007 roku
do 2008-06-30 pd 2008-01-01 do 2007-12-31 jod 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
I.Zmiana wartos$ci aktyw 6w netto 65 475 55475 474 115 227 611
1. Warto& aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 208 089 252 388 726 503 726 503
2. Wynik z operacji za okies sprawozdawczy (razem), w tym: -1138 -5 982 8952 17 555
a)przychody z lokat netto 1551 2655 11 219 8 362
b)zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -1 776 12392 18733 -609
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zys (straty) z wyceny lokat -913 3755 -23 001 9 803
3. Zmiana w aktlywach netto z tytulu wyniku z operacji -1138 -5982 6 952 17 555
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -20 038 59493 481 066 -245 166
a)zmiana kapitalu wplaconego (powighkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana niejszenie kapitalu z tytutu
) wkupimf,g:i'g&f:ﬂiﬁg;:w:f:) el w 20 038 59493 481 085 245 168
5.taczna zmiana aktywow nette w okresie sprawozdawczym 21176 65475 474 115 -227 611
6. Warto& aktywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 186 913 186 913 252 388 498 892
7. $rednia wartoéé aklywodw netto w okesie sprawozdawczym 194 675 208678 460718 599 438
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 202 484 -592 130 -4 645813 -2 393 398
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -202 484 -592 130 -4 645813 -2 393 398
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 (1] 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 202 484 592 130 4645 813 2393 398
c)saldo zmian -202 484 -592 130 -4 645813 -2 393 398,
e 'd"zcl;f’; nccegﬂﬁf:vz'zr‘:gtﬁ:’"“’h BRI/ foiezaln 1900 196 1900196 2 492 326 4744 741
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7 496 453 7 496 453 7 496 453 7 496 453,
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 5596 257 5 596 257 5004 127 2751712
c)saldo zmian 1900 196 1900 196 2492 326 4744 741
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1716 043 1716043
lil.Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,59 -2,90 0,51 3,37
1'"9"222? d:ﬁgd:hlﬂg\:ﬁg(ﬂxg::ﬂycwny f Mnies 98,96 101,27 101,78 101,78
2. ;v:_z;éc;:wyv;::ar::;;g certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 98,37 98.37 101,27 105,15
mn
3 gg:;t;w;wz;\daar::c:;:oé:i aklywow netto na certyfilat inwestycyjny w 0,60 2.85 0,51 3.31
4. ;Irr-::vnoazlg;‘:w\:;;;sc aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 98,37 98.37 101,03 101,03
-data wyceny [2008-06-30 R008-06-30 2007-02-28 [2007-02-28
5. ;.?aiiyon;\an“afc\:;;usc aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 9947 99,17 105.76 105,15
-data wyceny P008-05-30 R008-05-30 [2007-10-31 [2007-06-30
6. :?:::;: :Noy:s:en;:é]:zdc::ﬁﬁz inwestycyjny wediug ostatnie] 98,37 98.37 101,26 105,14
-data wyceny [2008-06-30 R008-06-30 [2007-12-28 P007-06-29
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktyw éw netto, w tym: 0.64 fi2d gt 127
1, procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 1.25 2,51 1,24
2. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,01 0,00
3: f:tjr:gﬁnsztzwy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestny akywow 0,00 0.01 0,02 0.01
za 2 kwartaly ra 2 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-04-01 2008 roku pd 2007-04-01 007 roku
do 2008-06-30 jod 20080101 [o 2007-06-30 pd 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienigZnych z dziatalno$ci operacyjnej 21161 60616 145812 245 843
|. Wplywy 526 509 1261618 1319790 2720984
1. Z tytutu posiadanych lokat 266 266 21 168 21168
a) Dywidendy 266 266 2084 2064

Komisja Nadzoru Finansowego
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b)Odsetk od obligacji 0 0 19 104 19 104
2. Z ytutu zbycia sdadnikdw |okat 526 138 1261119 1288 462 2 699 510
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane 5664 40 180 25953 146 080
b) Obligacje 57 479 205 501 228 252 519 947
c) Prawa pochodne 183 6185 3138 4343
d) Depozty 462 812 1008 243 1041 118 2029138
3. Pozostale 104 233 160 306
a)w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 104 233 160 306
11. Wydatki 505 348 1201003 1173 978 2475141
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikbw lokat 505 348 1201 003 1173 978 2475141
a)Alkcje i prawa z nimi zwigzane 2872 3884 48 953 107 819
b)Obligacje 40 505 170 012 75 000 320 876
c)Prawa pochodne 173 5325 2763 32
d) Depozyty 460 448 1018 898 1 043 548 2034 741
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1252 2738 3 667 7 965
4, Z tytulu optat dla depozytariusza 8 12 10 24
5. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu . & 4 107
6. Z tytutu uslug prawnych 17 17 18 19
7.Pozosale 12 55 14 79
B.Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej 20 038 -59 493 -146 046 245 166
|. Wplywy 0 o o] 0
1. Wydatki 20038 59 493 146 046 245 166
1. Z tytutu wykupienia ceryflkatow inwestycyjnych 20038 59 493 146 046 245 166
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i 0 5 5 =

ekwiwalentéw $rodkow pieniginych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 1123 1122 -235 677
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkow pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1123 1123 678 678

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI

Plik Opis
Bl4 Polityka rachuniowosci.pdf

INOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU 2 :ﬂﬁa‘ 2008
ro
1. Z tytulu zbytych lokat 2 067
2. Z tytulu dywidendy 13
3., Z tytulu odsetek 979
4, Pozodlale 43
-Suma 3102
NOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU i:ma‘ 2008
1. Z tytutu rezerw 422
-Suma 422
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis

FB4_raport_il_kwartal_2008_dodatkowa.rtf
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PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig | Nazwisko Istanowiso/Funicja odpis
P00B-08-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU ! M/ W N -
P008-08-04 MARCIN BEDNAREK CZLONEK ZARZADU

Gurind

Komisja Nadzoru Finansowego
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowos$ci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wpltynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieri przekazania $rodkéw z tytulu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywéw
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 156-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i opftaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spoétki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek giowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gidownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtdwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
za okres od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. nie wystgpity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkowg i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy ezym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
dat¢ ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialan majgcych na celu eliminacjg niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszte wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak 1 koniunktura na rynku polskich obligacji.

Oczekujemy, ze w drugiej polowie 2008 roku utrzyma si¢ zwigkszona niepewno$é na
swiatowych rynkach akcji. Glownym czynnikiem ryzyka bgda obawy o globalny wzrost
inflacji i spowolnienie gospodarcze, spowodowane rosnacymi cenami ropy naftowej i
zywnosci oraz przedluzajacym si¢ kryzysem na amerykanskim rynku nieruchomosci. Na
lokalny rynek gieldowy dodatkowo negatywnie wptywaé moga: wycofywanie srodkéw przez
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych oraz relatywnie mate zakupy akcji ze strony funduszy
emerytalnych oraz inwestorow zagranicznych. Ponadto, umocnienie zlotego, spowodowane
naptywami srodkéw z UE oraz rosnacymi krajowymi stopami procentowymi moze pogarszaé
sytuacje spotek-eksporterow. Czynnikami mogacymi wspiera¢ polski rynek akcji pozostaja: w
dalszym ciagu relatywnie wysoki wzrost PKB oraz niskie wyceny spéotek wzgledem ich
wartosci fundamentalne;j.

Na rynek polskich papieréw diuznych w drugiej polowie 2008 roku decydujacy wplyw bedzie
miala Sciezka podwyzek stop procentowych przez RPP. Z jednej strony, wskazniki
wyprzedzajace koniunkture wskazujg na nieuniknione przyszle spowolnienie wzrostu
gospodarczego, co ogranicza pole do podwyzek stdp procentowych NBP. Z drugiej jednak
strony, narastajaca presja inflacyjna ze strony rosnacych cen ropy naftowej i zywnosci, nie
wrdzy szybkich obnizek stoép procentowych przez RPP. Oczekujemy stabilizacji rentownosci
polskich obligacji w przedziale 6,50-7,00%.



