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27 lutego 2015 .

Szanowni Padstwo,

Przedstawiamy Panfstwu sprowozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 1 (,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 warto$¢ oktywdw netto Funduszu wyniosta 19 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 2.9 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzigtalnosci inwestycyjnej Funduszu,
Wartos¢ aktywéw netto no certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o
3,02%.

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtdwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na keniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znojduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgcea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych okcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartoéci Aktywow Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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Piotr Karnkowski ' Marcin Bednarek
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na pedstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegédlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku o wartoéci 18 193 tys. zt, w tabel
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokoéci 18 848 tys, zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 565 tys. 1,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeplywdw pienigznych,

» Noty objasniajqce,

» Informacje dodatkowq.

Warszawa, 27 lutego 2015+,

Pl

Piotr Karnkowski Margin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia
2005 roku funkcjonowat zgodnie 2 ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U.
Z 2002 r, Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm) jako fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwq BPH Fundusz
Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna inwestycja.

Fundusz jest zarzqdzony przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate ¢ zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna {Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisjo Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétko Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RE| 169.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. 2014 poz. 157} joko fundusz inwestycyjny zamkniety.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiqgnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI" polegajgcq na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na keniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniomi:

a) WartoSC Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b} maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoécig
Aktywow Netto Funduszu oroz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% {sto procent} Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie roportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% {sto procent} Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych
samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw,
przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego
poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozed strotegii zabezpieczania portfela akgji.



Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a} papiery wartosciowe;
b} wierzytelnosci, z wyjqtkiemn wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
cl Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;
el depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnio 2014 roku.
Dniem bilonsowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzictalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sig zadne przestanki $wiodczgece o mozliwosci zaprzestania dziatelnoéci przez Fundusz, w zwigqzku z czym
sprawozdonie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2014 do 31 grudnia 2014 roku zostato
przeprowadzone, no podstawie zawartej umowy © badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Polska Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana
Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 1 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je roznicujgeych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatéw,

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 1 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 27 lutego 2015 1.
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¢
Piotr Karnkowski Maycin Bednarek Aleksbider Mokrzyrki

Prezes Zarzgdu Wicéprezes Zarzqdu Wideprezes Zarzqdu




TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zaomknietego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzied 31.12.2014
31.12.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
Wartesc wedtug udziof w Wartos¢ wedlug udziot w
WartosC wedtug ceny | wyceny no dzieri oktywach | Wartosé wedlug ceny | wyceny no dzieri aktywach
nobycia w tys, bilansowy w tys, ogdtem nabycio w tys. bilonsowy w tys, ogélem

Akcje 2477 2330 12,35 2473 2402 12,34
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 Q.00
Prawa do akgji 6 9 0,05 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastowne 0 0 0,00 0 0 0.00
Diuzne papiery waortosciowe 13653 13 682 7249 15538 15413 79,19
Instrumenty pochodne 0 -4 -0,02 0 3 0,02
Udzioty w spotkach z
ograniczonq edpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 ¢ 0] 0,00
Tytuty uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowanio majgce siedzibe
20 granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 Q 0,00 0 0 0,00
Depozyty 2176 2176 11,53 915 915 4,70
Watuty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0.00

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2014 obejmuje niezrealizowang strate na transakcjach futures w wysokoSci 4 tys. 2L, kidra nie jest
ujeta wwartosci sktadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

* Wartoéd instrumentéw pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transokcjach futures wwysokosci 3 tys. zt, kidra nie jest
ujeto w wartosci sktadnikow lokat prezentowanych w bilansie
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BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zaomknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzief 31.12.2014

[wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w ztl

31.12.2014 31.12.2013
I. Aktywa 18873 19 462
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 541 535
2] Naleznosci razem 136 197
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 16 020 17815
Dtuzne papiery wartoéciowe 13682 15413
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2176 915
Diuzne papiery wartosciowe 0 0]
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 25 23
111, Aktywa netto {I-1} 18 848 19439
V. Kapitot funduszu -18 192 -17 036
Kapital wptocony 79772 79772
Kapitat wyptacony (wietko$¢ ujemna) -97 964 -96 808
V. Dochody zatrzymane 37159 36667
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 005 7512
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29154 29155
VI. Wzrast [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -119 -192
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V-+/-VI) 18 848 19 439
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 106 042 112672
Wartod¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 177,74 172,53
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 104 291 110936
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 177,74 17253
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 1
za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcoach i - z wyjqtkiem wyniku z operocji przypodajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrozonego w zh

0101-31.12.2014

01.01-31.12.2013

I. Przychody z lokat 771 857
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 99 130
Przychody odsetkowe; w tym: 672 727
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 46 27
Odsetki od papierdw wortosciowych 625 687
Odpis dyskonta 1 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0
1. Koszty funduszu 287 378
1} Wynagrodzenie dla Toworzystwa 238 327
2} Wynagrodzenia dlo podmiotow prowadzgeych dystrybucje ] 0]
3} Optaty dla depozytariusza 7 6
4} Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 28 29
5] Optaty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zorzgdzania aktywami funduszu 0 0
8} Ustugi prawne 0 1
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4]
101 Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo roznic kursowych 0 0
13} Pozostate 14 15
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 9
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 278 369
V. Przychody z lokat netto (I-1V} 493 488
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratal 72 -75
Zrealizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat, w tym: -1 170
z tytutu réznic kursowych Y 0
Wazrost (spadek) niezreglizowonego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 73 -245
2 tytutu rd2nic kursowych 0 0
Vil. Wynik z operacji {V+/-Vi} 565 413
Wynik z operacji prypadajgey na CI 533 3,67
Rozwodniony wynik z operacji przypodaiqey no certyfikat inwestycyjny 533 3,67

Pio rnkowski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

zo okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjqtkiem liczby certyfikatow inwestycyjrych oraz Wortosci Aktywéw Netto na Certyfikat

Inwestycyiny wyrazonego w zi)

31.12.2014 31.12,2013
|. Zmiano wartosci aktywéw netto -591 -1631
1. Wartoes¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19439 21070
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 565 413
Przychody z lokat netto 493 488
Zrealizowany zysk [strota) ze zbycio lokat -1 170
Warost [spodek) niezrealizowanego zysku istraty] z wyceny lokat 73 -245
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 565 413
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu [razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycio lokat 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym: -1 156 -2 044
Zmiana kapitatu wptacenego {powiekszenie kapitotu z tytutu wydanych Ci) 0 0
Zmiana kapitatu wyptaconego zmniejszenie kapitatu 2 tytutu wykupionych CI) 1156 2 044
6. tqczna zmiana aktywodw netto w okresie sprawozdawczym [3-4+/-5) -591 -1631
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 848 19439
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 19035 20047
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -6 630 -12 206
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: -6 630 -12 206
Liczbo wydanych certyfikotéw inwestycyinych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 6 630 12 206
Saldo zmion -6 630 -12 206
2. Liczba certyfikatéw nerastajgco od poczgtku dziatalnoéei funduszu, w tym: 106 042 112672
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 797 715 797715
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 691 673 685 043
Saldo zmian 106 042 112672
3. Przewidywana liczbo certyfikatow inwestycyjnych 104 291 110 936
Ill. Zmiano wortosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 5,21 3,80
1 Wartesc aktywéw netto na CI na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 172,53 168,73
2, WartoS¢ aktywow netto na Cl na koniec biezqcego okresu sprowozdowczego 177,74 172,53
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na Cl w ckresie spraowozdawczym 3,02% 2.25%
4. Minimalno wortodé aktywdw netto na Cl w okresie sprowozdawezym 171,43 166,73
dato wyceny 2014-01-31 2013-06-28
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 17892 174,34
dato wyceny 2014-10-31 2013-11-29
6. Wartos¢ aktywdw netto no Ci wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 172,73 172,54
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartoS¢ aktywédw netto na centyfikot inwestyeyjny 177,74 17253
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,46% 1,84%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,25% 1.63%
Procentowy udziai wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optot dla depozytariusza 0.04% 0.04%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,10% 0.10%
Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie rachunkowogci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%
er Mokrzycki
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 1
2a okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 28

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (i - 1) 1163 1867
1 Wphywy 491 466 117 044
Z tytuhu posiadanych lokat 723 1494
Dywidendy 87 130
Odsetki od obligacji 636 1364
2 tytutu zbycia skfadnikow lokat 490 685 115518
Akcje i prawa z nimi zwigzane 145 265
Obligacje 3873 30576
Prowo pochodne 386 1858
Depozyly 486 281 82 819
Pozostate 58 32
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 49 24
11 Wydatki 450 303 115177
Z tytutu posiadanych lokot 0 0
Z tytulu nabycia skkadnikow lokat 490018 114 784
Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 161 2750
Obligacje 1946 26 927
Prowa pochodne 369 1641
Depozyty 487 542 83 466
Z tytulu wyptaconege wynogrodzenia dlo towarzystwa 239 342
Z tytuhu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych

dystrybucje 1] 0
Z tytutu optat dlo depozytoriusza 4 [
Z tytutu oplat za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 28 29
Z tytutu oplat za zezwolenia i oplot rejestrocyjnych 0 0
Z tytutu ustug w zokresie rachunkowosci 0 0
Z tytutu ustug w zokresie zorzqdzania aktywomi funduszu 0 0
Z tytulu ustug prawnych 0 1
Z tytuts posiodania nieruchomodci 0 0
Pozostate 14 15
B. Przephywy Srodkow pienigznych z dzictalnosci finonsowe;j il - |1} -1157 -2 044
| Wplywy 0 4]
Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyinych 0 0
Z tytutu zociggnietych kredytdw 0 0
Z tytutu zociggnietych pozyczek 0 0
Z tytutu splaty udzielonych posyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostole 0 4]
1) Wydatki 1157 2 044
2 tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 1157 2 044
Z tytutu sptot zaciggnietych kredytéw 0 0
Z_tytulu sptot zaciggnietych pozyczek 0 0
2 tytutu wyemitowanych cbligagii 0 0
2 tytutu wyplaty przychodow 0 0
2 tytutu udzielonych posyczek 0 0
Odsetki 0 o]
Pozostate 0 o]
C. Skutki zmion kursow wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkdw

pienieznych 0 0
D.Zmiona stanu Srodkdw pienieznych netto (A +/- B} 6 -177
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczqtek okresu

sprowozdawczego 535 712
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienteznych nao koniec okresu

sprowozdawczego [E +/- D) l\ ] 541 535

Pio rnkowski
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaC potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowacC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze stosowod
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawgq zasady rachunkowoséci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwo$é uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



