Zmiana statutu BPH SFIO Ptynnosciowego
02-02-2010

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza
zmiany statutu BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ptynnosciowego
(,Fundusz”):

1. W art. 6 definicja Instrumentow Pochodnych otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Instrumenty Pochodne — Prawa majgtkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych.”

2. W art. 6 dodaje sie definicje Krotkiej Sprzedazy o nastepujgcym brzmieniu:

,Krotka Sprzedaz — Technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentow
pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji
zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub
przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez
jeden z tych podmiotdw na podstawie umowy lub umdéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w
przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposdb praw.”

3. W art. 6 skredla sie definicje Panstwa Cztonkowskiego.
4. W art. 6 dodaje sie definicje Towaréw o nastepujgcym brzmieniu:

»Towary — prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikdw i limitéw wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.”

5. Art. 9 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ | KRYTERIA DOBORU LOKAT

Artykut 9
1. Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci WANJU.

3. Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,

b) analiza techniczna notowan,



c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$é¢ oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

e) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

4. Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci
pienieznych oraz walut do portfela Funduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownosé instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnosc¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu,

e) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci kurséw walut obcych, z uwzglednieniem
oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty obce lub lokat
denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

5. Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne
oraz papierow wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce
energetyczne i towary rolne to:

a) analiza czynnikdw wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i towardw,
b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,

c) czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

6. Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w ust. 5, Fundusz kieruje sie
kryteriami wymienionymi w ust. 3-4, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.

7. Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzace do analizy wynikdéw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego
wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego
wplywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi w ust. 3-5, z
uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji
wspdlnego inwestowania.”

6. Art. 10 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»RODZAJE LOKAT



Artykut 10

1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce
energetyczne, towary rolne lub indeksy oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
d) Instrumenty Rynku Pienieznego,

e) waluty,

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) — e), mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze
sg one zbywalne.”

7. Art. 11 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»INSTRUMENTY POCHODNE
Artykut 11

1. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje,

b) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe (bond futures, forward rate agreement, currency
forward, currency futures),

c) opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut lub stopy procentowe (interest rate options, currency
options),

d) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i/lub odsetkowych (interest rate swap, currency interest
rate swap),

e) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazane w lit.
b) lub lit. f),

f) bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub
indeksy.

2. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zwigzane sg nastepujgce gtdwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych
kursy walut, wartosci rynkowych stép procentowych lub ceny Towardéw;

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony uméw, z ktédrymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne;

c) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamkniecia
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, tj. ryzyko, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego instrumentu Fundusz
nie bedzie w stanie dokonac¢ jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;



e) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentdw Pochodnych moze prowadzié¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do
pozostatych lokat Funduszu,

f) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego,

g) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych.

3. Fundusz ogranicza ryzyko kontrahenta zwigzane z inwestycjami w bedgce Towarami kontrakty
terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne i indeksy, zawierajgc przedmiotowe
umowy wytgcznie w ramach obrotu gietdowego, w ktérym po kazdym dniu gietdowym odbywa sie
rozliczenie zyskdw badz strat w sposdb zapewniajacy, ze po dokonaniu rozliczenia Fundusz nie bedzie
ponosit ryzyka kontrahenta.

4. Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wytgcznie z zachowaniem nastepujgcych warunkow:

a) z zastrzezeniem lit. b)—c), instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu mogg by¢ wytgcznie: papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, indeksy,
kursy walut, oraz stopy procentowe;

b) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢
rowniez: metale, surowce energetyczne i towary rolne;

¢) instrumentami bazowymi dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych moga by¢
rowniez kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych;

d) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

—w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich
oprocentowania na zmienne,

— w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych —w celu
wyeliminowania ryzyka kursowego,

— w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu
poprzez zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép
procentowych,

— w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej beda realizowane przyszte lokaty
Funduszu, w przypadku wysokiego prawdopodobienistwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod
warunkiem, ze planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy,

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany
rynkowego poziomu stép procentowych, kurséw walutowych, indekséw lub cen instrumentéw
finansowych zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie i Statucie, poprzez zawarcie transakcji arbitrazowej dotyczacej poziomu stép procentowych,
kurséw walutowych, indekséw lub cen wartosciowych instrumentéw finansowych lub towaréw,
zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

—w przypadku nabycia lub sprzedazy przez Fundusz bedgcych Towarami kontraktéw terminowych na
metale, surowce energetyczne, towary rolne i indeksy — w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu,
w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej
ekspozycji portfela Funduszu na rynku towarowym, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,
— w przypadku jednoczesnego nabycia i sprzedazy przez Fundusz bedacych Towarami kontraktéw
terminowych na okreslone metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy (transakcje typu
spread) —w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitow inwestycyjnych okreslonych



w Ustawie i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany
réznicy cen, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu;

e) faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekraczac zgodnego z prawem i
Statutem poziomu ekspozycji dotyczgcego tych instrumentédw bazowych;

f) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogg by¢ dokonywane wytgcznie z instytucjami kredytowymi lub z innymi podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi sie do zasad,
ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym;

ii) podmiot, z ktérym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczng
czestotliwoscig kwotowac (tj. proponowac ceny kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany
Instrument Pochodny, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i sprzedazy nie moze
przekracza¢ 5% (pieciu procent) ceny kupna.

5. Fundusz zawiera umowy, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach opisanych ponizej:

a) Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne; przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawieraniu transakcji, w szczegdlnosci wartosci
zaptaconej premii przy zakupie opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile
umowa z tym kontrahentem przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptfacona tylko
jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

b) wartosc¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow
Funduszu, a taczna wartosé ryzyk kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw z tytutu
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze przekraczaé 30% (trzydziesci procent)
wartosci Aktywow Funduszu.

6. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznaczone jest jako tgczna wartos¢ papierow wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego, walut, indekséw oraz metali, surowcéw energetycznych i towardw rolnych
stanowigcych baze Instrumentdw Pochodnych lub — w przypadku Instrumentéow Pochodnych, ktérych
baze stanowig stopy procentowe — warto$¢ nominalna tych Instrumentéw Pochodnych; wyznaczone
W powyzszy sposéb maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wynosi 100%
(sto procent) wartosci Aktywow Funduszu.

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktédrych mowa w art. 12, oraz limitéw inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos$¢ papierow
wartosciowych lub Instrumentédw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

8. Przy stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie Instrumentéw
Pochodnych wykorzystywanych wytgcznie w celu ograniczenia ryzyka walutowego.

9. Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, wartos$¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow
inwestycyjnych.”



8. Art. 12 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»LIMITY I OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykut 12

1. Bezwzgledny udziat akcji, innych instrumentédw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. a)
Statutu, nie moze stanowic tgcznie wiecej niz 70% (siedemdziesiagt procent) wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego. W celu ustalania powyzszego
limitu od sumy wartosci akcji i innych instrumentdéw udziatowych nabytych przez Fundusz oraz
pozycji dtugich w kontraktach terminowych odejmuje sie wartos¢ pozycji krétkich w kontraktach
terminowych oraz akcji i innych instrumentéw udziatowych bedgcych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy.

2. Bezwzgledny udziat Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. f) Statutu, oraz
kontraktowych transakcji terminowych bedacych Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych
wskazane w art. 11 ust. 1 lit.) f), nie moze stanowic fgcznie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent)
wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Udziat kontraktow terminowych liczony jest jako tgczna wartosé
metali, surowcdw energetycznych, towardw rolnych lub indekséw stanowigcych baze wskazanych
powyzej Instrumentdédw Pochodnych, przy czym w celu ustalania powyzszego limitu od pozycji dtugich
w kontraktach terminowych odejmuje sie wartos¢ pozycji krétkich.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.”

9. Tytut artykutu 13 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»POZYCZKI | KREDYTY, KROTKA SPRZEDAZ”

10. W art. 13 dodano ust. 3 w nastepujacym brzmieniu:

,»3. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy i udzielaé pozyczek papierow wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku.”

11. W art. 19 ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,»2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng w

maksymalnej wysokosci 2,5% (dwa i pét procenta). Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.”

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1-11 nie wymagaty zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1-11 wchodzq w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogloszenia, tj. dnia 3 maja 2010 .



