Zmiana statutu BPH SFIO Total Profit
21-06-2010

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza
zmiany statutu BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit (,,Fundusz”):
1. Art. 10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»,RODZAJE LOKAT
Artykut 10

»1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, moze lokowac Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe,
b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych,
c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz bedace
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,
d) Instrumenty Rynku Pienieznego,
e) waluty,
f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) — e), mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze
sg one zbywalne.”
2. Art. 11 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»INSTRUMENTY POCHODNE
Artykut 11

1. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje,
b) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowia dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe (bond futures, forward rate agreement,
currency forward, currency futures),
c) opcje, dla ktdrych baze stanowig kursy walut lub stopy procentowe (interest rate options,
currency options),
d) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i/lub odsetkowych (interest rate swap, currency
interest rate swap),
e) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi, ktdrych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach
zorganizowanych wskazane w lit. b) lub lit. f),
f) bedgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub
indeksy.
2. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zwigzane sg nastepujgce gtdwne rodzaje ryzyka:
a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku
niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny
instrumentoéw finansowych kursy walut, wartosci rynkowych stép procentowych lub ceny
Towaroéw;
b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat
transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne;



c) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu —
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu;
d) ryzyko modelu, tj. ryzyko, ze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego instrumentu
Fundusz nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego
instrumentu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;
e) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu,
f) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego,
g) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych.
3. Fundusz ogranicza ryzyko kontrahenta zwigzane z inwestycjami w bedgce Towarami kontrakty
terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne i indeksy, zawierajgc przedmiotowe
umowy wytgcznie w ramach obrotu gietdowego, w ktérym po kazdym dniu gietdowym odbywa sie
rozliczenie zyskdw badz strat w sposdb zapewniajacy, ze po dokonaniu rozliczenia Fundusz nie bedzie
ponosit ryzyka kontrahenta.
4. Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wytgcznie z zachowaniem nastepujgcych warunkéw:
a) z zastrzezeniem lit. b)—c), instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytgcznie: papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, indeksy, kursy walut, oraz stopy procentowe;
b) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, za wyjatkiem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ réwniez: metale, surowce energetyczne i towary rolne;
c) instrumentami bazowymi dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych moga by¢
rowniez kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych;
d) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:
— w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji
ich oprocentowania na zmienne,
— w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych —w
celu wyeliminowania ryzyka kursowego,
— w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny
Funduszu poprzez zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego
poziomu stép procentowych,
— w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej beda realizowane przyszte lokaty
Funduszu, w przypadku wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz
pod warunkiem, ze planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy,
— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany
rynkowego poziomu stép procentowych, kurséw walutowych, indekséw lub cen instrumentéw
finansowych zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,
— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie i Statucie, poprzez zawarcie transakcji arbitrazowej dotyczacej poziomu stdop
procentowych, kurséw walutowych, indekséw lub cen wartosciowych instrumentéw
finansowych lub towaréw, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,
— w przypadku nabycia lub sprzedazy przez Fundusz bedgcych Towarami kontraktow
terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne i indeksy — w celu zwiekszenia
stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie,



poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na rynku towarowym, zgodnie z
aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,
—w przypadku jednoczesnego nabycia i sprzedazy przez Fundusz bedacych Towarami
kontraktéw terminowych na okreslone metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy
(transakcje typu spread) — w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitow
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji
portfela Funduszu na zmiany réznicy cen, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu;
e) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w
te instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekraczaé poziomu
ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw wskazanego w art. 12 ust. 1-2 Statutu;
f) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
i) transakcje mogg by¢ dokonywane wytgcznie z instytucjami kredytowymi lub z innymi
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi
sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym;
ii) podmiot, z ktérym Fundusz bedzie zawierat transakcje, musi z co najmniej miesieczng
czestotliwoscig kwotowac (tj. proponowac ceny kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany
Instrument Pochodny, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i sprzedazy nie
moze przekraczac 5% (pieciu procent) ceny kupna.
5. Fundusz zawiera umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach opisanych ponizej:
a) Fundusz ustala wartos$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawieraniu transakcji, w
szczegblnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskow i strat na
wszystkich takich transakcjach, o ile umowa z tym kontrahentem przewiduje, ze w przypadku jej
rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz
wymagalne;
b) wartosc¢ ryzyka kontrahenta z tytutu Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych w
odniesieniu do jednej umowy zawartej z jednym podmiotem nie moze przekracza¢ 15%
(pietnastu procent) wartosci Aktywoéw Funduszu oraz 20% (dwudziestu procent) wartosci
Aktywoéw Funduszu w odniesieniu do wszystkich uméw zawartych z tym podmiotem, a taczna
wartos¢ ryzyk kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw z tytutu
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze przekraczaé 30% (trzydziesci
procent) wartosci Aktywow Funduszu.
6. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznaczone jest jako tgczna wartosc papierdw wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego, walut, indekséw oraz metali, surowcéw energetycznych i towardw rolnych
stanowigcych baze Instrumentédw Pochodnych lub —w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych
baze stanowig stopy procentowe — wskazana w umowie z kontrahentem wartos¢ nominalna tych
Instrumentéw Pochodnych, w odniesieniu do ktdrej kalkulowane sg przeptywy gotéwkowe z tytutu
zawartej umowy; wyznaczone w powyzszy sposdb maksymalne zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty Pochodne wynosi 100% (sto procent) wartosci Aktywow Funduszu.
7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktédrych mowa w art. 12, oraz limitéw inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéow Pochodnych.
8. Przy stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie Instrumentow



Pochodnych wykorzystywanych wytgcznie w celu ograniczenia ryzyka walutowego.

9. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéow
inwestycyjnych.”

3. Art. 30 otrzymuje nastepujace brzmienie:

L, KOSZTY FUNDUSZU
Artykut 30

1. Fundusz pokrywa z wtasnych srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

b) optaty i prowizje maklerskie,

c) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,

e) podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.
2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 lit. g), nie przekroczg kwoty 100.000,
(stu tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora nie przekroczg
kwoty 500.000, (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.
3. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione w ust. 1 pokrywane sg przez
Towarzystwo.
4. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego.
5. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wynosi 2,5%
(dwa i pot procenta) w skali roku od $redniej rocznej WAN Funduszu w danym roku.
6. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 5, naliczane jest kazdego dnia i nie moze by¢ wyzsze niz
2,5% (dwa i p6t procenta) w skali roku od WAN Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a ptatnos¢
wynagrodzenia nastepuje nie pézniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.
7. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Funduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu obliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 8, okresem
obliczeniowym jest rok kalendarzowy.
8. Pierwszym okresem obliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Funduszu przypadajgcym po dniu, w ktdrym weszty w zycie postanowienia Statutu dotyczace
pobierania wynagrodzenia zmiennego, a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktérym
postanowienia te weszty w zycie. W przypadku likwidacji Funduszu ostatni okres obliczeniowy konczy
sie w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
9. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu obliczeniowego zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX{0, ST x (WANJU1 — WO) * LU}
gdzie:
WO = WANJUO x [1 + 8% x (LD / 365)]

przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:
WZ — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczenia rezerwy,
MAX — oznacza wyzszg z wartosci: 0 lub ST x (WANJU1 - WO) * LIU,
ST — maksymalng stawke wynagrodzenia zmiennego rowng 20%,
WANIJU1 — Wartos¢é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na
wynagrodzenie zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,
WO — wartos¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,
LJU — srednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnikow w
okresie obliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedgcych Dniami



Wyceny przyjmuje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcym dany dzien kalendarzowy),

WANJUO — Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu poprzedniego
okresu obliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego — Warto$¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu wejscia w zycie zmian
Statutu dotyczacych pobierania wynagrodzenia zmiennego,

LD — liczbe dni od poczatku okresu obliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy.

10. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rGwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
na ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie obliczeniowym.

11. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w do terminie 15 (pietnastego) dnia
nastepnego miesigca kalendarzowego po zakoriczeniu danego okresu obliczeniowego.

12. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem wedtug stawek nizszych
niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5 oraz ust. 9.

13. Z zastrzezeniem ust. 6 oraz ust. 11, koszty Funduszu pokrywane sg w terminach okreslonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach witasciwych organéw.

14. Koszty Funduszu rozliczane sg w okresach rocznych.”

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1 i 2 powyzej nie wymagaty zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Zmiany statutu Funduszu wskazane pkt 1 i 2 powyzej wchodzg w Zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. dnia 22 wrzes$nia 2010 r.

Zmiana statutu Funduszu wskazana w pkt 3 powyzej wymagata zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Fundusz otrzymat w dniu 21 czerwca 2010 r. zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego o numerze DFL/4033/10/19/10/V1/3-5-1/AP na zmiane art. 30 ust. 4 — ust. 7 statutu
Funduszu w zakresie zmiany maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem oraz na dodanie w art. 30 ust. 8 — ust. 14 statutu Funduszu w zakresie sposobu
pobierania przez Towarzystwo wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem oraz na skrdécenie
terminu wejscia w zycie zmian statutu Funduszu, tak aby zmiany statutu Funduszu weszty w zycie
w terminie dwodch tygodni od dnia ogtoszenia o zmianach statutu tj. 6 lipca 2010 r.



