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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikdéw BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego
PRO LOKATA

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata (~Fundusz"} z siedzibg w Warszawie,
ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie iokat na dzied 31 grudnia 2005 rokuy wykazujace lokaty
w kwocie 88.199 tys. zlotych,

- bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2005 roku, wykazujacy aktywa netto
w kwocie 101.331 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie
7.017 tys. ziotych,

- Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, wykazujace zmnigjszenie aktywdw netto w kwocie

75.542 tys. ziotych,

~ rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zmniejszenie $rodkéw pienieznych
netto w kwocie 24 tys. ziotych,

- noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedziainosé
ponosi  Zarzgd BPH  Towarzystwa Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
(»Towarzystwo”). Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii
0 rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:

— rozdziatlu 7 wustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosc
(Dz.U, z 2002 r. nr 76 poz. 694),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowsg
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinil, czy sprawozdanie finansowe nie zawiers istotnych bleddéw. Badanie !_f;

obejmowalo w szczegbinosci sprawdzenie - w duzej mierze metody wyrywkowa "V !
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- dowoddw | zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogolng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe
do wyrazenia opinil,

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Pro lokata za rok obrotowy 2005 zostalo sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdin. zm.) oraz Statutu
Funduszy,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg
rachunkowosci przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich
ciggtosci,

~ na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2005,
jak tez jego wyniku 2z operacji w okresie od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto stwierdzilismy, Ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym do  Uczestnikdw  Funduszu, zaczerpnigte  bezposdrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowggo, sg z nim zgodne.

AT
Biegty rewident: S/j%sz <

d 0%

Waciaw Nitks

Alina Domostawska
Nr ewid. 679

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotédw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 14 marca 2006 roku




14 marca 2006

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawic Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inweslycyjnego Zamknigtego
Pro Lokata, zarzadzanego przez BPH Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od | stycznia do 31
grudnia 2005 roku.

Na dzieft 31 grudnia 2005 roku taczna wartos¢ aktywdw netto BPH FIZ Pro 1okata wyniosta 0,10 mid PIN, zas
fgerma wartosé aktvwow netto wszystkich Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,80 mld PLN.

Polityka inwestycyjna BPH FIZ Pro Lokata zakdada osiaganie stabilnego wzrostu wartodci aktywow netto
Funduszu przy minimalizowaniu ryzyka inwestycyjnego.

W 2005 roku Fundusz utrzymywal profil ryzyka na niskim poziomie, co oznacza, 7e udzial akeil w portfelu byt
nieznaczny i nastawiony byi glownie na oferty pierwome. Wigkszy byt natomiast udzial instrumentdw dhuznych
o dhuzszym srednim wazonym terminie zapadalnosci (dlugoterminowe obligacje skarbowe). W zwigzku 7 tym
Fundusz nie partycypowal znaczaco we wzrostach na rynku akcji, jednak w znacznej skali skorzystal na wzroscie
cen obligacji skarbowych. W efekeie wzrost wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny BPH F17Z Pro
Lokata w okresie sprawozdawczym wynidst 6 98%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.

At . l., ;’ ‘/{:”»"j/
Rafat Mania Tomasz Mozer
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

PRO LOKATA
(do 30 czerwca 2005 roku BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. Zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegblnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318z pozn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

»  Wprowadzenie do sprawazdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku o wartosci 88 199 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
101 331 tys. zi,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 7 017 tys. 24,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Rachunek przeptywow pienieznych,

+ Noty objasniajace,

» Informacije dodatkowa,



Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Pro Lokata, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2002 r,, Nr 49, poz. 448 z pozn. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwg BPH Fundusz
Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna
{(Repertorium A, 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
(000002970,

Decyzjg nr DFi11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 pazdziernika 2002 roku Komisja Papieréw
Wartosciowych | Gield udzielita CA B Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akeyjna
zezwolenia na utworzenie CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, Vi Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
130.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny

Mieszany Pro Lokata.

Od dnia 01 fipca 2005 roku Fundusz dziala zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanege z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci, W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji w
instrumenty udziatowe, Y. akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka, a takze w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub
w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich
odkupt,

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 60% WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty



lub w Instrumenty Rynku Pienieznego. Gtéwne Kryteria doboru instrumentow diuznych do portfela
Funduszu to:

aj prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przyszitosci rynkowych stop procentowych,

b} analiza sytuacji makroekonomicznej,

€) plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji | mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowaé do 40% WAN Funduszu w instrumenty udziatowe, t.: akcje, obligacje
Zamienne na akcje, papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu Kontrakiu terminowego. Gtéwne kryteria

doboru instrumentéw udziatowych do portfela to:

a) osiggane wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,
c) jako$¢ kadry zarzadzajgeej,

d) polityka dywidend.

Okres sprawozdawczy i dzied bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2005 roku.

Kontynuacja dziafalnogci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgce] sie przewidzieé przysziosei.

Pierwotnie Fundusz zostal utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych do dnia 29 grudnia 2003 roku. Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu
Cczasu, na ktory zostat utworzony, miafo nastapié po przeprowadzeniu likwidacji. W dniu 21 pazdziernika
2003 roku CA IB FIM Pro Lokata uzyskat zezwolenie KPWIG na przediuzenie czasu istnienia na czas
nieckreslony oraz na niezbedng zmiane zasad funkcjonowania Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity sie zadne przesianki Swiadczace o
mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w

oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z ¢.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul, Figkna 18, 00-549 Warszawa,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyvine

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata notowane 3 na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.



Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je réznicujaeych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata zostaly wyemitowane

w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005
{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach z. - )

31.12.2005 31.12.2004
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wediug  |Wartose wediug udzial w Wartos¢ wediig  |Wartose wediug udziat w
ceny nabycia w  |wyceny na dzien  laktywach ceny nabyciaw  fwyceny na dzier  |akiywach
tys. bitansowy w tys. ogiem tys., bilansowy w tys. ogétem
Akcje nie dotyczy
Warranty subskrypcyijne nie dotyczy
Prawa do akgji nie dotyczy
Prawa poboru nie dofyczy
Kwity depozytowe nie dotyczy
Listy zastawne nie dotyczy
Diuzne papiery wartoéciowe 86 167 87 957 86,66 100 989 104 526 59,00
Instrumenty pochodne nig dotyczy
Udziaty w spéikach z
ograniczong
odpowiedzialinoscia nie dotyczy
Jednostki uczestnictwa nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyjne nie dotyczy
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe
Za granicg nie dotyczy
Wierzytelnosci nie dotyczy
Weksle nie dotyczy
Depozyty 242 242 C.24 1802 1802 1,02
Waluty nie dotyczy
Nieruchomosci nie dotyczy
Statki morskie nie dotyczy
Inne nig dotyczy

Eofai Mania




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata
na dzier 31.12.2005

Procentowy
Kraj Warunki Wartosc wediug udzial w
Nazwa siedziby {Termin oprocento |Wartosc Wartosé wediug  wyceny na dzien  |aktywach
Rodzaj rynku rynku  iEmitent  lemitenta lwykupu  |wania nominalna Liczba ceny nabycia w tys.|bilansowy w tys. ogokem
86 167 87 957 86,66
O terminie wykupu do 1 roku: 924 9490 0,97
Obligacje 924 590 0,97
wGPwW 16 15 0,61
aktywny rynek - Skarb
PS0506 rynek regulowany  |WGPW|Paistwa |Polska | 20060512 85 15 Q00 15 16 15 0,01
CETO 908 275 0,96
aktywny rynek - Skarb
OKOB06 rynek regulowany (CETO |Panstwa  |[Poiska | 20060812 Gl 10066000 1000 908 975 0,96
Bony skarhowe
nie dotyczy
Bony pieniezne
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 85243 86 967 85,69
Obligacje CETO 85 243 86 967 85,69
aktywny rynek ~ Skarb
OK0407 rynek reguiowany  |CETO 1Panstwa {Polska | 20070412 G 4000000 4 000 3 588 3780 3,72
aktywny rynek - Skarh
OKO0BG7 rynek regulowany  [CETO [Panstwa |Poiska | 20070812 0| 220000600 22 D00 20 061 20 469 20,17
aktywny rynek - Skarb
P30608 rynek regulowany [CETO [Panstwa |Poiska | 20080624 5,75/ 13000000 13 60C 12733 13 317 13,12
aktywny rynek - Skarb
DS0508 rynek regulowany |CETO [Panstwa |Paolska | 20090524 &1 18 000 000 18 000 18 377 18 634 18,36
aktywny rynek - Skark
P350310 rynek regulowany ICETO |Pafstwa |Polska | 20100324 5,75] 27 300 000 27 300 27728 28 087 27,68
aktywny rynek - Skarb
D81013 rynek regulowany |CETC |Pafistwa  |Polska | 20131024 5 500 000 500 508 497 0,48
aklywny rynek - Skarb
DS1015 rynek regulowany ICETO (Paristwa (Polska | 20151024 6,251 2000 000 2 000 2249 2173 2,14

Bony skarkowe

nie dotyczy

Bony pienigzne

nie gotyczy

Inne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005

Warto§é
wedtug
Wartosé Wartosé wedlugfwyceny na  |Procentowy
Wartos¢ wedlug |wediug ceny [wyceny na dzied| dzien udziat w
Kraj siedzity Warunki ceny nabycla w  {nabycia w bilansowy w bilansowy w |aktywach
Nazwa banku |bankd Waluta aprocentowania  dansj walucie tys. danej walucie  |[tys. ogolem
W walutach panstw nalezgcych do QECD 242100 2421 242100 242 0,24
LOKATA OVERNIGHT ,Bank BPH !F’olska PLN 3,21 242100 242| 242100 242 0,24
W walutach panstw nienalezacych do OECD
nig dotyczy I




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIK| LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005

Procentowy
Wartosc wedivg  udziatw
taczna  |Wartosc wediug wyceny na dzieri  |aktywach
Rodzaj liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys.  |ogélem
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa Obligacje 87815 85 167 87 957 86.66
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzagu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartociowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolite] Polskie)) nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Poiska fub przynajmnie] jedno z panstw nalezacych do OECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata

na dzien 31.12.2005

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem fliczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zi.)

31.12.2005 31.12.2004
I. Aktywa 101 493 177 149
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 0 25
2) Naleznosci razem 2284 1098
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 11010 69 699
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 87 957 45 389
Diuzne papiery wartoéciowe 87 957 45 389
5) Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym 242 60 939
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania 162 276
ll. Aktywa netto (I-il) 101 331 176 873
V. Kapitat funduszu 54 392 136 951
Kapitat wplacony 536 367 536 366
Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -481 975 -399 415
V. Dochody zatrzymane 45 149 38 482
Zakumuiowans, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34 219 31820
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 10 930 6 662
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 1790 1440
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 101 331 176 873
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 849 031 1585 397
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na
serie certyfikatow 849 031 1585 397
Wartosc aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 119,3% 111,56
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 849 031 1 585 397
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 119,35 111,56




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata

za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zt. - )

31.12.2005 31.12.2004
l. Przychody z lokat 4 305 7 832
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 305
Przychody odsetkowe; w tym: 4 305 7 527
Qdselki od depozytdw i rachunkdw bankowych 119 85
Odsetki 3399 3124
Odpis dyskonta 787 4 318
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 1906 3 400
1) Wynagrodzenie dia towarzystwa 1754 3 166
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3) Opiaty dia depozytariusza 0 0
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5) Oplaty za zezwolenia craz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowao$ci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8) Usiugi prawne 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostate 152 234
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (ll-1ll) 1906 3 400
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 2 399 4432
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4618 5835
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 268 4 378
Z tytutu réznic kursowych 0 0
Wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 350 1456
Z tytuly rdznic kursowych 0 0
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) 7017 10 267
Wynik z operacji przypadajacy na Cl 8,26 6,48
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 8,26 6,48
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata

za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

{(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz Wartosci Akiywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w z!.)

31.12.2005 31.12.2004

I. Zmiana wartosci aktywdw netto -75 542 -40 578
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 176 873 217 451
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7017 10 267
Przychody z lokat netto 2389 4432
Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 4 268 4 379
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 350 1 458
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 7017 10 267
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 1}
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 3 0
Z przychodow ze zbycia jokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -82 559 -50 845
Zmiana kapitaiu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Cl) 0 0
Zmiana kapitatu wyplaconegc (zmniejszenie kapitaiu z tytutu wykupignych Ch -82 559 -50 845
6. £aczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -75 542 -40 578
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 101 331 176 873
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 103 386 194 920
li, Zmiana liczbycertyfikatéw inwestycyjnych -736 366 -471 431
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -736 366 ~471 431
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 8]
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 736 366 471 431
Saldo zmian -736 366 471 431
2. Liczba certyfikatow narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 849 031 1585 397
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5363 664 5 3683 664
Liczba wykupfonych certyfikatéw inwestycyjaych 4514 633 3778267
Saldo zmian 849 031 1585 397
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 849 031 1585 397
ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 7,79 5,84
1. Warto$¢ aktywow netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 111,56 105,72
2. Wartos€ aktywow netto na Cl na koniec biezgcego ckresu sprawczdawczego 119,35 111,56
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na Cl w okresie sprawozdawczym 6,98% 5,52%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netio na Cl w okresie sprawozdawczym 112,32 105,63
data wyceny 2005-01-31 2004-01-30
5. Maksymaina warto$¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 119,34 111,55
data wyceny 2005-12-30 2004-12-31
8. Wartosc aktywoéw netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 119,34 111,55
data wyceny 2005-12-30 2004-12-34
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,84% 1,74%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Procentowy udziat oplat dia depozytariusza

Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywarni funduszy




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYGH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata
za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach 21, -)

61.01.2005 - 31.12.2605

01.01.2084 - 31.12.2004

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (| - I} 82 535 50 860
| Wplywy 3437398 6424 374
Z tytulu posiadanych lokat 2990 3096
Dywidendy 0 305
Odsetki od obligacii 2 990 2792
Z tytulu zbycia skladnikéw lokat 3 434 289 6421 192
Akcje i prawa z nimi zwiazane 4 251 88716
Chligacje 1677 905 1599 069
Bony skarbowe 957 535 4 217 975
Bony komercyine 0 26 700
Depozty 794 598 481232
Inne papiery wartosciowe 4 5 500
Pozostate 1198 85
w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 119 85
Il Wydatki 3 354 863 6373 514
Z tytutu posiadanych lokat [\ 0
Z tytulu nabycia skiadnikéw lokat 3352844 6370 031
Akcje i prawa Z nimi zwiazane 3835 84 848
Obligacje 1727 859 1555024
Bany skarbowe 828 112 4 242 385
Depozyty 793 038 481 312
Inne papiery wartosciowe-weksle inwestycyjne 0 6 462
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1863 3213
dystrybucje 0 g
Z tytutu oplat dia depozytariusza 1] 0
Z tytutu oplat za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 0 [\
£ tytutu oplat za zezwolenia | oplat rejestracyjnych 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosei 0 g
Z tytuiu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
£ tytulu usiug prawnych 0 0
Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0
Pozostale, w tym 156 270
Koszty nielimitowane 156 270
B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (1 - 11} -82 559 -50 845
| Wphywy A} 1]
Z tylulu wydania certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytuu zaciggnietych kredytéw 0 ]
Z tytutis zaciggnietych pozyczek 0 0
Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostale 4 G
Il Wydatki 82 559 50 845
Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 82 559 50 845
Z tytutu splat zaciagnietych kredytéw 0 0
Z tytuiu splat zaciggnietych pozyczek 0 5
Z tytulu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu wyplaty przychodow 0 0
Z tytubu udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate G G
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigznych | ekwiwalentow.

Srodkow pienieznych 0 ]
D.Zmiana stanu $rodkdw pienieznych netto (A +/- B) -24 15
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek

okresu sprawozdawczego 25 10
F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec

okresu sprawozdawczego (E +/- D) 0 25
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO PRO LOKATA
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 649) z pdzn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roky w sprawie szeczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z poézn. zm.
(.Rozporzadzenie"}.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bitansowy 31 grudnia 2005 roku Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny
i na tej podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanie obejmuje dane za rok 2005 oraz dane poréwnywalne za rok 2004.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treécig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiagowych,

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzysiwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakeiji z dnia T.

Skiadniki aktywoéw Funduszu wyceniane s oraz zobowiazania Funduszu ustalane $3 zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowo$ci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardoéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreélone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniy wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwoss uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na




certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aklywdw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyziji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych aibo
kosztow odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
cdkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytuty
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficialnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, Zawierajgcego pozycje
kosztow w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnegc miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych S$rodkéw nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty | prowizie maklerskie:
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW | GPW, koszty zwiazane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziataino$cig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy sp6tki wehodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
kosazt.



Aktualizacja rynkdw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentow udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie Zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na kibrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gléwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETC i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek Fynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gidwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gidwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowaine sg odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeii roznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz.2318 z dnia 22 pazdziemnika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku statutem Funduszu.



Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.,

Dla skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
warto$¢ wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej wartoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skladnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposob prezentacji sktadnikéw lokat Funduszu, zaréwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli gléwnej oraz tabelach uzupeiniajacych i dodatkowych pogrupowanych
sktadnikow lokat, jak i pod wzgledem ujecia skiadnikéw lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Sktadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane | nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegdlnione zostaly transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig¢ w tysiacach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/CI. Od biezgcego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosci.

3. Szczegdlowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspblczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspélczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$é Aktywow Netto Funduszu
K - Oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych

Zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) koszibw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
Zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponhaszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoéci Swiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za kiory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opiat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresia wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2}/ WANJ*100%

gdzie:

T1 - 0znacza catkowita warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia
papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytulow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - Oznacza catkowita wartos¢ zbytych i odkupionych certyfikatow inwestycyjnych Funduszuy,
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu,
t - 0znacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Warszawa, 14 marca 2008



NOTA 2 - NALEZNOSC! FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005
( wyrazone w tys. zt.)

31.12.2005

31.12.2004

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytull posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostale

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2284

1098

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata

na dzien 31.12.2005
{ wyrazone w tys. zt)

31.12.2005

31.12.2004

Z tytulu nabytych aklywow

Z tytutu transakeji przy zohowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wptat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyinych

Z tytutu wypiaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

£ tytuiu wyemitowanych obligagji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z tylulu rezerw

136

246

Pozostate zobowigzania

26

30

162

276




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata
na dziern 31.12,2005

Wartosc na dzien Wartosé na dzien
Wartoéé na dzien bilansowy w waiucie Warto$c na dzien bilansowy w walucie
. B} i hitansowy w dang] sprawozdaria bilansowy w danej sprawozdania
l. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucle w tys. na | finansowego wtys. na|  walucie wiys na | finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluia 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004
I, Banki:
1. BANK BPH SA PLN - - 25 25
. Warlosc na dzien Wartasé na dzien
1L SREDN,I W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartcéd na deien bilansowy w walucie Wartos< na dzied bilansowy w waiucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawczdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wtys. na | finansowego wiys. na | walugie w tys. na finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2005 31.12.2008 31.12.2004 31.12.2004
Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA PLN 16 16 17 17

Wartoéé na dzied
bilansowy w walucie
sprawozdania
Il EKWIWALENTY $SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

lil. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Pro Lokata
na dzien 31.12.2005

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywéw Wartosé w tys. Udziat w portfelu
Fj (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 87 957 86,66

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
zt

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

akbtywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnyrn rynku

Suma 87 957 86,66

¢} Suma a) i b): wartos¢ — 88 932 tys. zt, udzial w portfelu — 86,66%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania sig ze

zaobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Sktadnik lokat o Wartos¢ w tys. Udzial w portfelt: (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%

l.okaty notowane na brak 0 0,00

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)

74,

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | brak 0

na aktywnym rynku diuzne

Suma 0 0,00




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywoéw Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zf portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
L.okaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa

Poziom obciazone . . . .
obcigZzenia |Aktywa ryzykiem Poz_:orn . Wskazanle Kwoty POZ.'O.”’ . Wskazgme

- . ..., lobciazenia kategorii . . obcigzenia |kategorii
aktywow i jobcigzone |przeptywow aktywow i lokat {oc:fzwua\rmedlz—a;a,vc:eakt owi  llokat
zobowigzan Iryzykiem Srodkdw ywow ! - nie wypetnienie ywow ! .

. L zobowiazan obcigzonych o zobowigzan |chcigzonych
ryzykiem stopy pienieznych . : zobowigzan na . !

. S ryzykiem ryzykiem R ryzykiem ryzykiem
stopy procentowej wynikajgcych kredytowym [kredytowym dzien bilansowy walutowym  walutowvm
procentowej ze stopy ylowy v y Y

procentowej
wysoki obiizfé%“?gny obligacje niski obligacje brak hrak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegl istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu inwestycyinege Zamknigtego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO CDKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005

31.12.2005 31.12.2004
Wartodé na dzien Wartodé na dzien
bilansowy w tys. zi | bilansowy w tys. zt

i. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 11 010 69 699

1. Transakcje, w wyniku ktarych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci i ryzyk 11010 69 699

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje
przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i [ZAS 0,00 0,00

ll. Transakcje przy zobowiazaniu sig funduszy do
odkupu, w tym: 0,00 0,00

1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wlasnosei i ryzyk 0,00 4,00

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje
przeniesienie na druga strong praw wiashoéci i ryzyk 0,00 0,00
IH. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisdw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0,00 0,00
IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o poZyczkach papierow wartoéciowych 0,00 0,00

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005

W roky biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow
funduszu.

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005

W biezacym oraz poprzednim roku bifansowym Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz zloty polski.



NOTA-10 DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata
na dzien 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Warto4¢ zrealizowanego
zysku {straty} ze zbycia

lokat w tys.

Wzrost {(spadek)
niezrealizowanego zysku
Z wyceny aktywdw w tys.

Wartosd
zrealizewanego
2ysku {straty) ze
zbycia lokat w tys,

Wzrost (spadek)
nigzrealizowanego
2ysku z wyceny
akbywow w tys.

Srodki pieniezne i ch ekwiwalenty -

Naleznesci -

Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do o -

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 4 082

350

4379

1456

Diuzne papiery wartosciowe 3852

350

- 489

1458

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ty 186

Biuzne papiery wartosciowe -

Nieruchomosci -

Pozostale .

4 268

350

4379

1456

Wartosc w okresie
sprawozdawczymw
tys.

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wyptacone przychody z iokat: -

Dywidendy i inne udzialy w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saido réznic kursowych -

Pozostate: -

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w

tys.

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Utdzial w aktywach w
dniu wyptaty

Udziat w
aktywach netto
w dniu wyplaty

Wplyw na wartosé
aktywow w tys.

Wplyw na
wartost
aktywow netto

w Eys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Pro Lokata

na dzieft 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w fys.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia craz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Usltugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci

Pozostale:

Warto$é w okresie

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym |[sprawozdawczym
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA w tys. w tys,
Czesc stata wynagrodzenia 1754 3 166
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu - -
1754 3166

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w tys,

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w tys,

(zbyty sktadnik lokat)

{koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)

NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE

Wartos¢ w okresie | Wartosé w okresie
sprawozdawczym wi sprawozdawczym w
tys. zh tys. zt.
Prawizje i oplaty bankowe 3 3
Prowizje i opiaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych 12 60
Koszty GPW i KDPW 52 73
Koszty sponsora emisji 59 67
Podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa 20 31
152 234




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKNIETEGO PRO LOKATA

{do 30 czerwca 2005 roku BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym zostaly uwzglednione dodatkowe koszty Funduszu dotyczace
publikacji w Monitorze ,B" sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004. Piatnosci z tego tytuiu
dokonano w miesigcu czerwcu 2005 roku na podstawie faktury. W 2004 roku w ksiegach Funduszu
zostata utworzona rezerwa na dang kategorig kosztow, jednakze w nizszej wartosci,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

BILANS
przed przeksztalceniem po przeksztatceniu

31.12,2004 31.12.2004
I, AKTYWA 177 149,3 L AKTYWA 177 149
1. Lokaty 174 224,7 1. Srodki pieniezne 25
Chbligacje 45 389,2 2. Naleznoécl 1098
Bony skarhowe 128 835,5 3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej stronu do edkupu 69 699
2. Srodki pienigzne 1826,8 4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 45 389
Rachunki bankowe 24,8 Dluzne papiery wartodciowe 45 389
Lokaty kratkoterminowe 18020 4. Skiadniki lokat niznctowane na aktywnym rynku, w tym: 60 839
3. Naleznosci 1097.8 Dhizne papiery wartosciowe -
Il. ZOBOWIAZANIA 276,3 L. ZOBOWIAZANIA 276
i AKTYWA NETTO 178 873,0 il AKTYWA NETTO 178 873
RACHUNEK WYNIKL

przed przeksztalceniem po przeksztalceniu

01.01.2004 - 01.01.2004 -

31.12.2004 31.12.2004
I. PRZYCHODY Z LOKAT 7 860,1 L PRZYCHODY Z LOKAT 7832
Odsetki 31242 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 305
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 304,8 2. Przychody odsetkowe, w tym 7527
Qdpis dyskonta 43457 Odsetki od depozytéw i rachunkow bankowych 85
Odsetki od depozytaw i rachunkow bankowych 853 Odsetki 3124
Pozostale c.1 Qdpis dyskonta 4318
Il KOSZTY OPERACYJNE 34277 il KOSZTY FUNDUSZU 3400
Limitowane koszty operacyjne 3165,8 Limitowane koszty operacyjne 3 166
Wynagrodzenie Towarzystwa 31658 Wynagrodzenie Towarzystwa 31686
Niefimitowane koszty operacyjne 2619 Nielimitowane koszty operacyine 235
Amortyzacia premii 27.8 Odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek -
Odsetki od zaciagnistych kredyldw | pozyczek - Koszty Sponscra Emisii 68
Koszly Sponsora Emisii 67,5 Koszty KDPW | GPW 73
Koszty KDPW : GPW 72,8 Podatki | opfaty wynikajace z przepisow prawa 31
Podatki | optaty wynikajace z przepiséw prawa 30,9 Prowizje i oplaty bankowe 3

Prowizie | opiaty na rzecz instytucji depozytowych i

Prowizje i oplaty bankowe 3.0 rozliczeniowych B0
Prowize i optaty na rzecz instylucii depozytowych |
roziiczaniowych 59,9 V. KOSZTY OPERACYJINE NETTQ 3400
IV, KOSZTY OPERACYJNE NETTO 34277 VI WYNIK Z OPERACJI 10 267

Vil. WYNIK Z OPERACJI 10 267.4



Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze (dane pc przeksziaiceniu) zostaly
przegrupowane zgodnie z formatem sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Miristra Finanséw z
dnia 8.10.2004 r. W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje 297
Bony skarbowe 186
Obligacie 3 666
Prawa do nowej emisji 119
Zrealizowany zysk (strata) — razem 4 268

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Obligacje 350
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 350

Dane dotyczace podatkéw i opiat

Dochody Funduszu z tytuiu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu,

Z tytulu transakcji zawartych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wynicsta @ tys. z1,

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu giefdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupil ogbtem 736 366 certyfikaty. Transakcie te zostaly
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zostalo zgtoszonych do wykupu 174 501 certyfikatow inwestycyjnych na
taczng kwote 20 825 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2005 roku zlecenie umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych S A.

gﬁfﬁé Manip

afal s

Prazes Zarzadu Czlénex

Warszawa 14 marca 2006 r.




BPH TFIS.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Bank%&BP

Zastgpea Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Telefon Data
(22)531-94-88 14 marca 2006

Bank BPH S.A. wypetniajac obowigzki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata (..Fundusz”) potwierdza zgodnosé danych

dotyczacych stanow aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tvm

w szezegolnosci akiywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréow

wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2005 - 31.12.2005, ze stanem faktycznym na dzied bilansowy 31 grudnia 2005 r.

Departament Powierniczy
ul. Towarowa 258a
00-958 Warszawa

tel.” +48 22 531 34 48
faks: +4B 22 531 94 67
e-maif: DPG@bph pl
Internet: www.bph.pt

Bank BPH Spdtka Akoyina
Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw

KRS 000G010260 Sad Rejonowy
dia Krakowa Srodmiescia,

Wydziat Xi Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Kapitat akcyiny subskrybowany
i wptacony 143.581.150,00 z+

Zarzag

Prezes Zarzgdu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzadu:

Mirostaw Boniscki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knett, Niels Lundorff,

Katarzyna MNiezgoda, Wojciech Sobiergj

A Member of HVE Group





