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Podmiotami dominujacymi w rozumieniu art. 4 pkt 16 Prawa o Publicznym Obrocie w stosunku do BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. bedacego organem Funduszu sa, wedlug stanu na dzien 27 kwietnia 2004 roku, CA IB Investment Management S.A.

z siedzibg w Warszawie, Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA z siedziba w Krakowie, Bank Austria Creditanstalt AG z siedziba w Wiedniu
oraz Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG z siedziba w Monachium.

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza sie nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy) i nie wiecej niz
1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji oraz oferuje si¢ 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow
Inwestycyjnych pierwszej emisji.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji jest cena stala, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
Zapisami i wynosi 100 (sto) PLN. Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci nie przekraczajacej 2%
(dwa procent) ceny emisyjnej Certyfikatu. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ obnizona w wyniku negocjacji, przy czym podjecie
decyzji o obnizeniu optaty manipulacyjnej moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktora opiewa Zapis, terminu,

w ktorym Zapis jest sktadany oraz od podmiotu, w ktorym Zapis jest sktadany.

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji nastapi w dniu 10 maja 2004 roku.
Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow nastapi z uptywem wczeSniejszego z terminow: a) z uptywem nastepnego
Dnia Gieldowego po dniu, w ktorym nastapilo przyjecie waznych Zapis6w na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych
pierwszej emisji, b) dnia 4 czerwca 2004 roku. Jednakze, jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie dorgczone p6zniej
niz w dniu 5 maja 2004 roku, terminy subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonywania wplat zostang
okresSlone przez Zarzad Towarzystwa i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie, nie
po6zniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji. Przyjmowanie Zapisow nie moze rozpoczaé sie wezeséniej niz w dniu
nastegpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu oraz nie p6zniej niz 8 (osiem) tygodni po dniu doreczenia
zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminéw przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.
W przypadku zmiany termindéw przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie podana do publiczne;j
wiadomoSci w trybie art. 81 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie.

Zarzad Towarzystwa nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moze postanowic
o przedluzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zostac¢ przedtuzony maksymalnie o 3 (trzy) tygodnie. Informacja
o przedluzeniu terminu przyjmowania Zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nie posiadajace osobowosci prawne;j. Zapisy i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji beda przyjmowane w Punktach Obstugi
Klientow. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moga by¢ rowniez zlozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢
wyrazone za pomocg elektronicznych nosnikow informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczaja regulacje domu maklerskiego — cztonka
konsorcjum domow maklerskich, w ktorym Zapis jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych regulacjach. Lista Punktow Obstugi Klientow
stanowi zalacznik nr 4 do niniejszego Prospektu. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesiec)
i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych. Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji

w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ zlozonych Zapisow.
Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Szczegolowy opis zasad dystrybucji Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej
emisji, w tym zasad przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji, znajduje si¢ w Rozdziale III pkt 8 Prospektu.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty w trybie umowy o subemisje ustugowa.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku
z czym nie sa one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji do
obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. nie p6zniej niz do 15 sierpnia 2004 r.

Do gtownych czynnikow ryzyka naleza: ryzyko wynikajace z realizowanej strategii inwestycyjnej, ryzyko rynkowe, ryzyko zwigzane

ze specyfika stosowanej strategii zabezpieczajacej, ryzyko plynnosci lokat Funduszu, ryzyko niewyplacalnoSci emitentow papierow
wartoSciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu, ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, ryzyko zwigzane
z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem, ryzyko zmiany Statutu, ryzyko zwigzane z likwidacja Funduszu, ryzyka
wynikajace ze specyfiki papieru wartoSciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny, w tym ryzyko nie dojscia emisji do skutku, ryzyko
wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zwiagzane z dopuszczeniem oraz
wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papierow Inwestycyjnych w Warszawie S.A., ryzyko nieprzydzielenia
Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na GPW, ryzyko wydania decyzji
o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z publicznego obrotu, ryzyko ekonomiczno-prawne, np. ryzyko gospodarcze, ryzyko zwigzane
z forma prawng Funduszu, ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu, ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego
wplywajacych na koszty Funduszu, ryzyko podatkowe i ryzyko stop procentowych, jak rowniez ryzyko operacyjne. Szczegolowy opis tych
oraz pozostalych czynnikdw ryzyka znajduje sie w pkt. 2 Rozdziatu I Prospektu.

Wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji do obrotu publicznego odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie. Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie oraz Funduszu.



Oswiadczenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gield

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield ocenila, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane
wymagane przepisami prawa.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabywaniem
certyfikatow inwestycyjnych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybor procedury subskrypcji spoczywa na BPH Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A., zas odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na biurze maklerskim, petniacym funkcje oferujacego

Decyzja Nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielita zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja, co jest rownoznaczne z dopuszczeniem do publicznego
obrotu certyfikatow inwestycyjnych objetych tym prospektem emisyjnym.

CANIB

Oferujacym jest CA IB Securities S.A. z siedziba w Warszawie

Prospekt zostat sporzadzony w dniu 27 lutego 2004 roku w Warszawie i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia 31 marca
2004 r., chyba ze w tresci Prospektu wskazano inaczej. Waznos$¢ Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych pierwszej emisji lub z dniem ogloszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji
lub ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia emisji albo 0o odwotaniu subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji.

Prospekt wraz z zalacznikami bedzie udostepniony co najmniej na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne: w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Emilii Plater 53), w siedzibie Oferujacego (Warszawa, ul. Emilii Plater 53),

w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd (Warszawa, Pl. Powstancow Warszawy 1), w Dziale Promocji Gietdy
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (Warszawa, ul. Ksiagzeca 4) oraz w sieci Internet na stronie www.bphtfi.pl. W siedzibie
Towarzystwa beda rowniez dostepne do wgladu tekst Statutu, tekst jednolity Statutu Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Towarzystwa. Skrot Prospektu zostanie opublikowany w Gazecie Gieldy ,Parkiet”

co najmniej na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.

0d dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomoSci, w okresie jego waznoSci, Emitent przekazywac bedzie rownoczesnie
Komisji Papierow WartoSciowych i Gield oraz Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. informacje o kazdej zmianie danych
zawartych w niniejszym Prospekcie, w terminie 24 godzin od zajScia zdarzenia powodujacego zmiane treSci Prospektu lub powziecia

o nim wiadomosci, a po uplywie 20 minut od chwili przekazania informacji tym podmiotom - takze Polskiej Agencji Prasowej S.A.

W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie mogtaby w sposéb znaczacy wptynac na cene lub wartosc Certyfikatow
Inwestycyjnych, Emitent opublikuje je w dzienniku Gazeta Gieldy ,Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji.
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ROZDZIAL |

Podsumowanie i czynniki ryzyka

1. STRESZCZENIE NAJWAZNIEJSZYCH INFORMACJI ODNOSNIE FUNDUSZU

’37
1.1 CELE INWESTYCYJNE | PODSTAWOWE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowatl strategie zabezpieczania portfela akcji
o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie: ,CPPI”) polegajaca na odpowiednim re-
balansowaniu udziatow akcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zalozonego kazdorazowo okresu. Strategia CPPI bedzie stosowana w okresach trzyletnich. Zaktadany
poziom ochrony kapitatu w pierwszym okresie trzyletnim bedzie wynosit 100% (sto procent) Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Towa-
rzystwo poprzez przekazanie raportu biezacego oraz jednorazowgq publikacje w dzienniku, o ktorym
mowa w art. 32 ust. 2 Statutu Funduszu, w okresie od 4 do 2 tygodni przed pierwszym Dniem Wyce-
ny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoSsci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitalu w nastgpnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniej-
szy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwsze-
go Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej, w tym w szczeg6l-
nosci ochrony kapitatu na zakladanym poziomie, a takze spetienia sie zalozen strategii zabezpiecza-
nia portfela akcji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreSlonych w Statucie, moze dokonywac lokat wytacznie w:
a) papiery wartosciowe;
b) wierzytelnosci pienig¢zne o terminie wymagalnoSci nie dtuzszym niz rok;
c) papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie, inne prawa pochodne
d) od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe, przy uwzglednieniu
celu inwestycyjnego Funduszu;
e) isty zastawne emitowane przez banki hipoteczne;
f) ztote;

pod warunkiem, Ze sg one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym
Dniu Wyceny.



W czesci akeyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wytacznie

w akcje dopuszczone do publicznego obrotu. Zaangazowanie na rynku akcji bedzie wahalo sie

w przedziale od 0% (zero procent) do 40% (czterdziestu procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu,
przy czym w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaangazowanie na rynku akcji bedzie wynikato
ze stosowania strategii zabezpieczajacej. W czeSci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu

ze wzgledu na oczekiwanag, stope zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu
WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20,

z tym zastrzezeniem, ze dopuszczalne sa sytuacje, w ktorych poszczegblne akcje z koszyka indeksu
WIG20 beda pominiete, w szczegolnosci ze wzgledu na zlg sytuacje finansowg emitenta tych akcji lub
ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajace nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Fundusz
moze rowniez zajmowac dtugie pozycje na kontraktach terminowych na WIG20 przy uwzglednieniu
zasad okreSlonych w Rozdziale IV pkt. 7.13.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtownie w nomi-
nowane w ztotych dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP oraz ztotowe depozyty bankowe. Udzial dtuznych papieréw wartosciowych
oraz zlotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% (szesc¢-
dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dluznych papierow emitowanych, gwa-
rantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekraczac¢ 5%
(pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaly opisane w punkcie 7 Rozdziatu
IV Prospektu.

1.2 CZESTOTLIWOSC | SPOSOB DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW NETTO FUNDUSZU | USTALENIA WARTOSCI

AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
Wycena Aktywow Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Fun-
duszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym:

a) na Dzief Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace
wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b)na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,

¢) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

d)na siedem dni przed Dniem Wykupu,

e) na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji.

Sktadniki Aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem.

W Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug stanow
odpowiednio Aktywéw Funduszu i zobowigzan Funduszu oraz okreSlonych odpowiednio kursow, cen
i wartoéci z dnia poprzedniego.

Aktywa Funduszu, bedace przedmiotem notowan w obrocie dokonywanym w ramach wyodrebnione-
go pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dzialajacego regularnie systemu, zapewniajacego
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych
transakcjach, zgodnie z zasadami okreSlonymi przez przepisy kraju, w ktérym obrot ten jest dokony-
wany wycenia sig¢, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji w takim obrocie ustala sig
wedtug wartoSci rynkowej z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, pozostale zas aktywa i zobowigza-
nia - wedtug wartoSci godziwej, o ktorej mowa w art. 28 ust. 6 Ustawy o RachunkowoSsci.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobo-
wigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalong na podstawie Rejestru Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu
Wyceny.

Oswiadczenia o zmianie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz
bedzie publikowal na stronie internetowej www.bphtfi.pl.

W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
i Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na ostatni Dzief Gieldowy w kazdym
miesigcu kalendarzowym, zgodnie z zasadami okreSlonymi w Rozdziale 5 Statutu.



1.3 ZASADY WYPLACANIA DOCHODOW FUNDUSZU JEGO UCZESTNIKOM
Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom Funduszu.

1.4 ZASADY WYKUPU CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty
Sg umarzane z mocy prawa.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w miesigcu marcu, czerwcu,
wrzesniu i grudniu. Warto$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwesty-
cyjnych nie moze by¢ mniejsza niz 10 (dziesiec) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostana,
wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00 w Dniu Gietdowym
poprzedzajacym Dziehh Wykupu. Zadanie wykupu, ktore zostanie otrzymane po terminie wskazanym
powyzej bedzie wykonane w nastepnym Dniu Wykupu. Uczestnicy moga zadac¢ wykupienia przez
Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych poprzez zlozenie w Domu Maklerskim zlecenia wykupu

w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym Domu Maklerskiego. W przypadku natozenia
na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi
zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykreSlenia Certyfikatu z rachunku
papierow wartosciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW. Wykupienie Certyfikatu nastepu-
je na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjna w maksy-
malnej wysokoSci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) wartoSci wykupionych Certyfikatow Inwesty-
cyjnych. Szczegbdtowe stawki optat manipulacyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady
zaniechania pobierania optat manipulacyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela
Optat. Towarzystwo udostepnia Tabele Optat na stronie internetowej, pod adresem www.bphtfi.pl, lub
za poSrednictwem Oferujacego, a takze telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.

Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomniej-
szana jest o optate za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy
prawa beda naktadaty na Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu przez Fun-
dusz Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 4 Statu-
tu. Fundusz poda do publicznej wiadomoSci, zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie,
informacje o obnizeniu minimalnej wysokoSci pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow Inwesty-
cyjnych w ramach jednego zlecenia, najp6zniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiang.

1.5 PODMIOTY PROWADZACE DZIAtALNOSC MAKLERSKA, SWIADCZACE NA RZECZ FUNDUSZU UStUGI DORADZTWA

BADz ZARZADZANIA PAKIETEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ INNE PRZEDSIEBIORSTWA DORADCZE
Podmiotem prowadzacym dzialalnos¢ maklerska, z ktorym Towarzystwo zawarto umowe o zarzadza-
nie portfelem inwestycyjnym Funduszu jest CA IB Investment Management S.A., z siedziba
w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

1.6 KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ
Fundusz pokrywa z wlasnych srodkdow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoScig
Funduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;

b) optaty i prowizje maklerskie;

c) prowizje i optaty bankowe;

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz;

e) podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa;

f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

g) koszty Sponsora Emisji;

h) koszty KDPW i GPW;

i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora;

j) koszty zwigzane z dzialalnoSciag Rady Inwestorow.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w lit. i) powyzej, nie przekrocza kwoty
100.000 zt. (stu tysiecy ztotych).



Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie state w maksymalnej wysokoSci
2% (dwa procent) w skali roku od $redniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane
jest w kazdym Dniu Wyceny. Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace ptatnosci
wynagrodzenia stalego nastepuje nie wczesSniej niz pierwszego dnia nastgpnego miesigca kalendarzo-
wego i nie p6zniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty, za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywane sg w terminach okreSlonych
w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

Koszty Funduszu rozliczane sa w okresach roku kalendarzowego.

Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkéw inne koszty Funduszu niz wymienione powyzej.

2. CZYNNIKI POWODUJACE RYZYKO DLA NABYWCY CERTYFIKATU
INWESTYCYJNEGO

2.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNO§CIA EMITENTA
2.1.1 Ryzyka strategii inwestycyjnej
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz akty-
wa Funduszu lokowane beda gtownie w instrumenty dluzne nominowane w PLN, akcje spotek noto-
wanych na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje
terminowe bazujace na tych instrumentach, wiec zmiany wartosci Aktywow Funduszu wynika¢ beda
glownie ze zmian kursow akcji polskich spotek oraz zmian poziomoéw stop procentowych. Niekorzyst-
ne tendencje na tych rynkach mogag spowodowac¢ zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu,

w tym takze spadki WartoSci Aktywéw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajace;j
opisanej w Rozdziale III. Celem stosowania strategii zabezpieczajacej jest stworzenie mozliwosci
partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie Papierow WartoSciowych

w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartosci Aktywow Fundu-
szu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym. Ze stosowaniem tej
strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujace, ze stosowana strategia moze nie osia-
gnac zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instru-
menty wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany
kursow i inne, opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wlasciwego stosowania strategii
zabezpieczajace;.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji
w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z algorytmem opisanym w Rozdziale III, przy czym
udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego portfela inwestycyjnego.
W przypadku stosowania tej same;j strategii zabezpieczajacej przez relatywnie duzg liczbe uczestni-
kow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji moga by¢ dodatkowo poglebiane przez
zlecenia sprzedazy wynikajace ze stosowania si¢ do sygnalow generowanych przez te¢ strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajacej zaklada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na
zmieniajace sie notowania akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ry-
zyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kursow akcji moze spowodowac zbyt duza czestotliwos¢ dokonywanych
zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentownos¢ portfela inwestycyjne-
go Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemoz-
liwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkoSci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;j.



Ryzyko niewyplacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

W zwigzku z zakltadanym udzialem dtuznych papierow wartoSciowych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumen-
tow dtuznych moze w istotny sposdb wptynac na wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym
z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
zaciggajacej zobowiagzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacal-
nosSci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowa¢ instrumenty pochodne. Ze wzgledu
na specyfike tych instrumentow, w szczegdlnosSci zwigzang z potencjalng mozliwoscia uzyskania
dzieki nim efektu znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyZzszym ryzykiem ne-
gatywnego wplywu na rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentow
bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzgdzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie maja wptywu na zarzadzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Rady
Inwestorow w zakresie realizacji celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania
ograniczen inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Radzie Inwestorow kompetencji w zakresie
podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg,

o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, zobowigzany jest do podawania w raportach biezacych wszystkich informacji
dotyczacych wszelkich zdarzeh majacych wplyw na dziatalnos¢ Funduszu, mogacych mie¢ wptyw na
wartos¢ Certyfikat Inwestycyjnego i umozliwiajacych ocene dziatalnosci Funduszu.

2.1.2 Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego Statut moze ulec zmianie

w szczegblnosSci ze wzgledu na koniecznos$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepisow

prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegolnosci w zakresie polityki
inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych. ’77

2.1.3 Ryzyko zwiagzane z likwidacja Funduszu

Statut Funduszu okresla zasady pokrywania przez Fundusz kosztéw w okresie likwidacji, w tym
wskazuje, iz wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 100.000 zlotych. Ze wzgledu na czas
trwania Funduszu w chwili obecnej nie mozna jednak precyzyjnie oszacowac kosztow likwidacji.

W zwigzku z powyzszym Uczestnik, ktory nie zbedzie posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych do
dnia, kiedy Fundusz zostanie postawiony w stan likwidacji, bedzie narazony na konieczno$¢ poniesie-
nia kosztow zwigzanych z likwidacja, ktore na dzien dzisiejszy nie zostaly oszacowane.

2.2 CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOSCIOWEGO JAKIM JEST CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
2.2.1 Ryzyko nie dojscia emisji do skutku

Istnieje ryzyko nie dojScia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych

w Rozdziale III ,Dane o Emisji”. W tym przypadku osoby, ktore dokonaty zapisu na Certyfikaty Inwe-
stycyjne oraz dokonaly na nie wptaty Srodkdéw pienieznych nie beda mogly - do czasu otrzymania ich
zwrotu — dysponowac¢ wptaconymi srodkami.

2.2.2 Ryzyko wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszy wyceniane beda, a zobowigzania Funduszu ustalane beda na podstawie ich
wartosci rynkowej lub wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak
ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zalozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych
okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartoSci.



2.2.3 Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne beda umarzane z kwartalna, czestotliwoScia,.
Wycofanie si¢ z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomigdzy datami umorzen bedzie
mozliwe tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie mozliwe wylgcznie na
regulowanym rynku wtornym, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w art. 89 Prawa o Publicz-
nym Obrocie. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami
umorzen, Fundusz planuje wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papie-
row WartoSciowych w Warszawie S.A

Istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozli-
wic ich zbycie na rynku wtéornym lub, ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na Certyfikatach
Inwestycyjnych na rynku wtornym beda znaczaco nizsze od WartoSci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

2.2.4 Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obro-
tu na Gietdzie Papierow Inwestycyjnych w Warszawie S.A.

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w postepowaniu majacym na celu dopuszczenie i wprowadze-
nie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow WartoScio-
wych w Warszawie S.A. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang dopuszczone
ani wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warsza-
wie S.A. lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie op6znione, w przypadku gdy po zamknie-
ciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych odpowiednie organy Gietdy Papieréw WartoSciowych

w Warszawie S.A. nie wydadza zgody na ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
podstawowym na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

2.2.5 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Szczegolowe zasady przydzielania Certyfikatow Inwestycyjnych okreslono w Rozdziale I1I. W Roz-
dziale 11l wymienione sa przyczyny z powodu ktorych osobom, ktore dokonaly zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne oraz dokonaly wptaty nie zostana, przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej

z zapisu. Oznacza to, ze osoby te nie beda mogly dysponowa¢ wptaconymi sSrodkami pienieznymi do
czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

2.2.6 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na GPW

W przypadkach okreSlonych w regulaminie GPW, a w szczegdlnoSci w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot papierami wartoSciowymi na GPW, co

z kolei moze sie wigzac¢ z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow przez Uczestnikow Funduszu.
Ponadto, w przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepisow
obowiazujacych na rynku, Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe z obrotu na GPW. Nie
ma pewnosci, czy sytuacja taka nie wystapi w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych po dopuszcze-
niu ich do obrotu na rynku podstawowym GPW.

2.2.7 Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z publicznego obrotu

W sytuacji, gdy emitenci papieréw wartoSciowych nie spetiajg okreslonych obowiazkow wymaga-
nych prawem, w szczegolnoSci obowigzkow informacyjnych wynikajacych z Prawa o Publicznym
Obrocie, KPWiG moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetit obowiazkoéw, kare pieniezna lub moze
wydac decyzje o wykluczeniu emitowanych przez niego papierow wartoSciowych z publicznego obro-
tu lub natozy¢ obie te kary lacznie. Nie ma pewnosci, czy taka sytuacja nie wystapi w przysztosci

w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.3 RYZYKA EKONOMICZNO-PRAWNE

2.3.1 Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej moga wystapic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwo$¢ spadku dynamiki
Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych kra-
jow ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wpltywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzacymi w gospodarkach innych
panstw. W szczeg6lnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowodo-
wac odplyw kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystapienie niekorzystnych zmian w sferze makro-

i mikroekonomiczne;.



2.3.2 Ryzyko ekonomiczno-prawne zwiagzane z forma prawna Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fun-
dusz nie ma wptywu, a ktore moga mie¢ wptyw na wyniki dziatalnoSci Funduszu. W szczego6lnosci
dotyczy to zmian przepisow regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych

w funduszach inwestycyjnych mieszanych, jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktore to
zmiany moga, utrudni¢ realizacje zalozonej polityki inwestycyjnej. Zwraca sie uwage inwestorow, ze
istnieje projekt nowej ustawy o funduszach inwestycyjnych, przewidujacy w szczegolnosci usuniecie
funduszu inwestycyjnego mieszanego jako oddzielnego typu funduszu inwestycyjnego. Istniejace
fundusze inwestycyjne mieszane beda zobowigzane do przeksztalcenia si¢ w fundusze inwestycyjne
zamkniete w okresie jednego roku od dnia wejScia w zycie nowej ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2.3.3 Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 31. ust 1. statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkow wiasnych Funduszu.
Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyka, ze zbyt duza ich warto$¢ moze
niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

2.3.4 Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajacych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego w jakim funkcjonuje Fundusz powodujacych
zwiekszenia kosztow pokrywanych z jego Aktywow. W szczegolnoSci istnieje ryzyko zmiany obowigzu-
jacych przepisow prawa, ktore zwalniaja Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez
Fundusz dochodow z lokat lub opodatkowania podatkiem VAT ustug w zakresie zarzadzania aktywa-
mi $wiadczonych przez Towarzystwo lub CA IB Investment Management S.A.

2.3.5 Ryzyko podatkowe

W Rozdziale III ,Dane o Emisji” opisano zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez uczestni-
kéw Funduszu z tytutu posiadania Certyfikatow Inwestycyjnych i obrotu nimi. Istnieje ryzyko zmiany

przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastapi¢ zmniejszenie si¢ rentownosci inwe-
stycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.3.6 Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych moga mie¢ wptyw na wartoS¢ instrumentoéw finansowych znajdujacych ’T
sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np. nastapi¢ spadek ceny
rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow dtuznych.

2.3.7 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwoSci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawod-
nych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrz-
nych. W szczegolnoSci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6Znionym rozliczeniem
transakcji, a btad ludzki moze przejawiac si¢ przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.
Btedne dzialanie systemow moze przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow kompute-
rowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stra-
tami w wyniku klgsk naturalnych lub atakow terrorystycznych.

3. PODSTAWOWE CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE MAJACE WPLYW
NA CENE EMISYJNA OFEROWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH ORAZ
ZASADY JEJ USTALENIA

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji jest ceng, stata, jednakowsg dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosi 100 (sto) PLN. Cena emisyjna nie obejmuje
optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokoSci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyj-
nej Certyfikatu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ obnizona w wyniku negocjacji, przy czym
podjecie decyzji o obnizeniu optaty manipulacyjnej moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktéra opiewa Zapis, terminu, w ktérym Zapis jest sktadany oraz od podmiotu,

w ktorym Zapis jest sktadany.

Czynnikami decydujacymi o cenie emisyjnej sa:
—umozliwienie nabycia Certyfikatow jak najszerszej grupie inwestorow,
—uwzglednienie kosztow ewentualnej sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych na rynku wtornym,
—dazenie do umozliwienia utrzymania wysokiego poziomu ptynnosci Certyfikatobw na rynku wtérnym,
—-mozliwos¢ tatwej kalkulacji uzyskanej stopy zwrotu.
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ROZDZIAL 1l

Osoby odpowiedzialne za informacje

1. FUNDUSZ

zawarte w Prospekcie

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

numer telefonu:
numer telefaksu:
e-mail:

adres internetowy:

BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja
Rzeczpospolita Polska, Warszawa

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

(+48 22) 520 97 99

(+48 22) 520 97 98

info@bphtfi.pl

www.bphtfi.pl

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

numer telefonu:
numer telefaksu:
e-mail:

adres internetowy:

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rzeczpospolita Polska, Warszawa

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

(+48 22) 520 97 99

(+48 22) 520 97 98

info@bphtfi.pl

www.bphtfi.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Imie i nazwisko

Rafal Tomasz Mania

Tomasz Mozer

Stanowisko
Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Informacje o miejscu zamieszkania oséb dziatajacych w imieniu BPH Towarzystwa Funduszy Inwesty-
cyjnych S.A. bedacego organem Funduszu zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.



Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajacych w imieniu Towarzystwa bedacego organem
Funduszu

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigza-
nia Funduszu ani okolicznosci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majat-
kowa, i finansowa Funduszu oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Rafal Mania Tomasz Mozer
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



2. PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT

2.1 TOWARZYSTWO

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Numer telefonu: (+48 22) 520 97 99

Numer telefaksu: (+48 22) 520 97 98

e-mail: info@bphtfi.pl

adres internetowy: www.bphtfi.pl

Osoby dzialajace w imieniu Towarzystwa

Imie i nazwisko stanowisko
Rafal Tomasz Mania Prezes Zarzadu
Tomasz Mozer Cztonek Zarzadu

Informacje o miejscach zamieszkania ww. 0s0b zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt ograniczona jest do infor-
macji zawartych w Rozdziale I, II, Rozdziale III za wyjatkiem pkt. 8, Rozdziale 1V, V, VI, VII oraz VIII.

Opis powiazan Towarzystwa oraz osob fizycznych dzialajacych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikaja z postanowien Ustawy oraz Statutu. Fundusz jest two-
rzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec os6b trzecich. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkoéw w zakre-
sie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnoSci nie ponosi. Zarzad
Towarzystwa bedac organem tego Towarzystwa reprezentuje Fundusz na zewnatrz. Brak jest innych
powigzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dzialajacymi w imieniu
Towarzystwa i Funduszu.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osdb dzialajacych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu spo-
rzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, ze Prospekt w czeSciach, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialne jest Towarzystwo
zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannoSci zawodowej oraz, ze informacje zawarte

w czeSciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych odpowiada Towarzystwo, sa prawdziwe i rzetelne

i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane prze-
pisami prawa.

Rafal Mania Tomasz Mozer
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



2.2 CAIB SECURITIES S.A.

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: CA IB Securities S.A.

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: (+48 22) 520 99 99

Numer telefaksu: (+48 22) 520 99 98

e-mail: Securitiespl@ca-ib.com.pl

Osoby dzialajace w imieniu CA IB Securities S.A.

Wojciech Sadowski Prezes Zarzadu
Adam Kalkusinski Czlonek Zarzadu

Informacje o miejscach zamieszkania ww. 0sob zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

Odpowiedzialnos¢ CA IB Securities S.A. jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt ograniczona jest do
informacji zawartych w Rozdziale III pkt 8.

Opis powiazan CA IB Securities S.A. oraz osob fizycznych dzialajacych w imieniu CA IB Securi-
ties S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Na dzien 27 kwietnia 2004 roku CA IB Securities S.A. nie jest akcjonariuszem Towarzystwa.

CA IB Securities S.A. jako dom maklerski moze wykonywac¢ czynnoSci zwigzane z obrotem papierami
wartoSciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu oraz inne czynnoSci okreslone w Prawie

o Publicznym Obrocie i przepisach wykonawczych, w ramach umow zawartych z Towarzystwem

lub funduszami inwestycyjnymi zarzadzanym przez Towarzystwo.

Katarzyna Jazdrzyk, Czlonek Zarzadu CA IB Securities S.A. jest jednoczeSnie prokurentem
w Towarzystwie.

Wojciech Sadowski, Prezes Zarzadu CA IB Securities S.A. jest jednoczesnie Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Towarzystwa.

Fundusze reprezentowane przez Towarzystwo prowadzg dla pracownikow oraz cztonkow zarzadu
CA 1B Securities S.A. Pracowniczy Program Oszczednos$ciowy oraz Pracowniczy Program Emerytalny.

Ponadto, CA IB Securities S.A. wraz z innymi spétkami z grupy CA IB oraz Towarzystwem jest strona,
umow o charakterze administracyjnym z podmiotami trzecimi.

CA IB Securities S.A. jest rowniez powigzana z Towarzystwem umowg o $wiadczenie ustug w zwiaz-
ku z wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do publicznego obrotu.

Pozostale wigzace spotki umowy maja jedynie charakter administracyjny i dotycza w szczegolnosci
spraw zwigzanych ze wspolnym ubezpieczeniem pracownikow.

Oswiadczenie o odpowiedzialnoSci oso6b dzialajacych w imieniu CA IB Securities S.A. jako pod-
miotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, ze Prospekt w czeSciach, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest CA IB Securities S.A.
zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannoSci zawodowej oraz, ze informacje zawarte

w czeSciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych odpowiada CA IB Securities S.A., sa prawdziwe i rze-
telne i nie pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami prawa.

Wojciech Sadowski Adam Kalkusinski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



3. OFERUJACY

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: CA 1B Securities S.A.

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: (+48 22) 520 99 99

Numer telefaksu: (+48 22) 520 99 98

e-mail: Securitiespl@ca-ib.com.pl

Osoby dzialajace w imieniu CA IB Securities S.A.

Wojciech Sadowski Prezes Zarzadu
Adam Kalkusinski Cztonek Zarzadu

Informacje o miejscach zamieszkania ww. 0sob zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

Opis powiagzan CA IB Securities S.A. oraz oséb fizycznych dzialajacych w imieniu CA IB Securi-
ties S.A. z Funduszem, Towarzystwem oraz Podmiotem Dominujacym w stosunku do Towarzystwa

Na dzien 27 kwietnia 2004 roku CA IB Securities S.A. nie jest akcjonariuszem Towarzystwa.

CA 1B Securities S.A. jako dom maklerski moze wykonywa¢ czynnoSci zwigzane z obrotem papierami
wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu oraz inne czynnoSci okreSlone w Prawie

o Publicznym Obrocie i przepisach wykonawczych, w ramach umoéw zawartych z Towarzystwem lub
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanym przez Towarzystwo.

Katarzyna Jazdrzyk, Czlonek Zarzadu CA IB Securities S.A. jest jednoczeSnie prokurentem
w Towarzystwie.

Wojciech Sadowski, Prezes Zarzadu CA IB Securities S.A. jest jednocze$nie Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Towarzystwa.

Fundusze reprezentowane przez Towarzystwo prowadza dla pracownikow oraz cztonkow zarzadu
CA 1B Securities S.A. Pracowniczy Program OszczednoSciowy oraz Pracowniczy Program Emerytalny.

Ponadto, CA IB Securities S.A. wraz z innymi spotkami z grupy CA IB oraz Towarzystwem jest strong,
umow o charakterze administracyjnym z podmiotami trzecimi.

Ponadto CA IB Securities S.A. jest powigzana z Towarzystwem umowg, o Swiadczenie ustug w zwigz-
ku z wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do publicznego obrotu.

Pozostate wigzace spotki umowy maja jedynie charakter administracyjny i dotycza w szczegolnoSci
spraw zwigzanych ze wspolnym ubezpieczeniem pracownikow.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci oso6b dzialajacych w imieniu Oferujacego

Niniejszym o$wiadczamy, ze Oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannoSci przy przygotowaniu
i przeprowadzeniu wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do publicznego obrotu.

Wojciech Sadowski Adam Kalkusinski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Dane o emisji

1. CERTYFIKATY INWESTYCYJNE WPROWADZANE ORAZ OFEROWANE
W PUBLICZNYM OBROCIE

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza si¢ nie mniej niz 500.000
(piecset tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej
emisji. L.aczna wartos¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji, biorac pod uwage
liczbe emitowanych certyfikatow i cene emisyjna, wyniesie nie mniej niz 50.000.000 (piecdziesiat
milionéw) PLN i nie wiecej niz 100.000.000 (sto milionéw) PLN.

W publicznym obrocie oferowane jest 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych pierw-
szej emisji.

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sg zwigzane jakiekolwiek dodatkowe swiadczenia
na rzecz Funduszu ani zabezpieczenie. Statut nie przewiduje zadnych ograniczehh w przenoszeniu
Certyfikatow Inwestycyjnych, jak i praw z Certyfikatoéw Inwestycyjnych oferowanych na podstawie
Prospektu.

Fundusz moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji pod warunkiem dokona-
nia zmian w Statucie.

2. KOSZTY EMISJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Do szacunkowych kosztow emisji wynoszacych tacznie 650.000,- zlotych zostaly zaliczone nastepuja-

ce koszty:
|

Rodzaje wydatkow w PLN
Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty okoto 270.000
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa okoto 80.000
Koszty promocji planowanej oferty okoto 300.000

Koszty zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnoSci.
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3. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH |1 ICH WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU ORAZ
PODSTAWA PRAWNA DECYZJI

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i ich wprowadzeniu
do publicznego obrotu jest Towarzystwo, ktore tworzy Fundusz oraz bedzie nim zarzadzac i reprezen-
towac go w stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawe prawna emisji oraz wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do publicznego obrotu
stanowi Ustawa oraz nadany przez Towarzystwo Statut. Zgodnie z art. 103 Ustawy, fundusz inwesty-
cyjny mieszany emituje certyfikaty inwestycyjne, za$ Statut funduszu w mysl przepisu art. 14 ust. 2
Ustawy okresla liczbe certyfikatow inwestycyjnych, na ktore przeprowadzane beda Zapisy oraz zasa-
dy przydziatu certyfikatow inwestycyjnych.

Towarzystwo, za ktore dziata zarzad bedacy jego organem, nadajac Statut Funduszu i wykonujac
czynnoSci prawne i faktyczne zmierzajace do utworzenia Funduszu, podejmuje decyzje o emisji Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych, na ktore dokonywane beda Zapisy oraz podejmuje decyzje o wprowadze-
niu ich do publicznego obrotu.

Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia z dnia 27 lutego 2004 r. (Nr Rep. A. 413/2004) nadato Fundu-
szowi Statut, zmieniony aktem notarialnym z dnia 19 kwietnia 2004 r. (Nr Rep. A. 1320/2004), ktory
przewiduje przeprowadzenie emisji nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000
(jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Nadanie Statutu Funduszowi stanowi jednocze$nie decyzje o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Tekst Statutu Funduszu stanowi zalacznik nr 1 do Prospektu.

Stosowne fragmenty artykutu 9 Statutu, dotyczace emisji Certyfikatow Inwestycyjnych brzmia,
nastepujaco:

LArtykut 9

1) Wptlaty do Funduszu zbierane sa w drodze ZapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach emisji
publicznej.

2) Towarzystwo za posrednictwem Oferujacego lub domow maklerskich wchodzacych w sktad kon-
sorcjum domow maklerskich zorganizowanego przez Oferujacego, prowadzi Zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne pierwszej emisji i gromadzi wniesione w ramach Zapisow srodki pienigzne na wydzie-
lonym rachunku Towarzystwa u Depozytariusza. Przed rejestracjag Funduszu Towarzystwo nie moze
rozporzadzac wptatami do Funduszu, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat.

3) Wplata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moze by¢ optacona wytacznie
sSrodkami pienieznymi w walucie polskie;j.

4) 7 zastrzezeniem ust. 11, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego lub cztonka
konsorcjum zorganizowanego przez Oferujacego, przyjmujacego Zapisy, prawidtowo wypetmionego
formularza Zapisu, ktorego wzor zostanie udostepniony przez Towarzystwo, oraz wplaty srodkow
pienieznych w terminach przyjmowania Zapisow i na zasadach okreSlonych w art. 11.

5) Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji jest nie mniej niz 500.000 (piecset
tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych.

6) Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji jest ceng stala, jednakowa dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami i wynosi 100,- (sto) ztotych. Cena emisyjna nie obej-
muje optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust. 8.

7) Laczna wysokos¢ wplat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000.000,- (pie¢dziesiat milionow)
ztotych oraz wyzsza niz 100.000.000,- (sto miliondw) ztotych.

8) Towarzystwo moze pobiera¢ optaty manipulacyjne z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego
w maksymalnej wysokoSci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej Certyfikatu.
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ obnizona w wyniku negocjacji, przy czym podjecie decyzji
o obnizeniu optaty manipulacyjnej moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na
ktora opiewa Zapis, terminu, w ktorym Zapis jest sktadany oraz od podmiotu, w ktorym Zapis jest
sktadany.



9) Z zastrzezeniem zdania drugiego i nastepnych, ust. 10 oraz art. 12 ust. 1 pkt a), subskrypcja bedzie
przeprowadzana oraz Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji beda przyjmowane
w dniach od 10 maja 2004 roku do 4 czerwca 2004 roku. Jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie
Funduszu zostanie dorgczone p6zniej niz w dniu 5 maja 2004 roku, terminy subskrypcji i przyjmo-
wania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonywania wplat zostang okreSlone przez Zarzad
Towarzystwa, i podane do publicznej wiadomoSci zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia sub-
skrypcji. Przyjmowanie Zapisow nie moze rozpoczac¢ si¢ wezesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu oraz nie pézniej niz 8 (osiem) tygodni
po dniu doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu. Do czasu rozpoczecia subskrypcji
Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminéw przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwesty-
cyjne. W przypadku zmiany termindéw przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomoSci w trybie art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

10) Zarzad Towarzystwa nie pdZniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwesty-
cyjne pierwszej emisji moze postanowi¢ o przedluzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym
termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 3 (trzy) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu
terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 11 2
Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

11) Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji oraz Dyspozycja Deponowania moga by¢ row-
niez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych
nos$nikow informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczaja regulacje domu maklerskiego
- cztonka konsorcjum domow maklerskich, w ktorym Zapis jest skltadany, na zasadach okreslonych
w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych no$nikow
informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotow, ktére zawarty umowy
wymagane zgodnie z regulacjami tego domu maklerskiego. W przypadku zlozenia Zapisu w trybie
okreSlonym w niniejszym ustepie, wptaty sa dokonywane przelewem na rachunek wskazany przez
dom maklerski, w ktorym Zapis jest sktadany.

12) W zakresie nie uregulowanym w Statucie szczegétowe zasady emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
okresla Prospekt.”

4. PRAWA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI

Prawo do udzialu w Radzie Inwestorow

Uprawnionym do udzialu w Radzie Inwestorow jest wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad

5% (pig¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazil pisemng zgode na udziat
w Radzie Inwestorow oraz dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow war-
toSciowych w liczbie stanowigcej ponad 5% (pie¢ procent) ogblnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczace dziatania Rady Inwestoréw zawarte sg w punkcie 8 Rozdziatu IV
Prospektu.

Prawo do zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz

Uczestnik ma prawo zazgdania wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych. Z chwila doko-
nania wykupu przez Fundusz, Certyfikaty Inwestycyjne sa umarzane z mocy prawa.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w miesigcu marcu, czerwcu,
wrze$niu i grudniu.

Wartos¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze by¢
mniejsza niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ mini-
malng wysoko$¢ pojedynczego zagdania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych

w ramach jednego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 4 Statutu. Fundusz poda do publicznej
wiadomosci, zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie, informacje o obnizeniu mini-
malnej wysokoSci pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego
zlecenia, najpdzniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiang.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostang,
wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00 w Dniu Gietdowym
poprzedzajacym Dziehh Wykupu. Zgdanie wykupu, ktore zostanie otrzymane po terminie wskazanych
powyzej bedzie wykonane w nastepnym Dniu Wykupu.



Uczestnicy moga zadac¢ wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych poprzez ztozenie
w Domu Maklerskim zlecenia wykupu w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym Domu
Maklerskiego.

Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykresSlenia Certyfikatu z rachunku
papierow wartoSciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane sa przez Fundusz w ter-
minie pieciu dni roboczych po Dniu Wykupu (Dziehh Wyptaty). W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje

do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
pomniejszong o optaty manipulacyjne oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty
na Fundusz obowiagzek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certy-
fikatow Inwestycyjnych wyptacane sa Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowa-
niem obowigzujacych przepisow prawa oraz regulaminow i zasad dzialania KDPW.

Prawo Zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami wartoSciowymi na okaziciela (art. 89 w zwigzku z art. 105
Ustawy) i moga by¢ zbywane przez posiadaczy. Jednakze, z wyjatkami przewidzianymi w art. 89,
art. 92 i art. 93 Prawa o Publicznym Obrocie, wtorny obrot papierami wartoSciowymi moze odbywac
sie wylacznie na rynku regulowanym za posSrednictwem podmiotow prowadzacych przedsiebiorstwo
maklerskie.

Prawo do udzialu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z artykulem 141 Ustawy oraz artykutem 33 ust. 3 Statutu likwidacja Funduszu polega na
zbyciu Aktywow Funduszu, Sciggnigciu naleznoSci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu

i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyplate uzyskanych srodkow pienieznych Uczest-
nikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow

Uczestnikow Funduszu.

Likwidatorem Funduszu jest, na podstawie art. 140 Ustawy, Depozytariusz, chyba ze KPWiG wyzna-
czy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwlocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu
i dane likwidatora. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sadowego. O wyptacie srodkéw pienieznych Uczestnikom lub ich przekazaniu do depozytu
likwidator zawiadamia KPWiG oraz jednoczes$nie sktada wniosek o wykresSlenie Funduszu z Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych.

0d dnia wystgpienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu wymienionej w art. 138 Ustawy oraz
w przypadku podjecia przez walne zgromadzenie Towarzystwa uchwaly o rozwigzaniu Funduszu,
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadtaby ponizej 30.000.000 (trzydziestu milionow) ztotych,
Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych.

Szczegotowe zasady likwidacji funduszy inwestycyjnych okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 3 lipca 2001 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. (Dz. U. Nr 77 poz. 818).

W konsekwencji Uczestnicy Funduszu maja prawo do wyptaty srodkéw pienieznych uzyskanych
z umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach
okreslonych w Statucie.

Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji

Statut Funduszu nie zawiera postanowien dotyczacych Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emis;ji,
w zwiazku z tym nie zawiera rowniez postanowien przewidujacych pierwszenstwo do objecia Certyfi-
katow Inwestycyjnych kolejnych emisji.

5. OBOWIAZKI UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA
ODPOWIEDNICH ZAWIADOMIEN

Nabywecy Certyfikatow Inwestycyjnych bedacy rezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zgod-
nie ze Statutem Funduszu oraz obowiazujacymi przepisami prawa na dzieh sporzadzenia Prospek-
tu, nie sa obowiazani w zwigzku z nabywaniem Certyfikatow Inwestycyjnych do uzyskania zadnych
zezwolen ani nie sg zobowigzani do dokonywania zadnych zawiadomien.



Nabywecy Certyfikatow Inwestycyjnych, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego,
zobowigzani sa do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Prawa Dewizowego a takze
prawa wiasciwego dla ich miejsca pochodzenia. Statut Funduszu nie naktada na nierezydentow
zadnych dodatkowych obowigzkow uzyskania odpowiednich zezwolen lub obowigzkoéw dokonania
jakichkolwiek zawiadomien.

6. OPODATKOWANIE

Ponizej przedstawione informacje dotyczace opodatkowania maja jedynie charakter ogdlny. W celu
ustalenia szczegolowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidual-
nej sytuacji danego podatnika wskazane jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od dochodéw os6b
fizycznych uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odplatnego zbycia papierow
wartosciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem tym jest roznica
miedzy suma przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a koszta-
mi uzyskania przychodow.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych nie uwaza si¢ za
koszty uzyskania przychodu wydatkdéw na objecie lub nabycie udziatow albo wktadoéw w spotdzielni,
udziatow (akcji) w spotce oraz innych papieréw wartoSciowych, a takze wydatkow na nabycie jedno-
stek uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wydatki takie sa jednak kosztem uzyskania przychodu
przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia tych udziatow (akcji), wktadoéw oraz innych papieréw
wartoSciowych, w tym dochodu z tytulu wykupu przez emitenta papierow wartoSciowych, a takze
jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatlowych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a) Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, kwoty zwracane
przez Towarzystwo w zwigzku z wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wysoko§ci
wplat wniesionych do Funduszu wolne sg od podatku dochodowego.

Opodatkowaniu podlega zatem dochdd, czyli przychody pomniejszone o koszty jego uzyskania.
Dochod ten nie jest taczony z innym dochodami, uzyskiwanymi w trakcie roku podatkowego przez
podatnika. Podatnik zobowigzany jest ztozy¢ we wlasciwym urzedzie skarbowym odrebne zeznanie
o wysokosci dochodu, o ktorym mowa w zdaniach poprzedzajacych w terminie do dnia 30 kwietnia
nastepujacego po roku podatkowym.

Dochod z wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu jest traktowany jako dochdd z udziatu
w funduszach kapitatowych i jest opodatkowany wedtug stawki, ktora wynosi 19 % uzyskanego docho-
du (art. 30a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Osoby prawne

Dochody oso6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawne;j,

z wyjatkiem spotek nie posiadajacych osobowoSci prawnej, zwigzane z uczestnictwem w Funduszu,
podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych na zasadach okreslonych

w Ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodo-
wym od os6b prawnych, obowigzujacej na dzieh sporzadzenia prospektu, podatek wynosi 19% pod-
stawy opodatkowania w roku 2004.

Zgodnie z treScig art. 3 ust. 2 tej ustawy podatnicy, ktorzy nie maja siedziby lub zarzadu na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore
osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okreSlenia obowiazkow podatkowych
w odniesieniu do tych os6b prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresSci odpowiednich umoéw mieg-
dzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej
stawki podatku wynikajacej z ww. umow jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji
wydanego przez wladze panstwowe siedziby tej osoby prawne;j.

Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9) Ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnopraw-
nych (Dz. U. Nr 86 poz. 959 z p6Zn. zm.), zwolniona od podatku od czynnoSci cywilnoprawnych jest
sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ ma-
klerska oraz sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana za poSrednictwem domoéw makler-
skich lub bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.



W pozostatych przypadkach, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1), powotanej wyzej ustawy o podatku od
czynnoSci cywilnoprawnych, sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych podlega opodatkowaniu podat-
kiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent) wartoSci rynkowej Certyfikatow
Inwestycyjnych bedacych przedmiotem transakcji, o ile nie zachodzi przypadek zwolnienia z obo-
wigzku podatkowego na podstawie innych przepisow. Obowigzek zaptaty podatku cigzy solidarnie na
obu stronach transakcji. Jezeli jedna ze stron transakcji jest zwolniona od podatku, stawke podatku
obniza sie 0 50% (piecdziesiat procent).

Opodatkowanie dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi
przez osoby zagraniczne (nierezydentow)

Dochody osiagane przez osoby zagraniczne (nierezydentow) z tytutu uczestnictwa w Funduszu oraz

z tytulu zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych opodatkowane sa na zasadach przedstawionych w niniej-
szym pkt 6., z zastrzezeniem, ze powyzsze zasady moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami
Funduszu sa osoby majace miejsce zamieszkania lub siedzibge w panstwie, z ktorym Polska zawarta
umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu.

7. UMOWY O SUBEMISJE INWESTYCYJNA LUB USLtUGOWA

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty w trybie umowy o subemisje¢ ustugowa oraz nie planuje
zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjna.

8. ZASADY DYSTRYBUCIJI

8.1 ZASADY DYSTRYBUCJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
8.1.1 Ogolne informacje na temat emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

Na podstawie Prospektu oferuje si¢ 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej
emisji o tgcznej wartoSci 100.000.000 (sto milionow) PLN. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwe-
stycyjne pierwszej emisji jest nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden
milion) Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji.

8.1.2 Podmiot Oferujacy Certyfikaty Inwestycyjne
Podmiotem Oferujacym Certyfikaty Inwestycyjne w publicznym obrocie jest:

CA IB Securities S.A.
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa

8.1.3 Cena Emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji jest ceng stala, jednakowgq dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosi 100 (sto) PLN. Cena emisyjna nie obejmuje
oplaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokoSci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyj-
nej Certyfikatu. WysokoS¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ obnizona w wyniku negocjacji, przy czym
podjecie decyzji o obnizeniu optaty manipulacyjnej moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktora opiewa Zapis, terminu, w ktérym Zapis jest sktadany oraz od podmiotu,

w ktorym Zapis jest sktadany.

8.1.4 Osoby, do ktorych kierowana jest oferta

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej. Certyfikaty nie sg oferowane osobom
fizycznym i prawnym majacym miejsce zamieszkania lub siedziby na terytorium Stanéw Zjednoczo-
nych Ameryki Polnocne;j.

8.1.5 Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emi-
sji nastapi w dniu 10 maja 2004 roku. Zamknigcie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow
nastapi z uptywem wczesSniejszego z terminow:

a) z uplywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktdorym nastapito przyjecie waznych ZapisOw na
maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji,

b)dnia 4 czerwca 2004 roku.



Jednakze, jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie dorgczone p6zniej niz w dniu

5 maja 2004 roku, terminy subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne oraz
dokonywania wptat zostang okreslone przez Zarzad Towarzystwa i podane do publicznej wiadomoSci
zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie, nie p6zniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed
dniem otwarcia subskrypcji. Przyjmowanie Zapisow nie moze rozpocza¢ si¢ wezesniej niz w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu oraz nie p6Zniej niz

8 (osiem) tygodni po dniu dorgczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminoéw przyjmowa-
nia zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne. W przypadku zmiany termindéw przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomoSci w trybie
art. 81 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie.

Zarzad Towarzystwa nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwesty-
cyjne pierwszej emisji moze postanowic o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym
termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 3 (trzy) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu
terminu przyjmowania Zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 11 2
Prawa o Publicznym Obrocie.

8.1.6 Zasady i miejsca sktadania Zapisow oraz termin zwigzania Zapisem
Miejsce skladania Zapisu

Zapisy i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji beda przyjmowane w Punktach Obstugi
Klientow. Lista Punktow Obstugi Klientow stanowi zatacznik nr 4 do niniejszego Prospektu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji oraz dyspozycja deponowania moga by¢ rowniez
zlozone za posSrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych
nos$nikow informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczaja regulacje domu maklerskiego

— cztonka konsorcjum domdéw maklerskich, w ktorym Zapis jest sktadany, na zasadach okreSlonych
w tych regulacjach.

W przypadku osodb korzystajacych z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkow
bankowych oraz o0séb korzystajacych z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkow
brokerskich, przyjmowanie Zapisow odbywa si¢ zgodnie z regulaminem dotyczacym przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, obowigzujacym w podmiocie, w ktorym sktadany jest Zapis.
Uprawnionymi do sktadania Zapisow sa osoby wskazane w takim regulaminie. Przed ztozeniem
Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne za poSrednictwem internetu, Inwestor zobowigzany jest dokonaé
rejestracji w systemie informatycznym stuzacym do obstugi przyjmowania Zapisow.

Osoby korzystajace z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunk6w inwestycyjnych,

a takze osoby korzystajace z systemu informatycznego stuzgcego do obstugi rachunkéw bankowych
przez internet moga uzyskac dostep do systemu stuzacego do obstugi przyjmowania Zapisow przez
internet bez koniecznoSci odrebnej rejestracji, o ile przewiduje to obowiazujacy u danego cztonka
konsorcjum regulamin dotyczacy przyjmowania Zapisow.

Inwestor moze sktada¢ Zapisy przez internet po dokonaniu logowania przy uzyciu prawidtowego
identyfikatora i hasta obowigzujacych w danym systemie informatycznym stuzacym do obstugi przyj-
mowania Zapisow, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie przyjmujacym Zapis.

Zapis, ztozony za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych nosnikow informacji, w tym
internetu, uznaje sie za zlozony w momencie otrzymania przez Oferujagcego lub cztonka konsorcjum
zorganizowanego przez Oferujacego, przyjmujacego Zapisy, informacji ktorej zakres jest zgodny

z zakresem informacji wymaganym przez formularz Zapisu i dokonania petej wptaty srodkow pie-
nieznych (tj. wplaty nie nizszej niz wynika to z iloczynu liczby Certyfikatow, na ktora opiewa Zapis
iich ceny emisyjnej powiekszonej o optate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego) na rachu-
nek wskazany przez dom maklerski, w ktorym Zapis jest sktadany.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania Zapisow za posrednictwem telefonu

i faksu lub elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, istnieje ryzyko obcigzajace Inwesto-
ra, ze bledne dzialanie systemoéw lub nieprawidtowe dzialanie srodkéw tacznosSci wykorzystywanych
przy sktadaniu Zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie osob trzecich w trakcie przesytania infor-
macji, pomimo stosowanych przez domy maklerskie zabezpieczen, moze w szczeg6lnoSci spowodo-
wac nienalezyta jako$¢ transmisji zawierajacej informacje wymagane przy sktadaniu Zapisu lub ich
modyfikacje w trakcie transmis;ji.



Zasady skladania Zapisow

Osoba uprawniona dokonujaca Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji sktada w miejscu
przyjmowania Zapisow wypetniony w czterech egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden egzemplarz
formularza Zapisu otrzymuje osoba skladajaca Zapis jako potwierdzenie jego dokonania, a pozostate
trzy egzemplarze sg przeznaczone dla Funduszu, Oferujacego oraz Sponsora Emisji.

W formularzu Zapisu powinny by¢ zamieszczone nastepujace dane:

1. nazwa (firma) osoby prawne;j lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej
sktadajacej zapis oraz imie i nazwisko osoby fizycznej sktadajacej zapis,

.siedziba, miejsce zamieszkania oraz adres sktadajacego zapis,

.adres do korespondencji sktadajacego zapis,

.w przypadku Rezydentow: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu w odnie-
sieniu do 0s6b fizycznych albo numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu do os6b
prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, a w przypadku
Nierezydentow — numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo w odniesieniu do 0sob fizycznych albo
numer rejestru wlasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do 0osob prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej,

.liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji objetych Zapisem,

. cene emisyjna, jednego Certyfikatu Inwestycyjnego,

.faczna kwote wptat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn ceny emisyjnej oraz liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych pierwszej emisji objetych Zapisem)

8. okreslenie kwoty wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne (liczonej jako iloczyn liczby Certyfikatow Inwesty-
cyjnych pierwszej emisji objetych Zapisem oraz sumy ceny emisyjnej Certyfikatu i optaty manipulacy;j-
nej za wydanie Certyfikatu),

9. okreslenie sposobu ptatnosci (gotowka w POK lub przelew),

10. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktory zostanie dokonany zwrot wptaconej kwoty w przypadku
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych, przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie
mniejszej niz objeta Zapisem lub niedojScia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku,

11. zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego Zapis o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku bankowego/inwestycyjnego osoby sktadajacej Zapis,

12. oSwiadczenie osoby sktadajacej Zapis, ze znana jest mu tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji oraz, ze wyraza na nie zgode,

13. doktadng date oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktory przyjmuje Zapis,

14. podpis osoby sktadajacej Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub jej pelnomocnika,

15. oswiadczenie osoby fizycznej sktadajacej Zapis o:

a) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z przepisami o ochronie
danych osobowych,

b) poinformowaniu jej o prawach i obowiazkach wynikajacych z Ustawy o Ochronie Danych, a takze
o podmiotach bedgcych administratorem danych osobowych w rozumieniu Ustawy o Ochronie Danych,

¢) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadze-
nia publicznej subskrypcji, prowadzenia rejestru nabywcow Certyfikatow Inwestycyjnych, realizacji
Swiadczen z Certyfikatow Inwestycyjnych, dokonania niezbednych rejestracji oraz wykonywania
przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.
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Osoba fizyczna skladajgca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej
tozsamosSc.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowoSci prawnej,
sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji w jej imieniu zobowiazany jest przedsta-
wic¢ nastepujace dokumenty:

a) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktorego sktadany jest Zapis, lub inny do-
kument poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu,

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej przez osobe sktadajaca Zapis,

¢) dokument potwierdzajacy tozsamosc,

d) w przypadku, jesli do ztozenia Zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego
sktadany jest Zapis — dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

Zapis oraz inne czynnoSci zwigzane z dokonywaniem ZapisOw moga by¢ dokonane przez petnomoc-
nika. Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca pelna zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.



Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem posSwiadczonym notarialnie lub
w formie aktu notarialnego, badz w inny sposob zgodny z procedurami dziatania za posrednictwem
pelnomocnika, obowigzujacymi u Oferujacego lub cztonka konsorcjum zorganizowanego przez Oferu-
jacego, przyjmujgcego Zapisy.

Dokument pelnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu Zapisu.
W przypadku, gdy pelnomocnikiem jest podmiot §wiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym
pakietem papieréw wartoSciowych na zlecenie, zamiast pelnomocnictwa moze by¢ okazana umo-
wa o zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie oraz pelnomocnictwo do
zarzadzania cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie, o ile zakres pelnomocnictwa
umozliwia ztozenie Zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji jest bezwarunkowy i nieodwotalny. Ztozenie niepet-
nego lub nienalezycie wypetmionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscia Zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesigc) i nie
wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji. Zapis zlozony na
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji mniejsza niz 10 (dziesie¢) uznany bedzie za nie-
wazny, natomiast Zapis zlozony na liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji wigksza niz
1.000.000 (jeden milion) uznany bedzie jako zapis ztozony na 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow
Inwestycyjnych pierwszej emisji.

Inwestor ma prawo zlozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji.
W przypadku ztozenia wiekszej liczby Zapisow przez jedna osobe, beda one traktowane jako
oddzielne Zapisy.

Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiada za skutki zlozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
pierwszej emisji przez osobe sktadajaca Zapis w sposob nieprawidlowy.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji w KDPW, lecz nie
p6Zniej niz w ciggu 7 dni roboczych od dnia rejestracji, osoby, ktore nie ztozyly dyspozycji deponowa-
nia Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktorej mowa ponizej, beda mogty otrzymac¢ w miejscu, w kto-

rym zlozyly Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych,
zawierajace w szczegolnosci oznaczenie kodu tych papierow wartosciowych.

W przypadku ztozenia dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji wszel-
kie Swiadczenia pieniezne wynikajace z Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji przelewane
beda na rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sa Certyfikaty Inwestycyjne pierw-
szej emisji.

Termin zwiazania Zapisem

Podmiot sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji jest nim zwigzany od dnia
zlozenia Zapisu do chwili dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji, z tym
ze Zapis przestaje wigza¢ w przypadku wygasniecia lub cofnigcia przez KPWiG zezwolenia na utwo-
rzenie Funduszu, a takze w przypadku, gdy postanowienie sgdu o odmowie wpisu do Rejestru Fundu-
szy Inwestycyjnych stanie si¢ prawomocne.

Procedura skladania dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

Podmiot dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moze jednocze$nie ztozyc
nieodwolalng dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji, stanowiaca,
czeSc formularza Zapisu, ktora umozliwi, po rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW S.A.,
zdeponowanie przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow wartosSciowych
tego podmiotu. Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych zawiera:

.firme domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papierow wartoSciowych oraz nazwe
i numer rachunku papierow wartosciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie Certyfikaty
Inwestycyjne przydzielone przez Fundusz,

.zwrot ,prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Certyfikatow na moim rachunku papie-
row wartoSciowych”.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatow na rachunku papierow wartoSciowych nastepuje wowczas
bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji
w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym ztozony byl Zapis i przedstawienia go do potwierdzenia

w domu maklerskim prowadzacym rachunek papierow wartoSciowych osoby zapisujacej si¢ na Cer-
tyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji.



Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlaSciwego wypemhmienia formularza dyspozycji deponowa-
nia Certyfikatow Inwestycyjnych z przyczyn lezacych po stronie osoby zapisujacej sie na Certyfikaty
Inwestycyjne ponosi ta osoba.

W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papierow wartoSciowych lub nie ztozyli
dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwestycyj-
nych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym
przez Sponsora Emisji.

8.1.7 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne
niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepeine;j

Zasady i forma ptatnosci za Certyfikaty Inwestycyjne

W chwili sktadania Zapisu Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wptaty na pokrycie Certyfikatow Inwe-
stycyjnych pierwszej emisji objetych Zapisem, powiekszonej o nalezng optate masnipulacyjna,

z zastrzezeniem, ze w przypadku skltadania Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub za pomoca
elektronicznych no$nikow informacji, w tym internetu, Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wptaty
najpo6zniej do konca nastepnego dnia przyjmowania Zapiséw nastepujacego po dniu zlozenia Zapisu,
ale nie p6zniej niz w terminie przyjmowania Zapisow. Wplata do Funduszu na objecie Certyfikatow
Inwestycyjnych musi zosta¢ dokonana w walucie polskiej. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢ row-
na iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji, na ktére dokonano Zapisu, i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, powiekszon ej o optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych pierwszej emisji.

7 zastrzezeniem art. 9 ust. 11 Statutu Funduszu, wplaty moga by¢ dokonywane gotowka w Punkcie
Obstugi Klientow lub przelewem na rachunek Punktu Obstugi Klientow. Wptaty moga by¢ dokonywa-
ne wymienionymi wyzej metodami platnosci facznie. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje:
~Wplata na Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIM Bezpieczna Inwestycja”. Srodki pieniezne otrzymane
przez Punkty Obstugi Klientow tytutem wptat do Funduszu i optaty manipulacyjnej beda przekazywa-
ne przez Punkty Obstugi Klientow na oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa niezwlocznie po ich
otrzymaniu.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje si¢ dzief, w ktorym zostaty wptacone srodki pienigezne

w Punkcie Obstugi Klientow lub dziefi, w ktorym Srodki pieni¢zne wplynely na rachunek Punktu Ob-
stugi Klientow, w ktorym podmiot zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji dokonat
Zapisu, lub na rachunek wskazany przez dom maklerski zgodnie z art. 9 ust. 11 Statutu Funduszu.

Whptaty gromadzone sg na oddzielnych rachunkach bankowych Towarzystwa prowadzonych przez
Depozytariusza.

Srodki pieniezne otrzymane przez Punkty Obstugi Klientéw tytutem wptat do Funduszu i optaty mani-
pulacyjnej beda przekazywane przez Punkty Obstugi Klientoéw na oddzielne rachunki bankowe Towa-
rzystwa niezwtocznie po ich otrzymaniu.

Informacja na temat obowiazkéw domu maklerskiego w zwiazku z przyjmowaniem wplat

Zgodnie z procedurami Towarzystwa dotyczacymi zasad postepowania w przypadku zaistnienia
uzasadnionego podejrzenia pochodzenia Srodkéw pienieznych klienta z przestepstwa lub majacych
zwigzek z przestepstwem, Towarzystwo dokonuje rejestracji:

. kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotowkowych lub polecen przele-

wu powyzej 20.000 (dwadzieScia tysigcy) PLN,

.rowniez mniejszych wptat, ze szczeg6lnym uwzglednieniem wptat gotowkowych lub polecen przele-

wu nastepujacych po sobie w ciggu krotkiego czasu, przekraczajacych w sumie kwote 20.000 (dwa-
dzieScia tysiecy) PLN,

. kazdej wplaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktorych mowa powyzej, ktore sa dokonywane

w okolicznoSciach Swiadczacych, ze moga one mie¢ na celu lokowanie Srodkow pienieznych pocho-
dzacych z przestgpstwa lub majacych zwiazek z przestepstwem.

W przypadku transakcji, co do ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze ma ona zwiazek
z popetieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego Towarzystwo o powyz-
szym zdarzeniu powiadamia Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j.



Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finanso-
wego wartoSci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciw-
dziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z p6Zn. zm.)
dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
rownowartoS¢ przekracza 15.000 euro, ma obowigzek zarejestrowac taka transakcje, rowniez gdy
jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sa
one ze sobg powigzane.

Dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
okolicznoSci wskazuja, ze wartoSci majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet, ma obowigzek zarejestrowac taka transakcje, bez wzgledu na jej wartoSc i charakter.

W celu wykonania obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow
w kazdym przypadku zlozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja
obejmuje:

a) w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzaja-
cego na podstawie odrebnych przepisow tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywa-
telstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedsta-
wienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu,

a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktorej jest dokonywana transakcja — ustalenie i zapisa-
nie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

b) w przypadku osdb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub in-
nego dokumentu, wskazujgcego nazwe (firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej
adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transak-
cje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreSlonych w pkt a, dotyczacych osoby
reprezentujace;j;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosSci prawnej — zapisanie danych
z dokumentu, wskazujacego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdza-
jacego umocowanie 0s6b przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze
danych okre§lonych w pkt a, dotyczacych osoby reprezentujace;.

Informacje objete identyfikacja przechowywane sg przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktorym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestro-
wane zgodnie z przepisami ww. ustawy a takze na zasadach okreslonych przez rozporzadzenie Mi-
nistra Finansoéw z dnia 21 wrze$nia 2001 r. w sprawie okreSlenia wzoru rejestru transakcji, sposobu
jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji
Finansowej (Dz.U. z 2001 r. Nr 113, poz. 1210 z p6Zn. zm.). Dom maklerski udostgpnia informacje
o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy takze na pisemne Zgdanie Generalnego Inspektora.

Dom maklerski, ktory otrzymat dyspozycje lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majacy
przeprowadzi¢ transakcje, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze moze ona mie¢ zwiazek
z popetieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obowigzek niezwtocz-
nie zawiadomi¢ na piSmie Generalnego Inspektora.

Przez transakcje rozumie si¢ wplaty i wyplaty w formie gotowkowej lub bezgotowkowej, w tym takze
przelewy pomiedzy r6znymi rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z wy-
taczeniem przelewow na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzace z zagranicy,
wymiane walut, przeniesienie wlasnosci lub posiadania wartoSci majatkowych, w tym oddanie

w komis lub pod zastaw takich wartosci, zamian¢ wierzytelnoSci na akcje lub udzialy - zaréwno gdy
czynnoSci te sa dokonywane we wiasnym, jak i cudzym imieniu, na wilasny, jak i cudzy rachunek.

Skutki niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie peinej wptaty (tj. wplaty nizszej

niz wynika z iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powiekszonej

o oplate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego), powoduje niewazno$¢ Zapisu na Certyfika-
ty Inwestycyjne pierwszej emisji.

8.1.8 Terminy i szczegolowe zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

Towarzystwo dokona przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji w terminie 14 (czterna-
stu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji.
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Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

a) O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych Zapisow w ten sposob, iz

podmiotom, ktore ztozyly Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji przed dniem, w ktorym
liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej 1.000.000 (jeden milion),
zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji w liczbie wynikajacej ze ztozonych
waznych Zapisow,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji objetych Zapi-

sami osiggnie 1.000.000 (jeden milion) oraz w nastepnym Dniu Gieldowym, zostang proporcjonalnie
zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji, ktore pozostang po dokonaniu
redukcji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktorych Zapisy zostaly objete redukcja

i ktore ztozyty Zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji. Podmiotowi
sktadajacemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji w zadnym przypadku nie zostanie
przydzielona wieksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji niz liczba, na ktora

zlozyl Zapis.

Utamkowe czeSci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane.

Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji. W przypadku
ztozenia wiekszej liczby Zapisow przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji Towarzystwo
ztozy do wlasSciwego sadu wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfi-
katow Inwestycyjnych w depozycie papierow wartoSciowych zgodnie z art. 70 Prawa o Publicznym
Obrocie, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
w stosunku do Uczestnikow, ktorzy posiadajg rachunki papierow wartoSciowych prowadzone przez
banki lub domy maklerskie i ztozyli dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na takim
rachunku, nastgpi poprzez zapisanie Certyfikatow Inwestycyjnych na odpowiednim rachunku.

W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papieréw wartoSciowych lub nie ztozyli
dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwestycyj-
nych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym
przez Sponsora Emisji.

8.1.9 Niedojscie Emisji do skutku
Emisja nie dochodzi do skutku, gdy:

a) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez inwestoréw jest mniejsza niz

500.000 (piecset tysiecy),

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed

uptywem 6 (sze$ciu) miesiecy liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

¢) postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie pra-

womocne,

d) decyzja KPWiG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna.

8.1.10 Ogloszenie o niedojSciu Emisji do skutku

W przypadku niedojScia Emisji do skutku Towarzystwo niezwlocznie ogtosi o tym, nie pdzniej jednak
niz w terminie 7 dni roboczych od daty zajscia ktoregokolwiek ze zdarzen powodujacych niedojscie
Emisji do skutku, poprzez jednorazowa publikacje w Gazecie Gieldy ,Parkiet”. W przypadku, gdy pu-
blikacja w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegbdlnosci z powodu zaprzestania lub
zawieszenia wydawania Gazety Gieldy ,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu,
zmiany te publikowane beda w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.

8.1.11 Zwrot srodkow pienieznych

Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

a) uptywu terminu na ztozenie przez Towarzystwo wniosku o rejestracje Funduszu, lub
b) w ktorym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

stalo sie prawomocne, lub

c) w ktorym decyzja KPWiG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala si¢ ostateczna, lub
d) uptywu terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojScia emisji do skutku

z przyczyn, o ktorych mowa w pkt 8.1.9 ppkt. a)



zwraca Srodki pieniezne, ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z optata,
manipulacyjna, na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot Srodkow pienieznych nastepuje
wraz 7z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzo-
ny przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt a)-d) powyzej.
Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy
prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartosci
wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie lub ztoZenia niepetnego lub
nienalezycie wypemlionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwiazku z tym Certyfikatow In-
westycyjnych, Towarzystwo zwroci bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan kwote wplaty wraz
z oplata manipulacyjna na wskazany w Zapisie rachunek w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zakonczenia przyjmowania Zapisow.

W przypadku braku przydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasada-
mi okreSlonymi w punkcie 8.1.8, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat na nabycie
Certyfikatow w czeSci, za ktora nie zostaly im przydzielone Certyfikaty wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza na wskazany w Zapisie rachunek, niezwlocznie, jednak nie p6Zniej niz w termi-
nie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu.

Za dzien dokonania wyplaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Towarzystwa.

9. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WPROWADZENIA OFEROWANYCH
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH DO OBROTU GIELDOWEGO

Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Fundusz nie p6Zniej niz w terminie 7 (siedmiu)
dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych wystapi z wnioskiem o dopusz-
czenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych powinno
nastgpi¢ nie p6zniej niz do dnia 15 sierpnia 2004 r.

10. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI WYKUPYWANIA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH ORAZ ICH UMARZANIA

Certyfikaty inwestycyjne sa umarzane z mocy prawa z chwilg wykupienia przez Fundusz. Zasady
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych zostaly przedstawione rowniez w pkt. 1.4 Rozdziatu I niniejsze-
go Prospektu.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w miesigcu marcu, czerwcu,
wrze$niu i grudniu. Wartos¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwesty-
cyjnych nie moze by¢ mniejsza niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostana
wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00 w Dniu Gietdowym
poprzedzajacym Dzien Wykupu. Zadanie wykupu, ktore zostanie otrzymane po terminie wskazanym
powyzej bedzie wykonane w nastgpnym Dniu Wykupu.

Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

Uczestnicy moga zadac wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych poprzez ztozenie

w Domu Maklerskim zlecenia wykupu w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym Domu
Maklerskiego. W przypadku natozenia na Fundusz obowiazku obliczenia i pobrania podatku docho-
dowego, zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego
podatku.

Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjna w maksy-
malnej wysokoSci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) wartoSci wykupionych Certyfikatow Inwesty-
cyjnych. Szczegbdtowe stawki optat manipulacyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady
zaniechania pobierania optat manipulacyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela
Optat. Towarzystwo udostepnia Tabele Oplat na stronie internetowej, pod adresem www.bphtfi.pl, lub
za poSrednictwem Oferujacego, a takze telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.



Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomnie;j-
szana jest o optate za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy
prawa beda nakladaty na Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wypltacane sa przez Fundusz w ter-
minie pieciu dni roboczych po Dniu Wykupu (Dzieh Wyptaty). W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje
do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
pomniejszong o oplaty manipulacyjne oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty
na Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg Uczestnikom za poSrednictwem Domu Maklerskiego,

z zachowaniem obowiazujacych przepisow prawa oraz regulaminow i zasad dziatania KDPW.

Za Dzien Wyplaty uznaje si¢ dzien otrzymania Swiadczenia przez bezpoSredniego uczestnika KDPW.
Terminy, o ktorych mowa powyzej moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowiazujacych przepi-
sow prawa, w tym rowniez regulaminéw KDPW lub GPW.

Uczestnicy, ktorzy nie ztoza dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wyku-
pu Certyfikatow Inwestycyjnych zobowigzani sa poda¢ numer rachunku bankowego, na ktory maja
zostac przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalna wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu przez Fun-
dusz Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia. Fundusz poda do publicznej wiadomo-
§ci, zgodnie z art. 81 ust. 11 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, informacje

o obnizeniu minimalnej wysokosci pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych

w ramach jednego zlecenia, najpdzniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiana.

Umorzenie Certyfikatow moze nastapi¢ rowniez w przypadku likwidacji Funduszu. Stosownie do
postanowien Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz postanowien Statutu Funduszu, likwidacja
Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestni-
kom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w Rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U nr 77 poz. 818).

Wyptata srodkow pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastapi za posrednictwem KDPW,
zgodnie z zasadami okreSlonymi w regulacjach KDPW.

Tryb likwidacji i przestanki rozwigzania Funduszu okreslaja postanowienia art. 33-35 Statutu
Funduszu.



ROZDZIAL IV

Dane o Funduszu i jego
dzialalnoSci gospodarcze;

1. DANE O FUNDUSZU

Nazwa forma prawna Funduszu: BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Numer telefonu: (+48 22) 520 97 99

Numer telefaksu: (+48 22) 520 97 98

Adres poczty elektronicznej: info@bphtfi.pl

Adres strony internetowej: www.bphtfi.pl

Fundusz, na dzien sporzadzenia Prospektu nie posiada identyfikatora statystycznego oraz numeru
identyfikacji podatkowej NIP.

Osobowos¢ prawna, zgodnie z art. 12 ust. 5 Ustawy, Fundusz uzyska z chwila wpisu przez Sad
Okregowy w Warszawie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

2. CZAS TRWANIA FUNDUSZU

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH UTWORZONY ZOSTAL
FUNDUSZ

Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy.

4. SAD REJESTROWY

Zgodnie z art. 13 Ustawy Rejestr Funduszy Inwestycyjnych jest prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie. Wniosek o rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych moze by¢ ztozo-
ny przez Towarzystwo po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych.



5. ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE FUNDUSZU

W dniu 26 kwietnia 2004 roku KPWiG wydala decyzje Nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 zezwalajaca na
utworzenie Funduszu.

6. INFORMACJE O OTOCZENIU, W JAKIM PROWADZI DZIALALNOSC FUNDUSZ

6.1 OTOCZENIE TOWARZYSTWA

O 0NN WN =

Na dzien 29 lutego 2004 r. KPWiG wydata lacznie 19 zezwolen na prowadzenie dziatalnoSci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Obecnie, na rynku w Polsce dziata ponad 130 funduszy, z tego
wiekszo$¢ to fundusze inwestycyjne otwarte.

Laczna wartos¢ aktywow netto funduszy dziatajacych na polskim rynku na dzien 29 lutego 2004 r.
wynosita ok. 34,1 mld PLN.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadzato 11 funduszami inwestycyjnymi:

. CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego

. CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

. CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji

. CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

. CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

. CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

. CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
. CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji

. CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka

10. CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa
11. CA IB Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata

Na dzien 31 marca 2004 r. taczna wartoS¢ aktywow netto funduszy zarzagdzanych przez Towarzystwo
wynosita ponad 884,89 mln zlotych.

6.2 OTOCZENIE FUNDUSZU

Zgodnie z posiadang wiedza, na dzien 29 lutego 2004 r. zezwolenie KPWiG posiada w Polsce

20 towarzystw funduszy inwestycyjnych. L.acznie towarzystwa te maja zezwolenie na zarzadzanie
144 funduszami inwestycyjnymi w tym: 98 funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 24 specjalistyczny-
mi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 11 funduszami mieszanymi, 5 funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi, 6 specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietym (2 fundusze emitujace
certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do publicznego obrotu i 4 fundusze emitujace certyfikaty inwe-
stycyjne niedopuszczone do publicznego obrotu). Wedlug wiedzy Towarzystwa, zaden z funduszy in-
westycyjnych zarejestrowanych w Polsce nie stosuje polityki inwestycyjnej opartej na strategii zabez-
pieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie CPPI), zaktadane;j
przez Fundusz opisany w niniejszym prospekcie emisyjnym.

7. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

7.1 CELE INWESTYCYJNE FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej,
w tym w szczegblnoSci ochrony kapitatu na zakladanym poziomie, a takze spetnienia si¢ zalozen stra-
tegii zabezpieczania portfela akcji, o ktorej mowa ponizej.

7.2 POLITYKA INWESTYCYJNA

Polityka inwestycyjna stosowana dla osiagnigcia celu inwestycyjnego bedzie opierac sie na wykorzy-
stywaniu strategii zabezpieczania wartoSci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance
(w skrocie CPPI).



Strategia CPPI bedzie stosowana w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom ochrony kapitatu

w pierwszym okresie trzyletnim bedzie wynosit 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Fundu-
szu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Towarzystwo poprzez przeka-
zanie raportu biezacego oraz jednorazowg publikacje w dzienniku, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2
Statutu Funduszu, w okresie od 4 do 2 tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego
okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony
kapitalu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
kolejnego okresu trzyletniego.

7.2.1 Strategia zabezpieczania portfela Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI)

Strategia CPPI polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentow diuznych

w portfelu (zgodnie z algorytmem opisanym w punkcie 7.3) w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozo-
nego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

1) wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

2) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym
momencie statej wielokrotnoSci réznicy pomiedzy aktualng WartoSciag Aktywow Netto Funduszu oraz
poziomem odniesienia.

W punkcie 7.3 opisano strukture portfela inwestycyjnego Funduszu wynikajaca z realizacji powyzszej
polityki inwestycyjnej. W punkcie 7.11 podano strukture branzowa dla portfela akcji, a w punkcie
7.12 opisano strukture portfela inwestycyjnego dla pozostatych lokat.

7.3 STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO
W czesci akcyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wylacznie
w akcje dopuszczone do publicznego obrotu. Udziat akcji w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie
wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu
maksymalne dopuszczalne zaangazowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie
Z nastepujgcym wzorem:

ekspozycja; = M x (WAN; - poziom odniesieniat)
gdzie:

M - oznacza stalg wielokrotno$¢ wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego okresu,
w ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajacego z przyjetego poziomu ochrony
kapitatu) udziat akcji w WAN miescit sie w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydzie-
stu procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu,

WAN - oznacza Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

Poziom odniesienia — oznacza zdyskontowang Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec aktual-

nego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym
stopa procentowa uzywana do dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy pro-

centowe dla terminow odpowiadajacych wygasnieciom poszczegblnych trzyletnich okresow.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtownie w nomi-
nowane w ztotych dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP oraz zlotowe depozyty bankowe. Udzial dtuznych papieréw wartoSciowych
oraz zlotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% (szeSc-
dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dluznych papierow emitowanych, gwa-
rantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5%
(pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga tez wchodzi¢ prawa pochodne od praw majatko-
wych mogacych by¢ przedmiotem lokat, transakcje terminowe oraz gotéwka na lokatach bankowych
na zasadach okreslonych w punkcie 7.13.



W czesci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz
ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20, przy czym zarzadzanie bedzie miato
charakter pasywny. Przez zarzadzanie pasywne rozumiane jest konstruowanie portfela mozliwie
doktadnie replikujace zachowanie sie indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie
zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktorych poszczegolne
akcje z koszyka indeksu WIG20 bedg pominiete, w szczeg6lnosci ze wzgledu na ztg sytuacje finan-
sowg emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajace nabywanie przez Fundusz
akcji tego emitenta. Fundusz moze réwniez zajmowac dtugie pozycje na kontraktach terminowych na
WIG20 przy uwzglednieniu zasad okreSlonych w pkt 7.13. W punkcie 7.11 opisano typowg strukture
branzowg portfela akcji Funduszu.

Strukture portfela inwestycyjnego dla pozostatych lokat opisano w punkcie 7.12.

7.4 DANE EKONOMICZNE PODSTAWOWYCH CZES'CI PORTFELA | ICH WPEYW NA RENTOWNOSC LOKAT FUNDUSZU
Czes¢ akceyjna portfela Funduszu w najwigkszym stopniu bedzie wpltywac¢ na wielkos¢ ewentualnych
zyskow uczestnikow Funduszu powyzej zakladanego poziomu ochrony kapitatu. Poniewaz czes¢
akcyjna portfela Funduszu bedzie zblizona profilem ryzyka i zysku do profilu indeksu WIG20, wigec
zachowanie si¢ tego indeksu w przysztosci bedzie rowniez w duzym stopniu rzutowato na wyniki
inwestycyjne Funduszu. Ponizsza tabela zawiera stopy zwrotu jakie osiggal ten indeks w poszczegdl-
nych latach od rozpoczecia jego publikacji.

Rok Stopa zwrotu
1994 (od 30.06.1994) -7,5%
1995 8,2%
1996 82,1%
1997 1,1%
1998 -16,2%
1999 46,5%
2000 1,5%
2001 -33,5%
2002 -2,7%
2003 34%

W pkt. 7.11 zestawiono strukture branzowg indeksu WIG20.

Pozostata czgs¢ portfela inwestycyjnego bedzie lokowana gtownie w instrumenty dtuzne. Rentowno$s¢
tej czeSci portfela bedzie w duzym stopniu zalezna od poziomu rynkowych stop procentowych panuja-
cych na poczatku danego trzyletniego okresu ochrony kapitatu dla terminow zapadalnoSci odpowiada-
jacych tym trzyletnim okresom czasu. Ponizszy wykres obrazuje ksztattowanie si¢ rentownosci trzy-
letnich polskich obligacji benczmarkowych (tj. najbardziej ptynnych obligacji skarbowych

o trzyletnim okresie zapadalnosci) od poczatku 2000 .

Wykres 1

RENTOWNOSC 3-LETNICH OBLIGACII SKARBOWYCH
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* dane na podstawie informacji publikowanych w serwisie Bloomberg



7.5 SPOSOB PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH
Podmiotem prowadzacym dzialalnos¢ maklerska, z ktorym Towarzystwo zawarto umowe o zarzadza-
nie portfelem inwestycyjnym Funduszu jest CA IB Investment Management S.A., z siedziba w War-
szawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

CA IB Investment Management S.A. jest odpowiedzialna za wtasciwg realizacje polityki inwestycyj-
nej, podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o wiasne analizy oraz analizy zewnetrzne, majac na
uwadze realizacje celu inwestycyjnego okreSlonego w Statucie Funduszu oraz przy uwzglednieniu
obowiazujacych przepisow Statutu oraz Ustawy, w tym w szczegdlnoSci minimalizowanie ryzyk
zwigzanych z lokatami w instrumenty finansowe. Decyzje dotyczace alokacji aktywow Funduszu beda,
podejmowane przez CA IB Investment Management S.A.

Nadzor nad prawidlowym przebiegiem procesu zarzadzania oraz rodzajem inwestycji, w ktore moze
lokowa¢ Fundusz, jak rowniez nadzor nad przestrzeganiem ograniczen inwestycyjnych Funduszu
wynikajacych z Ustawy oraz Statutu Funduszu, sprawuje wyznaczony Czlonek Zarzadu Towarzystwa
bezposrednio lub za posrednictwem inspektora nadzoru.

7.6 PODSTAWOWE ZASADY ORGANIZAC)I ZARZADZANIA POSZCZEGOLNYMI CZESCIAMI PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu zostato powierzone spotce CA IB Investment Manage-
ment S.A. Zarzadzanie portfelem nie zostanie podzielone na poszczegolne czesci w zaleznosci od typu
transakcji czy rodzaju lokat. Decyzje dotyczace alokacji Aktywoéw Funduszu beda podejmowane przez
Zarzadzajacego zgodnie z zasadami, opartej na strategii CPPI, polityki inwestycyjnej Funduszu, przy
uwzglednieniu biezacej sytuacji rynkowe;j.

7.7 ZASADY WYCENY INWESTYdJI
Zasady wyceny lokat Funduszu wynikaja z ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowoSci
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 149 poz.
1670) oraz zostaly wskazane w Statucie Funduszu — w Rozdziale 5.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze z tych zasad:

1) W Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wycenia sig¢, a zobowiagzania Funduszu ustala si¢ wedtug stanow
odpowiednio Aktywéw Funduszu i zobowigzah Funduszu oraz okreSlonych odpowiednio kursow, cen
i wartosci z dnia poprzedniego.

2) Aktywa Funduszu, bedace przedmiotem notowan w obrocie dokonywanym w ramach wyodrebnione-
go pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dzialajacego regularnie systemu, zapewniajacego
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych
transakcjach, zgodnie z zasadami okreSlonymi przez przepisy kraju, w ktorym obrdt ten jest dokony-
wany wycenia sie, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji w takim obrocie ustala sie
wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, pozostale zas aktywa i zobowiagza-
nia — wedlug wartoSci godziwej, o ktoérej mowa w art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci.

3) Papiery wartoSciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg zgodnie z kursami zamknie-
cia gtownego rynku, na ktorym te papiery wartoSciowe sg notowane.

4) Rynkiem gtownym dla papierow wartoSciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktorym Sredni
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtdbwnego na dane potrocze kalen-
darzowe brany jest pod uwage Sredni wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze potrocze nastepne-
go roku kalendarzowego oraz Sredni wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego roku
kalendarzowego.

5) Jezeli ostatni kurs zamkniecia na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest dostepny lub
jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla wartosci ryn-
kowej papieru wartosciowego, Fundusz wyceniajac ten papier wartosSciowy uwzglednia ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim,
zostaly zgloszone po raz ostatni w takim terminie, iZ wycena papierow wartoéciowych W oparciu o te
oferty nie odzwierciedlataby wartosci rynkowej papieru wartosciowego, Fundusz, majac na uwadze
rzetelne odzwierciedlenie wartosci rynkowej papieru wartosciowego, moze zmieni¢ obowigzujacy
rynek gtowny dla danego papieru wartoSciowego po uprzednim uzgodnieniu tego faktu z Depozytariu-
szem i uzyskaniu pisemnej akceptacji bieglego rewidenta.

6) Papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe bedace przedmiotem lokat Funduszu, dla ktorych
nie ma mozliwosci statego okreSlenia ich wartosci rynkowej wedtug metod okreSlonych w art. 26
Statutu, nabytych z dyskontem lub premig wycenia si¢ w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje
premii.
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7) Papiery wartoSciowe, w tym papiery wartoSciowe notowane na rynku zorganizowanym, nabyte
z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie metoda amortyzacji réznicy
pomiedzy cena odkupu papierow wartoSciowych a ceng ich nabycia.

8) Kontrakty terminowe notowane na rynku zorganizowanym wycenia si¢ wedtug kursu okreslajacego
stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;.

9) Kontrakty terminowe zawarte poza rynkiem zorganizowanym wycenia si¢ wedlug metody okreslaja-
cej stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednie-
niem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

10) W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia zobowigzan, okreSlona dla odpo-
wiednich sktadnikow Aktywoéw Funduszu i zobowigzan w Statucie Funduszu, nie znajduje zastosowa-
nia, Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody uzgodnionej z Depozytariuszem,
po pisemnej akceptacji biegtego rewidenta. Niezwlocznie po ustaleniu metody, przyjetej na state jako
wilasciwej dla wyceny Aktywow i ustalenia zobowigzan, Fundusz dokonuje odpowiednich zmian
w Statucie.

11) Jezeli w istotny sposob zmienig si¢ przepisy prawa, na ktorych oparte sa zasady wyceny, okreslone
w niniejszym rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od dnia ich wejScia w zycie.
W takim przypadku Fundusz niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.

12) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu
z naliczanymi odsetkami wycena dokonywana jest w drodze odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
a wartoS¢ naliczanych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych proporcjonalnie do czestotliwo-
Sci ustalania WAN w Dniach Wyceny.

13) Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu, nie jest mozliwe
w danym Dniu Wyceny ustalenie kursu przynajmniej 10% (dziesigciu procent) Aktywow bedacych pa-
pierami wartoSciowymi i prawami majatkowymi w obrocie regulowanym, Fundusz moze odstapi¢ od
dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W tej sytuacji wycena WAN oraz WANCI
bedzie dokonana w pierwszym dniu nastepujacym po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz
odstapit od dokonania wyceny WAN i WANCI.

14) Jezeli ustalenie kursu przynajmniej 10% (dziesigciu procent) wskazanych w ust. 1 Aktywow Fundu-
szu nie jest mozliwe przez co najmniej 3 (trzy) miesigce, Fundusz — dokonuje wyceny WAN i WANCI
wedlug zasad uzgodnionych z Depozytariuszem oraz zaakceptowanych pisemnie przez bieglego rewi-
denta. Fundusz niezwlocznie zawiadamia KPWiG o istotnych warunkach zawieszenia wyceny WAN
i WANCI oraz dokonuje publikacji na stronie internetowej, pod adresem www.bphtfi.pl.

7.8 STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZE WZGLEDU NA PEYNNOSC INWESTYCJI
Fundusz powstanie jako fundusz inwestycyjny mieszany. Statut Funduszu zaktada wykupywanie
Certyfikatow Inwestycyjnych w okresie trwania Funduszu, z czestotliwoscia okreslong w Statucie.
7 tego powodu w Funduszu mogg zdarzy¢ sie okresy, w ktorych jego lokaty powinny charakteryzowac
sie wysokim poziomem ptynnosci. Do lokat tych moga naleze¢: krotkoterminowe lokaty bankowe lub
operacje zakupu papierow wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu oraz ptynne papiery skarbowe.
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu, opisane szczegotowo w punkcie 7.10 dodatkowo zmniejszaja,
ryzyko braku ptynnosci. Fundusz bedzie takze na biezaco zwiekszat udziat ptynnych aktywow bezpo-
Srednio w okresie poprzedzajacym wyplate Srodkow pienieznych z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych, proporcjonalnie do naptywajacych zlecenh wykupu. Przyjeta polityka inwestycyjna
Funduszu zaktada wysoki poziom plynnosci lokat Funduszu, zarowno w cze$ci akcyjnej, jak i w czeSci
dtuznej. W szczegolnosci akcyjna czes¢ portfela bedzie lokowana w najbardziej ptynne akcje notowa-
ne na GPW w Warszawie S.A., a cze$¢ dtuzna glownie w papiery wartoSciowe emitowane, gwaranto-
wane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz ztotowe depozyty bankowe.

7.9 ZASADY, KRYTERIA | STRATEGIA WYBORU INWESTYCJI W POSZCZEGOLNE LOKATY
Fundusz bedzie dokonywal inwestycji w poszczegolne lokaty zgodnie z opisana w punkcie 7.2.1 stra-
tegia zabezpieczania wartosci portfela o nazwie CPPI. Stosowanie tej strategii bedzie determinowato
udziat procentowy w portfelu akcji — z uwzglednieniem zaangazowania wynikajacego z wykorzystania
instrumentoéw pochodnych — oraz instrumentoéw diuznych. Zasady doboru lokat do portfela akcyjnego
opisano w punkcie 7.3, zasady doboru lokat w czesci dtuznej portfela opisano w punktach 7.3 oraz
7.12. W punkcie 7.13 opisano pozostale kryteria wyboru inwestycji w poszczegolne lokaty w podziale
na rodzaje instrumentow finansowych.

7.10 ZASADY DYWERSYFIKACIJI PORTFELA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU
a) do 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoScio-
we wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnoSci wobec tego podmiotu;



b)do 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto-
Sciowe wyemitowane przez jeden podmiot, w wierzytelnoSci wobec tego podmiotu, jesli taczna war-
tos¢ takich lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

c¢) ograniczenia wymienione w pkt a) i b) nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

d) ograniczenia wymienione w pkt a) i b) nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub gwa-
rantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego;

e) jezeli lokaty, o ktérych mowa w pkt c) i d), nie spetiajg warunkéw okreslonych w pkt a) i b) powinny
by¢ dokonywane w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu rdoznych emisji, z tym, ze wartoS¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu;

f) lokaty, o ktorych mowa w pkt d) dokonywane w papiery wartoSciowe jednego emitenta wymienione-
go w pkt d) lub gwarantowane przez jeden podmiot wymieniony w pkt d) nie moga przewyzsza¢ 35%
(trzydziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

g) do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. f.aczna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
lokowana w listach zastawnych moze wynies¢ 80% (osiemdziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto
Funduszu.

h)w czesci akcyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wylacznie
w akcje dopuszczone do publicznego obrotu. Udzial akcji w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie
wiekszy niz 40% (czterdzieSci procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu
maksymalne dopuszczalne zaangazowanie Funduszu w akcje bedzie obliczane zgodnie z wzorem
wskazanym w pkt. 7.3. powyzej.

i) w czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu gtéwnie w nomi-
nowane w ztotych dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP oraz zlotowe depozyty bankowe. Udzial dtuznych papieréw wartoSciowych
oraz zlotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% (szeS¢-
dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu. Udziatl dluznych papierow emitowanych, gwa-
rantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekraczac¢ 5%
(pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

7.11 STRUKTURA BRANZOWA DLA PORTFELA AKCJI | UDZIALOW
Poniewaz w czeSci akcyjnej zarzadzanie portfelem bedzie miato charakter pasywny, oparty na in-
deksie WIG20, wigc struktura branzowa indeksu WIG20 bedzie dobrym przyblizeniem struktury
branzowej czeSci akcyjnej portfela Funduszu. Ponizsza tabela opisuje strukture branzowg indeksu
WIG20 w dniu 31 grudnia 2003 roku.

Branza waga [%]
Banki 33,3
Przemyst chemiczny 14,2
Informatyka 13,2
Telekomunikacja 129
Przemyst wydobywczy 12,1
Media 5,2
Turystyka 2,1
Przemyst 5,0
Budownictwo 1,2
Handel 0,8

Struktura branzowa indeksu WIG20 jak i portfela akcji Funduszu bedzie ulega¢ zmianom na skutek
zmian cen oraz w wyniku zmian skladu indeksu WIG20. Cechg charakterystyczng struktury branzo-
wej indeksu WIG20 jest dominujacy udziat bankéow, przy czym zgodnie z zasadami konstrukcji indek-
su, w celu ograniczenia wptywu jednego sektora na indeks, w portfelu moga znajdowac sie akcje co
najwyzej 5 spotek z tego samego sektora. Istnieje mozliwos¢, ze w sktad koszyka indeksu WIG20,

a tym samym rowniez portfela inwestycyjnego Funduszu, wejda akcje spotek zagranicznych notowa-
nych na GPW w Warszawie.

W okreSlonych w punkcie 7.13 sytuacjach, odwzorowanie indeksu WIG20 moze by¢ uzyskiwane
poprzez zajmowanie dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIGZ20, nie bedzie to jednak
zmieniato profilu branzowego czesci akcyjnej portfela inwestycyjnego Funduszu.
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7.12 STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO DLA POZOSTALYCH LOKAT

Pozostata czes¢ portfela inwestycyjnego bedzie lokowana gtownie w instrumenty dtuzne. Struktura
portfela instrumentow dtuznych zaktada uzyskiwanie rentownosci przyjetych do obliczania poziomu
odniesienia opisanego w punkcie 7.3, przy jednoczesnej minimalizacji wrazliwos§ci portfela na zmiany
rynkowych stop procentowych. W tym celu portfel instrumentow dtuznych konstruowany bedzie tak,
aby wartoS¢ jego wskaznika modified duration liczona w latach (bedaca miara wrazliwoSci wartosci
portfela na zmiany rynkowych stop procentowych) byta zblizona do okresu czasu do zakonczenia
aktualnego trzyletniego okresu ochrony kapitatu.

Struktura portfela dluznego bedzie zmienia¢ sie w miare zblizania sie do konca trzyletniego okresu
ochrony kapitatu w ten sposob, ze rost bedzie udziat w portfelu instrumentéw rynku pienieznego

oraz obligacji zero-kuponowych. Proces ten moze nie mie¢ zastosowania w przypadku gdyby wartos¢
Aktywow Netto Funduszu znaczaco przewyzszala poziom odniesienia, w tej sytuacji wartos¢ wskazni-
ka modified duration portfela instrumentéw dluznych moze by¢ znaczaco wigksza od okresu czasu do
zakonczenia aktualnego trzyletniego okresu ochrony kapitatu, w celu ograniczenia kosztéow przebudo-
wy portfela zwigzanej z nowym, trzyletnim okresem ochrony kapitatu.

Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.

7.13 DZIALALNOSC | POLITYKA FUNDUSZU W ZAKRESIE DOKONYWANIA LOKAT

Papiery wartoSciowe

Fundusz bedzie lokowaé¢ Aktywa Funduszu w nastepujace papiery wartoSciowe:

—akcje spotek dopuszczone do publicznego obrotu,
—transakcje terminowe oraz prawa pochodne oparte na papierach wartoSciowych mogacych by¢

przedmiotem lokat,

—dtuzne papiery wartoSciowe, w tym: obligacje skarbowe, bony skarbowe, obligacje emitowane lub

gwarantowane przez: jednostki samorzadu terytorialnego, obligacje przedsiebiorstw.

Dokonywanie lokat w poszczegolne papiery wartosciowe bedzie wynikato z realizacji polityki inwesty-
cyjnej Funduszu, przy czym, w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, uwzgledniana bedzie
ocena sytuacji finansowej emitenta pod katem jego zdolnosci do wywigzywania si¢ z zaciagnietych
zobowigzan.

Udziat akcji w portfelu Funduszu, z uwzglednieniem ekspozycji wynikajacej z zajecia pozycji na
kontraktach terminowych, bedzie wahat si¢ w przedziale od 0% (zero procent) do 40% (czterdziesci
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Funduszu

w zakresie lokowania w akcje opisano w pkt 7.3 oraz 7.11 powyzej.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtownie w nomi-
nowane w ztotych dluzne papiery wartosSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP oraz ztotowe depozyty bankowe. Udzial dtuznych papieréw wartoSciowych
oraz zlotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% (szesc¢-
dziesiat procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dluznych papierow emitowanych, gwa-
rantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekraczac¢ 5%
(pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej Fundu-
szu w zakresie lokowania w dtuzne papiery wartoSciowe opisano w pkt 7.12 powyzej.

Do 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoScio-
we wyemitowane przez jeden podmiot. Do 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Fun-
duszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot, jesli taczna
wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu.

Ograniczenia te nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego.

WierzytelnoSci pieniezne o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz rok

Fundusz moze do 5% Wartosci Aktywow Netto lokowac¢ w wierzytelnoSci pieniezne przedsiebiorstw
lub inne tego typu prawa majatkowe. Lokaty tego typu beda wynikaly z realizacji polityki inwestycyj-
nej Funduszu z uwzglednieniem sytuacji finansowej emitenta pod katem jego zdolnosci do wywiazy-
wania sie z zaciggnietych zobowigzan. Fundusz nie bedzie lokowal srodkow w wierzytelnosci os6b
fizycznych.



Prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe

Wykorzystywanie praw pochodnych oraz transakcji terminowych w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu podlega¢ bedzie ponizszym ograniczeniom:

—instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wytacznie instrumenty, w ktore Fundusz moze dokony-
wac lokat zgodnie z powyzszymi postanowieniami.

—Fundusz bedzie dokonywat lokat w prawa pochodne oraz transakcje terminowe w celu realizacji
polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnoSci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego funduszu
przed spadkiem wartoSci poszczegolnych jego sktadnikow, uzyskania zaangazowania w instrumen-
tach bazowych w sytuacjach, gdy bezposrednie nabycie tych instrumentéw byloby utrudnione
z powodu ich niskiej ptynnosci lub byloby obarczone wyzszymi kosztami.

—taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez nabycie instrumentow pochodnych i transakcji terminowych nie bedzie
przekraczac zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentow
bazowych. Warto$¢ zaangazowania na rynku akcji wynikajaca z nabycia 1 kontraktu terminowego
bedzie obliczana jako iloczyn kursu kontraktu oraz wartoSci mnoznika.

—w przypadku dokonywania lokat w transakcje terminowe i prawa pochodne na rynku pozagietdo-
wym laczna warto$¢ instrumentdéw wystawionych przez jeden podmiot nie moze w dniu nabycia
przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

—prawa pochodne oraz transakcje terminowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu
powinny by¢ zbywalne oraz ich wartoS¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym Dniu Wyceny.

Lokaty bankowe

Fundusz moze utrzymywac srodki pieni¢zne na lokatach bankowych. Lokaty bankowe beda doko-
nywane wyltgcznie w takich bankach, dla ktorych ryzyko niewyptacalnosci jest minimalne. Za takie
uwazac sie bedzie:

—banki polskie, ktorych kapitaty wlasne, zgromadzone aktywa i sytuacja finansowa daja rekojmie
bezpieczenstwa lokat,

—banki zagraniczne dziatajace w Polsce posiadajace rating dla zobowiagzan dlugoterminowych co naj-
mniej na poziomie ,,A+” wedtug klasyfikacji agencji ratingowej Standard & Poor’s lub poroéwnywalnej
przyznanej przez inng agencje ratingowa o podobnej renomie.

Listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne

Do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. f.aczna Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
lokowana w listach zastawnych nie moze przekroczy¢ 80% (osiemdziesiat procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Kredyty i pozyczki

Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku,

w lacznej wysokoSci nie przekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu
w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Kredyty i pozyczki beda stosowane dla zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci.

8. RADA INWESTOROW | JEJ KOMPETENCJE

Rada Inwestordow jest organem kontrolnym Funduszu. Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut
oraz Regulamin przyjety przez Rade Inwestorow. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na pierw-
szym posiedzeniu Rady Inwestorow. Rada Inwestoréw wybiera sposrod swego grona Przewodniczace-
go Rady, ktory przewodniczy jej posiedzeniom.

Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegla-
dac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnieh od Towarzystwa. W przypadku stwierdze-
nia nieprawidtowoSci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu
ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usuniecia
nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich KPWiG.

Rada Inwestoréw nie moze podjac uchwaty o rozwigzaniu Funduszu.



Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ pro-
cent) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemng zgode na udzial w Radzie
oraz dokonal blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow wartosciowych w liczbie
stanowigcej ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow. Uczestnik reprezentujacy ponad
5% (pie¢ procent) ogo6lnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie
Inwestorow, zobowigzany jest zawiadomic¢ o tym niezwlocznie Fundusz. Zawiadomienie jest skutecz-
ne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adres Funduszu,

a wraz z zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej zgode na udziat w Radzie oraz od-
powiedni dokument potwierdzajacy blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie.
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidlowo dokona-
nego zawiadomienia.

Cztonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestorow zobowigzany jest przekazac
Funduszowi odpowiedni dokument potwierdzajacy dokonanie na dzien posiedzenia blokady, o ktorej
mowa powyzej.

Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem:

a) ztozenia przez czlonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub

b) odwotania lub wygasniecia blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiednie;j liczbie, lub

¢) powiadomienia Funduszu przez cztonka Rady Inwestorow lub powziecia przez Fundusz w inny spo-
sob informacji o spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych reprezentowanych przez danego cztonka
Rady ponizej 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestoroéw rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spelni warunki,

o ktorych mowa powyzej. Rada Inwestorow zawiesza dzialalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
cztonkdéw Rady Inwestorow spetnia warunki, o ktorych mowa powyzej, a wznawia dziatalnos¢, gdy co
najmniej trzech Uczestnikow speini te warunki.

Cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowie-
dziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie
ktorych zezwalaja przepisy prawa.

Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow w przypadku Uczestnikow
nie bedacych osobami fizycznymi sg wykonywane przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestni-
ka, a w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczna sa wykonywane osobiScie.

Uchwaly Rady Inwestorow sa podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen Rady
Inwestorow przystuguje Towarzystwu oraz Przewodniczacemu Rady Inwestorow.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1 Statutu daje prawo do
jednego gtosu w Radzie Inwestorow. Uchwaly Rady Inwestoréw podejmowane sa bezwzgledna wiek-
szoScia, glosow, przy czym za bezwzglednag wiekszo$¢ uznaje sie wiecej niz potowe gtosow oddanych.
Gtosy wstrzymujace sie uznawane sg za gtosy oddane przeciw.

9. INFORMACIJA O PRZYPADKACH, W KT(')BYCI’-I TOWARZYSTWO
ZOBOWIAZANE JEST NIEZWLOCZNIE ZWROCIC WPLATY DO FUNDUSZU
WRAZ Z ODSETKAMI OD WPLAT NALICZONYCH PRZEZ DEPOZYTARIUSZA

Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwrdci¢ wptaty do Funduszu wraz z odsetkami od wptat
naliczonych przez Depozytariusza w nastepujacych przypadkach, gdy:

1) Towarzystwo nie zbierze wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie w terminie przyjmowa-
nia Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji, lub

2) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed
uplywem 6 (szeSciu) miesiecy liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, lub

3) postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato si¢ pra-
womocne, lub

4) decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala si¢ ostateczna.



Zwrot srodkow pienieznych, ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej
emisji wraz z optatag manipulacyjna, nastepuje na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot
srodkow pienieznych nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wplaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wy-
mienionych w pkt. 1-4 powyzej. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek docho-
dowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaly na Fundusz obowiazek obliczenia

i poboru takiego podatku.

W przypadku niedokonania peinej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji, odpowied-
niej do wartoSci wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie lub zloZenia
niepelnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym
Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwrdoci bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan kwote
wplaty wraz z optatg manipulacyjna na wskazany w Zapisie rachunek w terminie 14 (czternastu) dni
od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow.
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ROZDZIAL V

Dane o Towarzystwie, osobach
zarzadzajgcych, osobach nadzorujacych
oraz znacznych akcjonariuszach

1. DANE O TOWARZYSTWIE

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer telefaksu:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
Numer REGON

Numer NIP

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rzeczpospolita Polska, Warszawa.

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

(+48 22) 520 97 99

(+48 22) 520 97 98

info@bphtfi.pl

www.bphtfi.pl

013083243

527-21-53-832

2. ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE TOWARZYSTWA

W dniu 14 maja 1998 r. KPWiG wydata zezwolenie na utworzenie Towarzystwa oznaczone sygnaturg

KPWiG-409/3-17/98-56.

3. SAD REJESTROWY

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS

0000002970.



4. RODZAJE | WARTOSCI KAPITA OW WEASNYCH TOWARZYSTWA

Wysokos¢ kapitatlu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikow kapitalu wlasnego wedtug
stanu na dziefh 31 marca 2004 r.:

PLN
Kapitatl zaktadowy 23.642.500,00
Kapitat zapasowy 1.182.557,50
Nierozliczona strata z lat ubieglych - 18.203.305,83
Strata/Zysk za rok biezacy 781.668,95
Kapitat wlasny 7.403.420,62

5. DANE DOTYCZACE UTRZYMANIA KAPI'I:AI:éW WELASNYCH TOWARZYSTWA
NA POZIOMIE WYNIKAJACYM Z PRZEPISOW USTAWY O FUNDUSZACH

Zgodnie z Ustawa, Towarzystwo utrzymuje kapitaly wlasne na poziomie nie nizszym niz 50% (piec-
dziesiat procent) minimalnego kapitalu zaktadowego, ustalonego dla towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych zgodnie z art. 35 Ustawy.

W okresie ostatnich trzech lat kapitaly wtasne Towarzystwa wynosity:

stan kapitalow wlasnych liczba zarzadzanych funduszy poziom minimalnych kapitatéw wlasnych
wymaganych przez art.36 ust. 1 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych

na dzien 31.12.2001 r. - 3.564.465,00 PLN 6 4.000.000 PLN
na dzien 31.12.2002 r. — 3.965.259,63 PLN 7 4.500.000 PLN
na dzien 31.12.2003 r. — 6.806.957,60 PLN 11 6.500.000 PLN

W celu dostosowania poziomu kapitatow wiasnych do wymagan ustawowych podwyzszony zostat
kapitat zaktadowy Towarzystwa:

1.do kwoty 18.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego nastapita w dniu
17 stycznia 2002 r.

2.do kwoty 21.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w dniu
23 stycznia 2003 1.

3. do kwoty 23.642.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego nastapita w dniu
30 pazdziernika 2003 r.

W dniu 31 marca 2004 r. wysoko$¢ kapitatow wiasnych Towarzystwa wynosita 7.403.420,62 zt i byta
0 903.420,62 7t wyzsza niz poziom kapitalow wlasnych wymaganych Ustawa o funduszach inwesty-
cyjnych, w przypadku gdy towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadza 11 funduszami inwestycyj-
nymi, tj. 6.500.000,00 zt i tym samym wyzsza o 403.420,62 z} niz poziom kapitatow wlasnych wyma-
ganych Ustawg o funduszach inwestycyjnych, w przypadku gdyby towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych zarzadzato 12 funduszami inwestycyjnymi, tj. 7.000.000,00 zt.



6. OSOBY ZARZADZAJACE

Rafal Mania - Prezes Zarzadu Towarzystwa. Jego kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia sprawoz-
dania finansowego za rok 2004. Rafal Mania ma 33 lata, wyzsze wyksztalcenie — posiada tytut MBA
nadany przez University of Montreal. Od 1995 roku zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym.

W latach 2001-2003 pracowal w towarzystwie ubezpieczeniowym Eureko w Londynie i Amsterda-
mie, gdzie byt zaangazowany w proces taczenia podmiotow z grupy Eureko oraz w rozwoj produk-
tow. Byt zastepca dyrektora w dziale corporate finance. W latach 2000-2001 byt cztonkiem zarzadu
PZU SA odpowiedzialnym za zarzadzanie aktywami. Rafat Mania byt zatrudniony jako dyrektor
zarzadzajacy w PKO BP SA. W latach 1999-2000 byt dyrektorem Departamentu Nadzoru i Prywaty-
zacji w Ministerstwie Skarbu Panstwa, gdzie uczestniczyt w procesie restrukturyzacji i prywatyzacji
kilkuset przedsiebiorstw. W latach 1998-1999 pozostawat na stanowisku cztonka zarzadu i dyrektora
ds. inwestycji w PTE Razem. W latach 1995-1998 zatrudniony jako Zastepca Dyrektora Zarzadzania
Aktywami w CDM Pekao SA, gdzie odpowiadat za okreSlanie ogolnej polityki inwestycyjnej i zarzadza-
nie portfelem lokat. Posiada tytut CFA, licencje doradcy inwestycyjnego (licencja nr 17) oraz maklera
papierow wartoSciowych (licencja nr 634). Rafal Mania byt cztonkiem zarzadu Zwigzku Maklerow

i Doradcow. Zasiadal w radzie nadzorczej Jelfy SA, PKN Orlen SA, GTFI SA, PZU Dom Development,
PZU NFI Management oraz PKO BP SA Development. W dorobku zawodowym posiada liczne publika-
cje w prasie o tematyce ekonomiczne;j.

Rafal Mania pehi jednoczes$nie funkcje Prezesa Zarzadu CA IB Investment Management S.A, ale
petiona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dzialalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Rafal Mania nie pemit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego kaden-
cji znalazt si¢ w stanie upadtosci badz likwidacji.

Rafal Mania pehi jednocze$nie funkcje cztonka Rady Nadzorczej Vistula S.A., ale petniona przez nie-
go funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Tomasz Mozer — Czlonek Zarzadu Towarzystwa. Jego kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia spra-
wozdania finansowego za rok 2004.Tomasz Mozer ma 39 lat, wyzsze wyksztatcenie. Od 1994 roku
zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym. W latach 1994-2003 pracowal w Biurze Maklerskim
Banku Przemystowo-Handlowego. Od roku 2000 pemit funkcje Dyrektora Biura. Po przejeciu Domu
Maklerskiego PBK S.A. zostat Dyrektorem potgczonego Biura Maklerskiego Banku BPH PBK S.A.

Byl zaangazowany w proces taczenia podmiotow z grupy w szczegdlnosSci potaczenie Biur Makler-
skich BPH i PBK, potaczenie i przekazanie zarzadzania TFI ATUT i CA IB oraz uruchomienie progra-
mu GDR (globalnych kwitow depozytowych) dla Banku BPH PBK.

W okresie 01.10.2002 - 30.09.2003 r. peit funkcje¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej PBK ATUT
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Tomasz Mozer pehi jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu CA IB Investment Management S.A,
ale pelniona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu.

Tomasz Mozer nie petit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego ka-
dencji znalazt si¢ w stanie upadtosci badz likwidacji.

Prokurenci

Aneta Antosiewicz, 37 lat — prokurent, dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy. Posiada
wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne, absolwentka Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. W roku
2001 ukonczyta Podyplomowe Studium Rachunkowosci i Zarzadzania zorganizowane przez Katedre
Rachunkowosci Menedzerskiej SGH. W latach 1994-1997 pracowala w Banku Creditanstalt S.A.

w Warszawie, poczatkowo w Departamencie Rozliczen Krajowych a od 1995 roku w Departamencie
Ustug Powierniczych. W latach 1997-1998 pracowata w Citibank Poland SA w Warszawie, w Departa-
mencie Funduszy Inwestycyjnych na stanowisku administratora ds. operacji funduszy powierniczych.
Od roku 1998 pracuje w Towarzystwie na stanowisku gtoéwnej ksiggowej funduszy.

Aneta Antosiewicz nie prowadzi poza Towarzystwem dzialalnoSci, ktora bytaby konkurencyjna
w stosunku do dzialalnoSci Towarzystwa i Funduszu.

Aneta Antosiewicz nie peita funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie ktory podczas jej
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.



Grzegorz Cichecki, 30 lat — posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Politechniki Slaskiej
oraz Wyzszej Szkoty Zarzadzania Marketingowego i Jezykéw Obcych w Katowicach. Posiada licencje
maklera papierow wartoSciowych i specjalisty ewidencji papierow wartoSciowych. Ukonczyt szereg
kursow zwigzanych z rynkiem kapitalowym i zarzadzaniem. Prace zawodowa rozpoczat w 1995 r.

w Beskidzkim Domu Maklerskim SA, zatrudniony na stanowisku maklera, specjalisty ds. Narodo-
wych Funduszy Inwestycyjnych i dyrektora POK. W latach 1996-2000 pracowal w Banku Slagskim

SA i uczestniczyt w projekcie tworzenia Departamentu Powiernictwa, gdzie peit funkcj¢ naczelnika
Wydzialu Agenta Transferowego. Wspotpracowat takze, po stronie Banku Slaskiego, przy projektach
zwigzanych z OFE Nationale Nederlanden. W roku 1999 jako menadzer projektu wspotpracowat
rowniez z firma Fund Services Sp. z 0.0. W okresie 2000-2001 zatrudniony na stanowisku dyrektora
odpowiadajacego za obstuge klientow w dwoch spotkach Banku Pekao, tj. w Pekao/Alliance Towa-
rzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA i Pekao/Alliance Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym
SA. Nastepnie od maja 2001 do wrze$nia 2002 r. pehit funkcje Cztonka Zarzadu, odpowiedzialnego
za dziatalno$¢ operacyjna spotki PZU-CL Agent Transferowy SA (obecnie Centrum Informatyki Grupy
PZU SA), kompleksowo obstugujacej Spotki Grupy PZU, w tym OFE PZU Zlota Jesien. W roku 2003,
jako dyrektor projektu, przez okres 9 miesiecy realizowal projekt optymalizacji procesow bizneso-
wych w GornosSlaskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA. Od pazdziernika 2003 zatrudniony
na stanowisku dyrektora operacyjnego w BPH Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA oraz

w CA IB Investment Management SA.

Grzegorz Cichecki nie prowadzi poza Towarzystwem dziatalnoSci, ktora bylaby konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Grzegorz Cichecki nie pehit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.

Katarzyna Jazdrzyk, 40 lat - Prokurent. Dyrektor finansowy CA IB Polska S.A. Posiada wyzsze
wyksztatcenie, jest absolwentka wydzialu Handlu Zagranicznego Szkoty Glownej Planowania

i Statystyki. Posiada rowniez dyplom z zakresu bankowosci i finansow, Uniwersytetu w Sztokholmie.
W latach 1992-1994 czlonek zarzadu Banku Podlaskiego S.A. W latach 1994-1995 czlonek zarzadu
Prosper — Banku S.A. W latach 1996-1997 peita funkcje Dyrektora Departamentu Controlingu

i Analiz w Fidea Management, firmie zarzadzajacej NFI FOKSAL. Od 1998 r. zwigzana z Grupa,

CA 1B w Polsce. Poczatkowo w CA IB Fund Management S.A. na stanowisku z-cy dyrektora finanso-
wego, nastepnie cztonka zarzadu CA IB Fund Management S.A. oraz NFI Hetman S.A. Od listopada
2000 roku jest cztonkiem zarzadu w CA IB Securities S.A. Jest roOwniez cztonkiem zarzadu CA 1B
Polska S.A., a takze cztonkiem zarzadu CA IB Fund Management S.A. Pelni rowniez funkcje prokuren-
ta w spotkach grupy CA IB w Polsce. Pelnione przez nig funkcje nie sg konkurencyjne w stosunku do
dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Katarzyna Jazdrzyk byta cztonkiem Rady Nadzorczej CA IB Agenta Transferowego S.A., spotki likwi-
dowanej, a nastepnie postawionej w stan upadtoSci.

Grzegorz Szymanski, 33 lata — Prokurent, Dyrektor Departamentu Zarzadzania. Posiada wyksztalce-
nie Srednie, studiowat na Politechnice Warszawskiej. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 34).
Uczestniczyt w licznych szkoleniach z zakresu inwestycji portfelowych, prawa i ekonomii. Od blisko
10 lat jest zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym. Kariere rozpoczal w 1994 w Centralnym
Domu Maklerskim Pekao SA jako doradca inwestycyjny odpowiedzialny m.in. za przygotowywanie
analiz i strategii inwestycyjnych. Uczestniczyt w pracach zwigzanych z tworzeniem ustug zarzadzania
aktywami. W latach 1996-2000 pracowal w Pekao/Alliance Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
SA m.in. na stanowisku doradcy inwestycyjnego, a nastepnie Wiceprezesa Zarzadu, gdzie zarzadzal
funduszami inwestycyjnymi. W latach 1999-2000 pracowat w Pekao/Alliance PTE SA na stanowisku
dyrektora zarzadzajacego do spraw sprzedazy. W latach 2000-2002 zarzadzal wielomiliardowymi
aktywami PZU SA oraz PZU Zycie SA na stanowisku dyrektora Biura Inwestycji Finansowych.
Zasiadal w radach nadzorczych nastepujacych spotek: PZU TFI SA, PZU NFI Management Sp. z o.0.,
PZU CL AT SA, FWP VIS SA oraz KFA SA. W okresie od listopada 2002 r. do marca 2003 r. byt Preze-
sem Zarzadu spolki Mostostal Gdansk SA.

Grzegorz Szymanski jednocze$nie peti funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania w CA IB
Investment Management SA. Petniona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Grzegorz Szymanski nie pemit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas
jego kadencji znalazt sie w stanie upadtoSci badz likwidacji.

Informacje o adresach 0sob zarzadzajacych zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.



7. OSOBY NADZORUJACE

Wojciech Sadowski, 43 lata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa. Jego kadencja uptywa
z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2004. Od 1996 roku byt cztonkiem zarzadu
CA IB Securities S.A. (dawniej Creditanstalt Securities S.A.). Obecnie od 1 marca 2003 r. — Prezes
Zarzadu CA IB Securities S.A. Ma wyzsze wyksztatcenie, absolwent studiow MBA na Wydziale Zarza-
dzania Uniwersytetu Warszawskiego i Uniwersytetu Illinois oraz Wydzialu Mechaniki Precyzyjne;j
Politechniki Warszawskiej. Posiada licencj¢ maklera papieréow wartoSciowych. W okresie 1992-1993
roku byt specjalista ds. nadzoru w Departamencie Inwestycji Kapitatowych w Agencji Rozwoju
Przemystu. Do 1994 roku pracowal jako makler papierow wartosciowych najpierw w Domu Makler-
skim Banku Slaskiego S.A., potem w Biurze Maklerskim Polskiego Banku Rozwoju S.A. Od 1994 do
1996 roku petnit funkcje prezesa zarzadu Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. Jest
cztonkiem Rad Nadzorczych migdzy innymi nastepujacych spotek: CA IB Investment Management S.A.,
CA IB Financial Advisers Sp. z 0.0., CA IB Fund Management S.A. Powyzsze funkcje nie sg konkuren-
cyjne w stosunku do dzialalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Wojciech Sadowski byt cztonkiem Rady Nadzorczej CA IB Agenta Transferowego S.A., spoiki likwido-
wanej, a nastepnie postawionej w stan upadtosci.

Johann Kernbauer, 55 lat — Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa. Jego kadencja uptywa

z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2004. Od 1998 roku jest cztonkiem zarzadu
Capital Invest. Posiada wyksztalcenie wyzsze. Doktor nauk ekonomicznych Uniwersytetu w Wiedniu.
W latach 1979-1987 prowadzit prace badawcze na zlecenie Departamentu Ekonomii Narodowego
Banku Austrii. W okresie 1988-1992 doradca Ministra Finansow Austrii. Od 1993 do 1996 roku
pehit funkcje dyrektora zarzadzajacego Austriackiej Federalnej Agencji Finansowej. Byt tez czton-
kiem zarzadu ASFINAG - spoiki zajmujacej sie finansowaniem budowy autostrad oraz GiroCredit
Bank Aktiengesellschaft. Johann Kernbauer nie peti funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatal-
nosSci Towarzystwa i Funduszu.

Nie pelit rowniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie ktory podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.

Hannes Saleta, 45 lat — Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa. Jego kadencja uptywa z dniem za-
twierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2004. Posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt prawo
i medycyne na Uniwersytecie w Wiedniu. W latach 1979-1991 zatrudniony w Banku Oszczednoscio-
wym Miasta Wiednia (Zentalsparkasse der Gemeinde Wien) w Dziale Planowania i Kontroli, gdzie byt
odpowiedzialny za budzet, kontrole kosztow, planowanie bilansu oraz ptynnos¢ banku. Bratl udziat

w projektach wyboru partnerow strategicznych. Byt cztonkiem zespotlu negocjujacego fuzje Zental-
sparkasse i Landerbank, ktore utworzyly Bank Austria. Od 1991 roku zatrudniony w Banku Austria.
Poczatkowo jako Zastepca Szefa Dzialu Zarzadzania Integracja, gdzie odpowiadal za wszystkie spra-
wy zwigzane z fuzja i wynikajaca z niej integracjg oraz za strategiczng wspolprace z partnerami
miedzynarodowymi. Byt cztonkiem zespotu realizujacego projekt ,Fuzja Banku Austria z Bankiem
Creditanstalt”. Od 1999 bezposredni doradca Cztonka Rady Nadzorczej Banku Austria we wszystkich
sprawach dotyczacych zarzadzania aktywami i udziatami. Hannes Saleta nie peti funkcji konkuren-
cyjnych w stosunku do dziatalnoSci Towarzystwa i Funduszu.

Nie pelil rowniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie ktory podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.

Piotr Samojlik, 35 lat — Cztonek Rady Nadzorczej. Jego kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok 2004. Posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt Szkote Gtowna
Handlowa w Warszawie, Wydzial Handlu Zagranicznego oraz dwuletnie studia uniwersyteckie

w Stanach Zjednoczonych w Rockville Montgomery College, Wydzial Nauk Komputerowych. W latach
1993-1995 pracowat dla Creditanstalt-SCG Fund Management, firmy zarzadzajacej XV Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym ,,Hetman” jako project manager. Od roku 1995 do chwili obecnej pracuje
dla CA IB Financial Advisers Sp. z 0.0., gdzie obecnie pemi funkcje Czlonka Zarzadu. Piotr Samojlik
nie pehi funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Piotr Samojlik byt cztonkiem Rady Nadzorczej CA IB Agenta Transferowego S.A., spoiki likwidowanej,
a nastepnie postawionej w stan upadtoSci.



Jonathan Woollett, 47 lat — Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa. Jego kadencja uptywa z dniem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2004. Posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt
University of London. W latach 1979-1988 odby! dyplomowy staz w Deutsche Bank AG w Londynie.
W latach 1988-1993 byt zatrudniony w Swiss Bank Corporation w Londynie jako Associate Director.
Byl odpowiedzialny za wspotprace ze szwajcarskimi i niemieckimi klientami korporacyjnymi

w szczegolnoSci w sektorach bankowosci finansowej, rynkow kapitatowych oraz M&A. Nastepnie

od 1993 do 1998 pracowal w Credit Suisse Asset Management na stanowisku Dyrektora na Europe
Centralng i Wschodnia, byt odpowiedzialny za powstanie i rozwo6j firm zarzadzajacych aktywami

w Czechach, Polsce, na Wegrzech, w Rosji i Stowenii. Od 1998 zatrudniony w Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju (EBRD) w Londynie. Odpowiedzialny za inwestycje kapitatowe Banku EBRD,
w szczegolnoSci w papiery wartoSciowe firm ubezpieczeniowych, firmy zarzadzajace funduszami eme-
rytalnymi, leasing, fundusze inwestycyjne oraz zarzadzanie aktywami inwestorow instytucjonalnych
w Europie Srodkowej i Wschodniej. Jonathan Woollett nie pelni funkcji konkurencyjnych

w stosunku do dziatalnoSci Towarzystwa i Funduszu.

Nie pemit rowniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji
znalazt si¢ w stanie upadiosci badz likwidacji.

Informacje o adresach os6b nadzorujacych zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

8. DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZP(")S'REDNIO LUB
POSREDNIO CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU TOWARZYSTWA LUB AKCJI W JEGO KAPITALE AKCYJNYM

Nazwa: Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank
Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH

Siedziba: Austria, Wieden.

Adres: Obere Donaustrasse 19, A-1020 Wieden

Numer telefonu: (+43) 1 331 73 3100

Numer telefaksu: (+43) 1 331 73 4090

Adres strony internetowej: www.capitalinvest.co.at

Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH posiada,
na dzien 27 kwietnia 2004 roku, bezposrednio 13.243 akcje zwykte imienne serii A, 30.000 akcji
zwyktych imiennych serii D, 29.550 akcji zwyklych imiennych serii E, 9.688 akcji zwyklych imien-
nych serii F oraz 8.757 akcji zwyktych imiennych serii G.

Akcje posiadane przez Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt
Gruppe GmbH stanowia 38,59% kapitatu zaktadowego Towarzystwa. Capital Invest posiada ogra-
niczong licencje bankowa na podstawie austriackiego prawa bankowego. W zwigzku z tym Capital
Invest jest upowazniony do dziatalnosci zwigzanej z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadza-
nia aktywami.

Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH zawart

z Towarzystwem umowe o doradztwo finansowe z dnia 14 lutego 2000 roku dotyczace funduszu

CA IB FIO Top Ameryka oraz z dnia 28 grudnia 2000 roku dotyczaca CA IB FIO Top Europa, jak
rowniez z dnia 5 czerwca 2003 1. dotyczacg CA IB FIO Europejskich Obligacji oraz CA IB SFIO Dolaro-
wych Obligacji.

Nazwa: BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.0.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa.

Adres: ul. Wrotkowa 14, 02-553 Warszawa

Numer telefonu: (+48 22) 854 04 25 do 29

Numer telefaksu: (+48 22) 646 79 49

BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z 0.0., na dzien 27 kwietnia 2004 roku, posiada bezposrednio
66.757 akcji zwyklych imiennych serii A, 20.000 akcji zwyktych imiennych serii B, 24.875 akcji
zwyktych imiennych serii C, 20.312 akcje zwykle imienne serii F oraz 13.243 akcje zwykle imienne
serii G.

Akcje posiadane przez BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z 0.0. stanowig 61,41% udzialu
w kapitale i glosach na WZA Towarzystwa.
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Zgodnie z umowa spo6iki, przedmiotem dziatalnosci BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.0. jest:
a) dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami — 74.15.7Z PKD,
b) pozostale posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej nie sklasyfikowane — 65.12.B PKD,
¢) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane — 65.23.7Z PKD,
d) dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana — 67.13.Z PKD,
e) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — 74.14.A PKD,
f) pozostala dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana — 74.84.B PKD.

Nazwa: Bank Austria Creditanstalt AG

Siedziba: Austria, Wieden.

Adres: Vordere Zollamtstrasse 13, 1030 Wieden;
Am Hof 2, 1010 Wieden

Numer telefonu: (+43) 505050

Numer telefaksu: (+43) 505 05 56149

Adres strony internetowej: www.ba-ca.com

Bank Austria Creditanstalt AG nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem
dominujacym wobec Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria / Creditanstalt
Gruppe GmbH oraz BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o0.0.

Na dzien 27 kwietnia 2004 roku Bank Austria Creditanstalt AG jest podmiotem prowadzacym
dzialalnos¢ bankowsa. Akcje Banku Austria Creditanstalt AG sa notowane na Wiedenskiej Gietdzie
Papierow Warto$ciowych oraz na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nazwa: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
Siedziba: Niemcy, Monachium

Adres: Am Tucherpark 16, 80538 Monachium
Numer telefonu: 0049-(0)89-378-0

Adres strony internetowej: www.hvb.com

Na dzien 27 kwietnia 2004 roku Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG nie posiada bezposrednio ak-
cji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujacym wobec Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft
der Bank Austria / Creditanstalt Gruppe GmbH oraz BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.o0.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG jest niemieckim bankiem komercyjnym dzialajagcym w formie
spotki akcyjnej, ktorego przedmiotem dziatalnoSci jest prowadzenie operacji banku kredytowego
i hipotecznego.

Nazwa: Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA
Siedziba: Polska, Krakow

Adres: Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Centrala w Warszawie: ul. Towarowa 25A, 00-958 Warszawa
Numer telefonu: (+48 12) 618 68 88

Adres strony internetowej: www.bph.pl

Na dzien 27 kwietnia 2004 roku Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA nie posiada bezposrednio ak-
cji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujagcym wobec BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.o.

Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA jest wiodacym polskim bankiem, oferujacym réznorodne pro-
dukty i ustugi finansowe dla szerokiej grupy klientow.

9. NAZWA | CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZY ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO

Na dzien sporzadzenia prospektu Towarzystwo zarzadzalo nastepujacymi funduszami:
CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu gtownie poprzez
inwestycje w instrumenty rynku pieni¢znego. Portfel Funduszu jest budowany w oparciu o prognozy
rozwoju polskiej gospodarki i zmiany stop procentowych. Podejmujac decyzje inwestycyjne Towarzy-
stwo zwraca uwage na ptynnosc¢ i kapitalizacje poszczegolnych instrumentow w celu mozliwie szyb-
kiego i efektywnego przemieszczania Srodkow w kierunku papieréw dtuznych oferujacych wyzsze
stopy zwrotu. W celu zapewnienia ptynnosci co najmniej 20% Wartosci Aktywow Funduszu beda
stanowi¢ ptynne inwestycje, a wiec inwestycje ktore umozliwiaja szybkie wycofanie sie z nich i mozli-
woS¢ szybkiej zamiany na Srodki pienig¢zne.



Fundusz bedzie lokowal nie mniej niz 70% aktywow Funduszu w instrumenty rynku pienieznego,
czyli instrumenty obarczone niewysokim ryzykiem zmiany stopy procentowej. Fundusz nie bedzie
lokowat Aktywow Funduszu w akcje lub obligacje zamienne na akcje.

Aktywa Funduszu nie sg lokowane w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktorych
podstawowa, dziatalnos¢ stanowi produkcja broni oraz inna dziatalno$¢ zwigzana z przemystem zbro-
jeniowym, produkcja wyrobow tytoniowych lub wysokoprocentowych wyrobow alkoholowych,

a takze inna dzialalnoS¢ okresSlona szczegotowo w art. 11 ust. 9 Statutu Funduszu. Dobér lokat bedzie
dokonywany ponadto z uwzglednieniem aspektow ekologicznych i wptywu prowadzonej dziatalnosci
na Srodowisko naturalne.

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Funduszu, gtownie poprzez
inwestycje w instrumenty rynku pieni¢znego oraz ochrona realnej wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz bedzie inwestowatl nie mniej niz 70% aktywoéw Funduszu w instrumenty rynku pienieznego,
przez co rozumie sie papiery wartoSciowe lub wierzytelnoSci pieniezne, o terminie realizacji nie dtuz-
szym niz rok, lub dla ktoérych kupon odsetkowy ustalany jest przynajmniej raz w roku. Instrumenty
takie charakteryzuja sie niskim ryzykiem zmian stopy procentowe;j.

Przedmiotem lokat Funduszu beda przede wszystkim papiery dtuzne emitowane przez Skarb Pan-
stwa. Dla podwyzszenia rentownoSci pewna czeS¢ srodkéw moze by¢ lokowana w papiery wyemi-
towane przez emitentow innych niz Skarb Panstwa. W przypadku takich inwestycji zarzadzajacy
Funduszem, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, bedzie dazyt do zminimalizowania ryzyka
niesptacenia Srodkoéw przez emitenta poprzez dokonywanie biezacej oceny emitentow papierow
wartosciowych, jak tez bedzie poszukiwal emitentow oferujacych jak najkorzystniejsza relacje docho-
du do ryzyka.

CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu. Na przychdd
z lokat netto Funduszu sktadaja si¢ gtownie odsetki od wierzytelnosci pienigznych oraz dyskonto,
oprocentowanie i wzrost ceny rynkowej dtuznych papierow wartoSciowych.

Fundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w instrumenty
dtuzne. Fundusz moze inwestowac¢ do 20% WAN w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym
mozliwe jest, iz przejSciowo wsrod lokat Funduszu moga znajdowac sie akcje.

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat Funduszu gléwnie poprzez inwestycje dokonywane w dtuzne papiery wartoSciowe denominowa-
ne w Euro, ktorym nadano Rating Inwestycyjny lub emitowane przez podmioty posiadajace Rating
Inwestycyjny.

Fundusz bedzie inwestowal nie mniej niz 70% WAN Funduszu w dluzne papiery wartoSciowe denomi-
nowane w Euro, ktore posiadaja Rating Inwestycyjny. Przez Rating Inwestycyjny rozumie sie rating
nadany emisji papierow dtuznych lub podmiotowi zaciagajacemu zobowigzanie na rynku finansowym
przez niezalezna agencje ratingowa, przy czym ocena ryzyka dokonana przez taka agencje powinna
ksztaltowac sie co najmniej na poziomie ,BBB” wedlug klasyfikacji Standard & Poor’s lub co najmniej
na poziomie ,Baa” wedtug klasyfikacji Moody’s lub co najmniej na poziomie ,BBB” wedtug klasyfika-
cji Fitch.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz majac na uwadze cel inwestycyjny, na zasadach
okreslonych szczegdtowo w Statucie, Fundusz moze dokonywa¢ transakcji redukujacych ryzyko walu-
towe i ryzyko niekorzystnego ksztatltowania sie stop procentowych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% Srodkdow w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z tym mozli-
we jest, ze przejsciowo wsrod lokat Funduszu znajdg sie akcje.

CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu gtownie poprzez inwestycje dokonywane w dtuzne papiery wartosSciowe denominowa-
ne w USD, ktorych emisjom nadano Rating Inwestycyjny lub emitowane przez podmioty posiadajace
Rating Inwestycyjny.
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Fundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w dtuzne papiery wartoSciowe deno-
minowane w USD, ktore posiadaja Rating Inwestycyjny. Przez Rating Inwestycyjny rozumie sie rating
nadany emisji papierow dtuznych lub podmiotowi zaciagajacemu zobowigzanie na rynku finansowym
przez niezalezng agencje ratingowa, przy czym ocena ryzyka dokonana przez taka agencje powinna
ksztaltowac sie co najmniej na poziomie ,BBB” wedlug klasyfikacji Standard & Poor’s lub co najmniej
na poziomie ,Baa” wedtug klasyfikacji Moody’s lub co najmniej na poziomie ,BBB” wedtug klasyfika-
cji Fitch. Przedmiotem lokat Funduszu beda gltéwnie dtuzne papiery wartoSciowe, ktorych emitentem
jest rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki Pélnocnej. Fundusz bedzie koncentrowat sie przede wszyst-
kim na inwestycjach w papiery wyemitowane przez podmioty, ktore posiadaja ww. Rating Inwestycyj-
ny na poziomie ,,AAA”. Dla podwyzszenia rentownoS$ci pewng czeS¢ srodkow stanowi¢ beda lokaty

w papiery emitentow, ktorzy posiadaja nizsza ocene, z zastrzezeniem ze ocena ta bedzie si¢ mieScic
w definicji Ratingu Inwestycyjnego.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz majac na uwadze cel inwestycyjny, na zasadach
okreslonych szczegotowo w Statucie, Fundusz moze dokonywac transakcji redukujacych ryzyko walu-
towe i ryzyko niekorzystnego ksztaltowania si¢ stop procentowych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% Srodkow w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z tym mozli-
we jest, ze przejsciowo wsrod lokat Funduszu moga znajdowac sie akcje.

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Celem Funduszu jest osigganie dochodu z lokowania aktywéw Funduszu w udzialowe i wierzycielskie
papiery wartoSciowe.

Dla zachowania plynnosci aktywa Funduszu sa rowniez lokowane w dtuzne papiery wartosciowe,
w szczegbdlnosci emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Aktywa Funduszu beda inwestowane z zachowaniem zasady ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz jest funduszem stabilnego wzrostu. Aktywa Funduszu lokowane sa przede wszystkim w udzia-
towe i wierzycielskie papiery wartoSciowe. Catkowita wartos¢ lokat w papierach udzialowych nie bedzie
wigksza niz 40% wartosci aktywow netto Funduszu. Catkowita warto$¢ lokat w papiery wierzycielskie
nie bedzie mniejsza niz 60% wartosci aktywow netto Funduszu. Udzial udziatowych i wierzycielskich
papierow wartosciowych w aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznoSci od oceny ogolnej
koniunktury na rynku kapitalowym oraz oceny poszczegdlnych kategorii lokat.

Przy ocenie inwestycji w udzialowe papiery wartoSciowe uwzglednia sie kondycje finansowa emiten-
ta, skale jego dzialalnoSci, pozycje i udzial w branzy, ptynnos¢ papierow wartosciowych w regulowa-
nym obrocie oraz prognozy dotyczace wynikoéw finansowych emitenta.

Przy ocenie inwestycji w wierzycielskie papiery wartoSciowe dokonuje si¢ analizy krzywej dochodo-
wosci oraz uwzglednia sie czynniki makroekonomiczne np. prognozowany poziom inflacji, polityke
fiskalng i monetarna, saldo obrotow biezacych, stan budzetu, przewidywania co do poziomu wzro-
stu gospodarczego. W przypadku nieskarbowych papierow wartoSciowych ocenia sie takze ryzyko
niewyptacalnosci ich emitenta.

Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej oraz moze lokowaé swoje aktywa w tytuty uczestnic-
twa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje
te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja ogra-
niczenia inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz.

Fundusz moze dokonywac lokat w papiery wartoSciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicz-
nym Obrocie, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transak-
cje terminowe wyltgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwesty-
cyjnego Funduszu.

CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartoSci lokat
Funduszu osigganych gtownie poprzez inwestycje w akcje spotek publicznych, obligacje skarbowe
i inne papiery dtuzne, akcje spotek niepublicznych oraz inne papiery warto$ciowe.

Fundusz realizuje polityke aktywnego zarzadzania. W zwigzku z tym stopien zaangazowania Fundu-
szu w poszczego6lne segmenty rynku kapitalowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stop
zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka. W okresach, gdy jest oczekiwana koniunktura na rynku
akcji, ich udzial moze ulec znacznemu zwiekszeniu. Nalezy jednak bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste
zachowania rynku moga, sie r6zni¢ od oczekiwan. Udziat akcji i kontraktow terminowych w Aktywach
Netto Funduszu nie moze by¢ wigkszy niz 70%.



CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu osigganego glownie poprzez inwestycje w akcje renomowanych spotek notowanych na
GPW lub w akcje renomowanych spotek, ktorych dziatalnosé koncentruje sie na terenie Rzeczpospoli-
tej Polskiej.

Udziat akcji i kontraktéw terminowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie mniejszy niz 70%.

Aktywa Funduszu nie sg lokowane w papiery wartoSciowe wyemitowane przez podmioty, ktorych
podstawowa, dziatalnos¢ stanowi produkcja broni oraz inna dziatalno$¢ zwigzana z przemystem
zbrojeniowym, produkcja wyrobow tytoniowych lub wysokoprocentowych wyrobow alkoholowych,
a takze inna dzialalnos¢ okreslona szczegdtowo w art. 11 ust. 4 Statutu. Dobor lokat bedzie doko-
nywany ponadto z uwzglednieniem aspektow ekologicznych i wptywu prowadzonej dziatalnosci na
Srodowisko naturalne.

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu gléwnie poprzez inwestycje w akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu Standard

& Poor 100. Pozostata czes¢ Aktywow Funduszu jest lokowana w wierzytelnoSci pieniezne i instru-
menty dtuzne emitowane przez spotki wechodzace w sktad powyzszego indeksu, Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD. Udziat akcji i kontraktow terminowych

w Aktywach Netto Funduszu nie powinien by¢ mniejszy niz 70%.

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat Funduszu glownie poprzez inwestycje w akcje spotek notowanych na europejskich rynkach
papierow wartoSciowych, w szczegélnosci wechodzacych w sktad indeksu Dow Jones Stoxx Large Cap
Index. Pozostata czes¢ aktywow Funduszu jest lokowana w wierzytelnosci pienig¢zne i instrumenty
dtuzne emitowane przez spotki wchodzace w sktad powyzszego indeksu, Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD. Udziat akcji i kontraktow terminowych w Aktywach
Netto Funduszu nie powinien by¢ mniejszy niz 70%.

CA IB Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat Funduszu. Podstawowymi kryteriami doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej sto-

py zwrotu przy Jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscia emitenta,
ryzyka zmiennoSci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji w akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka.

Fundusz lokuje nie mniej niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w instrumenty dtuzne,

tj. obligacje, wierzytelnoSci pienigezne oraz instrumenty rynku pienieznego, tj. bony skarbowe

i waluty a zaangazowanie Funduszu w akcje, papiery wartoSciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Prawa
o Publicznym Obrocie, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe moze stanowi¢ do 40% WAN Funduszu. Udzial tych instrumentow w akty-
wach Funduszu jest zmienny i jest zalezny od aktualnych trendéw na rynku akcji.

10. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA ZARZADZANIE AKTYWAMI FUNDUSZU

Towarzystwo podpisato z CA IB Investment Management SA umowe o zarzadzanie portfelem inwesty-
cyjnym Funduszu. W zwigzku z powyzszym delegowane zostaly nastepujace osoby odpowiedzialne za
zarzadzanie aktywami Funduszu:

Imie: Grzegorz
Nazwisko: Szymanski
Stanowisko: Dyrektor Departamentu Zarzadzania

Opis przebiegu pracy zawodowej:

Grzegorz Szymanski ma 33 lata. Posiada wyksztalcenie srednie, studiowal na Politechnice Warszaw-
skiej. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 34). Uczestniczyt w licznych szkoleniach z zakre-
su inwestycji portfelowych, prawa i ekonomii. Od blisko 10 lat jest zawodowo zwigzany z rynkiem
kapitatlowym. Kariere rozpoczat w 1994 w Centralnym Domu Maklerskim Pekao SA jako doradca
inwestycyjny odpowiedzialny m.in. za przygotowywanie analiz i strategii inwestycyjnych.
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Uczestniczyt w pracach zwigzanych z tworzeniem ustug zarzadzania aktywami. W latach 1996-2000
pracowal w Pekao/Alliance Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA m.in. na stanowisku doradcy
inwestycyjnego, a nastgpnie Wiceprezesa Zarzadu, gdzie zarzadzal funduszami inwestycyjnymi.

W latach 1999-2000 pracowal w Pekao/Alliance PTE SA na stanowisku dyrektora zarzadzajacego

do spraw sprzedazy. W latach 2000-2002 zarzadzat wielomiliardowymi aktywami PZU SA oraz

PZU Zycie SA na stanowisku dyrektora Biura Inwestycji Finansowych. Zasiadal w radach nadzor-
czych nastepujacych spotek: PZU TFI SA, PZU NFI Management Sp. z 0.0., PZU CL AT SA, FWP VIS SA
oraz KFA SA. W okresie od listopada 2002 r. do marca 2003 r. byt Prezesem Zarzadu spotki Mostostal
Gdansk SA.

Grzegorz Szymanski jednocze$nie petni funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania w CA IB
Investment Management SA. Petniona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Imie: Artur
Nazwisko: Czerwonski
Stanowisko: Project Manager

Opis przebiegu pracy zawodowej:

Artur Czerwonski ma 35 lat, wyksztalcenie wyzsze. Uzyskat tytut magistra-inzyniera na Wydziale
Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej Politechniki Warszawskiej, ponadto uczestniczyt

w prestizowym szkoleniu organizowanym przez Alliance-Ibbotson Research Institute w zakresie
globalnego zarzadzania portfelem. W 2002 roku uzyskat tytut Financial Risk Manager przyznawany
przez Global Association of Risk Professionals, a w 2003 roku uzyskat tytut CFA przyznawany przez
Association for Investment Management and Research.

W latach 1994-1995 pracowal w Departamencie Finansowym Centrali Banku Pekao S.A., a w latach
1995-2001 w Centralnym Domu Maklerskim Banku Pekao S.A., gdzie najpierw byt analitykiem

w Departamencie Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego, a nastepnie przeszedt do Departamentu Za-
rzadzania Aktywami. W Departamencie Zarzadzania Aktywami zajmowatl si¢ analizami iloSciowymi
oraz zarzadzaniem produktami o charakterze iloSciowym, takimi jak: portfel indeksowy, wzmocniony
portfel indeksowy, portfel instrumentow pochodnych, portfel zabezpieczony. Od 1 kwietnia 2001 byt
pracownikiem Pioneer Pekao Investment Management, gdzie do czerwca 2002 zarzadzal funduszami
indeksowym i arbitrazowym. W czerwcu 2002 roku objat stanowisko Dyrektora ds. Kontroli Ryzyka
dla europejskiej czeSci globalnych struktur Pioneer obejmujacych rynki wschodzace.

0d 1 lipca 2003 roku zatrudniony w CA IB Investment Management w Departamencie Zarzadzania
Portfelami. Pelniona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dzialalnosci Towarzy-
stwa i Funduszu.

Informacje o adresach osob odpowiedzialnych za zarzadzanie aktywami Funduszu zostaly objete
wnioskiem o niepublikowanie.



ROZDZIAL VI

Dane o depozytariuszu
i podmiotach obstugujacych Fundusz

1. DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

Bank Przemystowo-Handlowy PBK Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow

tel. +48 (12) 618 63 45

fax: +48 (12) 618 63 43.

Data powstania Depozytariusza:

Bank Przemystowo-Handlowy powstat 1 lutego 1989 r., jako jeden z dziewieciu banko6w komercyj-
nych wydzielonych ze struktur Narodowego Banku Polskiego, a nastepnie z dniem 8 pazdziernika
1991 r. zostal przeksztalcony w spotke akcyjna o nazwie: Bank Przemystowo-Handlowy Spotka
Akcyjna w Krakowie. W dniu 31 grudnia 2001 r. nastapito potgczenie BPH SA z Powszechnym Ban-
kiem Kredytowym SA w Warszawie. Nazwa powstatego w wyniku potaczenia Banku brzmi: Bank
Przemystowo-Handlowy PBK Spoétka Akcyjna.

Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotka publiczna w rozumieniu art. 4 pkt 9 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi:

Depozytariusz jest spotka publiczna w rozumieniu art. 4 pkt 9 Prawa o Publicznym Obrocie.
Wysokos§¢ kapitalow wlasnych Depozytariusza:

Wg stanu na dzief 30 wrzeSnia 2003 roku kapitaty wlasne (brutto) wynosily: 5.240.666 tys. zt.

Firma oraz siedziba Akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jezeli Akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Zgodnie ze strukturg akcjonariatu na dzien 28 stycznia 2004 r.:

HVB Group posiadal na swoim rachunku akcje uprawniajace do 20.458.324 gloséw na walnym
zgromadzeniu Depozytariusza (71,24% catkowitej iloSci gtosow na WZA), w tym Bank Austria Credi-
tanstalt AG z siedziba w Wiedniu, Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Wien, posiadal na swoim rachun-
ku akcje uprawniajace do 20.450.487 glosow na walnym zgromadzeniu Depozytariusza (71,21%
catkowitej ilosci glosow na WZA).
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Podmiot dominujacy wobec Depozytariusza:

Bank Austria Creditanstalt AG z siedziba w Wiedniu, Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Wien, Austria
w rozumieniu art. 4 pkt 16a Prawa o Publicznym Obrocie.

Imie i nazwisko czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dzialalno$¢ w zakresie peilnienia funkcji
Depozytariusza:

Mirostaw Boniecki.

Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania
zadan zwiazanych z funkcja Depozytariusza:

W strukturze Depozytariusza do zadan zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza wyodreb-
niony zostal Departament Powierniczy.

Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu:

a) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowy-
wanych przez Depozytariusza oraz przez inne podmioty wspotpracujace z Depozytariuszem $wiadcza-
ce ustuge przechowywania aktywdéw na mocy odrebnych przepisow prawa lub uméw zawartych na
polecenie Funduszu,

b) zapewnienie, aby wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato si¢ zgodnie z przepisami pra-
wa i statutem Funduszu,

c¢) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywoéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnio-
nego op6znienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z uczestnikami Funduszu,

d) zapewnienie, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu byla obliczana zgodnie z przepisami prawa
i statutem Funduszu,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa
i statutem Funduszu,

f) wykonywanie polecenn Funduszu chyba, Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu:

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz
obowigzany jest niezwlocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

a) reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

b) dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie wyzna-
czy innego likwidatora,

c) wystapienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem z tytutu szkody spowodowanej niewyko-
naniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego repre-
zentacji.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu
wobec Towarzystwa:

a) Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow Funduszu, z powodztwem z tytulu szkody spowodo-
wanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Fundu-
szem i jego reprezentacji,

b) Zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
zapewnienie zgodnoSci tych czynnoSci z prawem i Statutem Funduszu,

c) Zapewnienie stalej kontroli czynnoSci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

2. DANE O PODMIOTACH POSREDNICZACYCH W WYKUPYWANIU PRZEZ
FUNDUSZ CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Zadanie wykupu mozna zlozy¢ w podmiocie uprawnionym do prowadzenia rachunkow papierow
wartosciowych, na ktorych zostaly zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.



3. DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH NA RZECZ FUNDUSZU UStUGI
DORADZTWA W ZAKRESIE OBROTU PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Towarzystwo nie zawarlto i nie zamierza zawrze¢ umowy o S$wiadczenie ustug doradztwa w zakresie
obrotu papierami wartoSciowymi.

4. DANE O PODMIOTACH S'WIADC’ZACYCH NA RZECZ FUNDUSZU UStUGI
ZARZADZANIA PAKIETEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu Swiadczacego na rzecz Funduszu ustugi zarzadzania
pakietem papiero6w wartosciowych

CA IB Investment Management S.A., z siedzibg w Warszawie
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa

Podstawa uprawnien do wykonywania czynnoS$ci zarzadzania cudzym pakietem papierow warto-
§ciowych na zlecenie

Decyzja KPWIG z dnia 7 sierpnia 2001 r. (KPWiG-4021-23/2001)
Zakres Swiadczonych uslug na rzecz Funduszu

CA IB Investment Management S.A. na podstawie zawartej umowy z Towarzystwem bedzie zarzadza-
to portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Wskazanie imion i nazwisk doradcow inwestycyjnych zatrudnionych w domu maklerskim do wy-
konywania czynnoS$ci zarzadzania cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie oraz
imion i nazwisk tych doradcow, ktorzy wykonuja czynnosci zarzadzania cudzym pakietem papie-
row wartosciowych Funduszu

1) doradcy inwestycyjni zatrudnieni w domu maklerskim do wykonywania czynnosci zarzadzania cu-
dzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie:

a) Rafat Mania,

b) Grzegorz Szymanski.

2) doradcy inwestycyjni, ktorzy wykonuja czynnoSci zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych Funduszu:
Grzegorz Szymanski.



ROZDZIAL VII

Oceny i perspektywy Funduszu

1. OCENA CZYNNIKC')W I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
54 WYNIKI W PRZYSZLOSCI WRAZ Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGANE WYNIKI

Poniewaz Fundusz bedzie inwestowal wylacznie w polskie instrumenty finansowe, z przewaga skar-
bowych dtuznych papieréw wartoSciowych, wiec wszelkie nietypowe sytuacje powodujace nagte
ostabienie wiarygodnoSci Polski, co do mozliwoSci lub gotowosci do wywigzania sie z cigzacych na
Panstwie zobowigzan — zarowno wewnetrznych jak i zewnetrznych - moze powodowac nietypowa,
wyprzedaz aktywdéw nominowanych w ztotych, zarowno przez inwestorow krajowych, jak i zagranicz-
nych. Do takich nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie
przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia, dramatyczne zredukowanie rezerw walutowych.

W sytuacji daleko posunietej globalizacji rynkow kapitatowych, zdarzenia ktore nie maja bezposred-
niego, znaczacego wptywu na polska gospodarke moga rzutowac na notowania polskich papierow
wartosciowych. Wszelkie nietypowe zdarzenia ekonomiczne, takie jak: niewyptacalnos¢ wielkich
miedzynarodowych korporacji o wysokim ratingu, niewyplacalno$¢ poszczegélnych panstw, czy zda-
rzenia polityczne, np. wzrost napigcia spowodowanego atakami terrorystycznymi, moga skutkowac
ponadprzecietnymi wahaniami kursow na rynkach globalnych, a tym samym powodowa¢ znaczace
wahania cen aktywow znajdujacych sie w portfelu Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada stosowanie strategii zabezpieczajacej, polegajacej na od-
powiednim rebalansowaniu udziatow akcji oraz instrumentéw dtuznych. Wystapienie nietypowych
sytuacji, o ktorych mowa wyzej, oprocz bezposredniego wptywu na wartos¢ aktywow, moze takze
niekorzystnie wptywac na skutecznoS¢ same;j strategii zabezpieczajacej, zarowno ze wzgledu na
potencjalng utrate ptynnosci instrumentdéw znajdujacych sie¢ w portfelu Funduszu, jak roéwniez ze
wzgledu na zwiekszong, czestotliwos¢ i wartoS¢ przeprowadzanych transakcji w ramach stosowanej
strategii zabezpieczajacej.



ROZDZIAL VIl

Zalaczniki

1. STATUT FUNDUSZU

STATUT BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MIESZANEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA
Rozdzial 1
Postanowienia Ogolne

Artykut 1

1) Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwesty-
cja i zwany jest dalej ,Funduszem”.

2) Fundusz moze uzywac skroconej nazwy BPH FIM Bezpieczna Inwestycja.

3) Fundusz zostal utworzony zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyj-
nych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z p6Zn. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany.

4) Fundusz uzyskuje osobowos§¢ prawng z dniem wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

5) Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Artykut 2
Nastepujace terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace: Srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu, Srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — oznacza papier wartoSciowy na okaziciela, wyemitowany przez
Fundusz na podstawie postanowien Ustawy i Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikow Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypad-
kach okreslonych w Ustawie.

Depozytariusz — oznacza Bank Przemystowo-Handlowy PBK Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.

Dom Maklerski — oznacza dom maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Uczestni-
ka, na ktorym zostaly zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik
nie ztozyt Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.
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Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza dyspozycje sktadana jednocze-
Snie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfi-
katy Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych Inwestora.

Dzien Gieldowy — oznacza dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW.

Dzien Wyceny - oznacza dzieh wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Fun-
duszu i Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzaja-

ce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b)na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,

c¢) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

d)na siedem dni przed Dniem Wykupu,

e) na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji.

Dzien Wykupu - oznacza dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.
Fundusz - oznacza BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja.
GPW - oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Inwestor — oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nie posiadajaca
osobowoSci prawnej, ktora skltada badz zamierza zlozy¢ Zapis.

KPWiG - oznacza Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd.
KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Oferujacy — oznacza CA 1B Securities S.A. z siedziba w Warszawie.

Prospekt — oznacza prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow

z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdtowych warunkéw, jakim powinien odpowiadac
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139 poz. 1568 z p6zn. zm.), na podstawie ktorego
Certyfikaty Inwestycyjne sa wprowadzane do publicznego obrotu.

Punkt Obstugi Klientdéw - oznacza punkt obstugi klientow Oferujacego lub cztonka konsorcjum
domodéw maklerskich zorganizowanego przez Oferujacego, przyjmujacy Zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne.

Rada Inwestorow, Rada — oznacza rade inwestorow utworzong na mocy Ustawy i niniejszego Statutu
jako organ kontrolny Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza prowadzong przez Fundusz ewidencje Certyfikatow
Inwestycyjnych, zawierajaca w szczegolnosci informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwe-
stycyjnych.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — oznacza jawny i dostepny dla osdb trzecich rejestr funduszy
inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

Sponsor Emisji — oznacza dom maklerski, z ktorym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe
o prowadzenie rejestru Certyfikatow Inwestycyjnych dla Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie zlozyli
Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Statut — oznacza niniejszy Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

Towarzystwo — oznacza BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przyul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — oznacza osobe fizyczna, osobg prawng lub jednostke organiza-
cyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na ktorej rachunku papierow wartoSciowych zapisane sa
Certyfikaty Inwestycyjne.-

Ustawa — oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. z 2002 . Nr 49 poz. 448 z p6Zzn. zm.).

Ustawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi — oznacza ustawe z dnia 21 sierpnia
1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447
z p6zn. zm.).

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong
o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.



Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — oznacza wartoS¢ Certy-
fikatu Inwestycyjnego obliczona, jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona,
przez catkowita liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis - zapis w rozumieniu Ustawy.

Artykut 3

1) Organami Funduszu sa:

a) Towarzystwo,

b) Rada Inwestorow.

2) Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

3) Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi. Do skladania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sg zgodnie ze
statutem Towarzystwa, dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dzialajacy tacznie lub jeden czionek
zarzadu Towarzystwa wraz z prokurentem.

4) Towarzystwo zawarto umowe o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z CA IB Investment
Management S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53, 00 -113 Warszawa. Zawarcie
przez Towarzystwo umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym z CA IB Investment Management S.A.
nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec Uczestnikow Funduszu, okreslonej w art. 44
ust. 1 Ustawy.

Artykut 4

1) Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.

2) Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz Regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.
Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestoréw. Rada Inwesto-
row wybiera sposrod swego grona Przewodniczacego Rady, ktory przewodniczy jej posiedzeniom.

3) Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegla-
dac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.

4) W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyj-
nej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do nie-
zwlocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KPWiG.

5) Rada Inwestorow nie moze podja¢ uchwaly o rozwigzaniu Funduszu.

Artykul 5

1) Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wylacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ pro-
cent) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemna, zgode na udzial w Radzie
oraz dokonal blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartoSciowych w liczbie
stanowigcej ponad 5% (piec¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

2) Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory
zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow, zobowigzany jest zawiadomic o tym niezwlocznie Fun-
dusz. Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemne;j
i przekazane na adres Funduszu, a wraz z zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie pisemnej
zgode na udzial w Radzie oraz odpowiedni dokument potwierdzajacy blokade Certyfikatow Inwesty-
cyjnych w odpowiedniej liczbie. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje z chwilg otrzymania
przez Fundusz prawidlowo dokonanego zawiadomienia.

3) Czlonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestorow zobowigzany jest przekazac
Funduszowi odpowiedni dokument potwierdzajacy dokonanie na dzien posiedzenia blokady, o ktorej
mowa w ust. 1.

4) Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem:

a) ztozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub

b) odwotania lub wygasniecia blokady, o ktorej mowa w ust. 1, lub

c¢) powiadomienia Funduszu przez czlonka Rady Inwestorow lub powziecia przez Fundusz w inny spo-
sob informacji o spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych reprezentowanych przez danego cztonka
Rady ponizej 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

5)Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnosé¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spelni warunki,

o ktorych mowa w ust. 1. Rada Inwestorow zawiesza dzialalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
cztonkéw Rady Inwestorow spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 1, a wznawia dziatalnos¢, gdy co
najmniej trzech Uczestnikow spelni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

6) Cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowie-
dziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie
ktorych zezwalaja przepisy prawa.
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Artykul 6

1) Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow w przypadku Uczestnikow
nie bedacych osobami fizycznymi sa wykonywane przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestni-
ka, a w przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng sg wykonywane osobiScie.

2) Uchwaly Rady Inwestorow sa podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwolywania posiedzen Rady
Inwestorow przystuguje Towarzystwu oraz Przewodniczacemu Rady Inwestorow.

3) Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 daje prawo do jednego
glosu w Radzie Inwestorow.

4) Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy czym za bez-
wzgledna wigkszos$¢ uznaje si¢ wiecej niz potowe glosow oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawa-
ne sg za glosy oddane przeciw.

Artykut 7
Fundusz dysponuje prawami z papierow wartoSciowych i innych praw majatkowych wchodzacych
w sktad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Artykut 8
1) Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu petni, na podstawie zawartej umo-
wy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, Bank Przemystowo-Handlowy PBK Spoétka Akcyjna
z siedziba w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.
2) Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowiazkéw Depozytariusza okreSlonych w Ustawie.

Rozdzial 2
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

Artykut 9

1) Wptaty do Funduszu zbierane sq w drodze Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach emisji
publiczne;j.

2) Towarzystwo za posrednictwem Oferujacego lub doméw maklerskich wchodzacych w sktad kon-
sorcjum domow maklerskich zorganizowanego przez Oferujacego, prowadzi Zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne pierwszej emisji i gromadzi wniesione w ramach Zapisow Srodki pieniezne na wydzie-
lonym rachunku Towarzystwa u Depozytariusza. Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze
rozporzadzac¢ wplatami do Funduszu, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.

3) Wplata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moze by¢ optacona wylacznie
Srodkami pienigznymi w walucie polskie;.

4) 7 zastrzezeniem ust. 11, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujacego lub cztonka
konsorcjum zorganizowanego przez Oferujacego, przyjmujacego Zapisy, prawidtowo wypetnionego
formularza Zapisu, ktorego wzor zostanie udostepniony przez Towarzystwo, oraz wplaty srodkow
pienieznych w terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach okreSlonych w art. 11.

5) Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji jest nie mniej niz 500.000 (piecset
tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych.

6) Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji jest ceng, stata, jednakowa dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami i wynosi 100,- (sto) ztotych. Cena emisyjna nie obej-
muje oplaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust. 8.

7) taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000.000,- (pie¢dziesiagt milionow)
zlotych oraz wyzsza niz 100.000.000,- (sto milionoéw) ztotych.

8) Towarzystwo moze pobierac optaty manipulacyjne z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego
w maksymalnej wysokoSci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej Certyfikatu.
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ obnizona w wyniku negocjacji, przy czym podjecie decyzji
o obnizeniu optaty manipulacyjnej moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatoéw Inwestycyjnych, na
ktora opiewa Zapis, terminu, w ktorym Zapis jest sktadany oraz od podmiotu, w ktorym Zapis jest
skltadany.

9) Z zastrzezeniem zdania drugiego i nastepnych, ust. 10 oraz art. 12 ust. 1 pkt a), subskrypcja bedzie
przeprowadzana oraz Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji beda przyjmowane
w dniach od 10 maja 2004 roku do 4 czerwca 2004 roku. Jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie
Funduszu zostanie doreczone p6zniej niz w dniu 5 maja 2004 roku, terminy subskrypcji i przyjmo-
wania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonywania wplat zostang okreSlone przez Zarzad
Towarzystwa i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 ust. 11 2 Ustawy o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi, nie p6Zniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia sub-
skrypcji. Przyjmowanie Zapisow nie moze rozpoczac sie¢ wezesSniej niz w dniu nastepujacym po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu oraz nie p6Zniej niz 8 (osiem) tygodni po dniu
doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu. Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzy-
stwo zastrzega sobie prawo zmiany terminow przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.



W przypadku zmiany termindéw przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informa-
cja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy o Publicznym Obro-
cie Papierami WartoSciowymi.

10) Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania ZapisoOw na Certyfikaty Inwesty-
cyjne pierwszej emisji moze postanowic o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym
termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 3 (trzy) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu
terminu przyjmowania ZapisoOw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 11 2
Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

11) Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji oraz Dyspozycja Deponowania moga, by¢ row-
niez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ wyrazone za pomocag elektronicznych
nos$nikow informacji, w tym internetu, o ile forme takg dopuszczajg regulacje domu maklerskiego
- cztonka konsorcjum domow maklerskich, w ktorym Zapis jest skltadany, na zasadach okreslonych
w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za poSrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych nosnikow
informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotow, ktore zawarty umowy
wymagane zgodnie z regulacjami tego domu maklerskiego. W przypadku zlozenia Zapisu w trybie
okreslonym w niniejszym ustepie, wptaty sa dokonywane przelewem na rachunek wskazany przez
dom maklerski, w ktorym Zapis jest sktadany.

12) W zakresie nie uregulowanym w Statucie szczegotowe zasady emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
okres$la Prospekt.

Artykut 10

1) Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;.

2) Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie€) i nie
wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych.

3)7Z zastrzezeniem art. 9 ust. 11, zapisy i wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji beda
przyjmowane w Punktach Obstugi Klientow. Lista Punktéw Obstugi Klientow zostanie podana do
wiadomosci publicznej wraz z Prospektem.

4) Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji sktada w miejscu przyjmo-
wania Zapisow wypetiony w czterech egzemplarzach formularz Zapisu, udostepniony przez Oferu-
jacego. Formularz Zapisu obejmuje w szczego6lnoSci oSwiadczenie Inwestora sktadajacego Zapis, ze
znana jest mu treS¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
pierwszej emisji oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu
wplaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji objetych Zapisem
lub zwrotu wptaty w innych okolicznoSciach wskazanych w Statucie.

5)W chwili sktadania Zapisu Inwestor jest zobowiagzany dokona¢ wptaty na pokrycie Certyfikatow Inwe-
stycyjnych pierwszej emisji objetych Zapisem, powiekszonej o nalezng optate manipulacyjna,

z zastrzezeniem, ze w przypadku sktadania Zapisu w trybie okreSlonym w art. 9 ust. 11, Inwestor jest
zobowigzany dokona¢ wptaty najp6zniej do konca nastepnego dnia przyjmowania Zapiséw nastepuja-
cego po dniu zlozenia Zapisu, ale nie pdzniej niz w terminie przyjmowania Zapisow.

6) Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej,
sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji w jej imieniu zobowigzany jest przedsta-
wi¢ nastepujace dokumenty:

a) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktorego sktadany jest Zapis, lub inny do-
kument poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu,

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej przez osobe sktadajaca Zapis,

¢) dokument potwierdzajacy tozsamosc¢,

d) w przypadku, jesli do ztozenia Zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego
sktadany jest Zapis - dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

7) Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapisow moga by¢ dokonane przez petnomoc-
nika. Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz w inny sposob zgodny z procedu-
rami dziatania za poSrednictwem pelnomocnika, obowigzujacymi u Oferujacego lub cztonka konsor-
cjum zorganizowanego przez Oferujacego, przyjmujacego Zapisy.

8) Dokument pelnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu Zapisu.
W przypadku, gdy pelnomocnikiem jest podmiot Swiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym
pakietem papieréw wartoSciowych na zlecenie, zamiast pelnomocnictwa moze by¢ okazana umo-
wa o zarzadzanie cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie oraz pelnomocnictwo do
zarzadzania cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie, o ile zakres pelnomocnictwa
umozliwia ztozenie Zapisu.
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9) Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

10) Zlozenie niepetnego lub nienalezycie wypemionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoScig Zapisu.

11) Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
pierwszej emisji przez osobe sktadajaca Zapis w sposob nieprawidtowy.

12) Podmiot sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji jest nim zwigzany do chwili
dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji, z tym ze Zapis przestaje wigzac
w przypadku wygasniecia lub cofniecia przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu, a takze
w przypadku, gdy postanowienie sadu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stanie
sie prawomocne.

13) Podmiot dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji moze jednoczesnie ztozy¢
nieodwolalng Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji, ktora umozliwi
zdeponowanie przydzielonych mu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji na rachunku pa-
pierow wartosciowych tego podmiotu. Zapisanie na rachunku papieréw wartoSciowych nastepuje
wowczas bez koniecznoSci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych pierwsze;j
emisji w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym zlozony byt Zapis, i przedstawienia go do potwierdzenia
w domu maklerskim prowadzacym rachunek papieréw wartoSciowych podmiotu zapisujacego sie na
Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emis;ji.

Artykut 11

1) Wplata do Funduszu na objecie Certyfikatow Inwestycyjnych musi zosta¢ dokonana w walucie polskiej.

2) Kwota dokonanej wplaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych pierw-
szej emisji, na ktore dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, powiekszonej
o oplate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji.

3)7Z zastrzezeniem art. 9 ust. 11, wptaty moga by¢ dokonywane gotéwka w Punkcie Obstugi Klientow
lub przelewem na rachunek Punktu Obstugi Klientow. Wptaty moga by¢ dokonywane wymienionymi
wyzej metodami ptatnosci facznie. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,Wplata na Certyfi-
katy Inwestycyjne BPH FIM Bezpieczna Inwestycja”. Srodki pienigezne otrzymane przez Punkty Ob-
stugi Klientow tytutem wplat do Funduszu i oplaty manipulacyjnej beda przekazywane przez Punkty
Obstugi Klientow na oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa niezwlocznie po ich otrzymaniu.

4) Za termin dokonania wplaty przyjmuje sie dzien, w ktorym zostaly wptacone srodki pieniezne
w Punkcie Obstugi Klientow lub dzien, w ktorym Srodki pieniezne wplynety na rachunek Punktu Ob-
stugi Klientow, w ktorym podmiot zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji dokonat
Zapisu, lub na rachunek wskazany przez dom maklerski zgodnie z art. 9 ust. 11.

5) Wplaty gromadzone sg na oddzielnych rachunkach bankowych Towarzystwa prowadzonych przez
Depozytariusza.

6) Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci okreslo-
nej w ust. 2, powoduje niewazno$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji.

Artykut 12

1) Zamkniecie subskrypcji i zakoficzenie przyjmowania Zapisow nastepuje z uptywem wczeSniejszego
terminu:

a) z uplywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktdorym nastapito przyjecie waznych ZapisOw na
maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emis;ji,

b) z uptywem dnia wskazanego jako ostatni dzien przyjmowania Zapisow, zgodnie z art. 9 ust. 911 10.

2) Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia zamknigcia subskrypcji.

3) Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych Zapisow w ten sposob, iz
podmiotom, ktore ztozyly Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji przed dniem, w ktorym
liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej 1.000.000 (jeden milion),
zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji w liczbie wynikajacej ze ztozonych
waznych Zapisow,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji objetych Zapi-
sami osiggnie 1.000.000 (jeden milion) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostang proporcjonalnie
zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji, ktore pozostang po dokonaniu
redukcji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktorych Zapisy zostaly objete redukcja
i ktore ztozyty Zapis na najwigksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji. Podmiotowi
skltadajagcemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji w zadnym przypadku nie zostanie
przydzielona wieksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji niz liczba, na ktora
zlozyt Zapis.



4) Ulamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Do zwrotu wptat w czesci, za
ktora nie zostana przydzielone Certyfikaty, stosuje sie postanowienia art. 13 ust. 3. Mozna ztozy¢
wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji. W przypadku ztozenia wigkszej
liczby Zapisow przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne Zapisy.

5) W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji objetych Zapisami ztozonymi
przez Inwestordw jest mniejsza niz 500.000 (piecset tysiecy), emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
pierwszej emisji nie dochodzi do skutku.W takim przypadku Towarzystwo niezwlocznie oglosi, po-
przez jednorazowa, publikacje w dzienniku, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, nie p6Zniej jednak niz
w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia zakonczenia Zapisow, o niedoj$ciu emisji do skutku.

6) Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji Towarzystwo
ztozy do wlasciwego sadu wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

7) Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfi-
katow Inwestycyjnych w depozycie papierow wartoSciowych zgodnie z art. 70 Ustawy o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wyda-
nie Certyfikatow Inwestycyjnych w stosunku do Uczestnikow, ktorzy posiadaja rachunki papierow
wartosciowych prowadzone przez banki lub domy maklerskie i ztozyli Dyspozycje Deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na takim rachunku, nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow Inwestycyj-
nych na odpowiednim rachunku. Wydanie Certyfikatow nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu
na rachunku papierow wartosciowych Uczestnika.

8) W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papieréw wartoSciowych lub nie ztozyli
Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwestycyj-
nych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym
przez Sponsora Emisji.

9) W terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty
Obstugi Klientow rozpoczna wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmio-
tom, ktore nie ztozyly Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 10
ust. 12.

10) Fundusz nie p6Zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Fundu-
szy Inwestycyjnych wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na
rynku gietdowym prowadzonym przez GPW.

Artykut 13

1) Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych KPWiG moze cofnaé zezwolenie na
utworzenie Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszylo przepisy Ustawy, Statutu
lub warunki zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu.

2) Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a) Towarzystwo nie zbierze wptat w minimalnej wysokosci okreSlonej w Statucie w terminie przyjmowa-
nia Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji,

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed
uptywem 6 (szeSciu) miesiecy liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

3) Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

a) uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt b, lub

b) w ktorym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
stalo sie prawomocne, lub

c) w ktorym decyzja KPWiG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala si¢ ostateczna, lub

d) uptywu terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji i niedojScia emi-
sji do skutku
zwraca Srodki pieniezne, ktorymi Inwestor oplacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji
wraz z optata manipulacyjna, na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot srodkow pieniez-
nych nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych
w pkt a)-d) powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowiazek obliczenia
i poboru takiego podatku.

4)W przypadku niedokonania petej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji, odpowied-
niej do wartosci wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie, lub ztozenia
niepeinego lub nienalezycie wypelnionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwiazku z tym
Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwrdoci bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan kwote
wplaty wraz z oplata manipulacyjng na wskazany w Zapisie rachunek w terminie 14 (czternastu) dni
od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow.

5)Za dzien dokonania wyplaty uznaje sie¢ dzien obcigzenia rachunku Towarzystwa.

6) Towarzystwo ogtosi w sposdb okreSlony w art. 32 ust. 2 o niedoj$ciu emisji do skutku.
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Rozdzial 3
Cel i Strategia Inwestycyjna Funduszu

Artykut 14

1) Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat Funduszu.

2) Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategie zabezpieczania portfela akcji
o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”) polegajaca na odpowiednim re-
balansowaniu udziatow akcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zalozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zalozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreSlonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym
momencie statej wielokrotnoSci roznicy pomiedzy aktualna Wartoscia Aktywow Netto Funduszu oraz
poziomem odniesienia.

3) Strategia, o ktorej mowa w ust. 2, bedzie stosowana w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom
ochrony kapitalu w pierwszym okresie trzyletnim bedzie wynosit 100% (sto procent) WartoSci Akty-
wow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Towarzystwo
poprzez przekazanie raportu biezacego oraz jednorazowg publikacje w dzienniku, o ktorym mowa
w art. 32 ust. 2, w okresie od 4 do 2 tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego
okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony
kapitalu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto
procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
kolejnego okresu trzyletniego.

4) Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego okreSlonego w ust. 1, w tym w szczegolnoSci
ochrony kapitalu na zaktadanym poziomie, a takze spelienia sie zatozen strategii zabezpieczania
portfela akcji, o ktorej mowa w ust. 2.

Artykut 15

1) Fundusz moze dokonywac lokat wylgcznie w:

a) papiery wartoSciowe;

b) wierzytelnoSci pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok;

c) papiery wartoSciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami Wartoscio-
wymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje
terminowe, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2;

d) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

e) zlote;
pod warunkiem, Ze sg one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym Dniu
Wyceny.

2) Wykorzystywanie instrumentow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. ¢), w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu podlega¢ bedzie nastepujacym ograniczeniom:

a) instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wytacznie instrumenty, w ktore Fundusz moze dokony-
wac lokat zgodnie z ust. 1;

b) Fundusz bedzie dokonywal lokat w prawa pochodne oraz transakcje terminowe w celu realizacji
polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegblnoSci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu
przed spadkiem wartoSci poszczegolnych jego sktadnikow, uzyskania zaangazowania w instrumen-
tach bazowych w sytuacjach, gdy bezposrednie nabycie tych instrumentéw byloby utrudnione
z powodu ich niskiej ptynnosci lub byloby obarczone wyzszymi kosztami;

c¢) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez nabycie instrumentow pochodnych i transakcji terminowych nie bedzie
przekraczaé zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentow
bazowych. Warto$¢ zaangazowania na rynku akcji wynikajaca z nabycia 1 kontraktu terminowego
bedzie obliczana jako iloczyn kursu kontraktu oraz wartoSci mnoznika.

d)w przypadku dokonywania lokat w transakcje terminowe i prawa pochodne na rynku pozagietdo-
wym lgczna warto$¢ instrumentow wystawionych przez jeden podmiot nie moze w dniu nabycia
przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.



Artykul 16
Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a) do 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoscio-
we wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnoSci wobec tego podmiotu;

b)do 10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto-
Sciowe wyemitowane przez jeden podmiot, w wierzytelnoSci wobec tego podmiotu, jesli faczna war-
tos¢ takich lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

¢) ograniczenia wymienione w pkt a) i b) nie dotycza lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwa-
rantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

d) ograniczenia wymienione w pkt a) i b) nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane lub gwa-
rantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego;

e) jezeli lokaty, o ktorych mowa w pkt c) i d), nie spetniaja warunkéw okreslonych w pkt a) i b) powinny
by¢ dokonywane w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu roznych emisji, z tym, ze wartoS¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu;

f) lokaty, o ktorych mowa w pkt d) dokonywane w papiery wartoSciowe jednego emitenta wymienione-
go w pkt d) lub gwarantowane przez jeden podmiot wymieniony w pkt d) nie moga przewyzszac 35%
(trzydziestu pigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

g) do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. f.aczna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
lokowana w listach zastawnych moze wynies¢ 80% (osiemdziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto
Funduszu.

Artykut 17
1) W czesci akcyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wylacznie
w akcje dopuszczone do publicznego obrotu. Udziat akcji w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie
wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu
maksymalne dopuszczalne zaangazowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie
z nastepujgcym wzorem:

ekspozycja; = M x (WAN; - poziom odniesienia,)
gdzie:

M - oznacza opisang w art. 14 ust. 2 pkt b) statg wielokrotnos¢ wyznaczana jednorazowo na poczat-
ku kazdego trzyletniego okresu, w ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajacego
z przyjetego poziomu ochrony kapitatu) udziat akcji w WAN mieScit si¢ w przedziale od 20% (dwu-
dziestu procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego
okresu,

WAN - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

Poziom odniesienia — oznacza zdyskontowang Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na koniec aktual-
nego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym
stopa procentowa uzywana do dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy pro-
centowe dla terminow odpowiadajacych wygasnieciom poszczegdlnych trzyletnich okresow.

2) W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gldownie w nomi-
nowane w ztotych dluzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP oraz zlotowe depozyty bankowe. Udziatl dluznych papierow warto$ciowych
oraz zlotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% (szeSc¢-
dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dluznych papierow emitowanych, gwa-
rantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekraczac¢ 5%
(pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Artykut 18

1) W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz
ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji
bedzie, z zastrzezeniem ust. 2, zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg,
sytuacje, w ktorych poszczegolne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda pominigte, w szczegdlnosci ze
wzgledu na zlg sytuacje finansowa emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniaja-
ce nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta.

2) Fundusz moze rowniez zajmowac dtugie pozycje na kontraktach terminowych na WIG20 przy
uwzglednieniu zasad okreSlonych w art. 15 ust. 2.

Artykut 19
Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.
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Artykut 20
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe i prawa majatkowe,
z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo. Fundusz zawiadamia niezwlocznie KPWiG
o istotnych warunkach zawartej umowy.

Artykut 21
Dochody osiaggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszaja warto$¢ Aktywow Funduszu
i odpowiednio WANCI. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Artykut 22
Fundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku,
w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% (dziesieciu procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu
w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Artykut 23

1) Fundusz, z zastrzezeniem ust. 5, nie moze lokowa¢ Aktywow Funduszu w papiery wartoSciowe
i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotow pozostajacych z nimi
w stosunku zalezno$ci lub dominacji, w rozumieniu Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami
WartoSciowymi.

2) Fundusz, z zastrzezeniem ust. 5, nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto-
Sciowe i wierzytelnoSci pienigzne o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkoéw okreSlonych w umowie
o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w pkt a)-c) w zwigzku malzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w pkt a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa
do drugiego stopnia wiacznie.

3) Fundusz, z zastrzezeniem ust. 5, nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery warto-
Sciowe i prawa majatkowe, z akcjonariuszami:

a) Towarzystwa,

b) Depozytariusza,

¢) podmiotdéw pozostajacych z Towarzystwem lub Depozytariuszem w stosunku zaleznoSci lub dominacji
w rozumieniu Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

4) Fundusz nie moze:

a) nabywac papierow wartoSciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do
metali szlachetnych,

b) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez
Fundusz nabyte, chyba, ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

c) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem art. 113 Ustawy.

5) KPWiG moze udzieli¢ zgody na dokonywanie czynnoSci prawnych, o ktorych mowa w ust. 1-3.

6) Ograniczen zawartych w ust. 1 i 3 nie stosuje sie do papieréw wartoSciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Rozdzial 4
Wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Artykutl 24

1) Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika.

2) 7. chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.

3) Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gietdowym w miesigcu marcu, czerw-
cu, wrzesniu i grudniu.

4) Warto§¢ pojedynczego zgdania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze byc¢
mniejsza niz 10 (dziesiec¢) Certyfikatow Inwestycyjnych.

5) Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostana
wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00 w Dniu Gietdowym
poprzedzajacym Dzien Wykupu.

6) Zadanie wykupu, ktore zostanie otrzymane po terminie wskazanym w ust. 5, bedzie wykonane
w nastepnym Dniu Wykupu.

7) Uczestnicy moga zada¢ wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych poprzez zlozenie
w Domu Maklerskim zlecenia wykupu w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym Domu
Maklerskiego. W przypadku naltozenia na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania podatku docho-
dowego, zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego
podatku.



8) Certyfikaty Inwestycyjne sg wykupywane przez Fundusz w chwili wykreSlenia Certyfikatu z rachunku
papierow wartoSciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.

9) Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

10) Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjng w maksy-
malnej wysokoSci nie przekraczajacej 2% (dwa procent) wartoSci wykupionych Certyfikatow Inwesty-
cyjnych. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady
zaniechania pobierania optat manipulacyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela
Optat. Towarzystwo udostepnia Tabele Optat na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 32 ust. 3,
lub za poSrednictwem Oferujacego, a takze telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.

11) Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomniej-
szana jest o oplate za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy
prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.

12) Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa przez Fundusz
w terminie pieciu dni roboczych po Dniu Wykupu (Dzienh Wyptaty). W Dniu Wyptaty Fundusz prze-
kazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwesty-
cyjnych, pomniejszong o oplaty manipulacyjne oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda
naktadaly na Fundusz obowiagzek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pienig¢zne z tytutu wy-
kupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg Uczestnikom za posSrednictwem Domu Maklerskiego,
z zachowaniem obowigzujacych przepisow prawa oraz regulaminow i zasad dzialania KDPW.

13) Za Dzien Wyptaty uznaje si¢ dzien otrzymania $wiadczenia przez bezposredniego uczestnika KDPW.

14) Terminy, o ktorych mowa w ust. 12, moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujacych przepi-
sow prawa, w tym rowniez regulaminow KDPW lub GPW.

15) Uczestnicy, ktorzy nie ztoza Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wy-
kupu Certyfikatow Inwestycyjnych zobowigzani sg poda¢ numer rachunku bankowego, na ktory maja
zostac¢ przelane Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

16) Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu przez
Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 4. Fundusz
poda do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami
WartoSciowymi, informacje o obnizeniu minimalnej wysokosci pojedynczego zadania wykupu Certyfika-
tow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, najp6zniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiang.

Rozdziat 5
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Artykut 25
1) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny.
2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna WartoSci Aktywoéw Funduszu, pomniejszonych o zobo-
wigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Akty-
wow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalong
na podstawie Rejestru Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Artykul 26

1) Sktadniki Aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem.

2) W Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio Aktywoéw Funduszu i zobowigzah Funduszu oraz okreSlonych odpowiednio kursow, cen
i wartosci z dnia poprzedniego.

3) Aktywa Funduszu, bedace przedmiotem notowan w obrocie dokonywanym w ramach wyodrebnione-
go pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dzialajacego regularnie systemu, zapewniajacego
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych
transakcjach, zgodnie z zasadami okreSlonymi przez przepisy kraju, w ktérym obrot ten jest dokony-
wany wycenia sie, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji w takim obrocie ustala sie
wedlug wartosci rynkowej z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, pozostale zas aktywa i zobowiagza-
nia - wedlug wartosSci godziwej, o ktorej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesSnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm.).

4) Papiery wartoSciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sa zgodnie z kursami zamknig-
cia gtownego rynku, na ktéorym te papiery wartoSciowe sg notowane.

5) Rynkiem gléwnym dla papieréw wartoSciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktorym Sredni
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtownego na dane poétrocze kalen-
darzowe brany jest pod uwage Sredni wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze potrocze nastepne-
go roku kalendarzowego oraz Sredni wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego roku
kalendarzowego.
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6) Jezeli ostatni kurs zamkniecia na danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest dostepny
lub jest dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla wartosci
rynkowej papieru wartosciowego, Fundusz wyceniajac ten papier wartoSciowy uwzglednia ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
zostaly zgloszone po raz ostatni w takim terminie, iz wycena papieréow wartoSciowych w oparciu
o te oferty nie odzwierciedlalaby wartosci rynkowej papieru wartoSciowego, Fundusz, majac na uwa-
dze rzetelne odzwierciedlenie wartosci rynkowej papieru warto$ciowego, moze zmieni¢ obowiazujacy
rynek gtowny dla danego papieru warto$ciowego po uprzednim uzgodnieniu tego faktu
z Depozytariuszem i uzyskaniu pisemnej akceptacji biegtego rewidenta.

Artykut 27
1) Papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe bedace przedmiotem lokat Funduszu, dla ktorych nie
ma mozliwoSci stalego okre$lenia ich wartoSci rynkowej wedlug metod okreSlonych w art. 26, naby-
tych z dyskontem lub premig wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.
2) Papiery wartoSciowe, w tym papiery wartoSciowe notowane na rynku zorganizowanym, nabyte
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenia si¢ metodg amortyzacji roznicy
pomiedzy cena odkupu papieréw wartoSciowych a ceng ich nabycia.

Artykut 28
1) Kontrakty terminowe notowane na rynku zorganizowanym wycenia sie¢ wedlug kursu okreslajacego
stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;.
2) Kontrakty terminowe zawarte poza rynkiem zorganizowanym wycenia sie wedtug metody okreSlaja-
cej stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednie-
niem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Artykut 29

1) W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, okreSlona dla odpo-
wiednich sktadnikow Aktywow Funduszu i zobowigzah w Statucie Funduszu, nie znajduje zastosowa-
nia, Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedltug metody uzgodnionej z Depozytariuszem,
po pisemnej akceptacji biegtego rewidenta. Niezwlocznie po ustaleniu metody, przyjetej na state jako
wiasciwej dla wyceny Aktywow i ustalenia zobowigzan, Fundusz dokonuje odpowiednich zmian
w Statucie.

2) Jezeli w istotny sposdb zmienig sie¢ przepisy prawa, na ktorych oparte sg zasady wyceny, okreslone
w niniejszym rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od dnia ich wejScia w zycie.
W takim przypadku Fundusz niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.

3) W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu z nalicza-
nymi odsetkami wycena dokonywana jest w drodze odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,

a warto$¢ naliczanych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych proporcjonalnie do czestotliwo-
Sci ustalania Wartosci Aktywow Netto w Dniach Wyceny.

Artykut 30

1) Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu, nie jest mozliwe
w danym Dniu Wyceny ustalenie kursu przynajmniej 10% (dziesieciu procent) Aktywow bedacych pa-
pierami wartoSciowymi i prawami majatkowymi w obrocie regulowanym, Fundusz moze odstapi¢ od
dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W tej sytuacji wycena WAN oraz WANCI
bedzie dokonana w pierwszym dniu nastgpujacym po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej Fundusz
odstapit od dokonania wyceny WAN i WANCI.

2) Jezeli ustalenie kursu przynajmniej 10% (dziesieciu procent) wskazanych w ust. 1 Aktywow Fundu-
szu nie jest mozliwe przez co najmniej 3 (trzy) miesigce, Fundusz — dokonuje wyceny WAN i WANCI
wedlug zasad uzgodnionych z Depozytariuszem oraz zaakceptowanych pisemnie przez biegtego rewi-
denta. Fundusz niezwlocznie zawiadamia KPWiG o istotnych warunkach zawieszenia wyceny WAN
i WANCI oraz dokonuje publikacji na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 32 ust. 3.

Rozdzial 6
Koszty Funduszu

Artykut 31
1) Fundusz pokrywa z wtasnych srodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoScig
Funduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;
b) optaty i prowizje maklerskie;
c) prowizje i optaty bankowe;
d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;



e) podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa;

f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

g) koszty Sponsora Emisji;

h) koszty KDPW i GPW;

i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora;

j) koszty zwiazane z dzialalnoScig Rady Inwestorow.

2) Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 lit. i) nie przekrocza kwoty 100.000 zt.
(stu tysiecy ztotych).

3)Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stale w maksymalnej wysokoSci
2% (dwa procent) w skali roku od Sredniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane
jest w kazdym Dniu Wyceny. Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace ptatnosci
wynagrodzenia stalego nastepuje nie wczesSniej niz pierwszego dnia nastepnego miesigca kalendarzo-
wego i nie p6zniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

4) Koszty wskazane w ust. 1 za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane sa w terminach
okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

5) Koszty Funduszu rozliczane sa w okresach roku kalendarzowego.

6) Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow inne koszty Funduszu niz wymienione w ust. 1.

Rozdzial 7
Obowiazki Informacyjne Funduszu

Artykut 32

1) Fundusz publikuje Prospekt oraz skrot Prospektu w sposob okreslony w Ustawie o Publicznym Obro-
cie Papierami WartoSciowymi oraz przepisach wykonawczych do Ustawy o Publicznym Obrocie Papie-
rami WartoSciowymi.

2) Wszelkie zmiany Statutu beda publikowane przez Fundusz w Gazecie Gieldy ,Parkiet”. W przypadku,
gdy publikacja zmian Statutu w Gazecie Gieldy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegolnosci
z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gieldy ,Parkiet” lub innych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu, zmiany te publikowane beda w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

3) Fundusz, na stronie internetowej pod adresem www.bphtfi.pl, ogtasza Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Funduszu niezwtocznie po ustaleniu WANCI.

4) Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreSlony w Ustawie, Ustawie
o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi oraz przepisach wykonawczych do Ustawy i Ustawy
o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

Rozdziat 8
Likwidacja Funduszu

Artykut 33

1) Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnieta zostanie decyzja KPWiG zezwalajaca na dziatalnos¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatal-
nos¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo
w terminie trzech miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkow i nie zostanie zawarta z innym depozy-
tariuszem umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

c) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 30.000.000 (trzydziestu milionoéw) ztotych, pod
warunkiem podjecia przez walne zgromadzenie Towarzystwa uchwaly o rozwigzaniu Funduszu.

2) Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji w trybie okreSlonym w rozporzadze-
niu Rady Ministrow z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 77, poz. 818). Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢c Certyfikatow
Inwestycyjnych.

3) Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow
Inwestycyjnych.

4) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

5) Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 32 ust. 3 oraz
przekazana KPWiG. Informacja ta zostanie réwniez opublikowana w sposéb okreSlony w przepisach
Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

6) W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala WAN i WANCI na ostatni Dzien Giet-
dowy w kazdym miesigcu kalendarzowym zgodnie z zasadami okreSlonymi w Rozdziale 5 Statutu.
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Artykut 34

1) Likwidator Funduszu, w terminach przewidzianych prawem, trzykrotnie ogtosi o rozpoczeciu likwida-
c¢ji Funduszu. Ogloszenie o rozpoczeciu likwidacji Funduszu zostanie zamieszczone w dzienniku,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 2.

2) W ogloszeniu, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie zamieszczone w szczegolnoSci:

a)nazwa i rodzaj Funduszu,

b) przestanki rozwigzania Funduszu,

c) data rozpoczecia i zakonczenia likwidacji,

d)nazwa (firma) lub imie i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsce zamieszkania likwidatora
Funduszu,

e) wezwanie wierzycieli, ktorych roszczenia nie wynikaja z tytutu uczestnictwa w Funduszu, do zglosze-
nia likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od dnia ostatniego ogtoszenia,

f) tryb i termin, w ktoérym zostanie okreSlona wysoko$¢ wyptaty dla Uczestnikdw oraz tryb i termin do-
konywania wyptat dla Uczestnikow,

g) wskazanie, Ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczeh w terminie miesigca od dnia ostatniego ogtosze-
nia, wyptaty Uczestnikom zostang dokonane na podstawie danych znanych likwidatorowi,

h) wskazanie numeru ogloszenia,

i) inne informacje dotyczace procedury likwidacyjnej Funduszu istotne, w ocenie likwidatora, dla Uczest-
nikow lub wierzycieli Funduszu.

Artykut 35

1) Likwidator Funduszu przedstawi KPWiG harmonogram oraz sposdb dokonywania czynnosci zwigza-
nych z likwidacja Funduszu, w tym sposob podejmowania decyzji dotyczacych zbycia Aktywow Fun-
duszu oraz sposob i kolejno$¢ dokonywania wyptat Srodkow pienieznych wierzycielom i Uczestnikom.

2) Do informacji, o ktérej mowa w ust. 1, likwidator dotaczy:

a) informacje o sumie zobowigzan Funduszu na dzief rozpoczecia likwidacji wraz z lista wierzycieli
znanych Funduszowi,

b)informacje o sumie zobowigzafh Funduszu na dzien nastepny po ostatnim dniu, do ktérego wierzycie-
le, ktorych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w Funduszu, powinni zglaszac roszczenia
wobec Funduszu.

3) Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa Aktywa Funduszu, dokonuje Sciggniecia naleznoéci
Funduszu, zaspokaja wierzycieli Funduszu, umarza Certyfikaty Inwestycyjne oraz wyptaca uzyskane
srodki pienigzne Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow
Inwestycyjnych.

4) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.

Postanowienia Koncowe

Artykut 36

1) Fundusz moze emitowaé Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji pod warunkiem dokona-
nia zmian w Statucie.

2) Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W stosunku do
Uczestnikow Funduszu beda wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktore zostaty nalozone na
Fundusz na mocy odpowiednich przepisow prawa.

3) Fundusz za poSrednictwem Oferujacego lub podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartoScio-
wych moze zazadac przekazania przez Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub ztozenia odpowied-
nich oSwiadczen w sytuacji gdy zgodnie z przepisami podatkowymi dokonanie ptatnosSci na rzecz
Uczestnika albo dokonanie ptatnoSci w okreslonej wysokosci jest uzaleznione od przekazania takich
dokumentow lub zlozenia oSwiadczen.

4) W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy, Ustawy o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi oraz Kodeksu cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa
(wlaczajac w to przepisy prawa podatkowego).



2.

STATUT TOWARZYSTWA

Statut Spotki Akcyjnej
Artykut 1

Postanowienia ogolne
1.1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa, ,,BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna”. Spotka moze uzywac nazwy skroconej ,BPH TFI S.A.”

1.2. Siedzibg Spoiki jest miasto stoteczne Warszawa.
1.3. Spotka zostata zawigzana na czas nieograniczony.

1.4. Spotka prowadzi dzialalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotka moze otwiera¢ oddzialy i przedstawicielstwa w Polsce
1 poza jej granicami.

1.5. Spotka moze by¢ udzialowcem w innych spotkach i podmiotach gospodarczych, w Polsce i zagra-
nica, jezeli zezwalajg na to przepisy prawa.

Artykut 2

Cele dzialalnoSci Spotki
Przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest wylacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie
nimi oraz reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich na podstawie zezwolenia wydanego przez
Komisje Papierow WartoSciowych i Gield, jak rowniez zarzadzanie zbiorczym pakietem papierow
wartosciowych, o ktorym mowa w artykule 121a Ustawy o funduszach inwestycyjnych z 28 sierpnia
1997 roku.

Artykut 3

Kapital zakladowy
3.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 23.642.500,- z1. (stownie: dwadzieScia trzy miliony szeSc¢set
czterdzieSci dwa tysiace pigcset ztotych).

3.2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:

a) 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii A,

b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii B,

c) 24.875 (dwadzieScia cztery tysigce osiemset siedemdziesigt piec) akcji imiennych zwyktych serii C,
d) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych zwyklych serii D,

e) 29.550 (dwadzieScia dziewiec tysiecy pigcset piecdziesiat) akcji imiennych zwyklych serii E,

f) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii F,

g) 22.000 (dwadzieScia dwa tysigce) akcji imiennych zwyklych serii G,

o wartoSci nominalnej po 100,- zt (sto zlotych) kazda z nich.
3.3. Kazda akcja daje posiadaczowi 1 (jeden) gltos na Walnym Zgromadzeniu.

3.4. Walne Zgromadzenie moze umorzy¢ akcje Spotki po zatwierdzeniu bilansu Spotki za poprzedni
rok obrotowy.

Artykut 4

Zmiany w kapitale zakladowym
4.1. Przeniesienie akcji nie wymaga zgody.

4.2. Akcje Spotki moga by¢ umorzone. Umorzenie akcji Spotki wymaga obnizenia kapitalu zaktado-
wego. Uchwala o obnizeniu kapitalu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu,
na ktorym powzieto uchwate o umorzeniu akcji.

4.3. Akcje Spotki moga by¢ umarzane z czystego zysku Spoétki lub z innego majatku Spotki.

4.4. Podstawg obliczenia wynagrodzenia naleznego akcjonariuszom na skutek umorzenia ich ak-

cji moze by¢ cena nominalna, cena emisyjna, cena rynkowa lub cena ksiggowa takich akcji. Jezeli
uchwala Walnego Zgromadzenia podjeta w zwigzku z umorzeniem akcji nie okreSla jaka cena powin-
na by¢ podstawa obliczenia wynagrodzenia dla akcjonariuszy akcji umorzonych, nalezy przyjac jako
wlasciwa cene ksiegowa,.

4.5. Akcje Spotki moga by¢ umarzane bez wyplaty wynagrodzenia na rzecz akcjonariuszy akcji
umorzonych.



4.6. W zamian za akcje umorzone Spotka moze wydawac Swiadectwa uzytkowe bez okreSlonej war-
to$ci nominalne;.

4.7. Szczeg6lowe zasady umorzenia akcji okresla uchwala Walnego Zgromadzenia podjeta w tej
sprawie.

Artykut 5

Wiadze Spotki
Wiadzami Spotki sa;:
. Walne Zgromadzenie,
.Rada Nadzorcza,
. Zarzad.
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Artykut 6

Walne Zgromadzenie
6.1. Uchwaly akcjonariuszy podejmowane sa podczas posiedzen Walnego Zgromadzenia.

6.2. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie jest zwolywane w okresie 6 (szeSciu) miesigcy od zakonczenia kazdego roku obrotowe-
go, w Warszawie. Spotka pokrywa koszty zwigzane ze zwotywaniem i przeprowadzeniem posiedzen
Walnego Zgromadzenia.

6.3. Oprocz spraw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych oraz w innych postanowieniach ni-
niejszego Statutu, uchwat Walnego Zgromadzenia wymagaja;:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz rachunku zyskow i strat za rok ubiegty;

b) podziat zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat;

c) udzielenie cztonkom wiladz Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;

d) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki,
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

e) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania;

f) zmiana Statutu;

g) podejmowanie dzialan, w wyniku ktorych zobowigzania Spotki przekrocza wielkoS¢ jej majatku;

h) decyzje dotyczace utworzenia spotek zaleznych oraz zgoda na dziatania, ktorych wynikiem bedzie
przekroczenie zobowigzan w stosunku do aktywow spotki;

i) polaczenie Spoiki z innym podmiotem;

j) rozwiazanie Spotki;

k) emisja obligacji, wtaczajac obligacje zamienne na akcje;

1) wyrazenie zgody na udzielenie lub zaciggniecie przez Spotke pozyczek w wysokosci przekraczajacej
0 1.000.000,- zt (jeden milion ztotych) taczng wysokos¢ istniejacych linii kredytowych zatwierdzonych
przez Rade Nadzorcza;

m) emisja akcji uzytkowych w miejsce umorzonych akcji Spotki;

n) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki;

o) obnizenie kapitalu zaktadowego Spotki;

p) zatwierdzenie rocznych sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych;

q) inne sprawy, ktore na mocy przepiséw lub niniejszego Statutu lub statutow Funduszy zarzadzanych
przez Spotke podlegaja wytacznej decyzji Walnego Zgromadzenia.

6.4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoScig gtosow oddanych, chyba ze
kwalifikowana wiekszo$¢ glosow wymagana jest przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego
Statutu.

6.5. Za wyjatkiem sytuacji okreSlonych przepisami prawa, glosowania podczas Walnego Zgromadze-
nia sg jawne.

6.6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia sa protokotowane zgodnie z wiasciwymi przepisami.
Artykut 7

Rada Nadzorcza
7.1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoScig Spotki.

7.2. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkow. Rada Nadzorcza wybiera sposrod swoich
cztonkdw Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego.



7.3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ odwotani przed uptywem kadencji, na ktora zostali wybrani.

7.4. Oprocz czynnosci okreslonych przepisami prawa, do obowigzkow Rady Nadzorczej naleza:

a) wyrazanie zgody na utworzenie lub likwidacje podmiotow zaleznych Spotki lub jej przedstawicielstw
oraz wyrazanie zgody na utworzenie lub likwidacj¢ funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spoike;

b) badanie i ocena bilansu oraz rachunku zyskow i strat Spotki za poprzedni rok obrotowy;

c) badanie i ocena raportu Zarzadu Spoiki z jej dzialalnoSci w poprzednim roku obrotowym oraz opinio-
wanie wnioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zyskow lub sposobu pokrycia strat za poprzedni rok
obrotowy;

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdan z czynnosci okreslonych w ust. b) i c);

e) reprezentowanie Spotki w czynnoSciach prawnych pomiedzy Spotka a czlonkami Zarzadu;

f) ustalenie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu;

g) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci Spotki lub prawa uzytkowania wieczystego jak
tez ustanawianie na nich praw osob trzecich, w tym obcigzanie hipoteka;

h) zezwalanie na nabycie sktadnikow majatku trwatego Spotki, ktorych koszt jednostkowy przekracza
roczny budzet o 100.000,- zt (sto tysiecy ztotych);

i) nabywanie udziatow, akcji, innych podmiotéw lub wnoszenie wktadéw do innych podmiotow;

j) wyrazenie zgody na udzielenie lub zaciagniecie przez Spotke pozyczek w wysokosci przekraczajacej
0 200.000,- zt (dwiescie tysiecy ztotych) istniejace linie kredytowe zatwierdzone wczesniej przez Rade
Nadzorcza;

k) wyrazenie zgody na ustanowienie prokurenta Spotki;

1) okreSlanie ogdlnych wytycznych dotyczacych prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Spotke;

m) podejmowanie decyzji w sprawach dotyczacych konfliktow interesow powstajacych w zwigzku
z dzialalnoScig inwestycyjna funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke;

n) zatwierdzanie decyzji Zarzadu Spotki w sprawie powotania odpowiednich komitetow inwestycyjnych
dziatajacych w Spotce;

0) zatwierdzenie rocznego budzetu Spoiki;

p) zatwierdzanie zmian do regulaminu nagradzania pracownikéw obowiazujacego w Spotce;

q) zmiana zasad wyptacania pracownikom Spétki nagrod rocznych;

r) najem lub dzierzawa majatku za wyjatkiem najmu lub dzierzawy sktadnikoéw majatku potrzebnych
dla prowadzenia przez Spotke biezacej dziatalnosci oraz najmu przez Spotke pomieszczen biurowych;

s) sprzedaz lub wynajem lub wydzierzawienie istotnej czesci srodkow trwatych Spoiki;

t) obcigzanie mienia Spotki zastawami lub innymi ograniczonymi prawami rzeczowymi w zakresie
w jakim takie obcigzenia nie wynikaja bezposrednio z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa;

w) realizowanie transakcji na warunkach odbiegajacych od warunkéw, ktore bytyby w danej sytuacji
uzgodnione pomiedzy podmiotami niepowigzanymi ze sobg oraz odbiegajacych od warunkéw nor-
malnie przyjetych dla takich transakcji;

v) zawieranie umow, na podstawie ktorych osoby trzecie posiadalyby prawo do udziatu w dochodach
Spoiki;

w) zawieranie umow, na podstawie ktorych zarzadzanie przedsigbiorstwem Spotki powierzone jest
osobie trzeciej.

7.5. Inne czynnosci, ktore Rada Nadzorcza uprawniona lub zobowigzana jest podjac¢ na podstawie
przepisow prawa lub niniejszego Statutu.

7.6 Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani przez
Walne Zgromadzenie. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ ponownie wybrani na kolejne kadencje
Rady. Jezeli powotane osoby nie zostana zatwierdzone przez Komisje Papierow WartoSciowych

i Gield, Walne Zgromadzenie powota w to miejsce inng osobe.

7.7. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie nie rzadziej niz 3 (trzy) razy do roku. Posiedzenie
Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad lub Przewodniczacy Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Przewod-
niczacy jest chwilowo niezdolny do wypethiania swych obowiazkow, wowczas posiedzenie Rady Nad-
zorczej jest zwolywane przez Zastepce Przewodniczacego lub co najmniej 2 (dwoch) cztonkow Rady
Nadzorczej. Posiedzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki, lub innym miejscu, na ktore wyraza, zgode
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, okreSlonym w zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorcze;j.



7.8. Rada Nadzorcza moze podejmowac wigzace uchwaly, jezeli zaproszenie na posiedzenie Rady
Nadzorczej zostalo rozestane do wszystkich jej cztonkow listem poleconym, poczta kurierska lub tele-
faksem na co najmniej 14 (czternaScie) dni przed data posiedzenia, oraz jezeli w posiedzeniu uczest-
niczy wiekszos¢ cztonkow Rady Nadzorczej. Uchwaly sg podejmowane zwyklg wiekszoscig gtosow od-
danych przez obecnych cztonkéw. W przypadku rownej ilosci gtosow oddanych za oraz przeciw danej
uchwale, gtos Przewodniczacego bedzie decydujacy. W zakresie dozwolonym przez prawo uchwaty
moga by¢ rowniez podejmowane bez odbycia posiedzenia, w drodze glosowania pisemnego, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza na piSmie zgode na odbycie pisemnego glosowania.
Uchwaly podjete poza posiedzeniem wymagaja jednomysSinoSci wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej.

7.9. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w jej posiedzeniach za posrednictwem telefonu
lub innych urzadzen telekomunikacyjnych jezeli wszyscy cztonkowie uczestniczacy w posiedzeniu
moga sie nawzajem slyszec, protokot takiego posiedzenia zostanie podpisany przez wszystkich czton-
kow Rady Nadzorczej uczestniczacych w posiedzeniu, a wsrod spraw bedacych przedmiotem obrad
nie ma spraw wymagajacych podjecia uchwaty w glosowaniu tajnym.

Artykut 8

Zarzad
8.1. Zarzad sklada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdéw, w tym z Prezesa, mianowanych przez
Rade Nadzorcza.

8.2. Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani przed uptywem
terminu, na ktory zostali mianowani. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ ponownie mianowani na kolejna
kadencje.

8.3. Zarzad przygotowuje i uchwala wewngtrzny regulamin Spoétki oraz wykonuje jego postanowienia.

8.4. Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Zarzad kieruje biezaca dzialalnoscia Spotki

i do zakresu jego dziatalnoSci naleza wszystkie sprawy, ktore na mocy przepisow prawa lub niniejsze-
go Statutu nie zostaly zastrzezone do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nad-
zorczej, w tym w szczegolnosci:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie takimi funduszami, w tym w szczegdlnoSci zawiera-
nie umow z zewnetrznymi doradcami Sswiadczacymi ustugi na rzecz funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez Spotke;

b) wybor banku depozytariusza w celu powierzenia mu prowadzenia rejestru aktywow funduszu inwe-
stycyjnego zarzadzanego przez Spotke oraz podpisywanie umdéw z bankiem depozytariuszem doty-
czacych prowadzenia rejestru aktywow;

c) ustalenie zasad oraz realizacja polityki marketingowej funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spotke i nadzor nad dystrybucjg jednostek uczestnictwa takich funduszy;

d) wyliczanie stopy zwrotu z aktywow funduszy za okres poprzedniego roku obrotowego funduszy,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz przekazywanie takiego wyliczenia Walnemu Zgromadze-
niu do zatwierdzenia;

e) prowadzenie ksiegowosci Spotki zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz zgodnie z miedzynarodo-
wymi zasadami rachunkowoSsci;

f) prowadzenie ksiggowosSci funduszy inwestycyjnych zgodnie z obowiazujacymi przepisami;

g) podejmowanie dziatah w zakresie wykonywania obowigzkow informacyjnych wynikajacych z bez-
wzglednie obowiagzujacych przepisow prawa;

h) przygotowywanie projektu budzetu rocznego Spotki oraz przekazywanie tego projektu Radzie Nad-
zorczej do zatwierdzenia, oraz

i) przygotowywanie sprawozdan dla Rady Nadzorczej dotyczacych stanu portfela inwestycyjnego funduszy.

8.5. Spoika jest reprezentowana przez 2 (dwoch) cztonkow Zarzadu lub czlonka Zarzadu dziatajace-
go lacznie z prokurentem.

Artykutl 9

Rok obrotowy, zysk Spolki i fundusze
1.1 Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy Spotki uptywa z dniem
31 grudnia 1998 roku.

1.2 Walne Zgromadzenie moze zdecydowac o wylaczeniu czystego zysku Spotki z podziatu miedzy
akcjonariuszami oraz o przeznaczeniu czesci lub catoSci zysku na podniesienie kapitatu zaktadowego
Spoiki, umorzenie akcji, oraz utworzenie lub zwiekszenie funduszy specjalnych.



1.3 Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgroma-
dzenie na wyplate dywidendy. Dywidende rozdziela sie w stosunku do wartoSci nominalnej akcji.

1.4 Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego jezeli Spotka bedzie posiadata sSrodki wystarczajace na zaptate.

1.5 Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ lub rozwigzywac rézne fundusze specjalne Spoiki.
Artykut 10

Postanowienia koncowe
10.1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spot-
ek handlowych.



3. ODPIS WLASCIWEGO REJESTRU TOWARZYSTWA

¢ CODo

WA/21.04/191/2004

Operator: OSIK BOZENA

ODDZIAL CENTRALNED INFORMACIL
KRAJDWEGD: REIESTRU SADOWEGD
ul, Barska 28/30

Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 21.04.2004 godz. 11:46:43
Numer KRS: 0000002970

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIERIORCOW

Dala rejestrac)l w Krajowym Rejestrze Sadawym 26.03.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 17 Data dokonania wpisu 19,04,2004
Syanatura akt WALXIX NS-REJ.KRS/6999/04/845
Oznaczenie sadu SAD REIONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIX WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADCWEGD
Dziat 1

W‘ |

Rubryka 1 - Dane padmiotu

1.0naceenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2. Numer REGON

013083243

3 Firma, pod ktéry spatka dziata

BPH TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOEKA AKCYINA

|4, Dane o weresniejsze) rejestracii

RHE 53942 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY, XVI WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

iS.Czs' przedsiehiorca prowadzi dziatalnost
gaospadarca 2 innymi padmiotami na
podstavie umowy spotki oywilnej?

NIE

&.Cay podmiot posizda status organizacii
poytku publicznego?

Rubryka 2 - Sledziba i adres podmiotu

L.5iednba !Iu’aj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKL, amina WARSZAWA-CENTRUM, miejsc.
WARSEAWA
2.Adres ul. EMILTI PLATER, nr 53, lok. ===, kod 00-113, poczta WARSZAWA

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

i 1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie

| 1 ‘AKT MOTARIALNY - 25,02.1998 R. SPORZADZONY W KANCELARTI NOTARIALNED JADWIG]




CODo WA/21.04/191/2004 Operator: OSIK BOZENA Stroria 2EAESTR O

ZACHARZEWSKIE] W WARSZAWIE, REP. A 1154/38

ZMIANY W STATUCIE SPOLKI:

1. AKT NOTARIALNY - SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNE]D JACW
ZACHARZEWSKIE] W WARSZAWIE W DNIU 1998,02.25, REP,A-1154/98,

2. AKT NOTARIALNY - SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNED JADWIGL P ;._,_ .
ZACHARZEWSKIE] W WARSZAWIE W DNIU 1958.03.10, REP A-1450/98. ZMIANA AR SORAZ
ART.7 STATUTU SPOLKI,

3. AKT NOTARIALNY - SPORZADZONY W KANCELARIL NOTARIALNED TERESY JANECZKO W
WARSZAWIE W DNIU 1559.08.24, REP.A-3B22/99. ZMIANA ART.3 STATUTU SF‘E‘)LK!.

4, AKT NOTARIALNY - SPORZADZONY W KANCELARIL NOTARIALNE) JADWIGI
FACHARZEWSKIE] W WARSZAWIE W DNIU 2000.04.19, REP.A-1205/2000. ZMIANA ART.3
STATUTU SPOLKI,

2 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNE] JADWIGI ZACHARZEWSKIE]
W DNIU 29 MARCA 2001 R., REP. A.1626/2001
ZMIANA ART. 1.1 ORAZ ART.3 STATUTU SPOEKI

3 AKT MOTARIALNY SPORZADZONY W KANCELARLL NOTARIALNE] JADWIGI ZACHARZEVWSKIE]
W DNIU 26 PAZDZIERNIKA 2001R., REP.A 4956/2001
ZMIANA ART. 3 STATUTU SPOLKL

4 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W KANCELARIT NOTARIALNE] JADWIGI ZACHARZEWSKIE]
W DNIL 26 KWIETNIA 2002 R., REP, A.1472/2002,

ZMIANA ART.1 UST.5, ART.2, ART.3, ART.4, ART.6, ART.7, ART.8, ART.9 UST.4 ORAZ ART.10
LST.1 STATUTU SPOEKL.

DODANIE UST.5 W ART,9 ORAZ ART.10 W STATUCTE SPOLKI.

3 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 13.12.2002 R. PRZEZ ANNE NIZYNSKA ASESORA
NOTARIALNEGD , ZASTEPCE NOTARIUSZA W KANCELARII NOTARIALNE] JADWIGH
TACHARZEWSKIE] W WARSZAWIE, REP. A-4573/2002, ZMIANA ART, 3 STATUTU SPOLKL.
USTALOMO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI;

6 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 11 WRZESNIA 2003 ROKU PRZEZ NOTARILUSZA W
WARSZAWIE JADWIGE ZACHARZEWSKA W JE] KANCELARIT NOTARIALNED W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A 4671/2003 ORAZ AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 15 WRZESNIA
2003 ROKU PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE JADWIGE ZACHARZEWSKA W JEJ KAMCELARI]
NOTARIALNE] W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 4735/2003,

ZMIANA ART.3 STATUTU SPOEKT, RADA NADZORCZA USTALIEA TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKT.

7 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIL 8 MARCA 2004R. PRZEZ JADWIGE ZACHARZEWSKA,
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, W KANCELARIT NOTARTALNED JADWIGA ZACHARZEWSKA ANMA
NIZYNSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE, PRZY UL, SWIETOKRZYSKIED NR
18, REP. A B46/2004.

ZMIANA ART.1 UST.1 STATUTU SPGEKL. USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKL

g AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 8 KWIETNIA 2004 R, PRZEZ NOTARIUSZ ANME
MIZYHSKA, NOTARILISZA W WARSZAWIE, W KANCELARIT NOTARIALNE] JADWIGA
ZACHARZEWSKA ANNA NIZYNSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE, ERZY UL
SWIETOKRZYSKIE]D 18, REP. A 1160/2004, ZMIANA ART.4, 6, 7, 3 STATUTU SPOEKI,
LISTALOND TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI,

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

MNIEQZNACZONY

2.0mnacienie pisma Innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ootoszen spitkl

3.Wspdinik moze miec:

Lt LY

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom ub
tytuly uczestnictwa w dochadach lub
majatku spalki nie wynikajacych z akdgi?

MIE
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W‘

CODo - WA/21.04/191/2004

Operator; OSIK BOZENA

5.Czy obligatoriusze majs prawo do udziaty
waysku?

NIE

2\ iz by 4 ’f
NN e

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

N 5
e

7

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spdtki

1.Wysokost kapitatu zakiadoweqo 23 642 500,00 Zt
2 WysokosC kapitatu docelowego —
3.Liczba akcji wszystkich emisji 236425
4 Wartosd npminalna akgji 100,00 Z¢
5. Kwotowe okreslenie czesd kapitatu 23 642 500,00 Zt
wplaconego
Podrubryka 1

Informacia o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

34 1.Mazwa serii akdji

2.Liczha akeji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywilzjowanych lub
informacia, ie akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Narwa serii akcji

2.Liczba akeji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilgjowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ie akcje nie 53
uprzywilejowane

3 L.Marwa serii akcji

2.Liczba akcji w dangj serii

3. Rodeaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowarych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Mazwa seril akeli

2.Uiczba akcjl w danej serii

30000




CQODo WA/21.04/191/2004

Operator: OSIK BOZENA . Osgonadz B

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akefi uprzywilejovanych lub
hfon'nat:_h,ﬂ:eﬂkcje nie sa.

uprzywilejowane
5 | 1.Nazwa seril akei E Sacida R
2.Liczba akci w danej serii 29550

3.Rodraj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacga, Ze akge nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5S4 UPREYWILEJOWANE

[ 1.Nazwa serii akgji

F

2.Liceba akgli w danej serii

30000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
Iinformacia, 3 akcie nie s

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejoware
7 1.Nazwa seril akcji G
2.Liczha akdji w danej serii 22000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacga, Ze akge nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIWWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposth reprezentacii podmiotu

W PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGO SPOLKA JEST REPREZENTOWANA EACZNIE PRIEZ
DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBD LACZNIE PRZEZ JEDNEGD CZLONKA ZARZADU 2
PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osob wechodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MANIA

2.Imiona RAFAE TOMASZ

3.Numer PESEL/REGON 70081102351

4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADL

6.Czy nsoba wchodzgca w sklad NIE

zarzgdu rosiate zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakie) zostaia zawieszona —_—
2 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma MOZER
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W‘

CODo WA/21,04/191/2004 Operator: OSIK BOZENA _~Strona 5.8
7 SRR N
2.Imiona TOMASZ ARTUR
3, Numer PESEL/REGON 65021409250
4.Nummer KRS i
S.Funkcia w organie reprezentujgoym | CZEONEK ZARZADU ‘:_:’ S
é.Cry osoba wehodzaca w skiad NIE \\?1—1-_:_-:-' i
zarzadu zostala zawieszona w
crynngsciach?
7.Data do jakie] zostala rawieszona it
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Mazwa organy RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
i i L.Mazwisko KERNBAUER
2.Imiona JOHANN
3.Mumer PESEL
2 |LNazwisko SADOWSKI
2.Imiona WOJCIECH JULIAN
' 3.Numer PESEL 61010302236
3 1.MNazwisko SAMOILIK
, 2 Iiviiana PIOTR
3.Mumer PESEL 65021700731
4 1.Nazwisko SALETA
2.Imiona HANNES
3.Numer PESEL
5 1.Nazwisko WOOLLETT
2.Imiana JONATHAN
3.Mumer PESEL =
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |LMazwiske JAZDRZYK
2 Imiona KATARZYMNA
3.Mumer PESEL 64011806568
4, Radzaj prokury EACZNA
3 E.Ne-:mskn ANTOSIEWICEZ
2. Imiona ANETA MALGORZATA
3.Numer PESEL 66061100206
.4.!?.0(116} prokury LACZNA
3 1. Nazwiskp CICHECK]
2 Imiona GRZEGORZ KRZYSZITOF
3.Mumer PESEL 73022200312




CODo WA/(21.04/191/2004 Operator: OSIK BOZENA

4{Rodzaj prokury Jeaczna
4 liNezwisko STYMANSKE
2Imiora e GRZEGORZ JAN
3.Numer PESEL 71030607415 I
4.Rodzaj prokury EACZNA i

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiok dziatalnosd

1.Przedmiot dzialainoéa przedsiebiorcy 1 65 23 7 PRZEDMICTEM DZIALALNOSCI SPOLKT JEST WYLACZNIE TWORZENIE FUNDUSZY
INWESTYCYINYCH I ZARZADZANIE NIMI ORAZ REPREZENTOWANIE ICH WOBEC DSOE
TRZECICH HA PODSTAWIE ZEZWOLENIA WYDANEGOD PRZEZ KOMISIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH 1 GIELD, JAK ROWNIE? ZARZADZANIE ZEIORCZYM PAKIETEM PAPIEROW |
WARTOSCIOWYCH, O KTORYM MOWA W ARTYKULE 121 A USTAWY O FUNDUSZACH
INWESTYCYINYCH Z 28 SIERPMIA 1997 R.

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zhozenia Za okres od do
polu
Lwzmianka o rlokeniu 1 16.08.2001 01.01.2000 DO 31.12.2000
el i g 2 0B.05.2002 01.01.2001 R, - 31.12.2001 R,
finansowego F
3 08.05.2003 1.01.2002 - 31.12.2002
2.Wamianka o zioteniu opinii |1 xran 01.01.2000 DO 31.12.2000
e datesis 2 wmmns 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
3 xxas 1.01,2002 - 31,12.2002
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 st S 01.01.2000 DO 31.12.2000
Ith postanowlents.o Z srrrk 01.01,2001 R. - 31.12.2001 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 srrer 1.01.2002 - 31.12.2002
4.\Wzmianka o zlokeniu 1 AEER 01.01.2000 DO 31.12.2000
sprawozdaniaz dgiateingdl. - wavn 01.01.2001 R, - 31.12,2001 R.
podmiotu
3 Ak 1.01.2002 - 31.12.2002
Rubryka 3 - Informacje o posiadanych akcjach i udziatach spotki
Brak wipisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pezytku publicznego

Brak wpisdw

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zalegloci e
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wiarzytelnosci

Brak wpiscow

Rubryka 3 - Informacie o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu upadiosciowym poprzez zawieszenie
prowadzonych przeciwko niemu egzekuci, o oddaleniu wniosku o ogleszenie upadiosc z uwagi na fakt, e majatek
niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na zespokojenie kesztow postgpowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umnorzenie prowadzone] przeciwko przedsiebiorcy egzekucii

Brak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewainieniu spotki

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Zarzad kKomisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale ub przeksztatceniu

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wipisow

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Warszawa, 21.04.2004 godz: 11:46:48
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4. LISTA POK
]

L.p. Miejscowosé Ulica Placowka
1 Andrychow ul. Krakowska 140 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
2 Augustow ul. 3 Maja 43 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
3 Balice ul. kpt. M. Medweckiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
4 Belchatow ul. Wojska Polskiego 70 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
5 Bedzin ul. Matachowskiego 36 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
6 Biata Podlaska ul. Kolejowa 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
7 Biata Podlaska ul. Prosta 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
8 Biate Blota ul. Szubinska 87 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
9 Biatobrzegi ul. Wiadystawa Reymonta 46 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
10  Bialystok ul. Rynek Kosciuszki 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
11  Bialystok ul. I Armii Wojska Polskiego 7a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
12 Bialystok ul. Stonimska 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
13 Bialystok ul. Sktadowa 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
14  Bielany Wroctawskie ul. Tyniecka 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
15  Bielsk Podlaski ul. Adama Mickiewicza 53 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
16  Bielsko-Biala ul. R. Dmowskiego 16 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
17 Bielsko-Biata ul. Grazyfiskiego 141 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
18  Bielsko-Biata ul. ks. Stanistawa Stojalowskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
19  Blonie ul. Modlinska 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
20 Bochnia ul. Kazimierza Wielkiego 9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
21  Brusy ul. Na Zaborach 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
22 Brzeg ul. Dtuga 21 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
23 Brzesk pl. Zwirki i Wigury 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
24 Bukowo ul. Nowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
25 Busko Zdroj al. Adama Mickiewicza 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
26 Bydgoszcz ul. Jagiellonska 34 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
27  Bydgoszcz ul. Chodkiewicza 15 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
28  Bydgoszcz ul. Trybunalska 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
29  Bydgoszcz ul. Dworcowa 81 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
30  Bydgoszcz pl. Wolnosci 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
31  Bytom ul. Dworcowa 25-27 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
32 Bytom ul. Stolarzowicka 40 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
33 Chelm pl. Dr. Edwarda fuczkowskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
34  Chelmek ul. Brzozowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
35  Chojnice ul. Cechowa 3

(oddz.ul. Stary Rynek 11-13) POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
36 Chorzéow ul. Jagiellonska 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
37  Chrzanow al. Henryka 20 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
38  Chrzanow al. Henryka 55 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
39  Ciechanowiec pl. 3 Maja 25 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
40  Ciechandéw ul. Rynek 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
41  Cieszyn ul. Rynek 20 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
42 Czechowice-Dziedzice ul. Sobieskiego 17 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
43 Czersk ul. J. Ostrowskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
44  Czestochowa al. NMP 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
45  Dabrowa Biatostocka pl. Kosciuszki 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
46  Dabrowa Gornicza ul. 3 Maja 11 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
47  Dabrowa Gornicza al. Pilsudskiego 90 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
48  Debica ul. Tadeusza Kosciuszki 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
49  Debica ul. 1 Maja 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
50  Debica ul. Rzeszowska 114 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
51  Dobre Miasto ul. Warszawska 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
52 Dzialdowo pl. Mickiewicza 2/3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
53 Elblag ul. 12 Lutego 2-4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
54  Elk ul. Juliusza Stowackiego 16 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA




L.p. Miejscowosé Ulica Placowka

55  Gdansk ul. Jana Uphagena 27 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
56  Gdansk ul. Czyzewskiego 38 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
57  Gdansk ul. Ogarna 116 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
58  Gdansk ul. Milskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
59  Gdansk ul. Elzbietanska 4/8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
60  Gdynia ul. Tadeusza Wendy 7-9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
61 Gdynia ul. Hutnicza 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
62  Gdynia ul. 10 Lutego 24 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
63  Gizycko ul. Dabrowskiego 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
64  Gliwice ul. Studzienna 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
65  Gliwice ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
66  Gliwice ul. Zawadzkiego 26 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
67  Gliwice ul. A. Opla 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
68  Gliwice ul. Blonie 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
69  Glogow al. Wolnosci 14d POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
70  Gniezno ul. Henryka Sienkiewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
71  Golczew ul. Zwyciestwa 23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
72 Goleniow ul. Szczecinska 11b POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
73 Gorlice ul. Wladystawa Jagielly 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
74 Gorzow Wielkopolski ul. Ignacego MoScickiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
75  Gorzow Wielkopolski ul. Mostowa 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
76 Gorzow Wielkopolski ul. Fabryczna 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
77  Gora Kalwaria ul. Wierzbowskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
78  Grajewo ul. Strazacka 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
79  Grodzisk Mazowiecki ul. Armi Krajowej 16 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
80  Grojec ul. Bankowa 11 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
81 Grudziadz ul. Dworcowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
82  Gubin ul. Nowa 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
83  Hajnowka ul. 3 Maja 34 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
84  Hel ul. Wiejska 41 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
85  Itawa ul. Jana III Sobieskiego 37a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
86  Imielin ul. Imielinska 87 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
87  Inowroclaw ul. Solankowa 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
88  Jankowice ul. Rownolegta 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
89  Jastrzebie Zdroj al. Pilsudskiego 2a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
90  Jaworzno ul. Sadowa 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
91  Jaworzno ul. Grunwaldzka 202-204 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
92  Jejkowice ul. Glowna 38a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
93  Jedrzejow ul. Partyzantow 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
94  Kalisz ul. Czestochowska 23a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
95  Kalwaria Zebrzydowska ul. Rynek 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
96  Katowice al. Wojciecha Korfantego 56 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
97  Katowice ul. Koszarowa 6a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
98  Katowice ul. Konstantego Damrota 16 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
99  Katowice ul. Dyrekcyjna 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
100 Katowice al. Wojciecha Korfantego 117a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
101 Kedzierzyn-Kozle al. Jana Pawla I1 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
102 Kedzierzyn-Kozle ul. M.C. Sktodowskiej 6b POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
103 Kedzierzyn-Kozle ul. Korfantego 21 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
104 Kedzierzyn-Kozle siedziba Zaktadow Azotowych POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA

.Kedzierzyn”

105 Kedzierzyn-Kozle ul. Energetykow 11 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
106 Ketrzyn ul. Obroncow Westerplatte 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
107  Kety ul. Adama Mickiewicza 6b POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
108 Kielce al. 1000-lecia Panstwa Polskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
109 Kielce ul. Sienkiewicza 27 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA

El
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110 Kielce ul. $w. Leonarda 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
111 Klucze ul. Zawiercianska 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
112 Klodzko ul. Zajecza 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
113  Knurow ul. Thomasa Woodrowa Wilsona 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
114 Kolbudy ul. Wybickiego 32¢ POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
115 Kolbuszowa ul. 11 Listopada 13 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
116 Kolno ul. Wojska Polskiego 46 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
117 Kolobrzeg ul. Ppor. Edmunda Fopuskiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
118 Kolobrzeg ul. Chodkiewicza 16d POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
119 Konstancin-Jeziorna ul. Wilanowska 13a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
120 Konskie ul. Zamkowa 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
121 Koszalin ul. Gnieznienska 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
122 Koscian Rynek 32 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
123 Kozienice ul. Jana Kochanowskiego 28 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
124 Kozy ul. Krakowska 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
125 Krakow ul. Jozefinska 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
126 Krakow ul. Mazowiecka 25 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
127 Krakow al. Pokoju 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
128 Krakow os. Centrum B 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
129 Krakow ul. Juliana Dunajewskiego 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
130 Krakow os. Na Wzgorzach 32 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
131 Krakow ul. Rydlowka 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
132  Krakow al. Pokoju 81 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
133  Krakow ul. Czysta 21 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
134 Krakow ul. Gotebia 24 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
135 Krakow ul. Kazimierza Wielkiego 75 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
136 Krakow ul. Pijarska 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
137 Krakow ul. Wielicka 72 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
138 Krakéow ul. Gronostajowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
139 Krakow ul. Kalwaryjska 22 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
140 Krakow ul. Eukasiewicza 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
141 Krakow o0s. Bohater6w Wrzesnia 39 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
142 Krakow ul. Wielicka 114 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
143 Krakow ul. Jasnogorska 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
144 Krakow os. Kolorowe 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
145 Krakow os. Jagiellonskie 19 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
146 Krakow ul. Ujastek 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
147 Krakow 0s. Wandy 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
148 Krakow ul. Bajana 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
149 Krakow Rynek Giowny 47 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
150 Krakow os. Tysiaclecia 42 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
151 Krakow ul. Wielopole 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
152  Krakow ul. Grodzka 44 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
153 Krakow ul. Kopernika 36 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
154 Krakow ul. Karmelicka 27 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
155 Krakow al. Krasinskiego 1-3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
156 Krakow ul. Rostafinskiego 7a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
157 Krakéow ul. Kalwaryjska 69 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
158 Krakow os. Teatralne 19 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
159 Krakow ul. Zakopianska 58 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
160 Krakow ul. Maly Plaszow 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
161 Krakow ul. Przy Rondzie 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
162 Krasnik ul. Tadeusza Kosciuszki 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
163 Krosno ul. Tysigclecia 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
164 Kruszwica ul. Niepodlegtosci 13 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
165 Krzeszowice Rynek 34 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
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166 Kudowa Zdroj p. gran., pawilon F, Kudowa Z. Stone POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
167 Kutno ul. Zdunska 9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
168 KuzZnica Bialostocka ul. Sokdlska 26 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
169 Kwidzyn ul. Pitsudskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
170 Legnica ul. Jaworzynska 65 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
171 Leszno ul. Jana Matejki 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
172 Lebork ul. Staromiejska 7c¢ POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
173 Libigz ul. Wojska Polskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
174 Limanowa ul. Jana Pawla II 19 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
175 Lubartéw ul. Lubelska 57a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
176 Lubin ul. Kamienna 1h POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
177 Lublin ul. Krakowskie PrzedmieScie 72 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
178 Lublin ul. Krolewska 15 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
179 Lublin ul. Zywnego 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
180 Lublin ul. Zemborzycka 53 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
181 kLeczna al. Jana Pawta II 95 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
182 Lomza ul. Zawadzka 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
183 Lodz al. Tadeusza KoSciuszki 63 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
184 todz ul. Pilota Stanistawa Wigury 21 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
185 Lodz ul. Piotrkowska 58 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
186 Lodz ul. Piaski 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
187 Lodz ul. Plantowa 1la POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
188 Lodz ul. Piotrkowska 109 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
189 Makow Mazowiecki ul. Przasnyska 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
190 Malbork ul. Kosciuszki 23a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
191 Miechow ul. Henryka Sienkiewicza 16 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
192  Mielec ul. Zeromskiego 19 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
193 Mielec ul. Partyzantow 25 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
194 Mlawa ul. Joachima Lelewela 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
195 Monki al. Niepodlegtosci 9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
196 Mragowo ul. Maly Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
197 Myslowice ul. Mikotowska 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
198 Myslowice Rynek 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
199 Myslenice Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
200 Nakto n. Noteciag ul. gen. Henryka Dabrowskiego 17-23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
201 Naleczow al. Lipowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
202 Nasielsk ul. Elektronowa 8-10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
203 Nidzica ul. Wolnosci 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
204 Niepolomice Rynek 16 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
205 Nowa Sl ul. Wincentego Witosa 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
206 Nowy Sacz ul. Jagielloniska 26 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
207 Nowy Sacz ul. Gorzkowska 32 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
208 Nowy Targ ul. Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
209 Nowy Tomysl ul. Adama Mickiewicza 15 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
210 Olecko ul. 11 Listopada 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
211 Olesnica pl. Zwyciestwa 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
212 Olkusz ul. Krola Kazimierza Wielkiego 49 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
213  Olsztyn ul. Dabrowszczakow 11 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
214 Opoczno ul. Piotrkowska 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
215 Opole pl. Wolnosci 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
216  Opole ul. Damrota 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
217  Ostroteka ul. Inwalidow Wojennych 23/2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
218 Ostrowiec Swietokrzyski ul. Wardynskiego 11 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
219 Ostrow Mazowiecka ul. Grota Roweckiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
220 Ostrzeszow ul. Piastowska 16a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
221 OSwigcim ul. Wladystawa Jagietly 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
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222 OSwiecim ul. Wroblewskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
223 OSwiecim ul. Chemikow 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
224  Otwock ul. Poniatowskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
225 Ozarow Mazowiecki ul. Poznanska 129/131 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
226 Pabianice ul. J. Pitsudskiego 13-15 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
227 Piaseczno ul. Jana Pawta II 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
228 Piaseczno ul. gen. L. Okulickiego 7/9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
229  Piastow ul. Dworcowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
230 Piekary Slaskie ul. Bytomska 76 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
231 Pila pl. Konstytucji 3 Maja 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
232 Pionki ul. Kolejowa 101 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
233 Piotrkow Trybunalski ul. Mlynarska 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
234 Pisz ul. Dworcowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
235 Plock ul. Tysigclecia 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
236 Plock ul. Tumska,Kolegialna 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
237 Plock ul. Kazimierza Wielkiego 13 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
238 Ptonsk ul. Jedrzejewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
239 Polanica Zdrdj ul. Zdrojowa 25 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
240 Police ul. Bankowa 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
241 Poznan pl. Wolnosci 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
242  Poznan Stary Rynek 97/98 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
243 Poznan ul. Glogowska 26 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
244  Poznan ul. Grunwaldzka 21 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
245 Poznan ul. Roosevelta 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
246  Poznan ul. Ratajczaka 31 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
247 Poznan ul. Romana Maya 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
m 248 Poznan ul. Jarochowskiego 39a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
249  Pruszkow al. Wojska Polskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
250 Przasnysz ul. 3 Maja 13 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
251 Przezmierowo ul. Rynkowa 75¢ POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
252 Przysucha ul. Krakowska 33 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
253  Pultusk ul. 17 Sierpnia 37 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
254  Pyrzyce pl. Wolnosci 2/4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
255 Rabka Zdroj ul. Kilinskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
256 Radom ul. Tadeusza Kosciuszki 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
257 Radom ul. Czarnoleska 25 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
258 Radom ul. gen. Jozefa Hallera 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
259 Radom ul. Stefana Zeromskiego 38 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
260 Radzymin ul. Strzelcow Grodzieniskich 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
261 Rogozno ul. Kosciuszki 37 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
262 Ropczyce ul. H. Sienkiewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
263 Ruda Slaska ul. 1 Maja 288 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
264 Rybnik ul. Chrobrego 8 (oddz.ul. 3 Maja 10) POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
265 Rybnik ul. Jankowicka 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
266  Rybnik ul. Zebrzydowicka 30 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
267 Ryki ul. Rynek Stary 37 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
268 Rzeszow ul. Bernardynska 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
269 Rzeszow ul. Juliusza Stowackiego 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
270 Rzeszow ul. Przemystowa 4a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
271 Rzeszow ul. Geodetow 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
272 Sandomierz ul. Zawichojska 13 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
273 Sanok ul. Zamkowa 26 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
274  Sedziszow ul. Przemystowa 9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
275 Siedlce ul. Starowiejska 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
276  Skarzysko-Kamienna ul. Bankowa 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
277 Skarzysko-Kamienna al. Marszatka J. Pilsudskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
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278 Skawina ul. J. Pitsudskiego 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
279 Skawina ul. Zwirki i Wigury 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
280  Stupsk ul. Jana Kilifiskiego 45a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
281 Sokotka ul. Marsz. Jozefa Pilsudskiego 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
282  Sopot ul. Chopina 46 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
283 Sosnowiec ul. Matachowskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
284  Sosnowiec ul. Kaliska 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
285 Sosnowiec ul. 3 Maja 28 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
286 Sosnowiec ul. ks. Blachnickiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
287 Sosnowiec ul. gen. Zaruskiego 11 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
288 Sosnowiec ul. Nowopogonska 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
289  Stalowa Wola ul. Okulickiego 16a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
290 Stalowa Wola ul. Poniatowskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
291 Stargard Szczecinski ul. J. Pitsudskiego 89b POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
292 Starogard Gdanski ul. Gdanska 1a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
293 Staporkéow ul. J. Pilsudskiego 101 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
294  Sucha Beskidzka ul. Adama Mickiewicza 48 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
295 Suwalki ul. G. T. Kosciuszki 56 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
296 Szczecin ul. Zubrow 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
297  Szczecin ul. Jana Henryka Dabrowskiego 38/40  POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
298 Szczecin al. Jednosci Narodowej 50 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
299  Szczecin ul. Konski Kierat 13 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
300 Szczecin ul. Szczerbcowa 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
301 Szczecin ul. Smolanska 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
302 Szczecin ul. LeSmiana 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
303 Szczecinek ul. Kardynata S. Wyszynskiego 71 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
304 Szczucin Rynek 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
305 Szezyrk ul. Beskidzka 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
306 Szczytno ul. Sienkiewicza 6a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
307 Szydlowiec pl. M. Konopnickiej 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
308 Srem ul. Przemystowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
309 Sroda Slaska ul. Malczycka 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
310 Sroda Wielkopolska ul. Czerwonego Krzyza 14 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
311 Swiatniki Gérne ul. Bruchnalskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
312 Swidnica pl. $w. Malgorzaty 1/2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
313 Swigtochtowice ul. Katowicka 23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
314 Swinoujscie pl. Stowianski 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
315 Tarnobrzeg ul. Stanistawa Wyspianskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
316 Tarnowskie Gory ul. Zagorska 167 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
317 Tarnowskie Gory ul. Piastowska 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
318 Tarnow ul. Walowa 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
319 Tarnow ul. Stoneczna 32 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
320 Tarnéw ul. Krakowska 53 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
321 Tczew pl. Hallera 17 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
322 Tomaszow Lubelski ul. Lwowska 53 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
323 Tomaszow Mazowiecki ul. Warszawska 10/14 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
324 Torun ul. Mate Garbary 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
325 Torun ul. Mazowiecka 52 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
326 Trzebinia Rynek 23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
327 Tychy ul. Turynska 100 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
328 Tychy ul. Legionow Polskich 36 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
329 Ustka ul. Jagiellonska 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
330 Wadowice ul. Lwowska 9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
331 Walbrzych ul. Sienkiewicza 9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
332 Walcz ul. Kosciuszki 27 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
333 Warszawa ul. Towarowa 25 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
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334 Warszawa al. Jerozolimskie 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
335 Warszawa ul. ks. Ignacego Klopotowskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
336  Warszawa ul. Nowogrodzka 11 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
337 Warszawa ul. Nowogrodzka 50/54 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
338 Warszawa ul. Krolewska 27 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
339 Warszawa ul. Biala 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
340 Warszawa ul. Krakowskie PrzedmieScie 29 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
341 Warszawa ul. Mlynarska 16 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
342 Warszawa al. Jerozolimskie 125-127 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
343 Warszawa al. Jerozolimskie 184 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
344 Warszawa ul. J.P. Woronicza 17 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
345 Warszawa ul. J. Stowackiego 6-8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
346 Warszawa ul. Targowa 81 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
347 Warszawa ul. Modlifiska 197 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
348 Warszawa ul. J. Zamojskiego 47a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
349 Warszawa ul. Grochowska 124/126 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
350 Warszawa ul. L. Kondratowicza 20 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
351 Warszawa ul. Grochowska 217 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
352 Warszawa al. gen. A. Chrusciela 28 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
353 Warszawa ul. Jasna 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
354 Warszawa ul. Walcownicza 14 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
355 Warszawa ul. Motdawska 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
356 Warszawa ul. Migdatowa 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
357 Warszawa ul. Zwirki i Wigury 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
358 Warszawa ul. Krucza 24-26 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
359 Warszawa ul. Malczewskiego 54 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
360 Warszawa ul. Nowy Swiat 6/12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
361 Warszawa al. Jerozolimskie 181 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
362 Warszawa ul. Rakietnikow 38 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
363 Warszawa ul. Ztota 44/46 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
364 Warszawa al. Jerozolimskie 27 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
365 Warszawa ul. Nowolipki 2, 2a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
366 Warszawa ul. Emilii Plater 53 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
367 Warszawa ul. Swietokrzyska 14 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
368 Warszawa ul. Jana Pawta IT 23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
369 Warszawa ul. Chmielna 132-134 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
370 Warszawa pl. Defilad 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
371 Warszawa ul. Rakowiecka 39a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
372 Warszawa ul. Jarostawa Dabrowskiego 81 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
373 Warszawa ul. Ogrodowa 31/35 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
374 Warszawa ul. J. Bema 89 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
375 Warszawa ul. A. Cieszkowskiego 1-3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
376 Warszawa ul. Radiowa 1a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
377 Warszawa pl. gen. J. Hallera 6 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
378 Warszawa ul. Przylesie 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
379 Warszawa ul. Grochowska 274 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
380 Warszawa ul. Poligonowa 30 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
381 Warszawa ul. Swietokrzyska 12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
382 Warszawa ul. Wolumen 18 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
383 Warszawa ul. Wrzeciono 65 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
384 Warszawa ul. Emilii Plater 53 POK CA IB Securities SA

385 Wejherowo ul. dr. A. Jagalskiego 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
386 Wejherowo ul. Gdanska 146b POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
387 Wieliczka ul. Wiadystawa Sikorskiego 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
388 Wiadystawowo ul. gen. Hallera 22 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
389 Wioctawek ul. Reja 7/9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
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390 Wodzistaw Slaski ul. ks. kard. Stefana Wyszynskiego 43 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
391 Wolomin ul. Legionow 8 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
392  Wolomin ul. Mita 8/12 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
393 Wroclaw ul. Ruska 51 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
394 Wrocltaw pl. Powstaficow Slaskich 9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
395 Wroctaw ul. Wyb. Juliusza Stowackiego 12-14 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
396 Wroclaw ul. Szewska 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
397 Wroclaw ul. Dzielna 3 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
398 Wroclaw Rynek 1 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
399 Wroctaw ul. Zaktadowa 2-4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
400 Wroctaw ul. gen. Jana Henryka Dabrowskiego 42 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
401 Wroctaw ul. J. Pilsudskiego 88 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
402 Wroctaw ul. Szybowcowa 23 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
403 Wroclaw ul. Fabryczna 10 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
404 Wroctaw ul. Komandorska 118-120 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
405 Wrzesnia ul. Harcerska 2 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
406 Wyszkow ul. Gen. Sowinskiego 81a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
407 Zabrze pl. Warszawski 9 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
408 Zabrze ul. Wolnosci 250 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
409 Zabrze ul. Wolnosci 262 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
410 Zabrze ul. Tarnopolska 66 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
411 Zakopane ul. Krupowki 19 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
412  Zamos¢ ul. Partyzantow 7 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
413 Zamos¢ ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 52 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
414 Zawiercie ul. Obroncow Poczty Gdanskiej 95 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
415 Zawiercie ul. Powstaficow Slaskich 13 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
416 Zielona Gora ul. Podgorna 9a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
417 Zielona Gora al. Niepodlegtosci 8a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
418 Zielona Gora al. Wojska Polskiego 114c¢ POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
419 Zlocieniec ul. Bohaterow Warszawy 19 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
420 Zwolen ul. Jagielty 17a POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
421 Zagan ul. Przyjaciol Zomierza 24 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
422 Zary al. Warszawska 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
423 Zory Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
424  Zywiec ul. Kosciuszki 46 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
425 Zywiec ul. Fabryczna 5 POK Biura Maklerskiego Banku Przemystowo-Handlowego PBK SA
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6. DEFINICJE | SKROTY

Aktywa Funduszu, Aktywa
Mienie Funduszu obejmujace: Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, srodki pienigz-
ne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Cena Emisyjna
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu, wyno-
szaca 100 PLN.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat

Papier wartoSciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na podstawie postanowien Ustawy

i Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu. Certyfikat Inwestycyj-
ny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreslonych w Ustawie.

Depozytariusz
Bank Przemystowo-Handlowy PBK Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 1,
31-548 Krakow.

Dom Maklerski

Dom maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika, na ktorym zostaty zdepo-
nowane Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie ztozyt dyspozycji depono-
wania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dzien Gieldowy
Dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW.

Dzief Wyceny
Dziehh wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia WartoSci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzaja-
ce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b)na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,

¢) na ostatni Dziefi Gieldowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

d)na siedem dni przed Dniem Wykupu,

e) na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji.

Dz. U.
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Emitent
BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja.

Emisja
Emisja nie mniej niz 500.000 i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda, oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu.

EURO
Jednostka Monetarna Unii Europejskie;j.

Fundusz
BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja z siedziba w Warszawie.

GPW, Gielda
Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Inwestor
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosSci prawnej,
ktora sktada badz zamierza zlozy¢ zapis.

Komisja, KPWiG
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.

KDPW
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.



Oferujacy
CA 1B Securities S.A. z siedzibag w Warszawie.

PLN, zl, ztoty

Prawny Srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskie wprowadzony do obrotu pienieznego od 1 stycznia
1995 roku zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku — o denominacji zlotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386,
z p6zn. zm.)

Prawo Dewizowe
Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo dewizowe (Dz. U. 2002 nr 141, poz. 1178).

Prawo o Publicznym Obrocie
Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi
(tj. z 2002 1., Dz.U. Nr. 49, poz. 447 z p6Zn. zm.).

Prospekt, Prospekt Emisyjny
Niniejszy — jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospek-
cie, zawierajacy informacje o ofercie i Funduszu.

Rada Inwestorow, Rada
Rada inwestorow utworzona na mocy Ustawy i niniejszego Statutu jako organ kontrolny Funduszu.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych
Prowadzona przez Fundusz ewidencja Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajaca w szczegolnosci
informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach kolejnych emis;ji.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie.

Skroét Prospektu
Informacje, o ktérych mowa w art. 79. ust. 1. Prawa o Publicznym Obrocie, w zakresie ustalonym
w Rozporzadzeniu o Prospekcie.

Sponsor Emisji
Dom maklerski, z ktorym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru Uczest-
nikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Statut
Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja z siedziba w Warszawie.

Towarzystwo
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przyul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosSci prawnej, na
ktorej rachunku papierow wartoSciowych, zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa
Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2002 r. Nr 49 poz. 448
z p6Zn. zm.).

Ustawa o Ochronie Danych
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2002 r., nr 101 poz. 926).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z p6Zn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 54, poz. 654, z p6Zn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).

Wartosé Aktywow Netto Funduszu (WAN)
Wartos¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.



Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI)
Wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona jako wartosé Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis

Zapis w rozumieniu Ustawy.
Zarzadzajacy

CA IB Investment Management S.A.



Infolinia Banku BPH: 0 801 321 321
Infolinia BPH TFI: 0 801 39 98 98
(koszt jak za pofaczenie lokalne)

e-mail: info@bphtfi.pl

Telegazeta: TVP str. 643

www.bph.pl
www.bphtfi.pl
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