mBank Subfundusz Multiasset

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Polityka inwestycyjna subfunduszu ktadzie duzy nacisk na globalng dywersyfikacje aktywow
oraz aktywne zarzadzanie struktura portfela w oparciu o szeroka game instrumentéw, obej-
mujacych zaréwno tradycyjne klasy aktywow (akcje i obligacje), jak rowniez instrumenty al-
ternatywne. Subfundusz ma charaktery oportunistyczny, bowiem aktywne zarzadzanie jego
portfelem lokat ukierunkowane jest na wykorzystanie potencjalnych okazji rynkowych w wy-
branych segmentach rynku. Szerokie limity inwestycyjne pozwalaja na elastyczne dostosowa-
nie struktury portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych. Udziat poszczegdlnych klas
aktywow oraz instrumentéw moze w zwigzku z tym podlegac istotnym zmianom w czasie. Sub-
fundusz prowadzi globalna polityke inwestycyjng, bowiem wiekszoé¢ jego aktywow lokowana
jest na rynkach zagranicznych. Zagraniczna czes¢ portfela stanowia w wiekszoéci przypadkéw
jednostki funduszy typu ETF, umozliwiajace budowe pozycji w konkretnych klasach aktywow,
regionach oraz sektorach. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem wykorzysty-
wane beda takze instrumenty pochodne, ze szczegdlnym uwzglednieniem kontraktow termi-

nowych futures oraz opcji.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 31.12.2020 r.)

Od poczatku istnienia
(19.08.2019r.)

Istotne informacje

Poziom ryzyka?

wskaznik POLONIA +2%
(od 01.01.21 dwukrotnos¢ stawki WIBID 1Y)

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata

Minimalna kwota i tycji PLN
fnimaina fwota inwestyell 10 000 4, kolejne 1000 zt*

*) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowigzuja promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat
w wysokosci 100 zt

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw
tolerujgcych umiarkowany poziom ryzyka in-
westycyjnego, ktoérzy oczekujg wypracowania
w ramach srednioterminowego horyzontu in-
westycyjnego (od 3 do 5 lat) stép zwrotu prze-
wyzszajacych o kilka punktéw procentowych
stawki depozytéw bankowych. Biorac pod
uwage strategie inwestycyjng subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazy¢ inwe-
storzy oczekujacy wysokiego stopnia dywersy-
fikacji geograficznej aktywoéw oraz aktywnego
zarzadzania strukturg portfela, opartego na

szerokiej gamie instrumentéw finansowych.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'

Komentarz

Grudzien na rynkach finansowych, na tle petnego zawirowan
2020 r., jawi sie jako stosunkowo spokojny okres. Wzrost licz-
by infekcji oraz wprowadzane w zwigzku z tym ograniczenia
spoteczno-gospodarcze nie wywieraty tym razem istotnego
wpltywu na kondycje rynkéw akcji, do czego w duzym stop-
niu przyczynia sie perspektywa zbudowania tzw. odporno-
sci stadnej, dzieki rozpoczetemu wiasnie globalnemu pro-
gramowi szczepien. Rynkom akcji w dalszym ciggu sprzyja
otoczenie mocno negatywnych realnych stép procentowych
oraz zauwazalna deprecjacja amerykanskiego dolara. In-
westorzy dyskontuja takze rosnace prawdopodobieristwo
uchwalenia kolejnych programoéw stymulacyjnych w Sta-
nach Zjednoczonych.

W otoczeniu wzglednie dobrych nastrojéw rynkowych za-
rzadzana przez nas strategia wypracowata dodatnia stope
zwrotu na poziomie 2,2%. Podobnie jak w listopadzie, do uzy-
skanego rezultatu w najwiekszym pozytywnym stopniu kon-
trybuowaty akcje. Szczegdlnie dobre rezultaty wypracowata
czesc¢ portfela akcyjnego o cyklicznym charakterze, na czele
z funduszem ETF odzwierciedlajacym koniunkture panuja-
c3 na rynkach Ameryki Potudniowej (wzrost o ponad 12%).
Powszechne oczekiwania na mocne odbicie w realnej go-
spodarce w 2021 r. zwiekszyty zainteresowanie inwestoréw
cyklicznymi sektorami. Beneficjentem przeptywoéw kapitatu
byt takze lokalny rynek akcji —indeks WIG wzrdst o ponad 8%,
pomimo wielu kontrowersji towarzyszacych premierze gry
Cyberpunk 2077 i zwigzanym z tym wyraznym spadkiem no-
towan spoétki CD Projekt.

Po wczesniej dokonanych modyfikacjach w grudniu nie do-
konywalismy wiekszych zmian w strukturze portfela. Wcze-
Sniejsze dziatania przyniosty oczekiwane efekty, bowiem
oznaczaty one zwiekszenie udziatu akcji w portfelu, gtéwnie
w oparciu o cykliczne sektory rynku.

Wedtug stanu na koniec grudnia utrzymaliSmy blisko 42-pro-
centowy udziat akcji oraz 6% w czesci alternatywnej, na ktéra
obecnie sktada sie globalny sektor nieruchomosciowy oraz
infrastrukturalny. Najwiekszy udziat portfela nadal stanowig
obligacje, z przewazajacym udziatem obligacji skarbowych.
Perspektywa normalizacji w realnej gospodarce sktania nas
do dalszego umiarkowanego (kilka procent) zwiekszenia
udziatu aktywow ryzykownych, kosztem obligacji skarbo-
wych, charakteryzujacych sie bardzo niskimi rentownoscia-
mi. Za takim krokiem przemawia¢ moga takze rosnace ocze-
kiwania inflacyjne, ktére moga sie nasili¢ w drugiej potowie
roku, w warunkach prawdopodobnej poprawy koniunktu-
ry gospodarczej. W zwiazku z tym widzimy przestrzen do
umiarkowanego zwigkszenia zaangazowania w tych sekto-
rach, ktére historycznie najmocniej korelowaty z oczekiwa-
niami inflacyjnymi (np. sektor bankowy).

Podtrzymujemy pozytywne postrzeganie perspektyw rynku
akcji, na korzysé ktérego w dalszym ciggu przemawia oto-
czenie ujemnych realnych rentownosci w wielu segmen-
tach rynku dtugu oraz deprecjacja amerykanskiego dolara.
W kroétkiej perspektywie wsparciem dla rynku powinno by¢
takze uchwalenie kolejnego pakietu stymulacyjnego w Sta-
nach Zjednoczonych. W biezacym roku notowaniom instru-
mentéw udziatowych powinna sprzyjac¢ takze oczekiwana
normalizacja sytuacji w realnej gospodarce, ktéra moze za-
owocowac zdecydowanag poprawag wynikéw finansowych
gietdowych spdtek w 2021 r. Za istotny czynnik ryzyka uzna-
jemy z kolei ewentualny mocniejszy wzrost rentownosci obli-
gacji skarbowych, jednak wedtug nas dopiero przekroczenie
poziomu 1,5% przez rentownosci 10-letnich amerykanskich
obligacji skarbowych moze stanowi¢ wstepny sygnat zmiany
obecnego uktadu.



Sktad portfela wedtug klas aktywow (na 31.12.2020 r.)

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

m Akcje m Obligacje ® Inwestycje alternatywne m Srodki pieniezne i depozyty

Struktura czesci akcyjnej wg motywoéw inwestycyjnych

140%

Swiatowa dywersyfikacja Smart Beta* Inwestycje tematyczne

B Rynki rozwiniete m Min vol ustugi e-commerce

® Rynki wschodzace ® Quality samochody przysztosci

B Akcje polskie B Momentum roboty i automatyka

zasoby wodne

* Smart beta. Pozycje w funduszach ETF z ekspozycja na Swiatowe indeksy akcji uwzgledniajace nastepujace czynniki: Momentum - przewazenie

spétek osiggajacych w ostatnim okresie lepsze stopy zwrotu od bazowych indekséw. Quality — przewazenie spdtek z dobrymi parametrami funda-

mentalnymi (m.in. rentowno$¢, stabilno$é wynikow, niskie zadtuzenie). Min vol — przewazenie spétek, ktérych historyczne zmiany kurséw charak-

teryzuja sie niska zmiennoscia.

Struktura czesci obligacyjnej oraz inwestycji alternatywnych

Inwestycje alternatywne Obligacje

B skarbowe rynkow rozwinietych

m skarbowe rynkow wschodzacych

B nieruchomosci (REIT-y) B korporacyjne rynkdéw rozwinietych
m strategie opcyjne* B korporacyjne rynkdéw wschodzacych
m skarbowe polskie

m zielone obligacje (globalne)

*

Strategie opcyjne: suma brutto wartosci dtugich oraz

krétkich pozycji opcyjnych w portfelu funduszu.



Dlaczego warto rozwazy¢ inwestycje w subfundusz < o

Wysoki stopien dywersyfikacji geograficznej portfela

Szerokie spektrum inwestycyjne, obejmujace wiele klas aktywow

Aktywne podejscie do procesu zarzadzania, umozliwiajace szybkie dostosowanie
struktury portfela subfunduszu do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych

Wysoka ptynnos¢ oraz rynkowa wycena instrumentéw wchodzacych w sktad portfela

Mozliwos¢ wykorzystania instrumentow pochodnych w celu osiggniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Multiasset wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Multiasset powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji osiggnigcia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz
ekspozycja na klasy aktywoéw i czynniki ryzyka moze ulec zmianie. Wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego mBank Subfundusz Multiasset
cechuje sie duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w akcje. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka
znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientdw zwigzane z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wiasnag ocenag sytuacji
faktycznej i prawnej. Warto$¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji
na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata
zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz Multiasset moga zosta¢
zmniejszone o pobierane podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa, taryfoptati prowizji oraz regulaminéw. Szczegétowe informacje dotyczace
inwestowania w mBank Subfundusz Multiasset i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach
dla Inwestoréow. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie
Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www. mBank.pl. Zyski z inwestycji

w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oswiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréow
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



