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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

Przeprowadzilismy badanic sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 2 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzied 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 150.675 tys.
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 155.104
tys. ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 17.683 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 3.162 tys. zlotych,

- rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od I stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zmniejszenie Srodkow pienigznych netto w kwocie 2.341 tys. zlotych,

—  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. (,, Towarzystwo”™). Naszym zadaniem bylo zbadanie

i wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidlowosci | jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotmych blgdéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodq wyrywkowa — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
ogblng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.
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Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 2 za rok obrotowy 2006 roku zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.) oraz
Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciaglosci,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w lidcie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do

Ucezestnikow Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Biegly rewident:

............ LA
Jacek Marczak ¢

Nr ewid. 9750/7280

pedmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku




27 marca 2007 1.

Szanowni PaAastwo,

Mamy przyjemnodé przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna
Inwestycja 2 (,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od | stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku faczna wartodé aktywéw netto Funduszu wyniosta 1535,1 min PLN, za$ laczna
warto$¢ akiywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 6.878 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosei inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz dokonat alokacji aktywow zgodnie z zakladang w statucie polityka inwestycyina.

W szczegolnodei, do portfela Funduszu nabyte zostaly akcje wehodzace w sklad koszyka indeksu WIG20 lub
kontrakty terminowe na indeks WIG20 w zaleznodei od tego, ktory z instrumentow byl korzystniej wyceniany.
Laczna ekspozycja portfela na rynka akcji wynikajaca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miedcila sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

W zwiazku ze wzrositem lokalnych indeksow akcyjnych, udzial akcji i kontraktow terminowych na WIG20
w portfelu Funduszu utrzymywat si¢ w poblizu gdraej granicy dopuszezalnege zaangazowania.

Dzieki aktywnemu wykorzystanio nieefektywneéei na rynku akeji oraz instrumentow pochodnych, Fundusz osiagat
dodatkowe zyski z arbitrazu.

Wazrost wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynidst w okresie sprawozdawczym 12,15%
w stosunku rocznym.

Dzickujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposéb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 78, poz. 894, z pézn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdZn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

* Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 20086 roku o wartoéci 150 675 tys. zt, w tabeli
gidwnej oraz w tabetach uzupetniajacych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
155 104 tys. 2,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 17 683 tys. zi,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Rachunek przeptywow pienieznych,

s Noty objasniajace,

s Informacje dodatkows,

i
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dale] zwany Funduszem, dziata
zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546)
jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniv 8 marca 2004 roku pedjeto uchwale o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyina.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
00000028970.

Cecyzjg nr DFI/W/A034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gield udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna zezwolenia na utworzenie
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2.

W dnivu 14 marca 2005 roku Fundusz =zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFJ
183.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dia osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategie zabezpieczania portfela akgji
o nazwie Constant Proportion Portfelio Insurance (w skrocie ,CPPI®) peolegajacg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatow akcji | instrumentow diuznych w portfelu w celu achrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zakiadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanago wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netfto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycja) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie state] wielokrotnosci rdznicy pomiedzy aktualng VWartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiazywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% {(sto procent)
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszege Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2
{dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego Kolejnege okresu irzyietniego, poda do
publicznej wiadomosci informacje ¢ zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym irzyletnim
okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto precent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu irzyletniego.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zakiadany poziom




ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktdrym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyZszeniu zakladanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegélnosci ochrony
kapitatu na zakladanym poziomie, a takze spelnienia sig zalozen strategii zabezpieczania portfela akcji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslenych w Statucie, moze lokowaé Akfywa Funduszu
wylacznie w:

a) papiery wartosciowe;

b} wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelinosci wobec oséb fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyly w bankach krajowych.

Qkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.
Dniem bilansowyrm jest 31.12.2008 roku.
Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatainosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie Zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

Zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, kiéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-54¢ Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sa certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
notowane sg na Gieldzie Papierow Wartcsciowych w Warszawie S A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je roZznicujacych

Fundusz BPH F|Z Bezpieczna Inwestycja 2 wyemitowat certyfikaty inwestycyine serii A.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnveh
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 zostaly

wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 27 marca 2007 r. [ —_ " / ;{; B Ay ¥




TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpleczna Inwestycja 2
na dziefi 31.12.2006
(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - )

31.12.2006

31.12.2005

Wartosé wedlug
ceny nabycia w tys.

Wartosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosé wediug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy

udziat w
aktywach
ogdlem

Akcje

50 593

58 431

37,80

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgdji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoSciowe

105 325

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z
ograniczong
odpowigdzialnoscig

Jednostki uczestniciwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspblnego
inwestowania majgce siedzibe
Za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

3.21

3,77

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtege Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 31,12.2006

Procentowy
udziat w
Nazwa Kraf siedziby | Wartod¢ wediug ceny | Wartasé wediug wyceny | aktywach
Hodzaj rynku rynku Liczba emitenta nabycia w tys na dzien bilansowy w tys.  |ogolem

2627 434 50 593 58 43t 37,606
Aktywny Rynek -

AGORA Rynek Regulowany WGEPW 27 859 Polska 1477 1017 0,865
Altywny Rynek -

BIOTON Rynek Regulowany WGEPW 634 085 Palska 384 1382 0,88
Akiywny Rynek -

BPRH / PBK Rynek Regufowany WGEPW 4 143 Palska 3 262 3838 247
Akiywny Rynek -

BRE Rynek Reguiowany WGEPW 4 190 Polska 741 1408 0,80
Axtywny Ryniek -

BZ WBK Rynek Reguiowany WGEPW 10 667 Polska 18605 2 400 1,54
Aktywny Rynek -

CEZ Rynek Regulowany WGEPW 10 191 Czechy 1415 1376 0,89
Aldywty Ryriek -

GTC Rynek Reguiowany WGEPW 40 478 Polska 1248 1827 1,05
Aktywny Rynek -

KETY Rynsk Reguiowany WGEPW 4 334 Polska 503 887 0,56
Alktywny Rynek -

KGHM Rynek Reguiowany WGEPW 70 862 Polska 5227 6 307 4,08
Aktywny Rynek -

LOTOS Rynek Reguiowany WGEPW 42 716 Polska 2285 2 106 1,36
Aktywny Rynek -

MOL Rynek Reguiowany WGPW 2 098 Wegry B77 689 044
Aktywny Rynek -

NETIA Rynek Regulowany WGPW 256 304 Polska 1476 1 486 0,96
Akbywny Rynek -

PEXAQ Rynek Regulowany WGEPW 31334 Polska 5767 710 4,58
Akbywny Rynek -

PENIG Rynek Regulowany WEPW 808 476 Paolska 2 844 2811 1,87
Akbywny Rynek -

PRNORLEN Rynek Regulowany WGEPW G4 243 Polska 5678 4495 2,89
Akbywny Rynek -

PKO BP Rynek Regulowany WGEPW 196G 250 Poiska 5673 3942 575
Aktywny Rynek -

POLIMEXMS Rynek Regulowany WEPW 5572 Polska 781 847 0,55
Akbywry Rynek -

PROKOM Rynek Regulowany WEPW § 853 Polska 1287 1221 0,79
Akbrany Rynak -

TESA Rynek Regulowany WEPW 260 206 Poiska 5 808 § 388 4,11
Akbywny Rynek -

TVN Rynek Regulowany WEPW 80 475 Poiska 1475 2 004 1,29




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 31.12.2006

Procentowy
Wartosd wedtug udzial w
Nazwa Kraj siedziby Warunki Wartosé Wartodd wedlug cenviwyceny na drert  |aktywach
Rodzaj ryniu Fynku Emitent emiterta Termin wykupujop Hia inal Liczha nabycia w tys. bilansowy w tys ogéiem
86 200 86 481 87 263 56,16
O terminie wykupu do f roka: 4 400 4 664 4 467 2,88
Obligacie 4 400 4664 4 467 2,88
Aktywny Rynek - Skarb
PS0507 Rynek Reguiowany | WGPW [Padstwa |Poiska 2007-05-12 850 4400000 4400 4664 4 467 288
Bony skarbowe - - - - -
Bony pienie - - . - -
Inne - - . - _
0 terminie wykupu powyej 1 roku: 81 800 81 817 82 796 §3,28
Obligacje 81 800 81817 82796 83,28
Akbywry Rynek - Skarb
P30608 Rynek Regulowany |1CETO |Panstwa  |Polska 2008-06-24 575] 47000000 47 000 47 158 47 789 30,76
Aktywrry Rynak - Skarb
DS0509 Rynek Regulowany |CETO  [Panstwa  [Poiska 2009-05-24 6] 12800009 18800 20082 20 424 13,14
Aktywny Rynek - Skarb
P30511 Rynex Regulowany |CETO |Panstwa  |Polska 2011-05-24 425! 15000080 15000 14 577 14 573 9,38
Bony skarbowe - - - - -
Bony plenigine - - - - -
Inne - - - - -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzier 31.12.2006

Wartos¢ wedlug Frocentowy
Wartosé wediug ceny wyceny na dzien Warto$¢ wedhig udziaf w
Kraj siedziby Warunid nabycia w dang; Wartost wediug ceny |bilansowy w dang wyceny na dzien aktywach
Narwa barku banku Waluta  |oprocentowania  |walucie nabycia w tys. wallicie bliansowy w tys agélem
W walutach panstw nalezacych do QECD 4 980 4 981 3,21
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH POLSKA |PLN 38 4 980 00C 4 980 4 981 437 4 981 3,21
W walutach panstw nienalekacych do OECD - - - - - -




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 31.12,2006

Procentowy
Wartos¢ wedlug | Wartos¢ weclug udziat w
taczna ceny nabyciaw  |wyceny na dzied aktywach
Rodzaj liczba tys. bilansowy w iys. ogblem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skark Pafdstwa Obligacie 86 200 86 481 87 263 56,16

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wario$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Potskiai)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucie finansowe, kidrych czionkiem iest Rreczpospolita
Polska lub przynajmnigj iedno z pahstw nalezacych do CECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzieri 31.12.2006

{wszystkie dane wyraZzone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyraZonego w zt.)

31.12.2008 31.12.2005
i. Aktywa 155 388 158 540
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 0 2 341
2) Naleznosci razem 4713 2 853
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 42 040
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 145 694 102 359
Diuzne papiery wartosciowe 87 263 102 358
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 4981 8 947
Diuzne papiery wartosciowe 0 2 966
8) Nieruchomosci 0 a
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 284 274
[It. Aktywa netto (I-lI} 155 104 158 266
IV. Kapital funduszu 113 758 134 603
Kapitai wptacony 142 498 142 499
Kapitai wyptacony {(wielko$¢ ujemna} -28 741 -7 896
V. Dochody zatrzymane 32726 19 125
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 873 3900
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 24 853 15225
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 8620 4538
Vil Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 155 104 158 266
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 1182 989 1353726
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na
serie ceryfikatow 1182 989 1353726
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,11 116,91
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1182 989 1353726
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,11 116,




RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

Zza okres od 01.01.2006 do 31.12..2006

{dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt.)

31.12.20086 31.12.2005
I. Przychody z lokat 7 263 6 435
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2073 3
Przychody odsethkowe; w tym: 5190 6 432
Odsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 233 893
Odsetki 4519 3953
Odpis dyskonta 438 1586
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostale 0 0
II. Koszty funduszu 3289 2535
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 3156 2 360
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgceych dystrybucje 0 0
3) Oplaty dla depozytariusza 15 0
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 57 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci g 0
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 2 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe g 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych o 0
13) Pozostate 59 175
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-11l} 3 289 2 535
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 3974 3900
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 13 709 19 763
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9628 15 225
Z tytutu réznic kursowych 0 0
Woerost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 081 4 538
Z tytutu roéznic kursowych 0 0
V1. Wynik z operacji (V+-Vi} 17 683 23 663
Wynik z operacji przypadajacy na Ci 14,95 17,48
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 14,95 17,48




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

za ckres od 01.01.2006 do 31.12..2006

{wszystkie dane wyrazone s w tysigcach zt. - z wyjatiiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartodci Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazenego w zth)

31.12.2006 31.12.2005

I. Zmiana wartosci aktywow netto 3162 158 266

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 158 266 -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 17 683 23 663
Przychody z lokat netto 3974 3 900
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 9628 15 225
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4081 4 538

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 17 683 23 663

4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu (razem) - -

Z przychoddw z lokat nefto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w fym: 20 845 134 603
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu wydanych CI) - 142 499
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitatu z tytutu wykupionyeh CH 20 845 7 896

6. Laczna zmiana aktywow netto w ckresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 3 162 158 266

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 155 104 158 266

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 157 784 149 114

. Zmiana liczhycertyfikatéw inwestycyjnych 170 737 13583726

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdaweczym: 170 737 1353726
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - 1424 961
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 170 737 71265
Saldo zmian 170 737 1353 728

2. Liczba certyfikatéw narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 1182 989 1353 726
Liczha wydanych certyfikatéw inwestyoyinych 1424 991 1424 931
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 242 002 71285
Saldo zmian 1182 989 1353726

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1119 243 1353 726
Itl. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 14,20 16,91

1. Warto$¢ aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 116,91 100,00

2. Wartos¢ aktywow netto na Cl na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego 131,11 116,91

3. Pracentowa zmiana warto§ei aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 12,15% 16,81%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 120,15 99,70
daia wyceny 2006-01-31 2005-04-29
5. Maksymalna warto$¢ akiywdw netio na Cl w okresie sprawozdawczym 131,11 116,91
data wyceny 2006-12-31 2005-12-31
B. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wedtug ostatnigj wyceny w okresie sprawozdawczym 131,10 116,90
data wyceny 2006-12-29 2005-12-30
7. Rozwodniona warlo$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -

V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywoéw netfo, w tym: 2,08% 1,70%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 2,00% 1,58%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictéw prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udzial opiat dla depozytariusza 0,01% -
Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejesiru aktywdw funduszu 0,04% -

Procemtowy udzial opiat za ushugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ushigi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu

e e
Prezeag Zarzadsa




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszi Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006
(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zt -}

01.01.2006-31.12.2006

01.01.2005-31.12,2005

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyinej (I - If 18 504 132 262
| Wplywy 2602 020 5425 209
Z tytuiu posiadanych fokat 6337 5070
Dywidendy 2073 3
QOdsetki od obligacji 4 264 5 067
Z tytuiu zbycia skladnikdw lokat 2 595 451 5 419 247
Akcje | prawa z nimi zwigzang 65 103 8 604
Chligacje 878 521 3 059 159
Bony skarbowe 3000 1 273 567
Bony komercyine - -
Prawa pochodng 23987 43 149
Depozty 1624 830 1034 768
Inne papiery wartosciowe - -
Pozostale 232 882
w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 232 892
Il Wydatki 2 583 516 5 557 471
Z tytuiu posiadanych lokat - -
Kredyty i pozyczki - -

Z tytuiu nabycia skiadnikow lokat 2 580 238 5 555 211
Waluta - -
Akcie i prawa z pimi 2wigzane 116 841 6742
QObligacje 820 576 3204 283
Bony skarbowe - 1275 884
Bony kamercyjne - -
Prawa pochodne 18 990 27 543
Cepozyly 1623 829 1 040 748
Inne papiery wartosciowe-weksle inwestycyine - -

Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3 156 2088
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dygirybucie - -

Z tytutu oplat dia depozytariusza 15 -

Z tytutu oplat za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 57 -
iZ tytutu oplat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych - -

2 tytutu ustug w zakresie rachunkowosci - -

Z tytutu usiug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

Z tytutu usiug prawnych 2 -

Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 50 162
B. Przeplywy srodkéw pienieznyeh z dziatalnosci finansowej (I - I} 20 845 134 603
[ Wptywy - 142 499
Z tytute wydania certyfikaidw inwestycyinych - 142 499
Z tytutu zaciggnietych kredytow - R

Z tytutu: zaciggnietych pozyczek - R

Z tytutu splaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -

11 Wydatki 20 845 7 896
Z tytuku wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 20 845 7 896
Z tytulu splat zaciggnietych kredytbw - -

Z tytulu splat zaciggnietych poiyczek - -

Z tytutu wyemitowanych obligacii - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - -

Z tytuiu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostale - -
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienigznych | ekwiwalentéw srodkow

pienieznych - -
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych nefto (A +/- B) 2341 2 341
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu

sprawezdawezego 2 341 -
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdw pienieinych na koniec ckresu

sprawozdawczego (E +- D) [ 2 341




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 6884) z poézn. zm. (,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pézn. zm.
(,Rozporzgdzenie™).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan | wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto§¢ poszczegoinych skladnikow aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gidwnej craz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane s3 na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pc momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglgdnia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
iego zobowigzan.

Towarzysiwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikaci
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac politykg rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyine craz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23,00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beds pobierane kursy do wyceny akfywow netto Funduszu nie wpiynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywdw netto oraz wartosci aktywow nefto na certyfikaly inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy,
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycemnia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj,

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartociowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzient przekazania $rodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konio umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyplatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elekironicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcegeo pozycje
kosztow w wysockosci uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane s w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz de 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, optaty | prowizie maklerskie;
prowizje i opfaty bankowe, koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepisbw prawa, prowizie i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane 2z
dziatalno$cia Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wypiacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana iest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naieznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacia rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszege dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byi dany instrument w




miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dia instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostalych krajowych instrumentdéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkow
aktywnych, na kitérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu cbrotu na kazdym 2z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest Bicomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek glowny ustala sie sposérod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest nolowany, jako rynek
giowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Blecomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punkiu 1 w miesigou poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
giownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gléwnych nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dziert uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasy
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigea wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, kidry byl wybrany jako gidwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikdw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akcji.

Jezeli réznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyimuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci Funduszu,

3. Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktéorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczania Wspotezynnika Kosztéow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:




1) kosztow transakcyjnych, w fym prowizji i oplat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zhyciem skladnikow portfela,

2} odsetek z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - gznacza okres, za kiory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wlgcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okredla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg warto$é wszystkich dekonanych przez Fundusz transakeji nabycia i zbycia
papierdw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytuldw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu,

t - aznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzient 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat 1962 -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek 2751 2 853
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
FPozostate - -

4713 2 853

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

na dziert 31.12.2006

31.12.2006

31.12.2005

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na certfikaty inwestycyine

Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutd rezerw

284

261

Pozostale zobowiazania

13

284

274




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzien 31.12.2006

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzlen
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warto§s na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

Wartosé na dzier:
hilansowy w danej
walucie w tys. na

Warlo$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

RACHUNKACH BANKOWYCH Waiuta 31.12.2006 31.12.2008 31.12.2005 31.12.2005
[. Banki:
1. BANK BPH SA PLN ] 0 2341 2 341

- Wartos< na dzied VWartos¢ na dzien
Ir. SREDN,I W OKgESEE SPR{'\WOZDAWCZYM Wartodé na dzien bllansowy w walucie Wartosc na dzien biflansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilanscwy w danej sprawozdania bitansowy w dane] sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wiys. na | finansowegowiys. na} walucie wiys. na | finansowsgo w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2005 31.12.2008
II. $redni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pisnieznych:
1. BANK BPH SA PLN 701 701 1737 1737

1il. EKWIWALENTY SROPKOW PIENIEZNYCH

Wartosd na dzief
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

lll. Ekwiwatenty $rodkéw pienieznych w
podziaie na ich rodzaje:




1)

2)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 31.12.2006

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowei;
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bifanscwa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu
zi {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- | 87 263 56,16

aktywnym rynkuy kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 87 263 56,16

b) Aktywa ghcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj akfywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
z,

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

akiywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie nctowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a} i b). warto&¢ — 87 263 tys. zt, udziat w portfelu — 56,16%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

Zobowigzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Warfoscé w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0,00

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Catkowite obciazenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow Wartos¢ w lys. Udzial w portfelu (%)

7l

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | brak 0

na aktywnym rynku dhuzne

Suma 0 0,00




3)

Poziom obgcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego 1. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zi. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotdwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotdwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na akfywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na hominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu cbcigzenia poszczegolnymi ryzykami | porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
sg;‘:;éma Aktywa Syb;;%?n?e Poz_iom Wskazanie Kwoty Poziom Wskazanie
aktywOw i |obcigZzone |przeplywow gﬁf‘&éﬁ'? :git:tgorn odzwierciedlajqceggg\?é?'f E}T:?Of"
zobowigzan ryzykiem Srodkow SWOWT L nie wypetnienie S -
! o zabowiazan |obcigzonych S zobowigzan jobcigzonych
ryzykiem stopy pienigzaych : . zobowigzan na - :

: L ryzykiem ryzykiem o ryzykiem ryzykiem
stopy  |procentowe] wynikajgeych kredytowym kredytowym dzien bilansowy walutowym walutowym
procentows;j ze stopy

procentowe)
Obligacje
Sredni Ei;irybowe, brak brak brak brak brak brak
skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréownaniu do
poeprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHCDNE

na dziett 31.12,2006

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

Na koniec biezacego reku bilansowego w portfelu funduszu nie bylo instrumentéw pochodnych
na dzien 31.12.2005
(wyrazone w tys z1.)

Kwota Termin
Wartogd Terminy bedaca zapadainesci Termin
Rodzaj Warlosé | przysziych przysziych podstawa | {wygasniecia) wykonania
Typ zajete} instrumentu Cel otwarcia | otwartej strumieni strumieni przysziych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji pozycji | pienieinych pienieznych ptatnosci pochodnego pechodnego
kontrakt
1. FW20HS6 |kupno terminowy arbitraz 58 003 - codziennie B0 18317-03-2008 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzieni 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ na dzien Wartos$é na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w fym: 0 42 040

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 42 040

2. Transakcije, w wyniku ktérych nie nastepuje
przeniesienig na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 8 0

IIl. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do
odkupu, w tym: 4 0

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wilasnosci i ryzyk 0 Y

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje
przeniesienie na drugg strong praw wiasnoéci § ryzyk 0 g
ill. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych
pozycronych przer fundusz w trybie przepisdw
rozporzadzenia o poZyczkach papierow wartosciowych 0 0

NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzien 31.12.2006
W biezgcym ckresie sprawczdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywow funduszu.
W biezacym ckresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych,
NOTA-9 WALUTY | RGZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2
na dzieri 31.12.2006

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowiazat w walucie inngj niz zioly polski.




NOTA-10 DOCHODY | ICH BYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
na dziest 31.12.2006

31.12.2008

31.12.2005

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE

Wartose

Wzrost {spadek)

ZBYCIA LOKAT Wartosé zrealizowanego |Warost (spadek) zrealizowanego zysku| niezrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia |niezrealizowanego zysku |(straty) ze zbyeia zysku z wyceny
lokat w tys. Zz wyceny aktywow w tys. [lokat w tys. aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym § 628 4 081 15225 4538

Diuzne papiery wariosciowe 1557 |- 1509 5 2291

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -

Dluzne papiery wariodciowe : - - -

Nieruchomosci - - - -

Pozostale - - - -

9628 4 081 15 225 4538
Wartos¢ w okresie

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawezymw
tys.

Wyplacone przychody z lokat: -

Dywidendy i inne udzialy w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Preychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostale; -

Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

N . Waotyw na

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYGIA LOKAT %};ﬁiﬁiﬁtﬁfw ::i:it;:‘:ywamh w E%EE Evd:t;:ywanh xm;av:"; :?sé :;’;ziiv netto

w iy,

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodéw swolm uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

na dzieri 31.12.2006

31.12.2008

31.12.2005

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosté w okresie
sprawozdawczym

w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym

w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostale:

Wartcsé w okresie

Wartosé w okresie

sprawozdawczym |sprawozdawczym
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA w tys. w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 3 156 2 360
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu - -
3156 2380

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos$¢ w okresie
sprawozdawczym

w tys,

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym

w tys.

(zbyty skladnik lokat)

(koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym zostata uwzgledniona roznica w wysokosci kosziow publikacji
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B” za rok 2005. Platnosci z tego tytutu dokonano
w miesigcu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku
2005 byla niewystarczajgca.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

o dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyiny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. z}.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcie 824
Obligacje 1557
Instrumenty pochodne 7254
Prawa poboru -7
Zreatizowany zysk (strata) - razem 9628
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Akcje 7780

Obligacje -1 508

Instrumenty pochodne -2190
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 4 081

Dane dotyczace podatkéw i oplat

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 413 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w
miesigeu marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogélem 170 737 certyfikatow. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S A.

Na dzien 29 grudnia 2006 roku zostafo zgloszonych do wykupu 63 746 certyfikaty inwestycyjne na
faczng kwote 8 357 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2006 roku zlecenie umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych nie zostalo rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




BPH TFI S.A.
ul. k. Plater 53
(H0-113 Warszawa

Zastgpea Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

OsSwiadczenie Depozytariusza

Bank™BPH /

Telefon Data
{22) 551-94-88 27 marca 2007

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

[nwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 (,,Fundusz™) potwierdza zgodnosé

danych dotyczacych stanéw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

wotym w szczegolnoser aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach

papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikajacych, za okres

sprawozdawczy 01.01.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31

grudnia 2006 r.

Departament Powierniczy
ul. Towarowa 252
00-958 Warszawa

fel: +48 22 531 34 48
faks: +48 22 531 84 97
e-mail: DPO@bph.pl
infernet: waww. bph.pl

Bank BPH Spéika Akcyina
Al Pekaoju 1, 31-548 Krakow

KRS Q000010260 Sad Reionowy
dia Krakowa Srédmiescia,

Wydziat X| Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Kapitat akcyjny subskrybowany
t wptacony 143.581.150.00 zt

Zarzad

Prezes Zarzadu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzadu:

Mirosiaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knett, Niels Lundorff,

Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobieraj

A Member of HVB Group



