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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartat 2015 roku obejmujacy okres od 2015-10-01

podstawa prawna:

do 2015-12-31

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac]i biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebgdacego paristwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259

z pézn. zm.)
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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu:

Subfundusz:
Fundusz podstawowy:

Fundusz powigzany;

Typ funduszu:
0 Fundusz sskurytyzacyjny: |
O Fundusz portfelowy: O
O Fundusz aklywoéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu podstawowego)

(nazwy funduszy powigzanych)
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(nazwa funduszu)

Plik

Opis

BI3

12'2015 WPROWADZENIE .pdf

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
I, Przychody z lokat 145 34
II. Koszty funduszu netto 71 17
1Hl. Przychody z lokat netto 73 17
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 61 14
V. Niezrealizowane zysK (straty) z wyceny lokat -82 -19
Vi, Wynik z operacji 52 12
Vil. Zobowiazania 24 6
VIi. Aktywa 17 783 4173
X, Aktywa netto 17 759 4167
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 135 483 135 483
XI. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 131,08 30,76
XiI. Wynik z operacjl na certyfikat inwestycyjny 0,39 0,09
bozycja X. wykazana w szt
bozycje X! 1 Xl odpowienio: wzi, i EUR
bozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
PO15 .
ozycje rachunku wynikow w tys. EUR s3 przeliczone wg. &ednie} arytmetyczne| kursdw
BP z dnia 31 grudnia, 30 listopada i 30 pazdziemika 2015 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartatl 2014
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
Warto§ ¢ Warto$ ¢
\Wartos 6 wedlug ro<':e ntowy Wartos wedlug ro?entowy MWartosc
Wwedlug ceny wy.ceny na dziat w Wwedtug ceny Wyceny na udziat w Wwedlug ceny
nabycia w tys. d.z'eﬁ ktywach nabycia w tys. d‘zler‘l ktywach nabycia w tys.
bilansowy w fogétem bilansowy w jogélem
kys. kys.
1. Akcje 597 565 3,18 597 832 3,45 6 936
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 [} 0 0,00 18
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
-5, Kwity depozytowe 0 o} 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 15 880 15 689 88,22 15 880 15 687 85,59 12 295
8. Instrumenty pochodne 0 -3 -0,02 0 14 0,08 0
9. Udzia!y‘w s.pélkajlcb Z ograniczong 0 0 0.00 0 o 0.00 0
odpow iedzialnoscig ’ '
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuty uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibe za granicg
13. Weerzytelnoéci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0,00 c 0 0,00 0
15. Depozyty 706 706 3,97 1316 1316 7,18 628
16. Waluty 0 0 0,00 0 o 0,00 [
17. Nieruchomosci 0 0,00 0 0 0,00 0
18, Statki morskie 0 0 0,00 ’ 0 0 0,00 0
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4 kwartat
rok
2014 roku
Wartos$ ¢ Wartos ¢
wedlug roc.:e ntowy Warto§ & wedlug ro<.:e ntowy
wyceny na udziat w Wwyceny na dziat w
dzien ktywach wedlu.g CeY Mzien ktywach
bilansowy w jogétem pabyciaw tVSJbiIans owyw Jogdlem
tys. kys.
6 990 32,99 6 936 6 990 32,99
0 0,00 0 0 0,00
27 0,13 18 27 0,13
4] 0,60 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
12 270 57,81 12 295 12 270 57,91
-38 -0,18 0 -39 -0,18
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 [ 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 [¢] 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
628 2,96 628 628 2,96
0 0,00 0 0 0,00
[¢] 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 o} 0,00
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18, Inne 0 0,00 0 0 0,00
F Wartos¢ instrumentow pochodnych na
B1.12.2015 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokos$ci 3 tys. zi,,
ktéry nie jest ujety w wartosci skiadnikéw lokat]
brezentow anych w bilansie
I Wartosé instrumentéw pochodnych na
31.12.2014 obejmuje niezrealizow ang stratg na
ransakcjach futures w wysokoéci 39 tys. zt.,
ktory nie jest ujety w warto$ci skiadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie
F Warto$é instrumentéw pochodnych na
30.09.2015 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakejach futures w w ysokosci 14 tys. zt.,
ktory nie jest ujety w warto$ci skiadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzlb Wartoéé wedtug MWarto& wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba ’ Y Lkenynabyciaw Wyceny na dzie
emitenta
ys. bilansowy w tys.
Gielda Papieréw
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 159 ?ﬁ%fgf: Ot 13 1
Warszawie
Gietda Papierow
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB000186) Aktywny rynek - rynek regutowany  Wartosciowych w 261 ﬁs;:gfgf:ou 11 15
Warszawie
Gietda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. . RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAO000186) AKywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 456 A POLSKA 85 65
Warszawie
Gietda Papierow
4. BANK ZACHODN! WBK S.A. (PLBZ00000044) |Aktywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 105 ?iEPCcfESO}f:OU 30 30
Warszawie
Gielda Papierow
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)  |AKywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 753 l;iE:OZfSOS:OLI 19 18
Warszawie
Gietda Papierow
6. ENEA S.A. (PLENEAO00013) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w) 747 ?iEFS)gngS:OLI 12 8
Warszawie
Gietda Papieréw
7. ENERGA S.A. (PLENERG00022) [Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 699 F;iE:Ong}f:OLI 19 9
Warszawie
Gietda Papieréw
8. EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 273 ?iEF?SESOKS:OU 14 13
Warszawie
Gietda Papieréw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017 AKywny rynek - rynek reguiowany  [Wartosciowych w 474 ?iEfgfgf:OLl 44 30
Warszawie
Gielda Papieréw
10.LPP S.A. (PLLPP0000011) Akiywny rynek - rynek regulowany  [Wartosclowych w ?i?gfgf: oLl 44 33
Warszawie
41, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. i ek vnek requlo w:;izc?:piif‘x 120 RZECZPOSPOLI
* (PLLWBGD00016) ywny rynek - rynek regulowany owy TA POLSKA 13 4
Warszawie
Gietda Papieréw
12. mBank S.A. (PLBRE0000012) Altywny rynek - rynek regufowany  Wartosciowych w 45 ?ii%f;f:ou 7 14
Warszawie
Gietda Papier6w
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warto&ciowych w 2 256 ?iE:gngS:OLI 15 16
Warszawie -
Gietda Papieréw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, . RZECZPOSPOLI
14. (PLPGER000010) : Aktywny rynek - rynek regulowany Wartoéclf)wych w 2712 rA POLSKA 48 35
Warszawie
Gietda Papieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. RZECZPOSPOLI
15. (PLPKN0000018) Alktywny rynek - rynek reguiowany Wanoéclgwych w 1080 A POLSKA 37 73
Warszawie
Gielda Papieréw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | R RZECZPOSPOLI
16 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGo0D14)  [HyWnY ynek-rynekregulowany - FRarodciowych w 56761rA poLSKA 20 29
Gielda Papieréw
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSC! BANK] R RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.A. (PLPKO00000186) Aktywny rynek - rynek regulowany x::t;icv:’io:/ych w 2988 A POLSKA 98 82
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, Gietda Paplierow
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
18. (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany xartoéclf)wych w 1850 T A POLSKA 61 66
arszawie
: Gietda Papierow
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 1734 RZECZPOSPOL 9 7
TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPOSPOL!
20. (PLTAURNO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany vaarloécpwych W 3636 A POLSKA 17 10
larszawie
Kraj siedzib Wartoé¢ wedtug Wartoé¢ wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bmitenta 4 ceny nabycia w |wyceny na dzieft
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Kraj sedzib Wartoét wediug [Wartos6 wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba em;tenta Y Lenynabyciaw lwyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
' Kraj sledzib Wartoé¢ wedlug MWartos wediug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba mitenta y keny nabycia w wyceny na dzien
, ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
X Kraj siedziby {Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta wykupu oprocentowania
1. nie dotyczy
. ' Kraj siedziby [Temin Warunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa rynkn  Emitent L mitenta ykupu bprocentowania
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
o Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PS04 Lo 0 - g
-P 18 (PLO000107314) Aklywny rynek - rynek regulowany Spot Poland 0L SKI | ITA POLSKA 2018-04-25 ate 3,75
- nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktywach
pgdlem
MWartoss Warto&t wedtug MWarto$s wedlug Procentowy udziat
Rodzaj lisu Podstawa emisji hominalna |iczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w akywach
kys. bilansowy w tys. pg6iem
Warto& wedlug Warto& wediug Procentowy udziat
Warto$s X
) Liczba kkeny nabycia w jyceny na dzieri v adkywach
nominaina ;
ys. bilansowy w tys. jogétem
16 000 15 880 16 689 88,22
15 000 16 880 15 689 88,22
1 000,00 15 000 15 880 16 689 88,22
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- nie dotyczy

- nle dotyczy

Emitent [ra) siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku stawoa) emitenta bazo | iczba
) Wy wystawcy) wy
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 10
. Gietda Papieréw Gielda Papieréow R
1.FUTURES’ Indeks WIG20, FW20H1620, 2016-03-18 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWartosciowych szeczpospollta Indeks WIG20 10
(PLOGF0008482) Warszawie Warszawie SA polsia
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z raj siedzib Warto&¢ wedtug (Wartoéé wediug Procentowy udziat
OGRANICZONA Nazwa spolki  [Siedziba spotki [ o Y Yiczba ceny nabycia w |wyceny na dziefi v akywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA v pilansowy wtys. pgoltem
1.nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodza liczba Z\;anrilo[i;\)i(:lau\?v vw\;acr:aoné;:;e:*ztilSﬁ
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu . bilansowy W iys,
1. nle dotyczy
2. nle dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
R Warto$¢ wedtug
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Naz.wa fraj sledzlby Liczba ceny nabycia w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta Vs
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA '
1.nle dotyczy
s . Wartoss Wartos6 wedlug (Warto$S wediug Procentowy udziat
N 1 rod K i A
WIERZYTELNOSCI pzsx?ot:) 73 p;?nilli?uz‘by Iv:nr:ggalnoéci z:iifi?zenia kwiadczenia wliczba ceny nabyciaw Myceny na dzien \v aklywach
ys. ys. bilansowy w tys. pgoétem
1. nle dotyczy
Wartoéé wediug Wartos6 wedtug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data ptatnoéci  [eny nabyciaw wyceny na dzied w aktywach
ys. bilansowy w tys. bgétem
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartoé¢ wediug

Warto&¢ wediug

Procentowy udziat

ceny nabyciaw |wyceny na dzien i akywach

Vs. bilansowy w tys. jogétem
0 -3 0,02
o} -3 -0,02

w aktywach
ogotem

Procentowy udziat

Warto& wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

W aktlywach
ogélem

Procentowy udziat

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3 FIZ-Q-E_20120309 4/2015

\Warunki Wartost wedlug Warto&¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa bankt  [Kraj sledziby banku (Waluta eny nabycia w teny nabycia w
bprocentowania Hanei
anej walucie  tys.
. Wwalutach parnstw nalezacych do OECD 706
1. O/N, 4D, 2016-01-04 Bank BPH S.A. RZECZPOSPOLITA PLN state 0,90 706 000,00 706
POLSKA

2. nie dotyczy

Warto$é wediug Wartos¢ na dziefdjWartos6 wediug Procentowy udziat

WALUTY Padstwo ceny nabycia w pilansowy w wyceny na dzien v akdywach
ys. danej walucie  bilansowy w tys. pbgétem

1. nie dotyczy

2. nie dotyczy

Rok oddania do Numer ksiggi . .
NIERUCHOMOSCI . L2yt Data nabycia Wieczyste] Kraj potozenia jAdres Powierzchnia  [Obciazenia

a) nie dotyczy

b} nie dotyczy

¢) nie dotyczy

d) nie dotyczy

e) nie dotyczy

f) nie dotyczy

g) nie dotyczy

h) nie dotyczy

i) nie dotyczy

j} nie dotyczy

K) nie dotyczy

1) nie dotyczy

Warto$¢ wediug Warto&t wedtug

STATKI MORSKIE gz{h;ejestracji Klasa statku keny nabyciaw Wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

. Kraj siedziby Warto& wediug Procentowy udziat
NNE Ewymg:wca) emitenta stotne parametryLiczba ceny nabycla w Z\i/‘aar;o;é na:thzlsﬁ W akiywach
(wystawcy) ys. Wy W ly: bgtlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartose wedh{g Warto&t wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzief X
bilansowy w wyceny na dzien \w akywach
Hane] walucle bilansowy w tys. jogétem
706 3,87
706 000,00 706 3,97
Wartosé wediug MWartoéé wediug Procentowy udziat
Stuzebnosei ceny nabycia w jyceny na dzief w akywach
ys. bilansowy w tys. pgdiem
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r1. nie dotyczy

TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

kaczna
iczba

Warto& wediug
ceny nabyciaw
ys.

Warto& wediug
wyceny na dziei
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
lw aktywach
bgotem

1, Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

hie dotyczy

2, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3.Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

hie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czfonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

hie dotyczy

Warto& wedtug
keny nabycia w

Wartoé¢ wediug

NSTRUMENTY RYNKU
Wwyceny na dzien

Warunki Warto 6

).iczba
hominalna

Emitent Termin wykupu

PIENIEZNEGO

oprocentowania

tys.

bilansowy w tys.

1.nie dotyczy

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Warto$6 wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
laktywach ogétem

1.nie dotyczy

ISKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
eKywach ogétem

1.nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZL ONKIEM JEST
'RZEGCZPOSPOLITA POLSKA LUB

" PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Warto&¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

1. nie dotyczy

BILANS

4 kwartat

2015 roku

3  kwartal

2015 roku

2014 rok

4  kwartat

2014 roku

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktlywach
ogotem

Procentowy udziat

Warto& wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aklywach
ogotem
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I. Aktywa 17 783 18 328 21188 21 188
1. Srodki pientezne i ich ekwiwalenty 429 430 770 770
2. Naleznosci 394 253 503 503
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu [ ¢ 0 0
4. SKadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 16 254 16 319 19 287 19 287
-dtuzne papiery warto&iowe 16 689 16 687 12 270 12 270
5. Skiadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 706 1316 628 628
-dluzne papiery wartoéciowe 0 [ 0
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozostate aktywa ] 10 0
Il. Zobowiagzania 24 25 42 42
Ifl. Aktywa netto (I-1l) 17 759 18 304 21 148 211486
IV. Kapitat funduszu -10 957 -10 360 -7 600 -7 600
1. Kapitat wptacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -260 957 -260 360 -257 600 -257 600
V.Dochody zatrzymane 28 942 28 808 28 747 28 747
1. Zakurnuiowane, nierozdysponowane przychody z {okat netto 22 755 22 681 22 494 22 494
2. f:;«;r::lookv;?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 5187 6127 6 254 6 254
VI.Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia v -226 -144 -1 -1
VIL mﬁl\t/all/-fclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 17759 48 304 21 146 21 146
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 135 483 140 051 161 081 161 081
Warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,08 130,69 131,27 131,27
Przewidywana ficzba certyfikatow inwestycyjnych 130 266
Rozwodniona wartos akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,08

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

I iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 135 483 szt.

Wartodé aktywow netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 131,08 PLN

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
kwytaly roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego oprzednieqo poprzedniego
kwartah: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 20156-10-01 f-=~---=-=-=~~1 R014-01-10  |----------nn]
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl  |-ommmmmmses s e
R015-01-01 P014-01-01
d0 2015-12-31 [----rmmmmwenny 2014-12-31  f----emmooeeed
P016-12-31 R014-12-31
|.Przychody z lokat 145 576 176 1026
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 0 36 (] 297
2. Przychody odsetkowe 145 540 176 729
a)Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 3 18 8 28
b) Odsetki od papierdw wartosciowych 141 523 168 701
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o] 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych o] o] 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
ll. Koszty funduszu 81 325 125 500
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 68 272 108 444
2, Wynagrodzenla dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 9 6 11
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aklywéw
funduszu 7 29 8 30
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci o] 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 [ 0 0
8. Ustugi prawne o] 0 [¢] [¢]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [¢] 0 0 0
10. Koszty odsetkowe . 0 [¢] 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 ]
12, Ujemne saldo réznic kursowych o 0 o o]
13. Pozostate 4 15 4 14
lll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 10 10 8 8
IV. Koszty funduszu netto (lI-1lf) 71 315 117 492
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 73 261 59 534
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -21 -291 -213 434}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 61 -66 460 182
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Werodt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -82 -225 -672 -616
-2 tytutu réznic kursowych 0 (4] 0 0
VII. Wynik z operaciji 52 -30 -154 100
nik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,39 -0,22 -0,96 0,62
Rozwodnigny wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,39 0,22 0,96 0,62
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego o:r:e::)‘:: o poprzedniego
kwartah: pop 9 kwartat:
od:
rok: dor rok:
od: ) od
do: do
4 4
od 2015-10-01 f-~vc-cmnmmcunnn P014-01-01  p--e-ommmeeno
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 218 2ot
015-01-01 014-01-01
do 2016-12-31 f---w------nnn R014-12-391  [-----------n
2015-12-31 P014-12-31
l.Zmiana warto$ ci aktywéw netto -645 -3387 -2 255 -2 255
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1. Warto& akywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 18 304 21 146 23 401 23 401
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {(razem), w tym: 52 -30 100 100
a) przychody z lokat netto 73 261 534 534
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 61 -66 182 182
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat -82 -225 -616 -616
3.Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operacji 52 -30 100 100
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) funduszu (razem) 0 o o 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)zé zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] o] 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat o] 0 4] 0
5.Zmiany w kapitale w olqesie sprawozdawczym (razem), w tym: -597 -3 367 -2 354 -2 354
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 o 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu j
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 597 -3 387 -2354 2354
6.taczna zmiana akywéw netto w okresie sprawozdawczym -545 -3 387 -2 255 -2 255
7. Wartoéé aklywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 17 759 17 759 21 146 21 146
8. Srednia warto$é aklywow netto w okresie sprawozdawczym 17 950 19 285 22 203 22 203
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4 568 25598 17 951 17 951
1. Zmlana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 4 568 25 598 17 951 17 951
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 o 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 4568 25 598 17 951 17 951
c)saldo zmian -4 568 -25 598 -17 951 -17 951
2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
 dziatalnossl funduszu, w tym: 135 483 135 483 161 081 161 081
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
b)liczba wykupionych certyfikatéw Inwestycyjnych 2 364 517 2 364 517 2 338 919 2338 919
c)saldo zmian 135 483 135 483 161 081 161 081
3. Przewidywana llczba certyfikatéw inwestycyjnych 130 266 130 266 167 065 167 065
1Ii. Zmiana warto$ ¢i aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,39 -0,19 0,56 0,56
1. wartos6 aklywbw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 130,69 131,27 130,71 130,74
2. warto&t aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawozego 131,08 131,08 131,27 131,27
3. procentowa zmiana wartoécl atywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 030 0,14 0,43 0,43
4. minimaina warlo$ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 131,07 130,19 130,26 130,26
-data wyceny 0156-12-30 2015-08-30 2014-01-31 014-01-31
5. maksymaina warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawozym ) 131,31 132,19 132,23 132,23
-data wyceny 2015-11-30 2015-01-30 2014-09-30 2014-09-30
6. warto akywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawezym 131,07 131,07 131,27 131,27
-data wyceny 2015-12-30 015-12-30 2014-12-30 P014-12-30
7.Rozwodniona wartoé¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 131,08 131,08 131,27 131,27
IV. Proce ntowy udziat kosztéw funduszu w $rednie] wartosci
aktywow netto, w tym: 0,40 163 2,22 2,22
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,38 1,41 2,00 2,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
gystrybuc‘;g wynag P P acy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,01 0,05 0,05 0,05
7. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow
?undu&uwy P azany P ) v 0,01 0,10 6,10 0,10
5. procentowy udziat optat za usugi w zakresie rachunkowoéci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami
?unduszuwy P g 3 W 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego O:r:zserdc:‘l:: o poprzedniego
kwartah: gd!’ g kwartal:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

od 2016-10-01 }------ 4] p014-10-01  t------ 4— ——————
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | G NN DU F o]
0156-01-01 [2014-01-01
do 2015-42-31 [-----=------ P014-12-31  |------o-oo-oo
r015-12-31 2014-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 596 3016 331 2392
1. Wplywy 48 657 252 099 30 269 149 921
1. Z tytutu posiadanych lokat 1 637 78 982
1.1, Dywidendy 11 74 78 260
2. Z tytutu zbycia skadnikéw lokat 48 643 251 432 30186 148 904
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 7 007 0 436
2.2. Obligacje 0 14 910 0 1897
2.3. Prawa pochodne 137 1186 1074 3988
2.4. Depozyty 48 506 228 329 29 112 142 584
3. Pozostate 3 30 6 35
a)wiym odsetk od lokat | rachunkéw bankowych 3 18 6 28
11, Wydatki 48 060 249 083 29938 147 528
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 o
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 47 989 248 736 29828 147 027
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 68 290 107 448
3.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 437 18 484
3.2. Obligacje 0 18 489 0 0
3.3. Prawa pochodne 93 1403 685 3888
3.4. Depozyty 47 896 228 407 29125 142 656
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 3 13 2 8
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 29 o 30
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci [ 0 0 0
9. Z tytuiu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. 2 tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomoéei 0 0 0 0
12. Pozosdtale 1 15 1 14
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej -597 -3 357 -365 -2 354
1. Woplywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow o] 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetkd 0 0 0 0
8, Pozostate 0 o o 0
. Wydatki 597 3357 365 2354
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 597 3 357 365 2 354
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodow o] 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozogtale o 1] 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkow pienigznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1 -341 -34 38
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczqtepk okfes us prawozdaw)::zego P il 430 770 804 732
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodk 6w pienigznych na 429 429 770 770

NOTY
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NOTA-1IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Nota 1BPH FIZ_BI3.iif

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

4 kwartat

2015 roku

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

AR B RSS2 I

. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4 kwartat

2015 roku

Z tytulu nabytych aklywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Ol@ N oAl Wl

Z tytulu krdtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

ojlol|lojo|olojololo|ojo

12. Z tytutu rezerw

N
S

13. Pozostate zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FB13_raport_IV_kwartal_2015_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata imle i Nazwisko

IStanowisha/Funkcja Fodpis
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2016-02-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P016-02-04 IMARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU
P016-02-04 IALEKSANDER MOKRZYCKI WCEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego

19







BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka  Akeyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xit Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzig nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papieréw
Wartoéciowych i Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat Funduszu.

Dla osiqgniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrdcie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Warto$ci Aktywéw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okrelonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zacngazowanie w akcje {dalej zwane tokze maksymalng ekspozyciq)
powinno byé réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia,

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartoéci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoéci informacje
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosdci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gieldowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu ochrony
kapitatu,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatoZen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytqcznie w.

al  papiery wartosciowe;

b} wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dziei bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 paZdziernika 2015 do 31
grudnia 2015 roku oraz dane narastajgeo od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2015 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki éwiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyijne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FiZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpi