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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 (dawniej BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1) z siedzibg w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Fundusz’), na ktdre sklada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzieni 31 grudnia 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywéw
pienigznych za rok obrotowy korfczacy sig tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa (,sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), peinigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzeteiny ijasny obraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami ) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedziainy réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwern lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w te] ustawie.

Odpowiedzialno$c Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien;

» ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF"), oraz
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* rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogaw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdari finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66) (,rozporzadzenie UE).

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonaing pewnosgé, ze
sprawozdanie fihansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosdci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i $g uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze kazde z osobna lub igcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad tub ominigcie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obechie lub
W przysziosci,

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgeych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajacego rzeteiny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje rowniez
oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardzief znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

W trakeie przeprowadzonego badania zidentyfikowaligmy ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia ( kluczowe sprawy badania®), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie haszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.




Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dziefi 31 grudnia 2017 r. wyniosta 10,5 min zt (w
tym 10,5 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzien 31 grudnia 2016 r. 12,6 min z# (w
tym 12,6 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gidwna na
stronie 5, bilans Funduszu — pozycja ,Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku” na sfronie

8.

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Zgodnie z
rachunkowoséci Funduszu,
skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sie w
wartosci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu kursu notowaft z
konca okresu sprawozdawczego.
Biorgc pod uwage licznosé i
wartosc skiadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku
w relacji do  pozostatych
skiadnikow bilansu Funduszu,
blad W wycenie moze
doprowadzi¢ do istotnego
znieksztalcenia  sprawozdania
finansowego Funduszu.

politykg

W przypadku niskiego wolumenu
obrotu, lub gdy dany skiadnik
lokat jest przedmiotem obrotu na
wigcej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje,
czy i ktory rynek nalezy uznaé za
aktywny na potrzeby wyceny.
Zastosowanie do wyceny Kursu
notowan z niewlasciwego rynku
moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztaicenia  sprawozdania
finansowego Funduszu.

Nasze badanie rozpoczelismy od ocen  polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny sktadnikow
lokat pod katem zgodnoéci z odpowiednimi regulacjami
sprawozdawczoéci finansowej, w tym stosowanych przez
Zarzad Towarzystwa kryteridw uznawania rynku notowarn
za aktywny oraz wyboru rynku gidwnego.

Nastgpnie dokonali$my oceny zaprojektowania i wdrozenia
oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci kontroli
wewnegtrznych majgcych na celu weryfikacje poprawnosci
wyceny notowanych instrumentéw finansowych. Testy
kontroii automatycznych w systemach informatycznych
przeprowadzilismy przy wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistow w dziedzinie technologii informatycznych.

W ramach procedur wiarygodnosci dokonalismy m. in.
niezaleznej weryfikacji wyceny sktadnikéw lokat Funduszu,
w ramach ktorej:

» uzgodnilismy stan  notowanych  instrumentow
finansowych na koniec okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego z banku depozytariusza,

« dla wybranej préby uzyskali§my informacje z
niezaleznych Zrédel na temat wolumenu obrotow
sktadnikami lokat i oceniliSmy aktywno$é rynkow
bedacych Zrédlem notowan zastosowanych do
wyceny oraz poprawnos¢ wyboru rynku gidwnego,

» przeliczyli$my na probie warto$é skladnikow lokat przy
wykorzystaniu notowarn pozyskanych z niezaleznych
zroded.




Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z ustaws o rachunkowosci, wydanymi na i€
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami {polityka)
rachunkowosci; :

» Zzostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

« jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wpltywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzjatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
(,sprawozdanie z dziatalnosci").

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Funduszu | jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde istotne znieksztalcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dzialalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

» zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

» jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.




Opinia na temat odwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu przez Fundusz tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym zadaniem,
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii, czy emitent
zobowigzany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawarl w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa fub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu przez Fundusz fadu korporacyjnego, zawarte
s informacje okreélone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. cf, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

* Zzostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
* 53 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Niezaleznosc i wybdr firmy audytorskief

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych
(IFAC)" przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie Swiadczylismy
zabronionych ustug niebgdacych badaniem, o ktdrych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 ¢zerwca 2016 r. oraz ponownie uchwata z dnia
2 czerwca 2017 .

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego
zakoniczonego 31 grudnia 2016 r. do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r,

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznodciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na




temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulaciji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania finansowego obejmowalo procedury badania, ktoérych celem bylo
rozpoznanie  przypadkow naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych  regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mieé istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkow naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore moglyby mied istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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Raport roczny
Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 1

za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 (DO DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA
INWESTYCJA 1)

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FiZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowodéci {Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z p6Zn. zm.).

Przedstawione roczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego,
» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2017 roku o wartoéci 10.524 tys, zi,
¢ Bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy akiywa netto w wysokosci 10.814 tys. zf,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z
operacji w wysokosci 237 tys. zi,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,
s Rachunei przeptywow pienieinych,

s Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1 (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 1), dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, z 2002 r., Nr 49,
poz. 448 z pdin. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyiny Mieszany
Bezpieczna Inwestycja.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie nazwy
Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004) na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjg nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielila BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja,

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 169.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z péin. zm.)
jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéei lokat
Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakfadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujacymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaéé ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

h) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takie maksymalng ekspozycja) powinno byé réwne
w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomigdzy aktualng Wartoécia Aktywdw Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartoéci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu bieiacego oraz publikacjg, w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwéch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zakladanym
poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
(sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takie, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nastepnym Dniu Gietfdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacjg o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegbinosci ochrony kapitatu na zakiadanym
poziomie, a takze spelnienia sig zaloZen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a} papiery wartosciowe;
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b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.
Ograniczenia inwestycyjne dla poszczegélnych grup instrumentéw nabywanych przez Fundusz zostaly opisane w
art. 17 i 18 Statutu Funduszu.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (do dnia 19 wrzeénia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kentynuacla dziglalnosci
Ponizsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatoieniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzie sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nie
ujawnity sig zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktdéry przeprowadszif badanie rocznego sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o przeglad $rddrocznych i badanie rocznych sprawozdari
finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017
roku firma audytorska swiadczyta nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu:

- przeglad péirocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szeiciu miesigcy koiczacy sie 30 czerwca
2017 roku.

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sg certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestyqa 1 notowane
$3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie emisji serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réinicujgcych
Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw.

Wptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 10 maja do 4 czerwca 2004 r. Przydziat certyfikatéw nastapi! w dniu 7 czerwca 2004 r.
Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietfdowym za posrednictwem biura maklerskiego.
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BILANS
Sporzgdzony na dzienh 31 grudnia 2017 r.

wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazone]j w sztukach oraz Wartosci Aktywéw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyraZzongj w zlotych

31.12.2017 31.12.2016

I. Aktywa 10 830 13324
1) Srodki pienigine 302 682
2) Naleznosci 4 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4} skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 10524 12 639
- dluzne papiery wartoéciowe 9775 11 840
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 4]
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
I1. Zohowigzania 16 20
1. Aktywa netto (I-1i} 10 814 13304
IV. Kapital funduszu -26 072 -23 345
1) Kapitat wptacony 79772 79772
2) Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemna) -105 844 -103 117
V. Dochody zatrzymane 37 006 37 027
1) Zakumulowane, nlerozdysponowane przychody z lokat netto 8725 8 605
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zhycia lokat 28 281 28422
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -120 -378
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+v+/-Vi) 10 814 13304
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 61104 76 751
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 176,98 |- 173,34
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 58 999 67 965
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 183,29 195,75
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

dane wyraione w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operac]l przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyraionego w ziotych

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31,12.2016

L. Przychody z lokat 328 564
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 14 23
2. Przychody odsetkowe 314 541
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosdci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 0
I}, Koszty funduszu 213 316
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 173 274
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 8 8
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 16 17
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6, Ustugl w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ¢
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 Y
12, Ujemne saldo réinic kursowych 0 0
13. Pozostate 16 17
NI, Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 2
V. Koszty funduszu netto (II-l) 208 314
V., Przychody z lokat netto {I-1V} 120 250
Vi. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) 117 -454
1. Zrealizowany zysk {(strata) ze zbycia lokat, w tym: -141 -664
- Z tytutu réinic kursowych 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 258 211
- z tytutu rdznic kursowych 0 0
ViI. Wynik z operacji (V+/-VI) 237 -204
Wynik z operacji przypadajgcy na Cl 3,88 -2,66
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 4,02 -3,00
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi - z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywow Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zlotych

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
l. Zmiana wartosci aktywdéw netto -2 490 -3 905
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 304 17 209
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem), w tym: 237 -204
a) przychody z lokat netto 120 250
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -141 -664
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 258 211
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 237 -204
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu {razem) 0 0
a) Z przychoddw z lokat netto 0 0
h) Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) Z przychodéw ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: ~2727 -3 700
a) Zmiana kapitaty wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 0 0
b} Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 2727 3700
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -2490 -3 905
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 10814 13 304
8, Srednia wartos¢ aktywaw netto w okresie sprawordawczym 11513 15307
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -15 647 -21126
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -15 647 -21126
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 647 21126
¢} saldo zmian -15 647 -21126
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w
tym: 61104 76 751
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 797 715 797 715
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 736 611 720964
c) saldo zmian 61 104 76 751
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 58 999 67 965
ill. Zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny 3,64 -2,48
1, Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego ' 173,34 175,82
2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego 176,98 173,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 2,10% -1,41%
4, Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 173,60 173,33
data wyceny 2017-01-31 2016-12-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 177,34 175,82




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
data wyceny 2017-10-31 2016-03-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedbug ostatnie] wyceny w
okresie sprawozdawczym 176,96 173,33
data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
7. Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 183,29 195,75
iV. Procentowy udzial kosztoéw funduszu w sredniej wartoéci aktywow netto, w tym: 1,85% 2,07%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50% 1,79%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,07% 0,05%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,14% 0,11%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosdct. 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku roczaym.

Procentowy udziat kosztéw w sredniej wartosci aktywdw netto jest prezentowany za okres od 1 stycznia do 31 grudnla 2017 .
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyraZzone 53 w tysigeach zt

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
A. Przeplywy srodkéw pienieinych z dzialalnosci operacyjnej {1 - 1) 2346 3616
1 Wplywy 5 200 18 904
Z tytulu posiadanych lokat 304 406
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 4 385 18479
Pozostale 11 19
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 9 9
1l Wydatki 2853 15 288
Z tytutu posiadanych lokat 0 0
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 2637 14 960
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 176 286
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych )
dystrybucje 0 0
Z tytutu oplat dla depozytariusza 8 7
Z tytulu oplat za prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu 16 17
Z tytulu oplat za zezwolenia i oplat rejestracyinych 0 0
Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0
Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Z tytutu ustug prawnych 0 0
Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0
Pozostale 17 16
B. Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej {1 - 11) -2727 -3 700
| Wplywy 0 0
Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
Z tytutu sptaty udzielonych poiyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate 0 0
H Wydatki 2727 3700
Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 2727 3700
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0
Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek 0 ]
Z tytulu wyemitowanych obligaciji 0 t]
Z tytutu wyplaty przychoddéw 0 0
Z tytutu udzielonych poiyczek 0] 0
Odsetki 0 0
Pozostate ) (] 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych | ekwiwalentéw
srodkow pienieznych 0 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto {A +/- B) -381 -84
E. $rodki pienieine | ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek
okresu sprawozdawczego 682 766
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na kontec okresu
sprawozdawczego (E +/- D) 302 682
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ROCZNE SPRAWQZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku -

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 .
Nr 249 poz. 1859) - ,,Rozporzadzenie”,

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych
w zlotych oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw
wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sa po przeliczeniu na ziote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartoéciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajac wartos¢ papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej s wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
skfadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartosc poszczegolnych sktadnikdw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskéw
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gléwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych,

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji,
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych
transakeji z dnia T.
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Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci.
W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowodci, rzeteinie i jasno przedstawiajac
sytuacje majatkowsa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartodci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Warto$é diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedatzy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieft wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. (dalej jako ,KDPW").

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly zatwierdzone w
systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwg. Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje kosztéw w
wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.
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Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane s3 kazdego dnia od wartoéci aktywoéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje makierskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z
przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczy€ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwlgzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesiacu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skiadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1)  Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ie gdy wycena Aktywoéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
innej, ustaionej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skladniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw
wyceny poszczegblnych kategorit lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig¢ ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdarzeri majacych wptyw na ten kurs atbo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoizliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe]j poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym,
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W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym skiadniku lokat.
rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem wolumenu
obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajacy facznie nastepujgce kryteria:

¢ instrumenty bedace przedmiotem chrotu na rynku sg jednorodne,

* zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

® ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
wartoé¢ wyznaczona poprzez:

+ Oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

» zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

+ oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

+ oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdinigcego sig istotnie skiadnika, w szczegbinosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujacy sposob:

i} Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z
rynku aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sfe
wedtug wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

a) akcje wycenia sig wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na
te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b} prawa do akcji wycenia sie wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzers majgcych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, t]. jako
wigksza z wartodci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowe] wartodci akcji, na ktére opiewa
warrant iub prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w
zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszone;j
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogfoszenia wartodci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny,

2} depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.
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4)

5)

6)

diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedfug kursu z rynku
aktywnego. Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
naczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN). Diuine
papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosm kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wediug kursu z rynku gtdwnego, natomiast
do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane beda modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakgcji FRA i transakcji zamiany walut (currency
swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowia kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Parisiwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do

obrotu

na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku

regulowanym.

Zohowiazania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sy
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania

finansowego

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2017

31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomogci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych poiyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

BEIQIo|0 | o0 |I0lOo

MNINIO|IO|IC(OIO|O0 |0

31.12.2017

31.12.2016

Z tytuiu nabytych aktywdéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

7 tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykuptonych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochod6w funduszu

7 tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytufu wyemitowanych obligacji

7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

7 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

7 tytutu gwarancji lub poreczei

ololojlo|lo|lo|O|lO|lo|O |

[=Bl=ER=RN=IR=1K~-AR~EN=RN =R =N

Z tytutu rezerw

iy
[=3}

M
o

Pozostate zobowigzania

[w]

o
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Pozycia Zobowlazania z tytulu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytulu oplaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za grudzier 2017 roku

oraz Inne niezaplacone na dzien 31.12.2017 koszty Funduszu,

NOTA 4 — SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

31.12.2017

31.12.2016

I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w danej

Wartosé na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos€ na dzier
bilansowy w danej

Wartoéé na dzient
bilansowy w walucie
sprawozdania

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finansowego w tys. walucle w tys. finansoweago w tys.

L. Banki: 302 682
1. ALIOR BANK S.A. PLN 302 302 682 682
W tym depozyt zabezpieczajacy | PLN 97 97 - -

A
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01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

Sredni w okresie

Sredni w okresie

sprawozdawczy sprawozdawczy
Sredni w okresie m poziom Sredni w okresie m poziom
sprawozdawczy Srodkow sprawozdawczy Srodkow
ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM m POZime pienieiny.ch w m poziom Dieniein\"_Ch w
POZIOM SRODKOW PIENIEzNYCH pieiri:cijsgr;l w spr;v\iglzcd’inia pieiri?gg::scwl.\ w spr;v\?r:lzct;znia
UTBZYMYWANYCH w CE!'U ZASPOKOJENIA danejwaluciew | finansowegow | danejwaluciew | finansowegow
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta ys. tys. tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkow pienieznych:
1. ALIOR BANK S.A. PLN 840 840 755 755
W tym depozyt zabezpieczajgcy PLN 383 383 - -

IIl. Ekwiwalenty srodkéw pienieinych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA
Ryzvko stép procentowych

Oznacza mozliwoéé takie] zmiany wysokodci stép procentowych, ktéra bedzie prowadrzita do zmniejszenia sie wartodc
poszezegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wechodzacych w sklad portfela inwestycyjnege Funduszu, a tym samym takie
zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu, Zmiany stdp procentowych moga mie¢ rézny wplyw na wartosc
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu. Przy wazrastajacych stopach procentowych moZe np. nastgpic
spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw diuznych.

Poziom obciaZenia ryzykiem stopy procentowej na dzieri 31.12.2017 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. zf Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dluzne statokuponowe i 9775 90,26
_ dyskontowe

Lokaty nienotowane na aktywnym brak 0,00

rynku ‘

Suma 9775 90,26

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywdw $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dziert 31.12.2016 1,

Aktywa obcig?one ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. zi. Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym Papiery diuine statokuponowe i 11 840 88,86

ryrku dyskontowe

Lokaty nienotowane na aktywnym brak 0,00

rynku

Suma 11 840 88,86

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

nie dotyczy

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigza przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz tub kontrahenta, z kiérym fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierow emitowanych przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
crionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansows, ktdrej czlonkiem fest Rzeczpospolita Polska

lub co najmnie] jedno panstwo cztonkowskie.
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Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym na dziert 31.12.2017 r.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentow z
jednej grupy kapitaiowe] przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto. '

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016 r.

Kwaoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentracjt ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentow z
jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartodei aktywow netto. :

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu beda narazone na ryzyko
walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
wzgledem waluty obcej.

Poziom cbcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2017 r,

nie dotyczy

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dzie 31.12.2016 r.

nie dotyczy
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NOTA 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na biezacy dzief bilansowy ani na dzien bilansowy w okresie pordwnawczym Fundusz nie posiadat aktywodw ani zobowiazan

w walucie innej niz zfoty polski.

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA

01.01.2017-31.12,2017 01.01.2017-31.12.2016

Wartosé Wzrast (spadek} Wartosé Woarost {spadek}
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego

ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku {straty} ze zysku z wyceny

zbyeia lokat w tys. aktywow w tys. zhycia lokat w tys. aktywdw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -141 258 -664 211
Diuzne papiery wartosciowe -53 56 -560 103
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 8] 1] 0 0
Dtuzne papiery wartosiciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 1] 0
-141 258 -664 211

NOTA-11 KOSZTY

01,01.2017-31.12.2017 | 01.01.2017-31.12.2016
Wartost w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 4 2
01.01.2017-31.12.2017 | 01.01,2017-31.12.2016
Wartosc w okresie Wartoié w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys,
Czeéé stata wynagrodzenia 173 274
Cze$é wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0

Sl
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INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiacy
okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzer, dotyczacych lat ubieglych,
kiére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym. '

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapily znaczace réznice pomiedzy danymi pordéwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bleddéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdow, w ktorych niezbedne byioby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatéw
inwestycyinych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdédw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian,

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na
ocene sytuacji majatkowe], finansowej, wyniku z operacii i ich zmian,
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FENANSOWE ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO

BEZPIECZNA INWESTYCIA 1

Podpis osoby sporzadzajgce] sprawozdanie:

ikt
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywdw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

/ “

lakub Ryba /‘/ Piotr Dygas
Wigeprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

—
=}
=
o
L4

N“%
=+
=
-~

Rockbrit geéiTowarzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy

Inwestygyjnych S.A. inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

v
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA

INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1 (dawniej: BPH Fundusz Inwestycyjny
- Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 1), dalej zwany Funduszem, dziala zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszam| mwestycyjnyml {Dz. U. 7 2018 r. poz 56z
péin. zm.) -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

- Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w
‘Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa (dalej: Towarzystwo). Do dnia 13 wrzesnia 2017
roku Towarzystwo prowadzito dziatalno$¢ pod firma BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S:A. a od dnia 13
wrzesnia 2018 roku Towarzystwo prowadz dziatalno$é pod' firma: Rockbridge Towarzystwo: Funduszy
[Inwestycyjnych S.A. W dniu 20 wrzednia 2017 roku, miata réwniez miejsce zmiana statutu Funduszu m.in. w
zakresie jego nazwy tj. dotychczasowa nazwa BPH -Fundusz inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 1

. zostata zmieniona na Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwéstycja 1.

“Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970

Decyzig nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Korms;a Paplerow Wartosciowych i Gietd
‘udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.
W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
- S5ad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI-169. '

-Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane 53
na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gleidowym w m|e5|a1cu marcu,
czerwceu, wrzesniu oraz grudniu. ‘

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 15 647 certyfikatéw mwestycyjnych Transakqe te zostah/
. rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku zostato wykupionych 2 105 certyfikatéw inwestycyjnych na faczng kwote 371 tys.
zt. Zadania te zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. po dniu bilansowym, Po
dniu bilansowym na koniec marca 2018 roku wykupiono 1.404 certyfikaty inwestycyjne na fgczng kwote 247 tys.
zt.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosdci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakfadanego poziomu na koniec zafozonego kazdorazowo okresu zgodnie

Z nastepujgcymi zatozeniami:

a)  Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaéc ponizej okreélonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstgpnie okresu Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
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b) maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takize maksymalng ekspozycja} powinno by¢ rowne
w dowolnym mamencie stalej wielokrotnosci rdinicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywdw Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartodci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu hiezgcego oraz publikacie, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne] wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
(sto procent) Wartosdci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takie, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyiszyé
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy. danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano-do publicznej
- wiadomodci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu..
- Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitafu na zak’fadanym
. poziomie, a takie spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji. . :
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wy{qczme Wi
a} papiery wartosciowe; . : - :
b} wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb f|zycznych
_¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; .
d} Instrumenty Rynku Pienieznego; , ' .
e) depozyty w bankach krajowych.

. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ufawnione w sprawozdamu flnansowvm L

Na dzierl sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly: sie obligacje Skarbu Panstwa. oraz akcje, i
kantrakty terminowe notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Papiery udziatowe stanowity
6,92% aktywdw funduszu, natomiast udziat obligacji wynosit 90,26%.

-Aktywa nettoc Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 10 814 tys. zt, Wynik z
operacji za biezacy okres sprawozdawczy wynidst 237 tys, zt. Wartoéé certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na
dzien hilansowy wyniosta 176,98 z1, co oznacza wzrost o 2,10% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, kiére moglyby mieé
wptyw na dziatalnosc emitenta. . .

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada S$rodki wystarczajace do regulowania bieigcych
zohowigzan. Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata
sytuacja na rynku finansowym. Fundusz zamierza kontynuowa¢ inwestycje zgodnle ze swojg politykg inwestycyjng
z uwzglednieniem bieZacej sytuacji rynkowe;j. :

Fundusz nie prowadzi dziatainosci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wynlku zmian parametrow rynkowych
takich jalk: kursy akcji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane s3
gléwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne | transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach,
wiec zmiany wartosci aktywéw Funduszu wynikajg giéwnie ze zmian kursdw akcji polskich spétek oraz zmian
poziomow stdp procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zabezpieczaigeef
Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {(w skrocie ,,CPPI”} polegaiaca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
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akcji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatoZonego kaidorazowo okresu. Celem
stosowania strategii zabezpieczajace] jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentuainych wzrostach
kursow akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zakladanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane s ponizsze czynniki ryzyka powodujace, ze stosowana strategia moze nie
osiggnac zakladanego celu ochrony kapitatu:

a} Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursdw i inne, opisany
© wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajacej.

- b) Stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie polegalo na dynamicznej zmianie udziafu akcji w - portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
.. portfela -inwestycyjnego. W przypadku stosowania’ tej samej strategii zabezpiecrajacej przez relatywnie duza
liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji moga byé dodatkowo poglebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajace ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te strategie. -

. ¢} Stosowanie strategil zabezpieczajgcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajace sie
--notowania akcji wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
- kursédw akcji moze spowodowac zbyt duza czestotliwoéé dokonywanych zmian sktadu portfe[a i tym samym moze
niekorzystnie wplywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu : .
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na- rynku regulowanym moze unlemozllwm jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

- Ryzvko niewyplacalnosci emitentow papierdw wartosciowych bedqcych przedmiotem lokat funduszu -

W zwigzku z zaktadanym udziatem diuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnigje

ryzyko, ze niewyptacalnos¢ kidregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny

sposdéb wplynaé na wartos$¢ Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat

~w instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnodci strony zaciggajgcej zobowiazanie, Fundusz nie moze
- zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnoéci emitenta. :

Ryzvko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych -

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyinej moze stosowad instrumenty pochodne Ze wigledu na
‘specyfikg tych instrumentdw, w szczegdinosci zwigzane z potencjalng mozliwodcia uzyskania dzieki nim efektu
-znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyiszym ryzykiem negatywnego wplywu na
~rentownos$c¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych pfzedmlotem lokat
Funduszu. :

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzgdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegolnosa ze
wzgledu na konieczno$C dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, prakiyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegolnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny
Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestyeyiny
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Aktywa Funduszu wyceniane sg, a zobowigzania Funduszu ustalane $3 ha podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartoéci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomigdzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wyltgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umoiliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomigdzy datami umorzed, Fundusz

‘wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje - -

jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwié ich zbycie na rynku
wtérnym lub, Ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wt6rnym
beda znaczaco nizsze od wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny. - - S

Ryzyka ekonomiczno — prawne

Ryzyko gospodarcze . co S .

- W gospodarce $wiatowej moga wystapi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwo$¢ spadku. dynamiki Swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegolnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju. + - . . o -

- Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych: panistw.

+ W szezegdinosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowaé odplyw. kapitatu
- zagranicznego z kraju oraz wystapienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;j. -

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formq prawng Funduszu, -
istniefe ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Furidusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogg mied wplyw na wyniki dziatalnoéci Funduszu. W szczegolnodci dotyczy to zmian przepiséw
* regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
- jak réwniez zmiany formy prawnej-Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnié realizacje zatozonej polityki
inwestycyjngj. : EEEER PR

Ryzyko podatkowe e y ‘ :
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpié zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne. : e '

Ryzyko stép procentowych o , ; ‘
Zmiany stop procentowych moga mie¢ wplyw na wartoé¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych mosze np. nastapic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyine :

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, blgddw ludzkich, bteddéw systeméw lub w wyniku zdarzeli zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdinionym rozliczeniem transakcji, a bfad
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawial sie, w szczegbinosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.

Informacje o zawartych umowach znaczacych w dziafalnosci Funduszu
Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Poprzednio depozytariuszem Funduszu byt Bank BPH S.A.
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W dniu 4 listopada 2016 roku w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnoéci przejetej z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkcji sponsora
emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsora emisji z Biurem Maklerskim Banku BPH
S.A. wygasta z dniem podzialu Banku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie roczne sprawozdan finansowych Funduszu. ‘ ' '

Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego .
Towarzystwo wdrozyte do stosowania ,Zasady fadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na
+ 221. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,,ZLK").
W okresie sprawozdawczym nastgpifa zmiana w stosowaniu ZtK polegajgca na tym, ze ZtK stosowane bedg w
- catosci, tj. bez dotychczasowego wylgczenia co do odbywania posiedzef Rady nadzorczej Towarzystwa w jezyku
polskim. Wg staniu na dzief 31 grudnia 2017 roku ZtK sa przez Towa rzystwo stosowane w catodci.
- Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa.. :
Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12
lutego 2015 roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w.zakresie,
w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyinych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotdw. a

Opis giéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
- ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdari finansowych .
Sprawozdania finansowe za 2017 roku s3 sporzadzane przez pracownikdw ProService Finteco .8p. Z 0.0. ha
podstawie zawartej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu. Dodatkowej weryfikacji sprawozdani
-przed ich przekazaniem za pomocy systemu ESP! dokonujg pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrznej,

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezpoérednio lub posrednio znaczne pakiety akcii oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papieréw wartoiciowych, ‘ktére daja specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnieti :
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczeri odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreélone} czeici lub liczby gloséw:; ograniczenia c¢zasowe dotyczace
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spétki, prawa kapitalowe zwigzane z
papierami warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych .

Nie dotyczy.

‘Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych emitenta
Mozliwos¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograhiczeniom.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osdb zarzgdzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certvfikatéow inwestycyinych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz oraz
zarzadzajgcym Funduszem,

Prezesa oraz Wiceprezesow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.
Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajace Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego pafistwem czfonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz 259 z péin.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec osdb trzecich. Do sktadania oéwiadczen waoli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj czfonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden czionek Zarzadu dzialajgcy
facznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatéw inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zadanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie
Funduszu. W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupdw w kazdym dniu wykupu okreslonym w
Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu . ‘
O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Furiduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.
Zmiana Statutu w zakresie okre$lonym powyzej wchodzi w zycie w termmach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
- Zmiana Statutu, ktdra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie: ‘ - :
- a) w terminie 3 {trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w.art. 37
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt.. 10 i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem -postanowieﬁ art.. 24 ust.. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych; : S
b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu — w pozostafych przypadkach

- - Sposéh dziafania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawmema oraz opis praw akqonanuszv i sposobu
-+ ich wykonywania, w szczegbinosci zasady wynikaface z regulaminu walnego zgromadzenia, [ezeli taki regulamin
. zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa :
Nie dotyczy. ‘ '

Skiad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2017 roku skiad Zarzadu Towarzystwa byl nastepujacy:
Tomasz Stadnik ~ Prezes Zarzadu
Jakub Ryba — Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Towarzystwa:

1.. zdniem 15 wrze$nia 2017 r., p. Piotr Karnkowski zostat odwotany z Zarzadu Spétki oraz z petnionej funkcji
Prezesa Zarzgdu Spéiki;

2. z dniem 15 wrzednia 2017 r., p. Marcin Berger zostat odwofany z Zarzadu Spétki oraz z peinlonEJ funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki; : :

3. zdniem 15 wrzeénia 2017 r,, p. Aleksander Mokrzycki zlozyt rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie Spétki
araz z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki;

4. z dniem 15 wrzeénia 2017 r., p. Piotr Géralewski zostal powotany do skfadu Zarzadu Spotki, do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spéfki;

5. zdniem 15 wrzesnia 2017 r., p. Jakub Ryba zostat powotany do skfadu Zarzadu Spétki, do petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

6. zdniem 12 paZdziernika 2017 r., p. Piotr Goralewski ztozyl rezygnacje 7 zasiadania w Zarzadzie Spotki oraz
z petnienia funkeji Prezesa Zarzadu Spdiki;
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7. z dniem 12 pazdziernika 2017 r., p. Marcin Bednarek zostat odwotany z Zarzadu Spéitki oraz z peinionej
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

8. z dniem 12 pazdziernika 2017 r., p. Tomasz Stadnik zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do
petienia funkgji Prezesa Zarzadu Spotki.

Po okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmia ny w skfadzie Zarzadu Towarzystwa:

1. zdniem 2 stycznia 2018 r., p. Piotr Dygas zostat powotany do skiadu Zarzadu Spétki, do petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzgdu Spatki,

Na dzier 31 grudnia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:
Marzena Bielecka — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Piotr Osiecki - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski - Czfonck Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

“W okresie sprawozdawczym wystapily nastepujgce zmiany w skiadzie Rady NadzorczedeWafzystwa:,-' A

1. zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztozyt rezygnacje z z"asiédénia‘ w Radzie Nadzqrtz_ej Spoik;
2. zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Brendan Gilligan zozyi reiyg,nacj'é z zasiadania w Radzie Nédzorczej Spoiki;
3. zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Grzegorz Jurczyk ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki;
4. zdniem 31 sierpnia 2017 r,; p. Piotr Osiecki zostat powotany do skfadu Rady Nadzorczej Spotki;

5. zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Andrzej Ladko zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki;

6. zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Bogustaw Galewski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spéiki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrgbnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzéﬁ, wspieréjqce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Marzena Bielecka
2. Krzysztof lajuga
3. Bogustaw Galewski

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:
a) zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztozyt rezygnacie z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, w
zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ czfonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;
-b} z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Grzegorz Jurczyk ztozyt rezygnacje. z petnienia funkgji czfonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ czionkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;
c) z dniem 12 paidziernika 2017 r, p. Bogustaw Galewski zostat powotany na cztonka Komitetu ds.
Wynagrodzef. '

Na dzier 31 grudnia 2017 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. Krzysztof Jajuga
2. Marzena Bielecka
3. Andrzej Ladko
W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Komitetu Audytu:
a) zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, w
zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ czionkiem Komitetu Audytu;
b) zdniem 12 pazdziernika 2017 r., p. Andrzej Ladko zostat powotany na cztonka Komitetu Audytu.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Sktad Prokurentéw Towarzystwa nie ulegaf zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku osoba wyznaczong do zarzadzania Funduszem byt Pan tukasz Juras.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie zadne postepowania sagdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strona bytby Fundusz. ' : '

Informacie o podstawowej dziatalnosei Funduszu Co . _
- ‘Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu. '

- Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie

- jego gidwnych inwestyciji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych - dokonanytch poza jego

* ‘Brupa jednostek powigzanych oraz opis metod jch finansowania _ .
Fundusz, w my$l Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest bodmiqtér_n za!éz'h\}m‘ od TowarzyStWé, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezpaérednio z przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powiazalh pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu o ' o
- Okreslenie gidwnych inwestycji krajowych. i- zagranicznych Funduszu' zamieszczone jest . w sprawdzdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sa z jego aktywow.. -

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okre$lajacymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o_zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredvtéw i

pozyczek ’
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek,

Informacija o udzielonych w danym roku pozyczkach
- W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczeh.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wptywow z emisji ‘
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych,

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw.
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Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnigtych zobowigzan, oraz okredlenie ewentualnych
zagroZen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajace z zawieranych transakcii rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzagdzanie Funduszem s3 rozliczane w terminach miesigcznych, do 15 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu ktérego dotyczy. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnoici operacyjnej sy regulowane
na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach,

Ocena mozliwosci realizacji zamierzer inwestycyinych, w tym inwestycii kapitatowych, w perdwnaniu do
wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z polityka inwestycyjng opisang w Statucie. Wielko$¢
“aktywow Funduszu nie ma znaczacego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

“Ocena_czynnikéw i nietypowych zdarzed majacych wplyw na wynik z dziatalnodci za rok obrotowy, z
. -pkresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik
- W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.

- Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych: dla rozwoju oraz opis:perspektyw rozwoiju
-dziatalnosci Funduszu co najmniej do korica roku abrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznyim, z uwzglednieniem elementdéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej o : ) -

‘Rozwdj Funduszu zalezy glownie od ksztattowania: sig cen rynkowych aktywoéw znajdujgcych sie w portfelu
-Funduszu. Na ceny papieréw wartoéciowych wplywa zaréwno sytuacja gospodarcza na $wiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdinych spétek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegoly.doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czedci dotyczacej polityki inwestycyjne].

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupg kapitatowsa -
W okresie sprawozdawczym nie nastapita zmiana w zasadach zarzadzania Funduszem.

informacja 0 umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate

w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich

odwofanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzgdzajacymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku ich

- rezygnacji- lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzgdzajace Funduszem sa pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikéw. ' :

informacja o znanych Funduszowi umowach {(w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
‘mogg w przysziodci nastapié zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy
Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych
Nie dotyczy.

Informacja ¢ dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego Iub  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa oraz o facznej wysokosci wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy
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Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdar zostata
zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przegladu i badania sprawozdan za rok 2017 wynosza 16,8 tys. zi.
Koszty przegladu i badania sprawozdari za rok 2017 wyniosly 16 tys. zt. Podmiotem uprawnionym do przegladu i
badania sprawozdan finansowych za rok 2016 byto KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnascia Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Zaréwno w biezagcym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony . do badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych
oraz nie pobierat wynagrodzenia innego wskazanego powyzeij.

Omowienie podstawowych zmian w fokatach Funduszu, z opisem giownvch mwestvcu dokonanvch w danym
roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat : : -

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zakltadang w statucie- pohtykq inwestycying. — modelem “CPPI, ktérego
gléwnym celem jest ochrona Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec .zaloionego kaidorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegétowy opls strategii zabezpleczanla portfela znajduje sig
w Statucie Funduszu, : :

Ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach termmowych oraz nabytych akji
* miescita sig w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Portfel akeyjny
funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.

- Oméwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanvm okre5|e wraz z anallza dznaian zmazanych
realizacjg jego celu : : :

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajaca na odpowredmm dostosowywamu udzsaiow akcji i
instrument6w diuznych w portfélu w celu ochrony wartodci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed spadkiem
ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okresow. :

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyf:katu Z pierwszego
dnia wyceny tego okresu. : : : :

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywdw Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku akgji
wynika ze stosowania strategii zabezpieczajacej. W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu jest
zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma takie mozliwosé zajmowania pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20. : K

W czesdci diuznej Fundusz nabywa gléwnie dtuzne papiery wartosaowe Skarbu. Panstwa Udma’f dfuznych papterow
. wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywoéw Funduszu. Udziat diuznych papieréw
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej; nie przekracza 5%
aktywow Funduszu. :

- Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE ktére nie zostaly uwzg!edmone w
sprawozdaniach finansowych :

Towarzystwo wskazuje, ze istotng zmiang informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE nlewskazana
powyzej w niniejszym sprawozdaniu jest zdarzenie majgce miejsce po okresie sprawozdawczym tj. zmiana Polityki
rachunkowosci wraz z Planem kont z dniem 4 stycznia 2018 r.

Opis istothych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyinego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana Zarzgdzajgcego 1. obecnie te funkcje petni pan tukasz.Juras.

W okresie sprawozdawczym dokonano wyboru biegtego rewidenta Funduszu oraz zawarto umowe ktdrej
przedmiotem jest badanie sprawozdar finansowych Funduszu za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2017
roku,
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ROCKBRIDGE FiZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez
AFi

W ocenie Towarzysiwa sporzgdzone Sprawozdanie Fmansowe zawiera uczciwy | zréwnowazony przeglad
dziatalnosci | wynikdw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka zostat wskazany ponize], w czedci dot. istotnych czynnikéw ryzyka. '

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkow rozwoju Funduszu oraz w czeéci dot. dna’fan inwestycyjnych podthych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym. )

Na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie s3 identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
magtby sie zetkng¢ Fundusz.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskaZniki skutecznosici dziatania dotyczace zaréwno kwestii fmansowvch jak i
pozafinansowych. o :

- Kluczowe wskazniki skutecznoéci dziatania Funduszu przedstawione zostaly w czeéei poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju -dziatalnosci
Funduszu oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

R

Informacia w zakresie liczby pracownikéw Towarzystwa oraz kwot wynagrodzen zwigzanych z prowadzeniem
- dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyinym

Liczba pracownikdéw Towarzystwa: 41 osdb (stan zatrudnienia na d2|en 31 12.2027 roku - pracownicy zatrudnieni
W oparciu o umowe o prace). o C

- Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017: 13.607 tys. ztotych.

W tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo z2a rok 2017 na rzecz osob o ktdrych mowa
w art. 47a ust. 1 Ustawy 4.588 tys. ztotych. : =

Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z whasnych $rodkdw za rok 2017. -

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzanlu aiternatvwnvml
funduszami Inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdin. zm.} S

a) udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich nieptynnoscia
Fundusz nie posiada aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalert w zwigzku z ich nieplynnoscia.
b} zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia

- Zarzadzanie ptynnoscia Funduszu dokonywane jest zaréwno na etapie podejmowania decyzji o alokacji $rodkéw
oraz doborze instrumentéw finansowych poprzez ocene - ryzyka braku ptynnoéci diuznych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jak i w poiniejszym okresie przez:
analize sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka plynnodci, analize prognozowanych
odplywdw srodkéw pieniginych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatéw Inwestycyjnych, szacowanie mozliwosci
uptynnienia sktadnikdéw Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okredlenie stopnia jakosci ptynnosci
lokat portfela Funduszu.

c) aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo
Rockbridge FiZ Bezpieczna Inwestycja 1 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony

dla inwestoréw, ktérzy powinni akceptowal poziom ryzyka wynikajgcy z inwestowania w poszczegéine
instrumenty finansowe, w ktore lokowane sg aktywa Funduszu, w szczegéInoéci w instrumenty udziatowe oraz
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ROCKBRIDGE FIZ BEZPIFCZNA INWESTYCJA 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

instrumenty diuine. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela
udziatowego o nazwie Constant Proportion Porifolio Insurance polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu
portfela instrumentéw udziatowych {w tym instrumenty pochodne) oraz instrumentdw diuznych w Funduszu w
celu ochrony Wartoscei Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego
poziomu na koniec zalozonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko wynikajgce z przyjetej alokacji
aktywdw Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu skiada sie ryzyko
charakterystyczne dla poszczegdinych instrumentéw finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji aktywow
Funduszu. Ze wzgiedu na fakt, ze aktywa Funduszu lokowane sg w instrumenty udziatowe {w tym instrumenty
pochodne) oraz instrumenty dtuzne, wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego moze ulegaé umiarkowanym zmianom.
Zarzadzanie Ryzykiem w towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposob ktéry zapewnia mu
petng niezalezno$c. System Zarzadzania Ryzykiem -opiera sig na procedurach, ktére przez kolejne lata byly
aktualizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz wewnetrznych audytorow.
. Departament Zarzadzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone przez firmy Comarch oraz Intrabit co
zapewnie dobrg jakos¢ danych stuzacych do analizy ryzyka funduszy. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie
- jest zgodny z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych; oraz z wymogami stawianymi przez regulacje UE w tym
Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmianeg dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/20089 i {UE) nr 1095/2010.

- d) maksymalny poziom dzwigni finansowej Funduszu oraz zmiany w tym zakresie

Przez dzwignie finansowa Funduszu rozumie si¢ kazdg metode zwiqkszénia ekspozycji Funduszu, w szczegdinosci
przez pozyczanie Srodkéw pienieznych lub papierdw wartosciowych lub przez inwestycje w- instrumenty
pochodne. : '

“Na dziefi bilansowy maksymalny dopuszczalny poziom diwigni fmansowej Funduszu wyrazony jako stosunek
miedzy ekspozycia Funduszu a wartoscig aktywdw -netto Funduszu wynosit 270% obliczany zgodnie z metoda
zaangaZzowania zgodnie z wlasciwymi przepisami. :

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w tym zakresie.

e} taczna wysokos¢ zastosowanej dZwigni finansowej Funduszu

Na dzien bilansowy taczna ekspozycja Funduszu wyznaczona metodg zaangaZzowania wyniosta 104,1% wartosci
aktywoéw netto Funduszu.

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz (metoda zaangazowania} wyniosta: 4,10%

Wysokos¢ dzwigni finansowe] zastosowanej przez Fundusz (metoda brutto) wyniosta: 1,31%

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku
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¢ Rockbridge

13 kwietnia 2018 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna
Inwestycja 1 {,Fundusz”) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 10,8 min zfotych, natomiast faczna
wartos¢ aktywdw netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,3 mid
ztotych.

Stopy zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycjq w okresie sprawozdawczym wartosé Certyfikatu Inwestycyjnego
Funduszu wzrosta o +2,09%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”) pelegajacg na odpowiednim rebalansowaniu udziafow akcji i instrumentow
dtuinych w portfelu w celu ochrony wartosci aktywdw netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu, na koniec zatoZonego kazdorazowo okresu.

Fundusz bedzie kontynuowat stosowanie opisane]j strategii w kolejnych latach.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposéh zaufanie.

[/
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1y
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Tomas{z\s[ adnik / Jakub R‘yba ) Piotr Dygas
Prezeg ‘ai.fzqdu Wiceprezes Zarzadu < Wiceprezes Zarzgdu
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCIA 1

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys.zt. | wtys.EUR | wiys.zl. | wtys. EUR
01.01.2017-31.12.,2017 01.01.2016-31.12.2016
I. Przychody z fokat 328 77 564 129
H. Koszty funduszu netto 208 49 314 72
lll. Przychody z lokat netio 120 28 250 57
IV. Zrealizowane zyski {straty) ze zbyma
lokat . -141 -33 -664 ~152
V. Niezrealizowane zyski (straty) ze
zbycia lokat - 258 61 211 48
VI. Wynik z operacji 237 56 -204 -47
2017-12-31 2016-12-31
VIl Zobowigzania 16 4 19 4
Vil Aktywa 10 830 2 597 13323 3012
IX. Aktywa netto : 10814 2593 13304 3007
X. Liczba zarejestrowanych certyﬂkatow ;
mwestycyjnych - 61104 61104 76 751 76 751
w zl, w EUR wzh w EUR
XI. Wartosc aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny 176,98 42,43 173,34 39,18
XIl. Wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny 3,88 0,91 -2,66 -0,61

pozycja X, wykazana w szt.
pozycje X1 i XH odpowiednio: w z. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sa przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2017 r. i 31

grudnia 2016 r.

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR s przeliczone wg. $redniej arytmetycznej kurséw NBP z
ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostaly zgodnie z obowiazujgcymi zasadami
rachunkowodci oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziafalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego Funduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2017 roku spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowiqiujqcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawa prawna:

Art, 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia {UE) nr 648/2012.

Na dzien bilansowy Rockbridge Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A, - spétka zarzadzajaca ZAF]
prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych i o
swapach przychodu catkowitego Funduszu - Rockbridge Funduszu Inwestycyinege Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 1.

Ujawnienia przedstawione w niniejszym oswiadczeniu nie podlegaly przegladowi przez bieglego
rewidenta dokonujgcegoe przegladu rocznego sprawozdania Funduszu za 2017 rok.

Dane ogdlne: _

- kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylgczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentdow,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapily transakeje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapdw
przychodu catkowitego.

- kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kaizdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych
aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

e transakcje zaciqgniecia, udzielenia pozyczek papieréw wartoéciowych — nie dotyczy

e transakcje odkupu — nie dotyczy

® transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy

» transakcje przy uZyciu swapow przychodu catkowitego — nie dotyczy

» transakcje sprzedai — kupno (sell-buy back) - nie dotyczy

e transakcje kupno — sprzedaz (buy-sell back) — nie dotyczy
Nie dotyczy
Na dzieri bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcow zabezpiecze we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papierdw
wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

— 10 najwazniejszych kontrahentdw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakeji finansowanych
¢ uiyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego {nazwisko/nazwa
kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

» transakcje zaciggniecia, udzielenia pozyczek papierow wartosciowych — nie dotyczy




transakcje odkupu — nie dotyczy
transakcje z obowigzkiem uzupefnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
transakcje przy uZyciu swapdw przychodu catkowitego — nie dotyczy
transuakeje sprzeda? — kupno (sell-buy back} - nie dotyczy
s transokcje kupno — sprzedaz (buy-sell back) — nie dotyczy
Nie dotyczy
Na dzieri bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych | swapow
przychodu catkowitego.

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdw przychodu catkowitego — w podziale na poniisze
kategorie:

— rodzaj i jakost zabezpieczen,

Nie dotyczy

Na dzieni bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— okres zapadalno$ci zabezpieczert w podziale wediug nastgpujacych klas zapadalnosci: ponizej
jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od
jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— waluta zabezpieczen,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosdci.

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:

— odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okresiong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych.

W okresie sprawczdawczym oraz
Zyski  przedsiebiorstwa  zhiorowego inwestowania z  tytulu | okresach porownywalnych
reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych zabezpieczenia gotdwkowe nie byly
reinwestowane




Na dzieni bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoéciowych i w ramach swapdw przychodu
catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Nie dotyczy
Na dzient bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych i w ramach swapdéw przychodu
calkowitego:

Odsetek zabezpieczer posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich
innych rachunkach.

Nie dotyczy
Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierdéw wartosciowych i swapdw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dia kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo
zhiorowego inwestowania, zarzadzajgcego przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania I strony
trzecie (np. tzw. ,agent fenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tgcznych zyskow z
danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartoéciowych i ze swapéw przychodu
catkowitego,

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownost Koszty

Przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania

Zarzadzajacy
Dane dotyczgce rentownosct | kasztdw przedsiebiorstwem - -
zhiorowego inwestowania

Strony trzecie (np. tew.
~agent lenders”)

Na dzieni bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypehiajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 (do dnia 19 wrzes$nia 2017 roku

dzialajacego pod nazwa: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna

Inwestycja 1) potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywdw funduszu, w tym w szczegolnosci

aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz

pozytkéw z tych aktywdéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu

sporzadzanym na dzied 31 grudnia 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia

2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Fidln Domjasisid

. %ﬁgj 39
Dyreidor BT ﬂ%’l&miﬁz:‘; :

Depariament Skarhy

Alior Bank Spélka akcyina Adres do korespondencii Sad Rejonowy dia miasta st. Warszawy

ul. Lopuszaiska 38D Alior Bank 57 Xill Wydzial Gospodarczy

02-232 Warszawa Wi, Postgpu 158 KRS: Q000305178, REGON,: 141387142
02-676 Warzawa NiP: 10708140731

Kapital zakladowy: 1292788410 PLN
{aptacony w catosdei}

www. afiorbank p!

Konrad Komorowski
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Zarsad w skladzie:

Kararzyna Subkowska - Wiceprezes Zmizady

Filip Gorezyca - Whieeprezas Zarzgdu

Sylwiester Grzebinoga ~ Wiceprezes Zarzado

Marcin Jaszezuk - Wiceprezes Zarsydu

Urszula Krzydanowska-Pigkos - Wiveprezes Zaradu
Celina Waledkiewicz - Wiceprezes Zarzadu




ERRATA DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem omyiki w tredci Sprawozdania Zarzadu z dziafalnogci Rockbridge FiZ
Bezpieczna Inwestycja 1za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., w czesci zatytutowanej
»Informacja w zakresie liczby pracownikéw Towarzystwa oraz kwot wynagrodzent zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnym”, sformufowanie:

»W tym catkowita kwota wynagrodzert wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz osdb, o
ktorych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 4.588 tys. ztotych.”

Zastepuje sig:

«W tym catkowita kwota wynagrodzen wyplacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz 0séb, o
ktorych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy: 5.418 tys. ztotych.” :

Pozostate zapisy Sprawozdania Zarzgdu-z:dziatalnoéci Rockbridge FIZ Bezpieczna lnwestyqa 1 za okres
od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. pozostaja bez zmian. ‘ :

Warszawa, dn. 26 kwietnia 2018 r.
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