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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Emilii Plater 33, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~  zestawienie lokat na dzient 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 677.700 tys.
zlotych,

—  bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 726.503
tys. ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 28 lutego do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 11.982 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 28 lutego do 31 grudnia 2006 roku, wykazujace
zwigkszenie aktywdéw netto w kwocie 726.503 tys. zlotych,

—  rachunek przeplywow pienigznych za okres od 28 lutego do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
zwigkszenie Srodkéw pienigznych netto w kwocie | tys. ztotych,

— noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanic i
wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowieh:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 POz
694),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledoéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0golng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.
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Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszy Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 za okres od 28 lutego do 31 grudnia 2006 roku zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.) oraz
Statutu Funduszu,

zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjety przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciaglodei,

na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badancgo Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 28 lutego do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdzilismy, e informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikow Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne. :

Biegly rewident:
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawic sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna
Inwestycja 4 (.Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 28 lutego do 31 grudnia 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku taczna wartodé akeywow netto Funduszu wyniosta 726,5 min PLN, zas faczna
wartoéé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 6 878,0 min PLN.

Ponize} preedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Fundusz zostat utworzony w lutym 2006 roku jako najwiekszy na polskim rynku fundusz inwestycyjny zamknigty.

Fundusz dokonat alokacji aktywéw zgodnie z zakladang w statucie polityka inwestycyjna.

W szczegblnosci, do portfela Funduszu nabyte zostaly akcje wchodzace w sklad koszyka indeksu WIG20 lub
kontrakty terminowe na indeks WIG20 w zalernosci od tego, ktory z instrumentow byt korzystnigj wyceniany.
Laczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajaca z zajgtych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sig w przewidzianym w statucie przedziale, tj. nie wigcej niz 40% Wartosci Aktywow
Netto.

W zwiazku z rozpoczeciem dziafalnosci operacyjnej funduszu na przetfomie lutego i marca, czyli przed okresem
silnej zmiennogei polskiej gietdy, zaangazowanie Funduszu w akcje zmieniato sie znacznie — zgodnie z polityka
inwestycyjna majaca na celu przede wszystkim ochrong kapitalu.

Przy wykorzystaniu nieefektywnoséci na rynku akcji oraz instrumentéw pochodnych, Fundusz poprawil swoje
wyniki inwestycyjne.

W okresie od dnia pierwszej wyceny w dniu 28.02.2006 . do dnia 31.12.2006 dzigki zwyzce indeksow w drugiej
polowie roku Fundusz sanotowal wzrost wartosei aktywow netto na certy fikat inwestycyjny o 1,78%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 684, z p6ézn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 8 paZzdziernika 2004 roku W sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U, Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

» \Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku o wartosci 677 700 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupeiniajgcych | dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosc
726 503 tys. zt,

+ Rachunek wyniku z operacji za okres od 28 lutego 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 11 882 tys. 2,

o Zestawienie zmian w akiywach netto,

» Rachunek przeptywdw pienieznych,

* Noty objasnigjace,

» Informacje dodatkowa.

i Shaimid L
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Wprowadzenie

BPH Fundusz [nwestycyiny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata
zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 rcku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546)
jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
Zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFIAMW/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Ckregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI
225,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Akfywdw Funduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat Funduszu,

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategie zabezpieczania portfela

akejii o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI"} polegajacg na

odpowiednim rebalansowaniu udziatdw akcji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony

Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej

zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego

kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zatozeniami

a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé

ponize] okreslonego poziemu minimalnego, zwanego dalej] poziomem odniesienia,
tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywdw Netto
Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje ({dalej zwane takze maksymalng
ekspozycjg) powinno byé réwne w dowelnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia,

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywal w okresach trzyletnich, przy czym
poziom ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz
100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacie w okresie od 4
{czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu
trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitatu
w nastepnym trzyletnim ckresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny koigjnego




okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitalu w trakeie trwania trzyletnich okresdw, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniege i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktorym podanc do publicznej] wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwaraniuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnasci ochrony
kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze speinienia sig zalozen strategii zabezpieczania portfela
akcii.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu
wylgcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b} wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d} Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Ohkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 28 lutego 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku. Dniem bilanscwym jest 31.12.2006 roku.
Kontynuacja dziatalnogci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieft sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwoscei zaprzestania dzialalnosci przez Fundusz, w

2wigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu 0 zasade kontynuagiji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 28 lutego 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy 0 badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie pod adresem; ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sa certyfikaty inwestycyine

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinvch i cech je réznicujacych

Fundusz BPH FIZ Bezpieczna inwestycja 4 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wshkazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietege Bezpieczna Inwestycja 4 zostaty

wyemitowane w pierwszei emisji certyfikatow,

Rafel Menia

Warszawa, 27 marca 2007 r.
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TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2006

31.12.2006

Wartos¢ wediug

Wartosc wedtug ceny [wyceny na dziers

nabycia w tys.

bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogolem

Akcje

144 354

185 201

22,69

Warranty subskrypcyine

Prawa do akci

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

521 407

70,13

instrumenty pochodne

Udzialy w spéikach z
ograniczona,
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspoéinego
inwestowania majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

0,26

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycia 4

na dzient 31,12.2006

Procentowy
Kraj Wartos¢ wedlug udziat w
siedziby Warlos¢ wediug ceny [wyceny na dzien aktywach

AKCJE Rodzaj ynku Nazwa rynku_ [Liczba emitenta  [nabyciz w tys, bilansowy w tys. ogélem

7428 679 144 354 485 201 22,69
AGORA Aldywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 78 765  |POLSKA 2697 2878 0,39
BIOTON Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1792801 POLSKA 2578 3508 0,54
BPH / PBX Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 11711 (POLSKA 8479 10850 1,49
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 11839 |POLSKA 2241 3978 0,55
BZ WBK Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 30159 {POLSKA 5554 § 786 093
CEZ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 28812 |CZECHY 4 064 3890 9,53
GTC Aktywry Rynek - Ryrek Regulowany WGEPW 114 442 |POLSKA 2952 4 600 0,63
KETY Aktywny Rynak - Rynek Regulowany WGEPW 12256 |POLSKA 1660 2451 034
KGHM Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGEPW 200362 [POLSKA 20519 17832 245
LOTOS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 120763 | POLSKA £ 582 5954 0,82
MOL. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEFW 5935 IWEGRY 1860 1953 0,27
NETIA Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 837 768 POLSKA 3 656 4231 0,58
PEKAQ Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WEPW 83 583 POLSKA 16 815 20 099 2,78
PGNIG Aldywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 2285882 |POLSKA 7881 8229 1,13
PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 266 455  [POLSKA 13 691 12710 1,75
PRO BP Akbywny Rynek - Rynek Reguiowsny WEPW 537914  |POLSKA 19 881 25282 347
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 15 783 |POLSKA 2147 2324 0,33
PROKOM Aktywny Rynek - Rvnek Reguiowany WGEPW 25314 |POLSKA 3264 3453 047
TPSA Aktywny Rynek ~ Rynek Regudowany WGEPW 735 710 [POLSKA 14 664 18062 2,48
TVN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 227 475 IPOLSKA 4 429 5 664 078




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2006

Procentowy
Kraj Warlodt wedhug udziat w
Nazwa siedziby Termin Warumnki Wartodd wediug ceny |wyceny na dzied aktywach
Radzaj rynku rynky Emitent emitenta  jwykupu oproceniowania  |Warto$s nominalna  |Liczbg nabycia wtys. bitansowy w tys. agoiem
485 000 521 407 510 593 70,13
O terminie wykupu do 1 roku: - - - -
Obligacje - - - - -
Bony skarbowe - - - - -
Bony pienigine - - - - -
lane - - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 495 000 521 407 510 593 70,13
Obligacje 485 000 521 407 510 593 70,13
Aktywny Rynek - Skarb
DS0809 Rynek Regutowany CETO |Pafstwa |Polska 12009-05-24 6| 495 000 000 485 000 521 407 510 593 7013
Bony skarbowe - - - - -
Bony pieniezne - - - - -
inne - - - - -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2006

Wartos¢ wedhug Procentowy
Warlod¢ wedlug  |Warlosé wedlug  |wyceny na dziern  |Warlosé wedlug  |udziat w
Kraj siedziby Warurki ceny nabycia w ceny nabycia w bilansowy w danej |wyceny na dzieri  [aktywach

Nazwa banku banku Wallda  |oprotentowania  [dane) walucie tys. walucie bilansowy w tys.  [ogtem
W walutach panstw nalezacych do OECD 1808 1908 0,26
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH POLSKA [PLN 3.8 426 000 426 426 089 428 0,06
LGKATA OVERNIGHT Bark BPH POLSKA |PLN 2,37 1320 806 1321 1320978 1321 G,18
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH POLSKA |PEN 3,78 159 000 159 159 033 156 0,02

W walutach panstw nienaleigcych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIK| LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycia 4
na dzien 31.12.2006

Procantowy
Warto$¢ wedheg udzial w
taczna  [Wartosd wedtug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj liczba cehy nabycia w tys. |bilansowy w tys. agdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Obligacje 495000 521 407 510 593 70,13

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warteSciowe gwarantowane przez jednostki samerzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa naleiace do
QECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej}

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje firansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospoita
Polska lub preynajmniej jedno z panistw natezgcych do OECD




BH.ANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 4

na dzien 31.12.2006

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz

Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zi.)

31.12.2006

I. Aktywa 728 075
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 1
2) Naleznoséci razem 50 374
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 675 794
Diuzne papiery wartosciowe 510 593
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1 906
Dluzne papiery wartoéciowe 0
6} Nieruchomoséci 0
7) Pozostale aktywa 0
ll. Zobowigzania 1572
IH. Aktywa netto {I-11) 726 503
IV. Kapital funduszu 714 521
Kapitat wplacony 749 645
Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) 35124
V. Dochody zatrzymane 1949
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 782
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zbycia lokat -15 833
VI. Wzrost {spadek) wartosci Jokat w odniesieniu do ceny

nabycia 10 033
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 726 503
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych 7 138 139
Wartos¢ aktywow netto na cerfyfikat inwestycyjny 101,78

ket




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtege Bezpieczna inwestycja 4
za okres od 28.02.2006 do 31.12.2006

(dane wyrazone w tys. 2. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny

wyrazonego w zt.)

31.12.2006
l. Przychody 2z lokat 33 687
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 409
Przychody odsetkowe; w tym: 31017
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 3 149
Odsetki 25516
Qdpis dyskonta 2352
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Dodatnie saldo réZznic kursowych 0
Pozostale 261
Il. Koszty funduszu 16 002
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 15 469
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0
3) Optaly dla depozytariusza 53
4} Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 102
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyijne g7
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7Y Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8) Uslugi prawne 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 8]
10} Koszty odsetkowe 0
11} Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0
12) Ujemne saldo rdznic kursowych 0
13) Pozostate 281
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo a7
IV. Koszty funduszu netto {li-l) 15 905
V. Przychody z lokat netto (I-iV) 17 782
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 800
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -15 833
z tytutu réznic kursowych O
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 033
2 tytutu réznic kursowych g
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI) 11982
Wynik z operacji przypadajacy na Cl 1,68
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na ceriyfikat inwestycyjny 1,68

Lo

e




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres 28.02.2006 do 31.12.2006

(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w z1.)

31.12.2006
I. Zmiana wartosci aktywdéw netto 726 503
1. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 982
Przychody z lokat netto 17 782
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 833
Warost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 033
3. Zmiana w aktywach netto z fytulu wyniku z operacii 11 982
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) -
Z przychodow z lokat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 714 521
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu wydanych CH 749 645
Zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych Ci) 35 124
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym {3-4+/-5) 726 503
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 726 503
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawcrym 736 085
Il. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych 7138 139
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 7138 139
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7 496 453
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 358 314
Saldo zmian 7138139
2. Liczba certyfikatéw narastajaco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym: 7138 139
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7 496 453
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 358 314
Saldo zmian 7138139
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 6 164 184
lIl. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,78
1. Wartos¢ aktywéw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na Cl na koniec bieZzacego okresu sprawozdawczego 101,78
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 1,78%
4. Minimalng wartos¢ aktywdw netto na Cl w ckresie sprawozdawczym 97,25
data wyceny 2006-06-30
5. Maksyrmalna warto$¢ aktywow netto na Cl w ckresie sprawozdaweczym 101,85
data wyceny 2006-04-28
6. Wartosc aktywow netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 104,77
data wyceny 2006-12-29
7. Rozwodniona wartodé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdéw netto, w tym: 217%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,10%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia pedmictéw prowadzacych dystrybucie -
Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,01%
Pracentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.01%

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
za okres od 28.02,2006 do 31.12.2006
(dane wyrazone w tys. z)

A. Przeplywy Srodkoéw pienieinych z dziatalnosci operacyinej (1 - )} - 714 520
{ Wptywy 11 573 762
Z tytuiu posiadanych lokat 33 308
Dywidendy 2 409
Kredyly | pozyczki -

Qdsetki od obligacii 30 900
Z tytulu zbycia skiadnikow lokat 11 536 962
Waluta -

Akcje i prawa z nimi zwiazane 325 139
Obiigacie 6 226 972
Bony skarbowe 440 921
Bony komercyine -

Prawa pochodne 74 083
Depozyty 4470 737
Inne papiery warioéciowe -

Pozostale 349
w tym odsetki od lckat i rachunkéw bankowych 3147
1t Wydatki 12 288 282

Z tytulu posiadanych lokat hd
Kradyly i pozyezki "

Z tytute nabycia skiadnikow lokat 12 273 B51
Waluta -

Akcje i prawa z nimi zwiazane 516 849
QObligacje 5 770 053
Bony skarbowe 43G 862
Bony komercyjne -

Prawa pochodne 74 647
Depozyly 4472 640
inne papiery wartosciowe-weksie inwestycyine -

Z tytuty wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 13938
Z tytutu wyptaconego wyrtagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Z tytutu optat dia depozytariusza 53
Z tytulu optat za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 102
Z tytuha optat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych ar

Z tytulu usiug w zakresie rachunkowosci -
Z tytutu usheg w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -

Z tytuiu ustug prawnych -
Z tytutu postadania nieruchomosei -

Pozostaie 243
B. Przaplywy $rodkdw pieniginych z dziatalnosci finansowej i - 11} 714 521
1 Wplywy 748 645
Z tytutw wydania ceryfikatéw inwestycyjnych 749 645

£ tylubs zaciggnigtych kredytow -

Z tyluhs zaciggnietych pozyczek -
Z tytulu splaty udzielonych poyczek -

Odsetki -
Pozostate -
1i Wydatki 35124
Z tytuha wykupienia certyfikatdéw inwestycyjinych 35124

Z tyluiu spiat zaciagnietych kredytdw -
Z tyluiu splat zaciagnielych pozyczek -
Z ytulu wyemitowanych obligacji -

Z tytulu wyplaty przychodow -
Z Iytulu udzielonych pozyczek -
QOdsetki -
Pozostaie -

C. Skutki zmian kursdw wymiany $rodkéw plenigznych i ekwiwalentéw Srodkow
pieniginych -

D.Zrmiana stanu Srodkow pienieznych netto {A +/- B) 1

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego -
F. Srocki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigZnych na koniec okresu
sprawopzdawczego (E +- D) 1




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Cpis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pdin. zm.
{,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w iysigcach ziotych, za
wyiatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
firansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegoinych skiadnikdw aktywow | pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
glownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw kKsiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie (1j. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine, w
tym w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagi
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netio na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty crganizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktdre| bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartoSci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienione} Ustawy:
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych atbo
koszidw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, cszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkdw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/ClI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow s$rodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kitdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu koszidw zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokoscl uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosel ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych $érodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzysiwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizie i oplaty bankowe; koszty obsiugi i odsetek od kredytow i poZzyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa; prowizie | optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych, koszty Sponscra Emisji; koszty KDPW i GPW,; koszty zwigzane z
dziatalnoscia Rady Inwestoréw, koszty likwidacii Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienicne powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy sp&tki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacia rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byl dany instrument w




miesigeu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dila instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dia funduszu, kidry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gidwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, kiére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

by dia pozostalych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w aparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gidwnego opiera sie na rynkach akiywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gldéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gidwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych fest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury akiualizacji rynkéw
gtdwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotdéw z miesigca poprzedzajgacego date uruchomienia
procedury akiualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byl notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzieft uruchomienia procedury akiualizacji rynkow gidwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolegjnegoe miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje faki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
Za podstawe przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany jako giéwny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skitadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartoéé bezwzgledna roznicy cen;

- 0,25 % dla obligacji craz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczania Wspdlczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
WskaZnik ten Fundusz ckresla wedtug wzoru jako; WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza érednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o kidrych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:




1) koszidw transagkeyinych, w tym prowizji i opiat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza cokres, za ktdry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz opiat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wekaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 = T2)/WAN]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartesé wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia
papierow wartcsciowych, instrumentéw rynku pienieznego b tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowity wartos¢ zbytych | odkupionych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2006

31.12.2006
Z tytutu zbytych lokat 32 390
Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyinych -
Z tytutu dywidend -
Z tytulu odsetek 17 984
Z tytidu posiadanych nieruchomosci, w fym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate -
50 374

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2006

31.12.2006

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytutu transakgit przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z fytutu wpiat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytuly wyplaty dochodow funduszu

Z tytuiu wypltaty przychoddw funduszu

Z tytudu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytutu rezerw

15672

Pozostate zobowiazania

1572




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2006

I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w danej

Wartodé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys.
l. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 1 1
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dzien
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartosé na dzien | bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilansowy w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. | finansowego w tys.
iI. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA PLN 3271 3271

Wartosc na

dzien bilansowy
w walucie

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

sprawozdania
finansowego w

tys.

lll. Ekwiwalenty srodkow pienieinych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2006

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

2)

a} Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentows)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udzial w porifelu
zi. {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- | 510 593 70,13

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskantowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 510 593 70,13

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
zt.

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0.00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢) Suma a) i b): wartos¢ — 510 593 tys. zi, udziat w portfelu — 70,13%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:;

a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczgce] koncentracji ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfeiu g
powyzej 5%
Lokaty nofowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak g 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
zt
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | brak 0
na aktywnym rynku dhuzne
Suma 0 0,00




3)

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycia przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa fys. zf. pottfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne 1 | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotdwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami | poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
Sg;g;nia Aktywa ?ybzc;%i?e Poziom VWskazanie Kwoty Poziom VWskazanie
o i obcigzenia [kategorii L ... obcigzenia kategorii
e Pocsione ISPV laywow ot SOMTOSAAEC auon fol
vkiem sto ienieznveh zobowigzan |obcigzonych zobowiazan na zobowigzan obcigzonych
ryzy Py _prenigzny ryzykiem ryzykiem ooWia, ryzykiem ryzykiem
stopy proceniowe] wynikajacych kredytowym kredytowym dzien bilansowy walutowym  iwalutowym
procentowej ze stopy
procentowe]
] , Obligacje
Sredni skarbowe brak brak brak brak brak brak

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatainosci funduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dziernt 31.12.2006
Na dzien bilansowy w ksiegach funduszu nie bylo instrumentow pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 4
na dzien 31.12.2006

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci | ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na druga strone praw wlasnosci i ryzyk 0

HI. Naleznosci z tytulu papieréw wartoSciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0

IV. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0

NOTA 8- KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajacych
1% wartosci akiywow funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadal aktywdw ani zobowigzan w walucie innegj niz zloty
polski.




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzient 31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) zg |Wartose Wzrost (spadek)
ZBYCIA LOKAT zrealizowanego niezrealizowanego

zysku {straty} ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. | akbywow w tys.
Skladniki iokat potowane na aklywnym rynku, w tym 15 833 10 033
Cluzne papiety wartoSciowe - 480 |- 10 815
Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym - -
Diuzne papiery warlosciowe - -
Nigruchomosci - -
Pozostaie - .

- 15 833 10 033

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

WartoSe w okresie
sprawozdawezym w
tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Dywidendy | inne udzialy w zyskach

Przychody odseikowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

. . Wplyw na
Wartos¢ w okresie . Udziat w Wplyw na
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym w | oziat W aktywach w0 eh netto Jwartosé wartogé
dniu wypiaty s aktywow
tys. w dniu wyplaty jaktywow w tys. netto w tys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestaikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31,12.2006

I. KOSZTY PCKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybugje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosc

Pozostate:

97

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartose w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czes¢ stala wynagrodzenia 15 469
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu -

15 469
lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartogé w okresie

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

sprawozdawczym w tys.

1. {zbyty skiadnik Iokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skitadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Funduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kfore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednic sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dzialalnosci Funduszu.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zL.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje -14 860
Instrumenty pochodne - 569
Obligacje - 498
Prawa poboru 94
Zrealizowany zysk (strata) - razem -15 833
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Akcje 20 848
Obligacje -10 815
Wozrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 10 0323

Dane dotyczace podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 039 tys. zt

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w
miesigacu marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

Fundusz rozpoczal wykupywanie certyfikatow inwestycyinych od ostatniego dnia gietdowego w
czerwcu 2006.

Na dzien 29 grudnia 2006 roku zostato zgloszonych do wykupu 973 955 certyfikatéw inwestycyinych
na fgczng kwote 99 119 tys. zk.

Do dnia 31 grudnia 2006 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostalo rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,

Boful Manio
Warszawa, 27 marca 2007 r.
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BPH TFI S.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Zastepea Dyr, Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Telefon Data
(22) 531-94-88 27 marca 2007

Bank BPH S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestyeyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”) potwierdza zgodnosé

danych dotyczacych stanow aktywdéw zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

w tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach

papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw wynikajacych, za okres

sprawozdawczy 28.02.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dziert bilansowy 31

srudnia 2006 1.

Bepartament Powierniczy
ul. Towarowa 25a
D0-958 Warszawa

el +48 22 531 34 48
faks: +48 22 531 94 97
e-mail: DPO@bph.pl
Intarnet. www. hph.pl

Bank BPH Spdtka Akcyjna
Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw

KRS 0000010260 Sad Rejonowy
dla Krakowa Sradmiescia,

Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Kapitat akeyjny subskrybowany
i wptacony 143.581.150.00 2t

Zarzad

Prezes Jarzgdu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzgdu:

Mirostaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knett, Niels Lundorff,

Katarzyna Niezgoda. Wojciech Scbieraj

A Member of HVB Group



