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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu (dalej ,Subfundusz”) wchodzacego w skiad MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Przemystowej 26, na
ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu MetlLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. i 0séb sprawujacych
nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Metlife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwane dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegodlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanym dalej
~Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze statutem
Subfunduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bltedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pézn. zm.) (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
r. z pézn. zm., wzwiazku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie
krajowych standardéw wykonywania zawodu.
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Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoécia i jego firm czlonkowskich, ktére stanowia
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZ¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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Deloitte.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Subfundusz sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
W przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa,
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu zawierajacy informacje wymagane
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu o zgodnosci danych
dotyczacych standow aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami zostaty dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firmg Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

dubo. did)

tukasz Linek
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 12696

Warszawa, 29 marca 2018 roku
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MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od I stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
Jjednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktore
sklada sie:

1.
2.
3.
4.
5.

6.
7.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2017 r.;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
59 866 tys. zk;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 4 074 tys. zi;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 4 644 tys. zl;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach zlotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

1% )

Tomasz Adamus Pawef/flankowski
Prezes Zarzadu Czloygk Zarzadu

Vsl QL

Pawet Skiba

Kierownik dzialu Ksiggowosci Inwestycyjne;j,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg

Warszawa, 29 marca 2017 roku



MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
STABILNEGO WZROSTU

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu zmienit
nazwe¢ na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu zostat
przeksztalcony w AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatal pod nazwa Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziala pod nazwa MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w § 39-43 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej Deloitte Polska Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla II lok 22. 00-133 Warszawa
Kluczowy biegly rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Subfunduszu nizej wymienione
ustugi niebgdace badaniem sprawozdan finansowych:
- przeglad poélroczny sprawozdania finansowego Subfundusz przeprowadzony na dzien 30 czerwca
2017 roku.
Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sa zréznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych
w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;



MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego;

— kategoria I zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31grudnia 2017 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania
jednostek pod wzgledem oplaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze nabyé jednostek
kategorii B. W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B, zlecenia beda realizowane na
zasadach okreslonych w odregbnej umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie
moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa
kategorii A.



MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 r.

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy 31.12.2017

r

Poprzedni okres
sprawozdawczy 31.12.2016 r.

Wartosé

Wartosé Procentowy | Wartos | Wartos¢ | Procentow
wedtug ceny wedtug udziat w ¢ wediug | yudzialw
nabycia w wyceny na aktywach wedtug | wyceny | aktywach
tys. zt dzien ogoétem ceny | nadzien ogétem
bilansowy w nabycia | bilansow
tys. zt wtys. zt | y w tys. zt
Akcje 11 278 16 311 27,15| 12936 16 988 30,64
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery
wartosciowe 41 392 41993 69,89 36960 36 387 65,64
Instrumenty pochodne 6 0,01

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 r.

TABELE UZUPELNIAJACE
Akcje
Lp. Akcje Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Liczba Kraj Warto | Warto | Procen
siedzib $é §é towy
y wedtu | wedtu | udziat
emitent g g w
a ceny | wycen | aktywa
nabyc | yna ch
iaw | dzieri | ogdle
tys. zt | bilans m
owy w
tys. zt
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
Aktywny rynek | GPWw
1 PLAB00000019 regulowany Warszawie 23716 Polska 8 0 Lo
Aktywny rynek | GPW w
2 PLWNDMB00010 regulowany Warszawie e Polska 125 182 -
Aktywny rynek | GPW w
3 PLALIOR00045 regulowany Warszawie 2636 Polska = e LD
Aktywny rynek | GPWw
4 PLAMICA00010 regulowany Warszawie 195 Polska 37 e s
Aktywny rynek | GPW w
5 PLALMTL00023 regulowany Warszawie 694 Polska 42 37 e
Aktywny rynek | GPW w
6 |PLATPRT00018  |regulowany | Warszawie 20650 pojska L
Aktywny rynek | GPW w
7 | PLARTER00016  |regulowany | Warszawie 7212 | pjiska L s
Aktywny rynek | GPW w
8 PLARTFX00011 regulowany Warszawie . Polska - & R
Aktywny rynek | GPW w
9 PLATMSI00016 regulowany Warszawie 33445 Polska 127 137 s
Aktywny rynek | GPW w
10 PLZATRMO00012 regulowany Warszawie Bed) Polska e Uy el
Aktywny rynek | GPWw
11 PLBNFTS00018 regulowany Warszawie 66 Polska 43 77 Lok
Aktywny rynek | GPWw
12| PLBH00000012 requiowany | Warszawie 2221 | poiska 73| 182] 030
Aktywny rynek | GPWw
13 | PLBYTOMO0010 | reguiowany | Warszawie 12702 poiska 4] 34 006
Aktywny rynek | GPW w
14 PLBZ00000044 regulowany Warszawie . Polska — — LR
Aktywny rynek | GPW w
15 | PLINTCS00010 requlowany | Warszawie 435 | poiska L
Aktywny rynek | GPW w
16 PLCCC0000016 regulowany Warszawie s Polska Ui S sz
Aktywny rynek | GPW w
17 PLOPTTCO0011 regulowany Warszawie 3633 | poiska 27 s 059
Aktywny rynek | GPW w
18 | PLCOMARO0012 _|regulowany | Warszawie 1618 | poiska LU s
Aktywny rynek | GPWw
19 | PLCRMNG00029  |regulowany | Warszawie 39778 | poiska R
Aktywny rynek | GPW w
20 | PLDINPL00O11 requlowany | Warszawie 1076 | poiska s
Aktywny rynek | GPWw
21 NL0000474351 regulowany Warszawie g Polska = iy 0,48
Aktywny rynek | GPW w
22 PLELTBD00017 regulowany Warszawie — Polska G ol e
Aktywny rynek | GPW w
23 PLELDRDO0017 regulowany Warszawie 619 poiska &) - Ll
24 PLELMTL0O0017 Aktywny rynek | GPW w 25419 | Polska 102 59 0,10




MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

regulowany Warszawie
25 | PLENEA000013 g';mc\ya;y; * | Warszawie 12450 | poiska | 111] 143) 024
26 | PLENERG00022 gkgm%;y; T | Waneaie 6437 | polska 48| 82| 014
27 | PLERBUD00012 fé';‘ﬂﬁ'&fa?y" e 2014/ piska 55| 41| 007
28 | PLEURCHO0011 ngtﬁ‘féﬂfa?; 2 2568 | poiska B1) 68 o
29 | PLFAMUR00012 fé';‘m’&fa?y" * | Warszawie 18798 | poiska | 104 117] 019
30 | PLIDEAB00013 ﬁl';‘m%yy” X [Wszmie 10480 | pojgka | 296| 243|040
31 | PLBSK0000017 ﬁl’;‘ﬁﬁ%ﬁ’;’ e 1520 | poika 46| 313| 052
32 | PLKGHMO00017 Q’ﬁﬁﬁ'&faﬁ;’ * | Warszawie 12567 | pojska | 927| 1397] 233
33 | PLLBT0000013 ':‘e';m%;y; * | Warszawie 22128 | pojska 54| 41 o007
34 | PLLCCRP00017 fe';m%?; = - [Warseawis 26169 | pyiska 43| 12| 0412
35 | PLLPP0000011 gzmwa;y; il 2| poiska | 190| 258 043
36 | PLLOTOS00025 ﬁl';tmmy" * | Warszawie 6163 poiska | 273 356 059
37 | PLBREQO00O12 | reguowany. | Warszawie 39 | poiska 38| 184 031
38 | PLMDCLGO00015 Q'Sﬁfé’vaa’r?J' * | Warermic 1636 | poiska 380 326 0,54
39 | PLBIG0000016 ﬁZ“gtﬁYé’Jfa?; * | Warszawie 12458 | polska 40 M| 019
40 | PLMNRTRO00012 ng%g; gl 1 1280 poiska e R
41 | PLTLKPLO0017 fé';mwag; * | Warszawie 3209 |poiska | 47| 186 031
42 | PLPEKAO00016 fégmrxa;y; ™ [ antie 11840 | poyga | 1357| 1533 255
43 | PLPGER000010 ﬁe';mwag; 3 \(I;VZ\r/sVzv;wie 57988 | poiska 653| 699| 1,16
s |PLPGNIGOOOT4 | reuiowany | Warszawie | 126%7 |pog | 519| 646|107
45 | PLPKN0000O18 ngtﬂfé'lfa?; * | Warszawie 10068 | poigka | 419| 1067| 1.78
46 | PLPKO0000016 ﬁe';m%g; * | Warszawie 39943 | poiska | B10) 1770 2,95
47| PLPKPCROO011 | regulowany | Warszawie 3214 poiska | 127| V77| 029
48 |LUteazssrras | regulowany | Warssavie 7568 |poiska | 272 56| 043
49 | PLPOLWX00026 g;m%;y; o e 2531 poiska 38| 28| 005
50 | PLPZU0000011 ﬁl';tﬁ.“é'ivya?y" * | Warszavie 23292 | poiska | 622| 982| 1,63
51 | PLRNBWT00031 ﬁl';tﬁféﬂfa?y" ™ | Warszaie 2252 | poiska 46| 98| 018
52 | PLKLNR000O17 QZ‘Y,TZ’JL?J' s 2542 poiska 6] 24 004
53 | PLSELNAO0O10 f‘e';m%g; * | Warszavie 3179 | poiska 51| 56| o000
54 | PLSELVT00013 fe';tﬁma?y" * | Werszawie 3988 | polska 48| 202/ 034
55 | PLSTLSK00016 fl';tﬁfé%?y" ™ e 3560 | pojska | 199| 162) 027
56 | PLSTLPD00017 fggmwag; * | Warszawie 361 poiska 9| 181] 030




MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Aktywny rynek | GPW w

57 PLTORPLO0016 regulowany Warszawie 8425 Polska s 67 0,11
Aktywny rynek | GPWw

58 | PLTAURNO0O11 _ |regulowany | Warszawie 46 237 | poiska 126) 140] 023
Aktywny rynek | GPWw

59 | PLTRKPLO0014 regulowany Warszawie 6433 poiska 82 47 0.08
Aktywny rynek | GPW w

60 | PLTSGS000019 | regulowany | Warszawie 12728 pojska 53| 26) oo4
Aktywny rynek | GPW w

61 | PLUNBEP00015 | regulowany | Warszawie 7627 | poiska 0] 78] 013
Aktywny rynek | GPW w

62 PLWRKSR00019 regulowany Warszawie 1100 Polska 6 5 B0
Aktywny rynek | GPW w

63 | PLZAMET00010 | regulowany | Warszawie 20638 | pyiska ‘el @ o

Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym:
Aktywny rynek

1 PLBLOBR00014 nieregulowany | NewConnect 4954 Polska 135 208 035
Aktywny rynek

2 | PLFRMGR00015 | nieregulowany | NewConnect 4850 poiska 34| 33 00e

Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 723 061 11109| 16 070| 26,75

Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 9 804 169 241 0,40

RAZEM 732 865 11 278)| 16 311| 27,15
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MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 r.

TABELE DODATKOWE
Gwarantowane skladniki lokat
Lp. Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj taczna | Wartosé Wartos¢ Procentowy
liczba | wedtug wedlug udziat w
ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien ogolem
w tys. zt | bilansowy w
tys. zt
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa:*| 38 300 37 182 37 785 62,89
1 Obligacje Skarbowe | 38 300 37 182 37785 62,89
RAZEM 38 300 37 182 37785 62,89

*) W tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa,

poniewaz ryzyka z nimi zwiazane sg do siebie zblizone.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 r.

TABELE DODATKOWE

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 56 z
pozniejszymi zmianami).

Lp. | Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udziat w
art. 98 ustawy dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1 Pekao SA - PZU — Alior 2725 4,54

RAZEM 2725 4,54
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MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 r. W TYS. ZL

kategorii | (w zf)

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 r. 31.12.2016r.

. Aktywa 60 080 55 438

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1750 1406

2 Naleznosci 26 657
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

3. odkupu - -

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 54 096 48 977
- dluzne papiery wartoSciowe 37785 31989

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4208 4 398
- diuzne papiery warto$ciowe 4 208 4 398

6. Nieruchomosci - -

7 Pozostale aktywa - -

. Zobowiazania 214 216

. Aktywa netto (I-1I) 59 866 55 222

V. Kapitat funduszu 35 897 35 327

1. Kapitat wptacony 1170 606 1 159 445

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1134 709 -1124 118

V. Dochody zatrzymane 18 611 16 677
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat

1. netto 32 079 32 262
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk

2. (strata) ze zbycia lokat -13 468 -15 585
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

VI. nabycia 5 358 3218
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji

VII. | (IV+V+[-VI) 59 866 55 222
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 3 523 678,974000 3 489 048,885737
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.) 3393 638,841000 3 360 908,241569
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E (w szt.) 17 901,667000 12 556,868840
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | (w szt.) 112 138,466000 115 583,775328
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A (w zl) 16,99 15,83
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii E (w zl) 17,00 15,84
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

17,00 15,84
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MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2017 r. W TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. -
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
. | Przychody z lokat 1322 1617
1. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach 273 395
2. | Przychody odsetkowe 1049 1222
3. | Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. | Pozostate 0 -0
Il. | Koszty funduszu 1505 1573
1. | Wynagrodzenie dia towarzystwa 1308 1375
2. [ Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. | Oplaty dla depozytariusza 57 64
4. | Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 98 91
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0 -
7. | Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 -
8. | Ustugi prawne 0 -
9. [ Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 -
10. | Koszty odsetkowe 0 -
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych 0 -
13. | Pozostate 42 43
lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (ll-lll) 1505 1573
V. | Przychody z lokat netto (I-1V) -183 44
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 257 15637
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2117 917
- z tytutu réznic kursowych - 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2140
2. |lokat, wtym: 620
- Z tytutu réznic kursowych - 0
VIi. | Wynik z operacji (ViVI) 4074 1581
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zt)
* 1,16 0,45
kategoria A 1,16 0.45
kategoria E 1,16 0,45
kategoria | 1,16 0,45

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i tacznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH

DO 31 GRUDNIA 2017 r. WTYS. ZL

NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA

Lp Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. -
. 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.

l. | Zmiana warto$ci aktywow netto
Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

1. | sprawozdawczego 55 222 66 444

2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4074 1581
a) przychody z lokat netto -183 44
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2117 917
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 2 140 620

3. [Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 4 074 1581

4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w

5. [tym: 570 -12 803
a) zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 11 161 10 908
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -10 591 -23 711
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym

6. | (3-415) 4 644 -11 222
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu

7. | sprawozdawczego 59 866 55 222
Srednia warto§é aktywow netto w okresie

8. | sprawozdawczym 59 437 62 471

ll. [ Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 666 408,832088 718 768,247720
kategorii A 651 694,908890 685 668,515262
kategorii E 5 441,399706 3 998,851266
kategorii | 9 272 523492 29 100,881192
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 631 778,743497 1537 953,478287
kategorii A 618 964,309166 1496 340,722012
kategorii E 96,601434 1 595,516433
kategorii | 12 717,832897 40 017,239842
¢) saldo zmian 34 630,088591 -819 185,230567
kategorii A 32 730,599724 -810 672,206750
kategorii E 5 344,798272 2 403,334833
kategorii | -3 445,309405 -10 916,358650

2 | Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 82 563 789,851882 81 897 381,019794
kategorii A 82 222 036,596550 81 570 341,687660
kategorii E 20 658,749105 15 217,349399
kategorii | 321 094,506227 311 821,982735
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 79 040 110,877554 78 408 332,134057
kategorii A 78 828 397,755257 78 209 433,446091
kategorii E 2 757,081993 2 660,480559
kategorii | 208 956,040304 196 238,207407
c) saldo zmian 3 523 678,974328 3 489 048,885737
kategorii A 3 393 638,841293 3 360 908,24 1569
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MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

kategorii E 17 901,667112 12 556,868840
kategorii | 112 138,465923 115 583,775328

3 | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

L.
Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

1. | koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zf)
kategorii A 15,83 15,42
kategorii E 15,84 15,43
kategorii | 15,84 15,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

2. | koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w zi)
kategorii A 16,99 15,83
kategorii E 17,00 15,84
kategorii | 17,00 15,84
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

3. | uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 7.33% 2,66%
kategorii E 7,32% 2,66%
kategorii | 7.32% 2,66%
Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem

4. | daty wyceny) w zt
kategorii A 15,84 (2017-01-02) 14,86 (2016-01-21)
kategorii E 15,85 (2017-01-02) 14,87 (2016-01-21)
kategorii | 15,85 (2017-01-02) 14,87 (2016-01-21)
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem

5. | daty wyceny) w zt
kategorii A 17,15 (2017-08-28) 15,92 (2016-08-12)
kategorii E 17,16 (2017-08-28) 15,93 (2016-08-12)
kategorii | 17,16 (2017-08-28) 15,93 (2016-08-12)
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze

6. | wskazaniem daty wyceny) w z
kategorii A 16,99 (2017-12-31) 15,83 (2016-12-30)
kategorii E 17,00 (2017-12-31) 15,84 (2016-12-30)
kategorii | 17,00 (2017-12-31) 15,84 (2016-12-30)

IV. | Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 2,53% 2,52%

1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,20% 2,20%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow

2. | prowadzacych dystrybucje - -

3. | Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,10% 0,10%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem

4. | rejestru aktywow funduszu 0,16% 0,15%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

5. | rachunkowosci - -
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania

6. | aktywami funduszu - -
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MetLife FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od I stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnosé Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 56 z p6zniejszymi zmianami),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy sie z 12 okreséw
sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zlotych
z dokladnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w zlotych z dokladnoscia do jednego grosza.

b) Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu sa ujmowane w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat s ujmowane w ksi¢gach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢ przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezacg wartosé ksiegowa.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
z nastgpujacym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papieréw wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiggach rachunkowych na dzieni zaksiggowania ich na rachunku papieré6w wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw
lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Warto$¢ aktywéw i zobowigzan Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Do
skladnikow lokat wycenianych w ten sposéb naleza w szczegdlnosci: akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢é godziwa uznaje sie:

- dla skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku — ceng¢ rynkowa skladnika,

- oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywéw pieni¢znych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

- zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

- szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
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- oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktoérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczego6lnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Rynek gléwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego pelnego miesiagca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

Wartosé godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedlug ostatnich
dostgpnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Warto$¢ godziwa skladnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposob:

- dluzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztoéw odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- skladniki lokat inne niz dtuzne papiery wartosciowe i depozyty — wedhug wartosci godziwe;.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapital Subfunduszu sktada si¢ kapitat wptacony i kapital wyptacony.

Kapital wplacony jest utworzony w szczegé6lnosci z wplat dokonanych w formie pienigznej lub
z papierow wartosciowych lub udzialéw w spotkach z o.o.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu przepisow
o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Nota 2 Naleznos$ci Subfunduszu w tys. zi

Lp. Naleznos$ci Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017r. 31.12.2016 r.

1) | Z tytutu zbytych lokat 0 656

2) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
3) | wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -

4) | Z tytulu dywidend 0 0

5) |Z tytulu odsetek 25

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym
6) | czynszow - -

7) | Z tytutu udzielonych pozyczek - =

8) | Pozostate 1 1

Razem 26 657
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Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu w tys. zi

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 r. 31.12.2016 .
1) | Z tytutu nabytych aktywow - 24
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
2) | Subfunduszu do odkupu - -
3) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo
4) | certyfikaty inwestycyjne 43 28
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
5) | wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2 18
6) | Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
7) | Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -
8) | Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
9) | Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10) | Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
11) | Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
12) | Z tytutu rezerw 167 140
13) [ Pozostale 2 6
Razem 214 216
Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys. zi
Lp. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta| Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
w w w w
walucie | PLN | walucie | PLN

Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy w przekroju walut, w podziale

1) | na banki
Banki:
1 | Deutsche Bank Polska S.A. PLN 530 530 289 289
2 | Biuro Maklerskie mBanku S.A. PLN 1220 1220 1117 1117
Razem srodki pieniezne X 1750 X 1406
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
2) | biezacych zobowigzan Subfunduszu PLN X 1578 X 1282
Razem ekwiwalenty Srodkow pienieznych - -
Razem 1750 1 406

Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostat obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu $rodkéw
pienigznych na pierwszy i ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.
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Nota 5 Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
w wyniku zmian stop procentowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gléwnie w obszarze dtuznych
papierow wartosciowych stalokuponowych.

Lp.| Skiadniki aktywow obciazone ryzykiem wartosci Stan na dzieni Procentowy udziat w
godziwej w tys. zt 31.12.2017 r. aktywach
Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym
1) | rynku - stalokuponowe 20 616 34,31
Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym
2) | rynku - statlokuponowe - -

Razem 20 616 34,31

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

Ryzyko przeptywow pienigznych jest skoncentrowane gléwnie w obszarze dluznych papieréw
wartosciowych zmiennokuponowych.

Lp.| Skladniki aktywow obciazone ryzykiem przeplywow Stan na dzien Procentowy udziat w
pienieznych w tys. zt 31.12.2017 r. aktywach
Dtuzne papiery wartoSciowe notowane na aktywnym
1) | rynku - zmiennokuponowe 17 039 28,36
Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym
2) | rynku - zmiennokuponowe 4 208 7,00
Razem 21 248 35,36

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqgzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czg¢sciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowigzan z tytulu wyemitowania papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypeinialy swoich obowigzkow

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowiazkéw zostaly zaprezentowane w punkcie 2b).

b) Wskazanie istniejgcych przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat dtuznych papierow
wartosciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udzial ten mierzony jest
wartoscig bilansowa papierow.
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Lp. | Skiadniki aktywdéw obcigzone znaczaca koncentracja Stan na dzien Procentowy udziat w
ryzyka kredytowego w tys. zt 31.12.2017 r. aktywach
Diuzne papiery warto$ciowe:
1 | Skarb Paristwa - Polska 37 785 62,89
Razem 37 785 62,89

3. Poziom obcigienia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci
walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.
Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udzial danej waluty w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa danej waluty.

Nie dotyczy.

Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zt

Stan na dzien 31.12.2017 r,

Lp. |Typ Rodzaj instrumentu pochodnego | Cel otwarcia Wartosé | Termin Termin
zajetej pozyciji otwartej | zapadalnosci | wykonania
pozycji pozycji | (wygasniecia) | instrumentu
instrumentu | pochodnego
pochodnego
Zwigkszenie
sprawnosci
zarzadzania
1) Diuga PLOGF0012971 - Futures na WIG20 | portfelem 6 2018-03-16 2018-03-16

Stan na dzien 31.12.2016r,

Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. z}

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zt

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys. zi

Nie dotyczy.
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zi

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kaidej z kategorii aktywow,
wedlug podziaiu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2017 r. - 01.01.2016r. -
31.12.2017r. 31.12.2016 .
1) | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2029 917
- dluzne papiery wartosciowe 30 2 589
2) | Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 88 0
- diuzne papiery wartosciowe 88 0
3) | Pozostate aktywa - -
Razem 2117 917
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kaidej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
Lp. | Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2017r. - 01.01.2016 r. -
wyceny aktywow 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
1) | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2136 605
- dluzne papiery wartoSciowe 1155 -3 231
2) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 15
- diuzne papiery wartosciowe 4 15
3) | Pozostate aktywa - -
Razem 2140 620

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zi

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co

przedstawionym w pozycji II rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

najmniej w zakresie
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2. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 wyodrgbnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu
Lp.{ Wynagrodzenie dla towarzystwa | 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r. | 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.
1) | Czes¢ stala wynagrodzenia 1308 1375
2) [ Czesé zmienna wynagrodzenia - -
Razem 1308 1375

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2017r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.

1) Wartos$é aktywéw netto (w tys. zi) 59 866 55 222 66 444
Warto$é aktywow netto na poszczegolne

2) kategorie jednostek uczestnictwa (w zt)
j.u. kategorii A 16,99 15,83 15,42
j.u. kategorii E 17,00 15,84 15,43
j.u. kategorii | 17,00 15,84 15,43

INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastagpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu
Nie wystapily.

. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.
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