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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Uczestnikéw MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
éwiatowy

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol S'wiatowy (dalej ,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Przemystowej 26, na ktdére sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego
sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat i potaczony bilans sporzadzony na dzier
31 grudnia 2017 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku (,potaczone sprawozdanie finansowe"”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu MetlLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. i oséb sprawujgcych
nadzér za potaczone sprawozdanie finansowe

Zarzad Metlife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem"”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzeteing prezentacje zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézn. zm.), zwanej dalej
~Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdolnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanym dalej
~Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem
Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy potaczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o bieglych rewidentach"),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
r. zpézn. zm.”, wzwiazku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie
krajowych standardéw wykonywania zawodu, L&
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3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegOtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badarn sprawozdar finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnosé, ze potaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy potaczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnoé¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawacd na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo
lub facznie mogtyby wplynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw, podjete na podstawie tego
potaczonego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na potaczone sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia potaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzeteinej prezentacji przez
Fundusz potaczonego sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Funduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogodlnej
prezentacji potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od badanego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ustug
niebedacych badaniem, ktore sq zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegltych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg nr 1/0/2010
Rady Nadzorczej z dnia 6 grudnia 2010 roku. Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakorczonego dnia 31 grudnia 2010 roku, to jest przez
osiem kolejnych lat obrotowych.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace ryzyko
istotnego znieksztatcenia oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tego rodzaju
ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne dia zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tym rodzajem ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko oraz

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi

rodzajami ryzyka

Fundusz wykazuje w potaczonym portfelu
inwestycyjnym aktywa o wartosci 331 256
tys. PLN, co stanowi blisko 91% tacznej
wartosci aktywdw funduszu na dzien

31 grudnia 2017 roku.

Poprawnos¢ wyceny portfela inwestycyjnego
z uwagi na wysoki udziat portfela
inwestycyjnego w sumie bilansowej, wywiera
istotny wptyw na prawidtowos¢ sprawozdania
finansowego Funduszu i stad zostata uznana
za kluczowy obszar ryzyka.

W szczegolnosci wycena sktadnikéw portfela
inwestycyjnego w odniesieniu do
instrumentow nienotowanych na aktywnym
rynku wymaga osadu Zarzadu w odniesieniu
do zatozen modeli wyceny, w tym szacunku
oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z danego sktadnika lokat,

z uwzglednieniem oceny kredytowej emitenta
i zastosowania odpowiednich stop
dyskontowych.

Wycena sktadnikdéw lokat
Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

- analize zaprojektowania i funkcjonowania

systemu kontroli wewnetrznej w zakresie
procesu wyceny skfadnikéw lokat Funduszu;

— przeglad protokotdéw z posiedzen Komitetu

Inwestycyjnego oraz korespondencji

z organami nadzoru w celu zidentyfikowania
ewentualnych istotnych zmian w profilu
inwestycyjnym Funduszu;

- niezalezng wycene poszczegolnych

notowanych skfadnikow lokat w oparciu o ceny
pochodzace z aktywnych rynkdw

i potwierdzenie ilosci sktadnikow lokat
pozyskane bezposrednio od depozytariusza;

- dla sktadnikoéw lokat nienotowanych

wycenianych modelami analize poprawnosci
zatozen uzytych w modelach oraz wyliczen;

- analize sktadnikow lokat celem identyfikacji

aktywow o podwyzszonym ryzyku ze wzgledu

na sytuacje kredytowg emitentow, dla ktérych
przeprowadzilismy analize sytuacji finansowej

emitentdw, mogaca wskazywad na przestanke

rozpoznania utraty wartosci posiadanych przez
Fundusz aktywoéw,
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Przychody z lokat i zysk zrealizowany z inwestycji

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
przychody z lokat Funduszu za 2017 rok
wynoszg 4 958 tys. PLN, zysk zrealizowany
z inwestycji wynosi 31 892 tys. PLN.

Przychody z lokat Funduszu oraz zysk
zrealizowany z inwestycji sa znaczacymi
pozycjami potaczonego rachunku wyniku
z operacji Funduszu, co spowodowato, ze
uznano je za obszar obarczony ryzykiem
istotnego znieksztatcenia.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

analize zgodnosci polityki rachunkowosci
Funduszu w zakresie rozpoznawania
przychoddéw z obowigzujacymi Fundusz
przepisami rachunkowymi;

ocene zaprojektowania i wdrozenia srodowiska
kontroli wewnetrznej dotyczacej naliczania

i ujmowania przychodow w Funduszu;

ocene istnienia i wyceny przychoddéw w oparciu
o probe transakcji;

analityczny przeglad rozpoznanych
przychodéw, w tym analize trendéw, odchylen
i jednorazowych zdarzen, ktére moglyby
wskazywad na znieksztatcenie przychodéw
rozpoznanych przez Fundusz.

Ryzyko naduzy¢ ze strony kierownictwa

Jest to nieodtaczne ryzyko dla kazdego
badania sprawozdania finansowego.

Ryzyko to zostato uznane za istotne ze
wzgledu na fakt, iz Zarzad Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem ma mozliwosé
dokonywania naduzy¢ poprzez
manipulowanie zapisami ksiegowymi,
przyjmowanie nieprawidtowych oszacowan
oraz przygotowywanie nierzetelnych
informacji finansowych w wyniku ominiecia
kontroli, ktéra zostata prawidtowo
zaprojektowana.

W ramach przeprowadzonych procedur
dokonalismy analizy srodowiska kontroli
wewnetrznej w zakresie proceséw operacyjnych
i ksiegowych przyjetych w Towarzystwie
zarzadzajacym Funduszem.

Nasze procedury szczegétowe obejmowaty miedzy
innymi:

dla wybranych, na podstawie oceny ryzyka
potencjalnych naduzy¢, niesystemowych
zapisdw ksiegowych Funduszu ocenili$my tresé
ekonomiczng zdarzen gospodarczych bedacych
podstawag zapisow ksiegowych;

przeglad protokotéw z posiedzen Zarzadu,
Rady Nadzorczej i Zgromadzenia
Akcjonariuszy Towarzystwa, przeglad
protokotéw z wewnetrznych i zewnetrznych
kontroli oraz korespondencji z organami
nadzoru, celem identyfikacji zdarzen
nietypowych wymagajacych ujecia

w sprawozdaniu finansowym Funduszu.
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Opinia
Naszym zdaniem zataczone roczne potaczone sprawozdanie finansowe:

-  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéow Funduszu

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Funduszu (dalej ,List Zarzadu Towarzystwa").

Za sporzadzenie Listu Zarzadu Towarzystwa zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem potaczonego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig Listu Zarzadu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim
zawarte sa kompletne w rozumieniu §37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i s zgodne z informacjami
zawartymi w zafgczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Funduszu i Towarzystwie i jego otoczeniu
uzyskanej podczas badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, stwierdziliSmy w Liscie
Zarzadu Towarzystwa istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Zarzadu Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i Towarzystwie i jego otoczeniu
uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w Liscie Zarzadu Towarzystwa istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosSci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas badania potaczonego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.






Deloitte.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zafaczonym potaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania potaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Sp. k. (do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma Deloitte Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Lo L

tukasz Linek
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 12696

Warszawa, 29 marca 2018 roku






Warszawa, dnia 29 marca 2018 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Parstwu Sprawozdanie Finansowe MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Sw1atowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 r. Do sprawozdania zalgczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego
rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Ubiegly rok byl najlepszym dla polskiej gospodarki od 6 lat. Tempo wzrostu produktu krajowego
brutto wyniosto 4,6% w poréwnaniu z 2,9% w 2016 r. i 3,8% w 2015 r. Najwyzsza aktywno$é
gospodarcza wystapitla w 4 kwartale — PKB wzrosto o 5,1%. Gléwna przyczyng takiego stanu byt
istotny wzrost popytu krajowego, co wynikato z przyspieszenia dynamiki spozycia indywidualnego do
4,8% z 3,8% w 2016 i odbicia w inwestycjach w $rodki trwate (wzrost o 5,4% wobec spadku o 7,9%
w roku poprzednim). Mimo silnego wzrostu popytu krajowego i umocnienia zlotego dynamika
eksportu byla wystarczajaca, aby zneutralizowaé rosnacy import, przez co wkiad eksportu netto do
PKB byt pozytywny. Obecna faza ekspansji gospodarczej wspierana jest wigc zaréwno przez
konsumpcje, eksport oraz inwestycje. Perspektywy na 2018 r. rysuja si¢ rownie pozytywnie — dzieki
dalszej poprawie w inwestycjach oraz utrzymujacej si¢ konsumpcji indywidualnej, PKB moze
wzrosna¢ ok. 4,5%.

Wysokie tempo wzrostu gospodarczego spowodowalo, ze stopa bezrobocia uksztattowala si¢ na
historycznie niskim poziomie 6,6%. Jednoczesnie dynamika ptac zwigkszyla si¢ do 5,3% co przy
rosngcej konsumpcji wywolalo presj¢ inflacyjna. W listopadzie 2017 inflacja po raz pierwszy od
pigciu lat osiggneta cel inflacyjny NBP (2,5%) by na koniec roku ustabilizowa¢ si¢ na poziomie 2,1%.
Wzrost cen to przede wszystkim efekt zmian cen zywnosci, paliw i energii. Czynniki te uznawane sg
przez Radg Polityki Pieni¢znej za egzogeniczne, co przy relatywnie stabilnej inflacji bazowej (0,9%)
sktonilo RPP do utrzymania stopy referencyjnej NBP na poziomie 1,5%. Prognozy ekonomistéw
wskazuja na utrzymanie si¢ inflacji w granicach 2% i pozostawienie stdp procentowych bez zmian
réwniez w tym roku.

Pozytywne tendencje w polskiej gospodarce przyczynily si¢ do poprawy nastrojéw inwestoréw na
rynku obligacji. Rentownosé obligacji 10-letnich obnizyta sie z okolic 3,9% w lutym do poziomu ok.
3,3% na koniec grudnia. Podobnie na krétkim koncu krzywej dochodowosci mozna byto
zaobserwowac spadek rentownosci, aczkolwiek na mniejsza skale —z 2,1% do 1,7%.

Dobra sytuacja makroekonomiczna Polski w potaczeniu z ozywieniem koniunktury gospodarczej na
swiecie przy wcigz tagodnej polityce pieni¢znej wigkszosci bankéw centralnych sprzyjaty rynkom
akcji, ktéore w przypadku niektérych gospodarek rozwinigtych, w tym Stanéw Zjednoczonych,
odnotowaty najwyzsze notowania w historii. Poprawa globalnych nastrojéw przetozyla si¢ réwniez na
znaczace naplywy kapitalu na rynki wschodzace, w tym do naszego kraju. W efekcie indeks WIG
wzrost w ubiegltym roku o 23,2% i byt to najlepszy wynik od roku 2007. Najlepiej radzily sobie duze
spotki, nieco mniejsza stopg zwrotu w wysokosci 15% odnotowatly srednie spétki z indeksu mWIG40.
Indeks matych spétek sWIG80 wzrést o 2,4%.

W ubieglym roku najwyzsze stopy zwrotu sposréd subfunduszy denominowanych w PLN uzyskaly
nastgpujace subfundusze wchodzace w skiad MetLife SpeCJallstycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Swiatowy: MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich 30,21% oraz
MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych 21,85%.



W 2017 roku Towarzystwo dystrybuowato jednostki uczestnictwa poprzez sie¢ dziewigtnastu
dystrybutoréw. Naleza do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Alior Bank
Polska S.A., mBank S.A., CDM Pekao S.A., Deutsche Bank Polska S.A., DM PKO BP S.A., Getin
Noble Bank S.A., IFM Global Funds S.A., OVB Allfinanz Sp. z 0.0., Private Wealth Consulting Sp. z
0.0., Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0, DM BZ WBK S.A., DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A.,
Ipopema Securities S.A., Netfund.pl Sp. z o.0., Starfunds Sp. z o0.0., Phinance S.A. oraz ProService
Finteco Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Panistwu za powierzenie nam $rodkéw w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania sig
z informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem,

Vi

Tomasz Adamus
Prezes Zarzadu




ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy, na ktére sktada sie:

1.
3.
4.

5.

wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

polaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2017 r.;

potaczony bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg
361 309 tys. zk;

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 31 056 tys. zl;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r., wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 28 894 tys. zi.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w fysiacach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

v/ WL

Tomasz Adamus PawefjSankowski
Prezes Zarzadu Czlopek Zarzadu

Q,\))M/ gkb\

Pawet Skiba

Kierownik dziatu Ksiggowosci Inwestycyjnej,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 29 marca 2018 roku



MetlLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL
SWIATOWY

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 15 wrzesnia 2006
roku jako AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku
pod numerem RFi 263.
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwg AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e Subfundusz Lokacyjny,
Subfundusz Obligacji Plus,
Subfundusz Akcji Matych Spétek,
Subfundusz Ochrony Wzrostu,
Subfundusz Akcji Nowa Europa,
Subfundusz Akgji Polskich,
Subfundusz Obligacji Swiatowych,
Subfundusz Akcji Amerykanskich,
Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,
Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych,
Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™)
z siedzibag w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k. (dawniej Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II lok 22. 00-133 Warszawa.



MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych:
- przeglad pétroczny sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzony na dziefi 30 czerwca 2017

roku,

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, B, E, I, oraz L. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych
w § 19 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria B — zbywane bez ograniczenn w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;
kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego;

kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE

kategoria L — zbywane wylacznie na rzecz podmiotdw z grupy kapitalowej MetLife, Inc..



MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.

TABELA GLOWNA
Skfadniki lokat Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
31.12.2017 r. 31.12.2016 .
Wartosé Wartos¢ Procent | Wartos¢ Wartosé Procent
wedtug ceny wedtug owy wedtug wedtug owy
nabycia wtys. | wyceny na | udziatw ceny wyceny na | udziatw
zt dzien aktywac | nabyciaw dzien aktywac
bilansowy w h tys. zt bilansowy w h
tys. zt ogdtem tys. zt ogotem
Akcje 61102 69 883 19,19 54 299 60 556 18,05
Warranty
subskrypcyjne - - - = - -
Prawa do akgji 0 0 0,00 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 10 431 9920 2,72 4 465 5733 1,71
Listy zastawne - - N - L -
Diuzne papiery
wartosciowe 89 218 90 763 24,92 93 035 93 525 27,87
Instrumenty pochodne* - 2167 0,59 - 1126 0,34
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne - . B - K )
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg 132 128 160 690 44,11 114 907 141 259 42,10
Wierzytelnosci _ - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - 0 0 0,00
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

*) Wartos¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2017 r.

obejmuje niezrealizowany zysk
transakcjach futures i forward w wysokosci 2 167 tys. zI, ktory nie jest ujety w wartosci lokat
prezentowanych w bilansie.

na



MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
Il. | Aktywa 364 256 335 520
1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 800 27 217
2. | Naleznosci 3200 7230
3 Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
" | odkupu - -
4. | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 141 545 131 065
- dluzne papiery wartoSciowe 61 654 64 691
5. | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 189 711 170 008
- dluzne papiery wartosciowe 29 108 28 835
6. | Nieruchomosci - -
7. | Pozostale aktywa - -
Il. | Zobowiazania 2947 3105
lil. | Aktywa netto (I-11) 361 309 332 415
IV. | Kapitat funduszu 409 752 411 914
1. [ Kapitat wptacony 11016 804 10 767 844
2. | Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -10 607 052 -10 355 930
V. | Dochody zatrzymane -88 491 -114 530
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
1. | netto -23 122 -17 269
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. |(strata) ze zbycia lokat -65 369 -97 261
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia 40 048 35031
VIl. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji
(IV+V+/-VI) 361 309 332 415




MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 R. W TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2017 r. - 01.01.2016 r. -
31.12.2017 r. 31.12.2016 r.

l. | Przychody z lokat 4 958 5732
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2104 1920
2. | Przychody odsetkowe 2292 3293
3 Przychody zwigzane z posiadaniem

" | nieruchomosci - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 13 0
5. | Pozostate 549 519
Il. | Koszty funduszu 10 811 9 802
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 8 132 7 587
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

" | dystrybucje - -
3. | Optaty dla depozytariusza 559 607
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru

* | aktywow funduszu 584 481
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. | Uslugi w zakresie rachunkowosci s -
7. | Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8. | Uslugi prawne - -
9. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe 0 4
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. | Ujemne saldo réznic kursowych 1300 886
13. | Pozostate 236 237
lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. | Koszty funduszu netto (l-lll) 10 811 9 802
V. [Przychody z lokat netto (I-IV) -5 853 -4 070
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 36 909 22 238
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 31892 15 474

- z tytutu réznic kursowych -1 004 10 902

2 Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

" | zwyceny lokat, w tym: 5017 6 764

- Z tytutu ré2znic kursowych -20 864 -1 366

VII. | Wynik z operacji (V£VI) 31 056 18 168




MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Roczne potgezone sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH

STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 R. W TYS. ZL

NETTO W OKRESIE OD 1

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2017r. - 01.01.2016r. -
31.12.2017 r. 31.12.2016r.
l. | Zmiana wartosci aktywow netto
1 Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
| sprawozdawczego 332415 307 601

2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 31 056 18 168
a) przychody z lokat netto -5 853 -4 070
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31892 15474
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5017 6 764
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 31 056 18 168
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): ) )
a) z przychodow z lokat netto ) )
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat B )
¢) z przychodow ze zbycia lokat ) )

5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 162 6 646
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 248 961 562 631
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -251 123 -555 985

6. |taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 28 894 24 814

7. | Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 361 309 332 415

8. | Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 354 282 323426




Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 29 marca 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla MetLife SFIO Parasol
Swiatowy ( zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi Subfunduszami:

¢ MetLife Subfundusz Lokacyjny,

e MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

e MetLife Subfundusz Akcji Matych Spétek,

e MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

» MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

o MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

e MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

e MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

o MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

o MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

o MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych,

e MetLife Subfundusz Akcji Chiriskich i Azjatyckich,
(zwanych dalej Subfunduszami) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz sprawozdaniach
jednostkowych Subfunduszy od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

‘6acek_ M@g}s

P;df{urent
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Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493, Wysokosé kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 21 {kapitat oplacony w calodei), NIP: 676-01-07-416
www.deutschebank pl






SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



MetLife SFIO Parasol Swiatowy
Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,,Fundusz”) zostal
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 15 wrzesnia 2006
roku jako AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku
pod numerem RFi 263.
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 14 wrze$nia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e Subfundusz Lokacyjny,
Subfundusz Obligacji Plus,
Subfundusz Akcji Malych Spoélek,
Subfundusz Ochrony Wzrostu,
Subfundusz Akcji Nowa Europa,
Subfundusz Akcji Polskich,
Subfundusz Obligacji Swiatowych,
Subfundusz Akcji Amerykanskich,
Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,
Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,
Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 styczmia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, E oraz I, a w
Subfunduszu Ochrony Wzrostu Jednostki Uczestnictw kategorii A, B, L, E oraz 1. Jednostki
Uczestnictwa poszczegolnych kategorii réznig si¢ pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych
okreslonych w Statucie Funduszu, sposobem zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz Minimalng
Wptata.
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2. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
Konstrukcja ta stwarza mozliwo$¢ utworzenia w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu
subfunduszy, z ktérych kazdy moze realizowaé wiasng polityke inwestycyjna. W trakcie dziatania
Funduszu mozliwe jest rowniez tworzenie nowych Subfunduszy oraz likwidowanie istniejacych, w
sposdb okreslony w Statucie.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyko zwiazane z dzialalno$cia Funduszu

Ryzyka finansowe, na ktére narazony jest Fundusz, sa na biezaco monitorowane i sg to ryzyko
plynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stép procentowych i ryzyko zmian cen akcji lub jednostek
funduszy), ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko instrumentéw pochodnych i ryzyko
kontrahenta. Dwa ostatnie z wymienionych ryzyk odpowiednio dla subfunduszy Funduszu, ktore
moga dokonywa¢ inwestycji w instrumenty pochodne.

Ryzyka finansowe sa analizowane w odniesieniu do kazdego subfunduszu Funduszu i pozostajg na
adekwatnych do strategii inwestycyjnej danego subfunduszu poziomach. Dla dluznych subfunduszy
Funduszu, ryzyko stdp procentowych jest monitorowane i utrzymywane poprzez limit poziom duracji.
Nie zidentyfikowano przekroczen limitéw duracji , za$ ryzyko kredytowe jest utrzymywane w ramach
limitéw na udzial obligacji korporacyjnych bez ratingu inwestycyjnego. Dla subfunduszy Funduszu w
przypadku, ktérych wystepuja inwestycje w walutach zagranicznych monitorowane jest ryzyko
walutowe poprzez limity na poziom otwartej pozycji walutowej. W 2017 roku nie zidentyfikowano
przekroczen limitéw na ryzyko walutowe. Ponadto, poziom ryzyka rynkowego monitorowany byt w
2017 roku odpowiednio za pomoca odchylenia standardowego i tracking error oraz dla wszystkich
subfunduszy poprzez limity na ekspozycj¢ AFL.

Dla subfunduszy inwestujagcych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne (przede wszystkim
instrumenty FX forward) monitorowane jest i utrzymywane w ramach limitéw ryzyko kontrahenta.

Ryzyko plynnosci analizowane jest dla kazdego subfunduszu Funduszu poprzez analize aktywéw
mozliwych do uplynnienia w poszczegdlnych przedzialach czasowych i utrzymywanie poziomu
uplynnienia w ramach wyznaczonych limitéw a takze poprzez analizg testow warunkéw skrajnych na
Jjakie moga by¢ narazone subfundusze. Dla wszystkich subfunduszy Funduszu limity ptynnos$ci byly w
2017 roku przestrzegane.

Fundusz nie posiada transakcji wobec ktorych stosuje rachunkowo$é zabezpieczen

Ryzyka, na ktore narazony jest Fundusz, zostaly opisane w nocie 5 sprawozdania finansowego
poszczegdlnych subfunduszy.

Ryzyko diwigni finansowej

Towarzystwo stosuje dzwigni¢ finansowa w ramach zarzadzania Funduszem, ale nie stosuje dzwigni
na znaczng skalg. Stosowanie dzwigni polega na zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje
AFI Funduszu, w szczego6lnosci poprzez instrumenty pochodne zgodnie ze strategia inwestycyjna
Funduszu, a tym samym zwigksza ekspozycje na ryzyko inwestycyjne. Towarzystwo kontroluje
stosowanie dzwigni poprzez monitorowanie i zarzadzanie poziomem ekspozycji AFI dla kazdego
subfunduszu wchodzacego w sklad parasola.

Ekspozycja AFI obliczana jest z zastosowaniem 2 metod - metody brutto i metody zaangazowania
zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;j,
przejrzystosci i nadzoru. Przy obliczaniu ekspozycji Towarzystwo stosuje uzgodnienia dotyczace
kompensowania i uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia.
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Ponizej wysokos¢ stosunku ekspozycji AFI do WAN z dokfadnoscig do subfunduszu

Subfundusz Wysokosé stosunku ekspozycji AFl do | Wysoko$é stosunku ekspozycji AFI do
WAN na koniec 2017 roku — metoda WAN na koniec 2017 roku = metoda
zaangazowania brutto

Akcji Amerykariskich 175,95% 99,50%
Akcji Chinskich i Azjatyckich 178,87% 99,58%
Akcji Matych Spétek 90,44% 110,47%
Akcji Nowa Europa 99,65% 100,57%
Akgji Polskich 94,00% 100,44%
Akcji Rynkéw Rozwinietych 179,16% 99,50%
Akcji Rynkéw Wschodzgcych 187,72% 99,70%
Lokacyjny 96,50% 100,61%
Obligacji Plus 98,35% 100,15%
Obligacji Swiatowych 185,91% 99,97%
Ochrony Wzrostu 100,87% 103,25%
Zréwnowazony Azjatycki 172,27% 99,29%

4, Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dzialalnos¢ i osiagnigte wyniki w okresie
sprawozdawczym oraz perspektywy rozwoju w kolejnym roku

Przeglad dzialan inwestycyjnych podjetych w 2017 roku oraz przeglad portfela Funduszu na
koniec 2017 roku

Subfundusz Lokacyjny

Dziatania Subfunduszu podjete w 2017 roku koncentrowaly si¢ na inwestycjach w dluzne papiery
wartosciowe oraz depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie przekraczajacym 1 roku. W
przypadku obligacji przedsigbiorstw Subfundusz inwestowal przede wszystkim w emitentow o
solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju. Udzial skarbowych dhluznych papieréw
wartosciowych w aktywach Subfunduszu na koniec roku wynosit 56,0% za$ udziat pozostatych
papieréw dluznych, w tym obligacji przedsigbiorstw 32,9%. Pozostala cz¢s$¢ aktywoéw stanowity
$rodki pienigzne i depozyty.

Subfundusz Obligacji Plus

Dzialania Subfunduszu podj¢te w 2017 roku koncentrowaly si¢ na inwestycjach w skarbowe dtuzne
papiery warto$ciowe oraz w obligacje przedsigbiorstw o solidnych fundamentach i perspektywach
rozwoju. Udziat skarbowych dtuznych papieré6w wartosciowych w aktywach Subfunduszu na koniec
roku wynosil 68,7%, natomiast wartos¢ lokat w pozostate obligacje, w tym obligacje korporacyjne
29,4%. Pozostala cze$¢ aktywow utrzymywana byta w formie gotowki lub depozytow.
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Subfundusz Akcji Malych Spélek

Dziatania Subfunduszu podjgte w 2017 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu sWIG80. Subfundusz zawieral réwniez umowy na
instrumentach pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Na koniec roku inwestycje w
akcje stanowily 80,4% aktywow. Pozostata czg$¢ lokowana byla w instrumenty pochodne oraz na
krétkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezacych.

Subfundusz Ochrony Wzrostu

W 2017 roku Subfundusz dziatal w oparciu o strategi¢ inwestycyjna TV CPPI (Target Volatility
Continuous Proportion Portfolio Insurance). Dokladny udzial lokat aktywéw Subfunduszu byt
uzalezniony od wyniku dzialania algorytmu, ktory uwzglednia historyczng zmiennosé cen na rynku
akcji oraz relacje biezacej wartosci jednostki uczestnictwa do jej maksymalnej historycznej wartosci
od momentu rozpoczgcia  stosowania strategii. Na koniec roku udziat dluznych papieréow
wartosciowych w aktywach wynosit 75,0%, inwestycji w akcje 18,3%, inwestycji w ETF 1,6%.
Pozostata czgsé lokowana byta na krétkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezgcych.

Subfundusz Akcji Nowa Europa

Dziatania Subfunduszu podjgte w 2017 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej, w szczegdélnosci Warszawy,
Budapesztu, Pragi oraz Rosji i Turcji. Subfundusz zawieral réwniez umowy na instrumentach
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Na koniec roku zaangazowanie w instrumenty
dajace ekspozycje¢ na rynek akcji wynosito 97,9% aktywéw, pozostala czgsé stanowily srodki plynne.

Subfundusz Akcji Polskich

Dziatania Subfunduszu podjgte w 2017 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
akcje polskich spotek. Subfundusz zawierat umowy na instrumentach pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem. Na koniec roku inwestycje w akcje stanowily 93,6% aktywow. Pozostata czesé
srodkéw byta lokowana na krétkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezacych.

Subfundusz Obligacji Swiatowych

Dzialania Subfunduszu podjgte w 2017 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa na rynkach $wiatowych,
gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze dluznym, emitowane przez rzady, miedzynarodowe
instytucje finansowe, spdtki i inne podmioty. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly
uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowily 88,3% aktywdw. Pozostata czes¢ byta lokowana w
srodkach plynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Amerykanskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2017 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czgsé swojej dziatalnosci gospodarczej w
Stanach Zjednoczonych. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy
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zagranicznych stanowity 86,5% aktywow. Pozostata czes¢ byla lokowana w srodkach plynnych oraz
instrumentach pochodnych.

Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki

Dziatania Subfunduszu podjete w 2017 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa wybranych subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa w akcje spotek
majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Azji
oraz w instrumenty dtuzne emitowane przez rzady, agencje rzagdowe oraz spoltki z azjatyckich rynkow
wschodzacych. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
stanowily 84,9% aktywow. Pozostala czes¢ byla lokowana w srodkach plynnych oraz instrumentach
pochodnych.

Subfundusz Akeji Rynkéw Rozwinigtych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2017 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
duzych spétek globalnych majgcych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czgS¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej na rynkach rozwinigtych. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly
uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowilty 87,7% aktywow. Pozostata czgsé byta lokowana w
$rodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2017 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek dziatajacych, badZz majacych siedzibe w krajach rynkéw wschodzacych Azji, Europy
Srodkowo-Wschodniej oraz Ameryki Lacinskiej. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly
uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowily 93,4% aktywéw. Pozostata czgs$é byla lokowana w
$rodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2017 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czgsé swojej dziatalnosci gospodarczej w
rejonie Azji z wyjatkiem Japonii. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych w
celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa
subfunduszy zagranicznych stanowily 88,9% aktywow. Pozostala czg$¢ byla lokowana w srodkach
plynnych oraz instrumentach pochodnych.
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Przeglad wynikéw osiaggnietych przez Fundusz w 2017 roku

Subfundusz stopa zwrotu

Akcji Amerykanskich 10,27%
Akcji Chinskich i Azjatyckich 30,21%
Akcji Matych Spétek 1,95%
Akcji Nowa Europa 7,66%
Akcji Polskich 11,43%
Akcji Rynkéw Rozwinietych 9,13%
Akcji Rynkéw Wschodzgcych 21,85%
Lokacyjny 3,18%
Obligacji Plus 3,13%
Obligacji Swiatowych 2,60%
Ochrony Wzrostu 2,32%
Zréwnowazony Azjatycki 13,96%

Na dziatalno$¢ Funduszu oraz wyniki Subfunduszy w minionym okresie sprawozdawczym wplyw
miato zar6wno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym i lokalnym), jak réwniez
dziatania zarzadzajacego.

Czynniki majace wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji);

- dziatania bankéw centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentdow papierow wartosciowych wynikajaca zaréwno z
procesow okotorynkowych, jak i specyfiki zarzadzania w poszczegdlnych spdtkach;

- zmiany cen instrumentow finansowych, ktére podlegaja wahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji
rynkowych oraz perspektyw rozwoju;

- zmiany rynkowych stop procentowych;

- zmiany kursow walut;

- poziom dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Perspektywy dla Funduszu w kolejnym roku beda zalezaly od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz
zachowania cen instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. Co do zasady,
Fundusz bedzie wykorzystywat okazje inwestycyjne przy jednoczesnym utrzymaniu statej kontroli
ryzyka i plynnosci, z uwzglednieniem wytycznych okreslonych w statucie.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy 2011/61/UE, ktore nie zostaly
uwzglednione w okresowym sprawozdaniu finansowym

W minionym roku obrotowym nie wystapily istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, ktére nie
zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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W 2018 roku zostaly uruchomione dwa nowe subfundusze w ramach Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwarty Parasol Swiatowy:

MetLife Akcji Europejskich— regionalny fundusz akcji europejskich z dominacja Europy
Zachodniej. Charakteryzuje si¢ zrownowazong strukturg branzowa oraz znaczacym udziatem sektoréw
wzrostowych i matych spolek.

MetLife Akcji Ameryki Lacinskiej— regionalny fundusz akcji eksponowany na duzy i wzrostowy
region $wiata o bardzo dobrej strukturze demograficznej. Charakteryzuje si¢ wysoka dywersyfikacja
geograficzng i sektorowa w ramach rynku docelowego.

Produkty dzialaja w formule funduszu funduszy, czyli takiego, ktéry inwestuje w tytuly uczestnictwa
innych funduszy o roznych strategiach inwestycyjnych. Tym samym sa optymalnym sposobem
inwestowania dla osob, ktére nie majag mozliwosci analizowania trendow na globalnych rynkach
kapitalowych, czy poréwnywania wynikow poszczegoélnych funduszy. Zgromadzony kapitat bedzie
lokowany w fundusze oferowane przez globalne firmy zarzadzajace aktywami.

Y/ /

Tomasz Adamus Pawsgl|Sankowski

Vsl

Prezes Zarzadu Czt Zarzadu

Warszawa, 29 marca 2018 roku



