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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego BI5 (dalej "Fundusz") z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Marszatkowskiej 142, na ktore skfadajg sie: wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2026 roku, rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (dalej ,potroczne
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzajgcego Funduszem i
reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie potrocznego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z pdzn. zm.) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglgd $srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw.

Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego potrocznego sprawozdania finansowego.

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970





Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przeglgdu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze
zatgczone potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz jego wyniku z operaciji i
przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu
Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18

Matgorzata Pek
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2026 roku

Forvis Mazars Audyt Sp. z o.0. 3





				2026-08-25T16:26:24+0200










Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Stosownie do art. 7 powotanego rozporzadzenia osSwiadczamy, ze inwestycje w ramach Rockbridge
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BI5 nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczgcych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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9% Rockbridge

Warszawa, 25 sierpnia 2026 r.
Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego BI5
(,Fundusz”) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2026
do 30 czerwca 2026 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 14,3 min ztotych, natomiast fgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,6 mid
ztotych.

Pierwsze poétrocze 2026 roku na rynku dtugu uptyneto pod znakiem stopniowej stabilizacji polityki pienieznej oraz
zmieniajgcych sie oczekiwan inwestoréw wobec dalszych dziatah bankéw centralnych. Po agresywnym cyklu obnizek
stop procentowych w 2025 roku Rada Polityki Pienieznej weszta w faze wyczekiwania, utrzymujgc stopy procentowe
na niezmienionym poziomie w pierwszych miesigcach roku. Jedyng zmiang byta marcowa obnizka stopy referencyjnej
0 25 pb do poziomu 3,75%, wsparta korzystniejszymi prognozami inflacji oraz stabngca presjg ptacowa.

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym sytuacje na rynku pozostawatla inflacja. Poczatkowo systematycznie zblizata
sie ona do celu NBP, jednak w drugim kwartale eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie doprowadzita do wzrostu cen
ropy i gazu, podnoszgc oczekiwania inflacyjne oraz rentownosci obligacji. Rynek zaczat wycenia¢ bardziej restrykcyjng
sciezke polityki pienieznej, cho¢ komunikacja bankéw centralnych pozostawata znacznie bardziej ostrozna.

Koncowka potrocza przyniosta stopniowg poprawe nastrojow. Inflacja w Polsce i strefie euro ponownie pozytywnie
zaskakiwata, a wplyw wyzszych cen energii na inflacje bazowg okazat sie ograniczony. RPP utrzymata preferencje dla
stabilizacji stop procentowych, podczas gdy Fed pozostawat w trybie wyczekiwania, a EBC prowadzit bardziej
restrykcyjng polityke. Deeskalacja napie¢ geopolitycznych pod koniec czerwca sprzyjata spadkowi rentownos$ci oraz
odbudowie wycen obligacji skarbowych. Ostatecznie pierwsze pétrocze zakonczyto sie stabilizacjg oczekiwan wobec
polityki pienieznej, a atrakcyjny poziom rentownosci utrzymat konkurencyjnos¢ polskich obligacji na tle rynkéw
bazowych.

Stopy zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
Funduszu wzrosta 0 2,47%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akcji i instrumentow
dtuznych w portfelu w celu ochrony warto$ci aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zakfadanego poziomu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Fundusz bedzie kontynuowat stosowanie opisane;j
strategii w kolejnych latach.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00 zt
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Z wyrazami szacunku,
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INFORMACIJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BI5

sporzadzona na dzien 30 czerwca 2026 r. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2026 r.— 30 czerwca 2026 r.

Niniejsza informacja sporzqdzona jest w zwiqgzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2026 r., poz. 60 z poZn. zm.; ,,Ustawa”), stosownie do tresci Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (,,IDK”)

Zakres informacji

Termin udostepnienia

Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustaled w
zwigzku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dZzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sg w
terminach publikacji rocznych i
potrocznych sprawozdan

finansowych Funduszu.

Informacje udostepniane sg na
stronie internetowej
www.rockbridge.pl

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu, oraz

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego Dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane s3

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany.

Informacje udostepniane s na

stronie internetowej

www.rockbridge.pl

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogdInych warunkow dotyczgcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).

Stronalz2




http://www.rockbridge.pl/

http://www.rockbridge.pl/



Informacja o zmianach maksymalnego poziomu diwigni finansowej, ktory moze byé¢ stosowany w imieniu funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dZwigni finansowej AFI

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl wyliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania wynosi 400% zgodnie z § 3 pkt 2) Rozporzqdzenia Ministra Rozwoju i
Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. poz. 1443). Maksymalny poziom dzwigni finansowej wyliczony przy zastosowaniu
metody zaangazowania ustanowiony w procedurach wewnetrznych Towarzystwa na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 360%. W okresie sprawozdawczym nie byto
zmian tego poziomu. Z zastrzezeniem przepiséw prawa ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Fundusz nie jest strong umow, ktére zawieratyby postanowienia ograniczajgce ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Procentowy udziat aktywow, ktére s3 przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywow, tj. szczegélne uprawnienia dla inwestoréw, regulujgce w sposdb odmienny uprawnienie
do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywéw Funduszu.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje dotyczgce zarzadzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie komoérki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzadzania Ryzykiem funkcjonuje w Towarzystwie jako odrebna i
niezalezna jednostka organizacyjna bezposrednio podlegajgca Cztonkowi Zarzgdu nadzorujgcemu system zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie. System zarzgdzania ryzykiem
podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzadzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedace uzupetnieniem zapiséw statutowych i wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym takze limity ptynnosci. System limitéw wewnetrznych
wspierany jest przez system progdéw ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka definiowany jest jako SRI (Summary Risk Indicator), czyli wskaznik obliczany w oparciu o metodyke przewidziang w Rozporzadzeniu PRIIP2. Wskaznik SRI przyjmuje
wartos¢ liczby catkowite z zakresu <1,7>. Na date bilansowa profil ryzyka wynidst 3.

taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na dzien bilansowy
Wysokos¢ dzwigni finansowej AFI na dzier 30 czerwca 2026 r.:

metoda zaangazowania: 118,48%

metoda brutto: 110,68%

2 Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajagcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktdow inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych
standarddw technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentdw zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich

dokumentéw S Not Verified
ignature Not Verifie i i ! : o ! .
g . Slgnanfﬂ? Verified sgnatlierr\l?t Verified Signature Not, Verified Signature Not Verified Sgnatuierr\lot Verified Strona2z2
EOk“F:nép,9qp d }r:y przez Dokument podpfsany Dokumént podpfsany ). ). Dokumentpoﬂ 'sany
Dd\:]? 20'2‘ 6r i 5“69[";3‘ 40 przez Krzyszf6f Mazurek przez Jakub ifyba D(?kument pOy(?pl pny przez Dokument podpigany przez przez Arkadiy& Famirski
CE Sa.T - :23: Data: 202 Data 2026.08.25 Michat Tuczyngki Piotr Tadeusz PFanaszczuk Data: 2026:08.25
10:16:11 10:59:06 Data: 2026.08:35 11:31:28 Data: 2026.08.25 11:53:11 12:20:14






				2026-08-25T09:23:40+0200





				2026-08-25T10:16:11+0200





				2026-08-25T10:59:06+0200





				2026-08-25T11:31:28+0200





				2026-08-25T11:53:11+0200





				2026-08-25T12:20:14+0200










OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. pétroczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowaq i finansowga Funduszu oraz jego wynik z operacji.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 25 sierpnia 2026 r.
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IFDS

DOM MAKLERSKI 5 A

IFDS Dom Maklerski S.A.

02-673 Warszawa, ul. Konstruktorska 12.
biuro@ifds.com.pl www.ifds.com.pl
NIP 521-397-62-71, KRS 0000980666

Warszawa, dnia 25.08.2026 r.

Oswiadczenie Depozytariusza do sprawozdania finansowego

Depozytariusz IFDS Dom Maklerski S.A. dziatajgc zgodnie z § 37 ust. 1 pkt 2) Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r., w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, niniejszym oswiadcza, ze przedstawione w sprawozdaniu finansowym ROCKBRIDGE
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BI5 (dalej ,,Fundusz”), sporzagdzonym za okres od 01.01.2026
roku do 30.06.2026 roku, dane dotyczgce standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywdw, sg zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu Depozytariusza:

Podpisano przez/ Signed by:
KATARZYNA

MARCINOWSKA

Data/ Date: 25.08.2026 13:07

mSzaofir

Katarzyna Marcinowska — Dyrektor Departamentu Ustug Powierniczych

Osoba sporzadzajaca: Dorota Michalak

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000980666. Kapitat zakladowy 20.325.000 zt, wptacony w catosci.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe
funduszu Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BI5, na ktdre sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2026 roku o tacznej wartosci 13 187 tys. zi.
3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 14 288 tys. zi.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 345 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto Funduszu w wysokosci 332 tys. zt.

6. Rachunek przeptywéw pienieznych.
7. Noty objasniajace.

8. Informacja dodatkowa.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Arkadiusz Famirski
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Michat Tuczyniski
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Pawet Cichon
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 25 sierpnia 2026 roku
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1. WPROWADZENIE DO POtROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje o Funduszu:

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BI5 zostat wpisany w dniu 17 maja 2006 roku do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI 231. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn. Dz.U. z 2026 r.
poz. 60), dalej jako ,Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
2. Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony
kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia (opisanego w art. 18 ust. 1 Statutu), tak
aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalne zaangazowanie w akcje (rozumiane dalej jako zaangazowanie wynikajace z posiadanych w
portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na instrumentach pochodnych), dalej zwane takze
maksymalng ekspozycjg na akcje powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci
roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Z zastrzezeniem art. 15, ust. 4 Statutu, zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach
trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2 Statutu, w
pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego
oraz publikacje w sposdb, o ktérym mowa w art. 39 ust. 3 Statutu, w okresie od 2 (dwdch) do 4 (czterech) tygodni
przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych
samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu,
w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Biezacy trzyletni okres, w ktérym obowigzuje poziom ochrony kapitatu, koriczy sie w pierwszym Dniu Wykupu
ustalonym zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu, przypadajgcym nie wczesniej niz w 36. (stownie: trzydziestym szostym)
miesigcu kalendarzowym po miesigcu, w ktérym rozpoczat sie biezgcy trzyletni okres.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15 ust. 1 Statutu, w tym w
szczegdblnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania
portfela akcji, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2 Statutu.
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Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a. papiery wartosciowe;
b. wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych;
c. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d. Instrumenty Rynku Pienigznego;
e. depozyty w bankach krajowych.

W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywdéw Funduszu w akcje spdtek niepublicznych.
Bezposrednie lokaty Funduszu w akcje nie bedg wieksze niz 40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, z zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 2 Statutu, przy czym w kazdym dniu maksymalna
dopuszczalna ekspozycja Funduszu na akcje (we wzorze: ekspozycja) bedzie obliczana zgodnie z nastepujgcym
wzorem:

ekspozycja t = M x (WAN t — poziom odniesienia t)gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 lit. b) Statutu statg wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego
trzyletniego okresu, w ten sposdb, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajgcego z przyjetego poziomu
ochrony kapitatu) zaangazowanie w akcje miescito sie w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30%
(trzydziestu procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze statg
zmieniong w trakcie trwania trzyletnich okreséw, zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 3 Statutu, przy czym, w
przypadku zmiany poziomu ochrony kapitatu w trakcie kazdego z trzyletnich okreséw, wartos¢ tego wskaznika
bedzie tak dobierana, aby w rezultacie modelowe zaangazowanie w akcje nie zmieniato sie wiecej niz 0 5
punktéw procentowych wzgledem zaangazowania w akcje w ostatnim dniu poprzedzajgcym zmiane parametréw
modelu.

WANTt — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu t.

poziom odniesienia t — oznacza zdyskontowang na dzied t Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na koniec
aktualnego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa
procentowa uzywana do dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla
terminéw odpowiadajgcych wygasnieciom poszczegdlnych trzyletnich okresow.

W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko
bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem
art. 19 Statutu, zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktdérych
poszczegdlne akcje z koszyka indeksu WIG20 bedg pominiete, w szczegdlnosci ze wzgledu na ztg sytuacje
finansowa emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajgce nabywania przez Fundusz akcji tego
emitenta. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktérych na skutek zmian sktadu indeksu lub przeksztatcen wtasnosciowych
emitentow papierow wartosciowych w czesci akcyjnej portfela Funduszu znajdg sie do czasu dostosowania
sktadu portfela Funduszu akcje spoza koszyka indeksu WIG20.

Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1 i 2 Statutu moze by¢ uzyskiwana
dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te
beda nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich
nabycie dawato potencjalng mozliwo$¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu uzyskanej poprzez
bezposrednig inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe
beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich
wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci
zastgpiony odpowiednig liczbg dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na jednoczesnym nabywaniu akcji
wchodzacych w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na kontraktach terminowych
na WIG20, notowanych na GPW. Powyzsza technika inwestycyjna bedzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs
rynkowy kontraktéw terminowych na WIG20 bedzie znaczgco wyzszy od ich wyceny teoretycznej. Kontrakty te
bedg sprzedawane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéow do ich
wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii udziat bezposrednich lokat w akcje wchodzgce w
sktad indeksu WIG20 moze dojs¢ do 90% (dziewiecdziesigt procent) wartosci Aktywéw Netto Funduszu
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z zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 4 lit. c) Statutu. Zajecie pozycji krétkiej na kontrakcie terminowym na
WIG 20, notowanym na GPW powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz moze
zmniejszy¢ ekspozycje na akcje poprzez zajmowanie krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG 20 w
momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny teoretycznej.

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

b. kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowia dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe (bond futures, currency forward, currency futures,
forward rate agrement),

c. opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy gietdowe (currency
options, interest rate options, index options),

d. transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency
interest rate swap).

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zwigzane sg nastepujace gtdwne rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw
finansowych, kursy walut lub wartosci rynkowych stép procentowych; w celu pomiaru ryzyka
rynkowego Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji w sposéb okreslony w
Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl, o ile Towarzystwo dopuszcza
stosowanie takich technik;

b. ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat
transakcji majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; ryzyko
kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 19 ust. 4 lit. d) ppkt ii)
Statutu;

c. ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz
oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb
okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl;

d. ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu —
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny
stosunku wielkosci planowanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do s$rednich
dziennych obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu dostepnosci
odpowiednich informacji;

e. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego; Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

f.  ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu
Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania
wynikajacego z transakcji; Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w
stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

g. ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnosScig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych; Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z
wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby
zdarzen oraz ich wielkosci.
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W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w art. 19 ust. 3 Statutu Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie z zachowaniem nastepujgcych warunkéw:

a. instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢
wytacznie: indeksy gietdowe, o ktérych mowa w § 9 Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentow
Pochodnych, dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz
stopy procentowe;

b. Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci: w celu
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych jego
sktadnikéw, w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci
instrumentow bazowych, oraz w celu uzyskania ekspozycji na akcje w sytuacjach opisanych w art.
19 ust. 1 Statutu oraz w zwigzku z wykorzystywaniem techniki arbitrazowej opisanej w art. 19 ust.
2 Statutu;

c. faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekraczaé zgodnego z prawem i
Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw bazowych, w szczegdlnosci
maksymalna ekspozycja na akcje wynikajgca z posiadanych w portfelu Fundusz akcji oraz zajetych
pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekraczaé¢ 40% (czterdziesci procent)
WAN Funduszu;

d. w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i. transakcje mogg by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat
odpowiednig umowe szczegdtowo regulujacy sposdb przeprowadzania i rozliczania transakcji
oraz postepowania w przypadku niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii. Fundusz nie moze zawierac¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartos¢ ryzyka kontrahenta
dla tego banku - wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu;

iii. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej
miesieczng czestotliwoscig, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang
ceng sprzedazy nie moze przekraczaé 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny;

iv. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl. Zasady wyboru
metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i
stosowana przez Towarzystwo. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje
sie kryteriami takimi jak: zgodnos¢ instrumentdéw bazowych ze strategia i celem inwestycyjnym Funduszu,
ptynnos¢ notowan, dostepnos¢, efektywno$¢ rozumiang jako zgodnosé zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszty ponoszone w celu zajecia pozycji
na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu
bazowego.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtéwnie w nominowane w
ztotych dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP,
w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuinych papieréw
wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego, ztotowych depozytéw bankowych, depozytéw
zabezpieczajgcych oraz naleznosci nie bedzie nizszy niz 60% (szesc¢dziesigt procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu z wyjgtkiem sytuacji, w ktérej Fundusz bedzie dokonywat, opisanych w art. 19 ust. 2 Statutu, transakcji
o charakterze arbitrazowym powodujgcych uzyskanie bezposredniego zaangazowania w akcje przekraczajgce
40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym w Instrumentéw
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Rynku Pienieznego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej
nie bedzie przekraczaé 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a. do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w
wierzytelnosci, wobec tego podmiotu;

b. ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotyczg lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafAstwa nalezgce do Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrdcie ,,0ECD”) albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD;

c. do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym tgczna Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynies¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

d. depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, z wytaczeniem depozytdéw przechowywanych przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem przepisdw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej oraz pozostate limity
inwestycyjne okresSlone w Statucie lub wynikajgce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sg w
odniesieniu do wartosci odpowiednio Aktywow Funduszu lub Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim
Dniu Wyceny.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, zwane dalej
,Towarzystwem”, z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo
wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970. Towarzystwo jako organ
Funduszu zarzadza Funduszem.

4. Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp.
z. 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

5. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2026 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2026
roku do dnia 30 czerwca 2026 roku.

Dane poréwnywalne obejmuja dane na dzien 31 grudnia 2025 r. (bilans i zestawienie lokat) oraz okres od 1
stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. (rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto) oraz
okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. (rachunek wyniku z operaciji).

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.
6. Kontynuowanie dziatalnosci przez Funduszu oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie
wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

7. Podmiot, ktory dokonat przegladu sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego przeprowadzita firma Forvis Mazars Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 186.
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8. Serie, emisje certyfikatdw inwestycyjnych i cechy roznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A: 3 499 861 Certyfikatow Inwestycyjnych

Na dzien bilansowy sg zarejestrowane nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A: 96 346 Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Certyfikaty inwestycyjne nie posiadajg cech réznicujacych.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - N _
Prawa do akgcji - - N - - -
Prawa poboru - - N - - -
Kwity depozytowe - - - - N _
Listy zastawne - - - _
Dtuzne papiery warto$ciowe 12 020 13187 92,15% 12 020 12 970 91,49%
Instrumenty pochodne - - - - - B
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - N _
Jednostki uczestnictwa - - N - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - N - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 12 020 13 187 92,15% 12 020 12 970 91,49%

(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane s3 zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat,
natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELA UZUPEtNIAJACA
na dzien 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych w PLN)

O terminie wykupu do 1 roku - - - -

Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - N -
Bony pieniezne - - - N
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 13 050 12 020 13 187 92,15%
Obligacje 13 050 12 020 13 187 92,15%
AKTYWNY RYNEK o

NIEREGULOWANY 13 050 12 020 13187 92,15%

TREASURY | SKARB PANSTWA o
DS0727 (PLO000109427) AKTYWNY RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 25.07.2027 2,5000% 1 000,00 13 050 12 020 13187 92,15%

NIEREGULOWANY (STALY KUPON)
POLAND POLSKIEJ

Bony skarbowe - - - -
Bony pienigezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 13 050 12 020 13 187 92,15%
Sktadniki lokat notowane na 13 050 12 020 13187 92,15%

aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Wystandaryzowane instrumenty
37 - - -
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 37 - - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY PAPIERQW PAPIERQW indeks gieldowy
FW20U2620, 2026.09.18 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA WIG20 37 - - -
(PLOGF0033720) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )






Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma, w tym:

37

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

37

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowiagzania

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie s prezentowane.
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11l. BILANS
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Aktywa 14 311 14 176
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1115 1203
2. Naleznosci 6 3
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 187 12 970
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa 3 -

1l. Zobowigzania 23 220

lll. Aktywa netto (I - II) 14 288 13 956

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu -17 286 -17 273
1. Kapitat wptacony 349 986 349 986

- certyfikaty inwestycyjne nie w peini optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -367 272 -367 259

V. Dochody zatrzymane 30 710 30 420
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 415 19 390
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 295 11 030

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 864 809

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14 288 13 956

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow 96 346 96 436
PLBPHBP00013 96 346 96 436

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,30 144,72
PLBPHBP00013 148,30 144,72

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 96 346 96 436

Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,30 144,72

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny PLN)

I. Przychody z lokat 173 349 174
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 173 349 174
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 153 287 140
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 126 245 119
stata cze$¢ wynagrodzenia 126 245 119
zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 10 11 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) ) )
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 3
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 6
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 17 25 14
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 5 2 1
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1ll) 148 285 139
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 25 64 35
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 320 1343 800
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 265 735 473
u n2'l Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 55 608 307
- Z tytutu réZnic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 345 1407 835
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 3,58 14,60 8,45
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 3,58 14,60 8,45

koszty sponsora emisji

13

16

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem,
dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

13

notami objasniajgcymi oraz informacja
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 13 956 13 001

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 345 1407
a) przychody z lokat netto 25 64
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 265 735
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 55 608

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 345 1407

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 -452
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

certyfikatow inwestycyjnych) ) )
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

) b : -13 -452

odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych)

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 332 955

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 288 13 956

8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 14 145 13 648

Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 90 3210
Saldo zmian -90 -3210

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3499 861 3499 861
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 3403 515 3403 425
Saldo zmian 96 346 96 436

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 96 346 96 436

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

1. Wartos-c aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 144,72 130,47

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 148,30 144.72

okresu sprawozdawczego

3. Procgntowa zmiana warto$ci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 247% 10,92%

w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartqsc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 145,13 31.03.2026 142,95 28.11.2025

sprawozdawczym i data wyceny

5. Ma!(symalna wartos¢ ak.tywow netto na certyfikat inwestycyjny w 148,30 30.06.2026 144.73 30.12.2025

okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Wartgsc aktywow netto na_ certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny 148,30 30.06.2026 144,73 30 12.2025

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,30 144,72

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 218% 2.10%

L. . 3 o 5 o

wartosci aktywoéw netto, w tym:(**)
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,80% 1,80%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,14% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ]
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto z wycen oficjalnych w
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng warto$¢ aktywow netto Funduszu
z Dnia Wyceny.

(**) Procentowy udziat kosztéw Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaki bytby procentowy
udziat kosztéw Funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu kosztow przez Fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu
przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

sprawozdawczego (E+/-D)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1-l) 120 1219 472
1. Wplywy 278 3934 1948
Z tytutu posiadanych lokat 276 328 -
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat - 3590 1941
Pozostate 2 16 7
Il. Wydatki 158 2715 1476
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat - 2430 1326
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 126 244 119
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 6 8 5
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 4 4
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci - - -
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Z tytutu ustug prawnych - - -
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 26 29 22
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (1) -208 -310 -132
1. Wplywy - 3 3
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - 3 3
1l. Wydatki 208 313 135
_ z tytu_lu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 208 312 135
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytow - - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - 1 -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienigznych ) ) )
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) -88 909 340
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu 1203 204 204
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 1115 1203 634

Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowg, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
a. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2026 r., poz. 522 z pdZniejszymi zmianami), Rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
p0z.1859 z pdziniejszymi zmianami, ,Rozporzgdzenie”) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2026 r., poz. 60).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej s3 wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i sktadnikow
lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich trescig ekonomiczna.

Wartos$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych
z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na
podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia
zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1
przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16





Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BI5
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychoddw odsetkowych.

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny Aktywow
Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od depozytéw bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty w dniu nastepnym po dniu zawarcia.

W przypadku depozytow bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena

z zastosowaniem modeli.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytédw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z
rachunkédw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia
sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywdéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wifasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepiséw
prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga przekroczy¢ 0,1%
(jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora, ktdre nie moze przekroczyé kwoty 100.000 zt. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo: koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych, wynagrodzenie Depozytariusza.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski, przeszacowywana
jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego:
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
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2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajagce zatozenia, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajagce w sposéb bezposredni lub
posredni:

a. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,
dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow
rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywodw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdéw
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybdr rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za
aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych
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informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Dla dtuznych instrumentow skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego dzier ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub
rownowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu
nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, z wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium
rynku aktywnego, jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1
miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub
rownowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci godziwej, w
szczegolnosci:

a. akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te
wartosc oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

b. prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw
na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

c. warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza
z wartosci: zera, oraz rdznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest
mniejsza;

d. tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian
wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow
netto przez fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Jesli okres ten jest dtuzszy niz 30 dni, wowczas taki dtuzny papier wartosciowy
wyceniany jest z zastosowaniem modeli.

4) Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z
aktywnego rynku. Dtuzne papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajgcym date wyceny byt
znaczaco niski klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie za pomocg kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile sg
one dostepne. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest warto$¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartosc z ostatnio
dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim
miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier
wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej. Dla
polskich dtuznych instrumentow skarbowych denominowanych w ztotych, niespetniajgcych ustalonego kryterium
czestotliwosci transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond
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Spot Poland. Wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku - wymagajacych
wyceny modelem - wyznacza sie wedtug metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) z zastosowaniem
stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dfuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa
dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku $rodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku
zdyskontowanej wartosci odzyskanej. W wycenie DCF uwszglednia sie wartos¢ wbudowanych instrumentéw
pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej. Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajace operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji,
ktorych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg skfadnika lokat w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w
oparciu o wartosé godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli. Dtuzne papiery wartosciowe
zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujgcy sposob: W przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dfuznego modelu wyceny.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowac ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat. W przypadku sktadnikéw lokat
notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia —w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego. W przypadku
sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego. Natomiast do wyceny niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym
rynku stosuje sie modele, w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla
kontraktéw zmiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zmiany walut (currency swap) stosuje sie model
wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie nie
dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci.
W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkows i finansowa oraz wynik z operacji.
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywOw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci
bioragc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

3. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W  biezagcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiany sposobu prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Funduszu

Naleznosci 6 3
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate 6 3

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 6 3

Nota - 3. Zobowigzania Funduszu

Zobowiazania 23 220
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 196

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -

Z tytutu rezerw 21 22
Pozostate sktadniki zobowigzan 2 2
- z tytutu pokrycia kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym 2 -

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy w przekroju walut,
w podziale na banki

1. Banki / waluty 1115
MBANK S.A. - 918 - 1203
PLN 918 918 1203 1203
DM Erste - 197 - -
PLN 197 197 - -

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu

II.. Sr_et!ni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 1112 1133
pienieznych(*)
PLN 1112 1112 1133 1133

(*) Sredni poziom $rodkdw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy Dzier
Wyceny.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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Nota - 5. Ryzyka

Fundusz dokonuje inwestycji w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji
w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wtasng polityka inwestycyjng, w tym
w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji. Z powodu
posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow.

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 187 12 970
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 13 187 12 970

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pienigzne,
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktyw6w obcigzonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy.

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 14 308 14176
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1115 1203
Naleznosci 6 3
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13187 12 970
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 13187 12 970
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 13187 12 970
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13187 12 970

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato,
zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegblnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Nie dotyczy.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne Funduszu

-

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
. . Kazdego
Futures na indeks gietdowy WIG20, } } ’ )
FW20U2620, 2026.09.18 (PLOGF0033720) Dtuga Futures . . . dnia 18.09.2026 18.09.2026
Sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym roboczego

Suma:

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
. . Kazdego
Futures na indeks gietldowy WIG20, FW20H2620, e
2026.03.20 (PLOGF0032482) Diuga Futures . . . - - dnia - 20.03.2026 20.03.2026
Sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym roboczego

Suma:
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1)

2)

Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu.

Nie dotyczy.

Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu:

Nie dotyczy.

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

1)

Nie dotyczy.
2)

Nie dotyczy.
3)

Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Funduszu

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

265

55

735

608

473

327

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate

Suma:

265

55

735

608

473

327

2)

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych
lokat Funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki
wypftata przychodéw miata na wartos$¢ aktywoéw i wartosé aktywow netto Funduszu.

Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia

Nie dotyczy.
3)

lokat

Nie dotyczy.
4)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢

Nie dotyczy.
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- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na

rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu

na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota - 11. Koszty Funduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate(*)

Suma:

(*) koszty sponsora emisji

2) Koszty Funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju

zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 126 245 119
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Suma: 126 245 119
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Viil. INFORMACIJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych.

3a) zbiorcza wartosc aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdélnych poziomach (poziom 1, 2 lub
3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktorych wartos¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, Fundusz przedstawia informacje o tagcznym udziale
takich lokat w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzykiem

SKLADNIKI LOKAT

1 ‘ 13187

3b) kwoty wszelkich przeniesierr miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny
nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z kazdego poziomu.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikdw lokat. Zasady oceny
aktywnosci rynku dla poszczegdlinych sktadnikow lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego
sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdélnosci zastagpienie metody rynkowej metoda
przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania
informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy
okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijac
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktdére s istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -

uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawnic zmiany, ktére w trakcie
przypisywanego okresu dotyczyty.
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Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej —
kwote tacznych zyskow lub strat za okres, o ktéorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra
jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow Ilub strat zwigzanych z tymi aktywami lub
zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w
ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen
wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w
zakresie:

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowg, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Dla Funduszu spetniona zostata przestanka pozwalajaca na decyzje o likwidacji wynikajaca z art. 40, ust. 1,
lit. d) Statutu Funduszu. Na 30.06.2026 r. WAN funduszu wyniost 14 287 755,96 zt. Mimo wystgpienia
okolicznosci o ktdrych mowa w art. 40, ust. 1, lit. d) statutu Zarzad Towarzystwa nie wystgpit z wnioskiem do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa o likwidacje Funduszu oraz nie zamierza wystgpi¢ w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
z wnioskiem o likwidacje Funduszu. W ocenie Towarzystwa utrzymanie Funduszu w ofercie pomimo
zaistnienia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 40, ust. 1, lit. d) Statutu, jest zasadne, gdyz pozwala ono na
zapewnienie dostepu do szerokiej oferty funduszy o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. W zwigzku z tym
przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu przyjeto zatozenie kontynuacji jego dziatalnosci.

Mimo wystgpienia powyzej wymienionych przestanek Zarzad TFl potwierdza, ze zamierza kontynuowacd
dziatalnos¢ Funduszu w okresie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
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W zwigzku z tym przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie kontynuacji
jego dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystepowaty przekroczenia limitéw
inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Towarzystwo uwaza, ze ryzyka geopolityczne zwigzane z trwajacymi konfliktami w Ukrainie i na Bliskim
Wschodzie, cho¢ istotne dla oceny ogdlnego kontekstu makroekonomicznego, nie wywieraja
bezposredniego materialnego wptywu na sytuacje finansowg Funduszu. W zwigzku z tym wydarzenia te nie
stanowig podstawy do korekt w sprawozdaniu finansowym Funduszu za | p6trocze 2026 r. Sytuacja pozostaje
jednak przedmiotem biezgcego monitoringu ze wzgledu na jej dynamiczny charakter i potencjat do
generowania krétkoterminowej zmiennosci na rynkach kapitatowych.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFl i metode Brutto:

CALKOWITA EKSPOZYCJA FUNDUSZU na dzien 2026-06-30

Metoda Brutto

110,68%

Metoda zaangazowania AFI |

118,48%
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Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty BI5

WYBRANE DANE FINANSOWE

(w tysigcach PLN i EUR z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych podanych w sztukach, wartos$ci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny)

|. Przychody z lokat 173 41 349 83
1. Koszty funduszu/subfunduszu netto 148 35 285 67
IIl. Przychody z lokat netto 25 6 64 15
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 265 62 735 174
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 55 13 608 144
VI. Wynik z operacji 345 81 1407 333
VII. Zobowigzania 23 5 220 52
VII. Aktywa 14 311 3331 14 176 3354
1X. Aktywa netto 14 288 3326 13 956 3302
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 96 346 96 346 96 436 96 436
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,3 34,89 144,72 34,24
XIl. Wynik z operacji na certyfikat 3,58 0,84 14,6 3,45

Pozycje I-IX odpowiednio: w tys. PLN i tys. EUR;
Pozycja X. wykazana w szt.;
Pozycje Xl i XIl odpowiednio: w PLN i EUR;

Pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2026r. i 31 grudnia 2025r.;
Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR s3 przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kurséw NBP z ostatniego dnia kazdego

miesigca w okresie sprawozdawczym;

Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy;
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office

ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Arkadiusz Famirski
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Michal Tuczynski
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Pawel Cichon
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BIS

za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BI5, dalej zwany ,,Funduszem”, dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2026 r.
poz. 60 z pézn. zm.) -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: ,, Towarzystwo”).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd udzielita
Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrze$niu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 90 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢ rowne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.
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Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu
biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego
kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu
w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartos$ci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze,
w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania
trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego
poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen
okreslonych w Statucie, moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego gtéwnym sktadnikiem portfela Funduszu byty obligacje skarbu panstwa, ktére
stanowity 92,15%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wynosity 14.288 tys. zt. Wynik z operacji
za biezgcy okres sprawozdawczy wyniost 345 tys. zt. Wartos$¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na dzien
bilansowy wyniosta 148,30 zf, co oznacza wzrost 0 2,47% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby miec
wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.
Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata sytuacja na rynku
finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng z uwzglednieniem
biezgcej sytuacji rynkowej.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

4, |Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane s3
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

2





Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ROCKBRIDGE FIZ BI5
za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywéw Funduszu wynikajg gtdéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian pozioméw stép
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiggngc zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo witasciwego stosowania strategii zabezpieczajace;j.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez
relatywnie duzg liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢
dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatow generowanych
przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajace sie
notowania akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennos¢ kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duzg czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosSciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyngé na wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyziszym ryzykiem negatywnego wptywu na
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rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3g, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywoéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Woycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym. W
celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz wprowadzit
je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje jednak ryzyko,
ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku wtérnym lub,
ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym bedg znaczaco
nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej moga wystapic¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow ostabienie kondycji
gospodarcze]j jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw.

W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formqg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych, jak
rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.
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Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedédw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiac¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakdéw terrorystycznych
jak réwniez w wyniku wprowadzenia standéw publicznego zagrozenia jak stany zagrozenia epidemicznego czy innych
standéw nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W zwigzku z aktualnie trwajgcg wojng na terytorium Ukrainy, Towarzystwo dokonato analizy potencjalnego wptywu
sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalno$¢ Funduszu. Fundusz nie posiada ekspozycji na rynek rosyjski.

W sktad portfela inwestycyjnego Funduszu w biezgcym okresie sprawozdawczym wchodzity obligacje Skarbu
Panstwa, ktérych wycena jest w duzej mierze uzalezniona od przewidywan co do ksztattowania sie poziomu inflacji.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Forvis Mazars Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktdrej przedmiotem jest
badanie rocznych oraz przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu za lata 2026-2027.

6. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Rockbridge Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

S.A. sporzadzone zgodnie z § 72 ust. 7 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

oraz_warunkéw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r., poz. 755)

1) Zbiodr zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Towarzystwo, jako podmiot nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego wdrozyto do stosowania ,Zasady
tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w
dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,,ZtK”). Wg stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku ZtK byly przez Towarzystwo
stosowane w catfosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz nie dokonat
odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 roku ich
postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i
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funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych pozwalajg na ich
wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotow.

ZtK jest udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:

https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon ladu korporacyjnego 2015.pdf, oraz na stronach Komisji Nadzoru
Finansowego, pod adresem:

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf 140904 Zasady ladu korporacyjnego 22072014 38575.pd
f

2) Informacja o odstgpieniu od postanowien ZtK

W 2026 roku Towarzystwo oraz zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne przestrzegaty wszystkich
zasad fadu korporacyjnego, zawartych w ZtK. W okresie objetym niniejszym raportem nie stwierdzono przypadkéw
odstgpienia od przestrzegania zasad.

3) Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrzne;j i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

W Rockbridge TFI SA funkcjonuje system nadzoru zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z prawem, stuzacy
zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi
obowigzujgcymi w Towarzystwie. Funkcja nadzoru zgodnosci realizowana jest w Towarzystwie przez Departament
Nadzoru (dalej: ,DN”) kierowany przez Inspektora Nadzoru. DN jest odpowiedzialny za realizowanie m.in.
nastepujgcych celéw:

e zapewnienie zgodnosci prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa z przepisami prawa powszechnie
obowigzujgcego i regulacjami wewnetrznymi Spotki;

e zapewnienie efektywnego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej;

e zapobieganie nieprawidtowosciom w funkcjonowaniu Towarzystwa;

e zapewnienie kompletnosci przekazywanych sprawozdan finansowych sporzadzanych przez Towarzystwo i
zarzadzanych przez nie Funduszy.

DN dazy do realizacji ww. celdw poprzez realizacje obowigzkéw okreslonych w Regulaminie systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem. W strukturze organizacyjnej Towarzystwa wyodrebniona zostata odrebna i
niezalezna komodrka audytu wewnetrznego. System audytu wewnetrznego stuzy weryfikacji systemoéw oraz
procedur i regulaminéw wewnetrznych obowigzujgcych w Towarzystwie, wedtug kryterium prawidtowosci i
skutecznosci wypetniania przez Towarzystwo obowigzkéw wynikajacych z przepiséw, oraz dziataniu majgcemu na
celu eliminacje nieprawidtowosci.

4) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz
wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia wraz z
opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

5) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Wszystkie certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz posiadajg jednakowe uprawnienia i Fundusz nie
réznicuje praw zwigzanych z posiadaniem certyfikatéw Funduszu.



https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon_ladu_korporacyjnego_2015.pdf

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf_140904_Zasady_ladu_korporacyjnego_22072014_38575.pdf

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf_140904_Zasady_ladu_korporacyjnego_22072014_38575.pdf
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6) Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spétki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi s3 oddzielone od posiadania papieréow
wartosciowych

Nie dotyczy.
7) Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
emitenta
Mozliwos$¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

8) Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz oraz

zarzadzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 22 lit d)
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2025 r., poz. 755, z pdzn.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzagdu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zagdanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupdéw w kazdym dniu wykupu okreslonym w Statucie.

9) Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6—7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 39
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 39 ust. 3 Statutu —w pozostatych przypadkach.
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10) Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdélnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z
przepisow prawa

Nie dotyczy.

11) Opis dziatania organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organdw i zmian, ktére w nich zaszty w ciggu
okresu sprawozdawczego

Zgodnie z trescig Statutu Funduszu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow. Wg stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego pisma, Rada Inwestorédw nie ukonstytuowata sie.

W ramach Towarzystwa organem zarzadzajgcym jest Zarzad. Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad Zarzgdu Spotki
byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu

2. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu
3. Michat Tuczynski - Wiceprezes Zarzgdu
4. Jakub Ryba - Wiceprezes Zarzgdu
5. Arkadiusz Famirski - Wiceprezes Zarzadu
6. Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 24 kwietnia 2026 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty powotujgce do sktadu Zarzadu kolejnej kadencji osoby
dotychczas petnigce funkcje w Zarzadzie Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

Katarzyna Szwarc — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Ewa Balcerowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Pawet Wojciechowski — Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 30 kwietnia 2026 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty powotujace do sktadu Rady Nadzorczej kolejnej

PwNPRE

kadencji osoby dotychczas petnigce funkcje w Radzie Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkdw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1. Andrzej Ladko - Przewodniczgcy

2. Ewa Balcerowicz

3. Pawet Wojciechowski
W zwigzku z ukonstytuowaniem sie Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, uchwatami z dnia 20 maja 2026 r. Rada
Nadzorcza powotata Komitet Audytu w dotychczasowym sktadzie, z tym, ze funkcja przewodniczgcego Komitetu
Audytu powierzona zostata Panu Andrzejowi Ladko (dotychczas funkcje te sprawowat Pan Pawet Wojciechowski).

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy
2. Ewa Balcerowicz
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3. Pawet Wojciechowski
W zwigzku z ukonstytuowaniem sie Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, uchwatami z dnia 20 maja 2026 r. Rada
Nadzorcza powotata Komitet ds. Wynagrodzen w dotychczasowym sktadzie.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

a) W odniesieniu do Komitetu Audytu funkcjonujgcego przy Radzie Nadzorczej Towarzystwa:
(i) Nastepujace osoby spetniajg ustawowe kryteria niezaleznosci:

e Andrzej Ladko — wobec ktérego uznaje sie, ze od dnia 25 lutego 2025 r. spetnia ustawowe kryteria
niezaleznosci)

e Pawet Wojciechowski (zasiadajgcy w ramach Komitetu Audytu od dnia 26 kwietnia 2024 r.)

e Ewa Balcerowicz (zasiadajgca w ramach Komitetu Audytu od dnia 3 czerwca 2024 r.)

(ii) Nastepujgce osoby posiadaja wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, ze wskazaniem sposobu ich nabycia:

e Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa).

W pazdzierniku 2016 roku zostat powofany na stanowisko Cztonka Zarzadu ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Od 1 kwietnia 2019 r. do 24 lutego 2020 r. Prezes Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Altus S.A.). Od 2017 roku zasiada w sktadzie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finanséw i inwestycji (od wrzesnia
2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzesnia 2013) i finansow (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzesnia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektéw Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Petnomocnik Zarzagdu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji przejecia
zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez PKO TFI S.A.
od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finanséw w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczosé¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzes$nia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzgdzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spétki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzadzanie ptynnoscia, zarzadzanie
strukturg aktywoéw i pasywow Spoétek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym w
Spétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).
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za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

0d 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
obstugi klientéw w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientéw zagranicznych na
krajowym rynku PW.

Od 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komorki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentéw
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzgdu Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji ds.
Profesjonalizmu.

Od 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komadrek
rynkowych i komorki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

Od 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komarek wchodzacych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.

Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujacych spdétkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

W zakresie dokonania oceny wiedzy Pana Andrzeja Ladko w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych, zwazone zostaty nastepujgce czynniki:

— wyksztatcenie wyzsze magisterskie zdobyte w Szkole Gtdwnej Planowania i Statystyki (obecnie SGH) na
wydziale Handlu Zagranicznego,

— pozytywnie ztozony egzamin dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu Paristwa
przed komisjg egzaminacyjng wyznaczong przez ministra wtasciwego do spraw aktywow panstwowych,

— wiedze i doswiadczenie zdobyte w toku doswiadczen zawodowych w instytucjach rynku finansowego, w
tym réwniez w obszarze rachunkowosci (zadania powierzone w BGK gdzie petnit funkcje CFO), i Grupie PZU
(gdzie petnit funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego nadzorujgcego obszar rachunkowosci i kontrolingu),

— doswiadczenie zdobyte w radach nadzorczych PZU Asset Management S.A., BEST TFI S.A. jak rdwniez w
samym Rockbridge TFI S.A., gdzie funkcje w sktadzie Rady Nadzorczej Pan Ladko petni od 2017 r.
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e Pawet Wojciechowski

Pawet Wojciechowski ksztatcit sie na John Carroll University uzyskujgc tytut Bachelor of Arts in Economics w 1986
r., oraz Case Western Reserve University uzyskujgc tytut magistra w dziedzinie badan operacyjnych w 1988. W 1990
ukonczyt studia doktoranckie w Stanach Zjednoczonych. W 1995 uzyskat stopienn doktora nauk technicznych w
zakresie informatyki w Instytucie Badan Systemowych PAN.

Pawet Wojciechowski ukonczyt takze studia podyplomowe Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie w przedmiocie
»Rachunkowos¢ Zarzadcza” (w 1999 r.), a takze Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papieréw
wartosciowych Miedzynarodowej Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego — Centrum Prywatyzacji (1997 r.)

Pawet Wojciechowski posiada bogate doswiadczenie zawodowe zdobyte w instytucjach rynku kapitatowego,
zaréwno jako pracownik na stanowiskach kierowniczych jak i w funkcji Prezesa Zarzadu oraz jako cztonek Rady
Nadzorczej (w PBK Atut TFI S.A, PTE Allianz S.A., Origin TFI S.A.), a takze w sferze publicznej poczawszy od funkcji
podsekretarza stanu w MSZ (2009-2010), przez funkcje Ministra Finanséw (2006 r.) po funkcje miedzynarodowe —
Ambasador - staty przedstawiciel RP przy OECD. Ponadto sprawowat on funkcje Gtéwnego Ekonomisty, w ZUS w
latach 2014-2020 oraz w stowarzyszeniu Pracodawcy RP w latach 2021-2022. Od wrzes$nia 2024 r. pozostaje
cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Centralny Port Komunikacyjny Sp. z o.0.

W zakresie dokonania oceny wiedzy Pana Pawta Wojciechowskiego w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych zwazone zostaty nastepujace czynniki:
— bogate doswiadczenie zawodowe zdobyte w instytucjach rynku kapitatowego, zaréwno jako pracownik na
stanowiskach kierowniczych jak i w funkcji Prezesa Zarzadu oraz jako cztonek Rady Nadzorczej (w PBK Atut
TFI S.A., PTE Allianz S.A., Origin TFI S.A.), a takze w sferze publicznej poczawszy od funkcji podsekretarza
stanu w MSZ (2009-2010), przez funkcje Ministra Finanséw (2006 r.) po funkcje miedzynarodowe —
Ambasador - staty przedstawiciel RP przy OECD;

— wyksztatcenie wyisze obejmujace licencjat z ekonomii (1986) oraz studia magisterskie z badan
operacyjnych (1988), zdobyte na uczelni Case Western Reserve University, Cleveland, Ohio, U.S.,

— ukonczenie studidw podyplomowych Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie w przedmiocie
»Rachunkowos¢ Zarzadcza” (w 1999 r.), a takze Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papierow
wartosciowych Miedzynarodowe] Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego — Centrum Prywatyzacji (1997 r.);

— wyksztatcenie Pana Pawta Wojciechowskiego jak rowniez umiejetnosci zdobyte w trakcie praktycznego
stosowania wiedzy w toku kariery zawodowej zdobywanej w instytucjach rynku finansowego.

(iii) Nastepujace osoby posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata emitent, ze
wskazaniem sposobu ich nabycia

e Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa).

W pazdzierniku 2016 roku zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Od 1 kwietnia 2019 r. do 24 lutego 2020 r. Prezes Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie Altus S.A.). Od 2017 roku zasiada w sktadzie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finansow i inwestycji (od wrzesnia
2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.
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Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzes$nia 2013) i finanséw (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzes$nia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektow Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Pethomocnik Zarzagdu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji przejecia
zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez PKO TFI S.A.
od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finanséw w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczos$¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzesnia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzgdzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spétki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzadzanie ptynnoscia, zarzadzanie
strukturg aktywoéw i pasywow Spotek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym w
Spétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

Od 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
obstugi klientéw w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientow zagranicznych na
krajowym rynku PW.

Od 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komorki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentow
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzgdu Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji ds.
Profesjonalizmu.

Od 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komadrek
rynkowych i komorki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

Od 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komaérek wchodzacych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.
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Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujgcych spétkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

W zakresie dokonania oceny Pana Andrzeja Ladko w odniesieniu do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata emitent zwazone zostaty nastepujace czynniki:

— wyksztatcenie Pana Ladko jak réwniez umiejetnosci zdobyte w trakcie praktycznego stosowania wiedzy w
toku kariery zawodowej zdobywane]j w instytucjach rynku finansowego

— doswiadczenie zdobyte w radach nadzorczych PZU Asset Management SA, BEST TFI SA jak réwniez w
samym Rockbridge TFI SA, gdzie funkcje w sktadzie Rady Nadzorczej Pan Ladko petni od 2017 r., a zatem
problematyka zwigzana z dziatalnoscig Spodtki jest mu szczegétowo znana. Posiada on wiedze i
doswiadczenie w zakresie rodzajéw, typdw oraz szczegdlnych konstrukcji funduszy, ktérymi Towarzystwo
zarzadza.

e Pawet Wojciechowski

Pawet Wojciechowski ksztafcit sie na John Carroll University uzyskujgc tytut Bachelor of Arts in Economics w 1986
r., oraz Case Western Reserve University uzyskujgc tytut magistra w dziedzinie badan operacyjnych w 1988. W 1990
ukonczyt studia doktoranckie w Stanach Zjednoczonych. W 1995 uzyskat stopienn doktora nauk technicznych w
zakresie informatyki w Instytucie Badan Systemowych PAN.

Pawet Wojciechowski ukoriczyt takze studia podyplomowe Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie w przedmiocie
»Rachunkowos¢ Zarzadcza” (w 1999 r.), a takze Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papieréw
wartosciowych Miedzynarodowe]j Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego — Centrum Prywatyzacji (1997 r.)

Pawet Wojciechowski posiada bogate doswiadczenie zawodowe zdobyte w instytucjach rynku kapitatowego,
zaréwno jako pracownik na stanowiskach kierowniczych jak i w funkcji Prezesa Zarzadu oraz jako cztonek Rady
Nadzorczej (w PBK Atut TFI S.A, PTE Allianz S.A., Origin TFI S.A.), a takze w sferze publicznej poczgwszy od funkcji
podsekretarza stanu w MSZ (2009-2010), przez funkcje Ministra Finanséw (2006 r.) po funkcje miedzynarodowe —
Ambasador - staty przedstawiciel RP przy OECD. Ponadto sprawowat on funkcje Gtéwnego Ekonomisty, w ZUS w
latach 2014-2020 oraz w stowarzyszeniu Pracodawcy RP w latach 2021-2022. Od wrzesnia 2024 r. pozostaje
cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Centralny Port Komunikacyjny Sp. z o.0.

W zakresie dokonania oceny Pana Pawta Wojciechowskiego w odniesieniu do posiadania wiedzy i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktdrej dziata emitent zwazone zostaty nastepujgce czynniki:

— bogate doswiadczenie zawodowe zdobyte w instytucjach rynku kapitatowego, zaréwno jako pracownik na
stanowiskach kierowniczych jak i w funkcji Prezesa Zarzadu oraz jako cztonek Rady Nadzorczej (w PBK Atut
TFI S.A, PTE Allianz S.A., Origin TFI S.A.), a takze w sferze publicznej poczawszy od funkcji podsekretarza
stanu w MSZ (2009-2010), przez funkcje Ministra Finanséw (2006 r.) po funkcje miedzynarodowe —
Ambasador - staty przedstawiciel RP przy OECD;

— wyksztatcenie wyzsze obejmujgce licencjat z ekonomii (1986) oraz studia magisterskie z badan
operacyjnych (1988), zdobyte na uczelni Case Western Reserve University, Cleveland, Ohio, U.S.,

— ukonczenie studidw podyplomowych Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie w przedmiocie
»Rachunkowos$¢ Zarzadcza” (w 1999 r.), a takze Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papierow
wartosciowych Miedzynarodowe] Fundacji Rozwoju Rynku Kapitatowego — Centrum Prywatyzacji (1997 r.);
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— wyksztatcenie Pana Pawta Wojciechowskiego jak rowniez umiejetnosci zdobyte w trakcie praktycznego
stosowania wiedzy w toku kariery zawodowej zdobywanej w instytucjach rynku finansowego.

(iv) Informacja o sSwiadczonych na rzecz emitenta przez firme audytorska badajaca jego
sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem i czy w zwigzku z tym dokonano
oceny niezaleznosci tej firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych ustug

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r., firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych
Funduszu swiadczyta na rzecz Towarzystwa nastepujace ustugi:

— przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2026 r., Funduszu oraz innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

(v) Giéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
lub atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju oraz polityki Swiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajacg badanie lub atestacje sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem lub atestacjq sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju

W Towarzystwie funkcjonuje Procedura wyboru firmy audytorskiej oraz Polityka wyboru firm audytorskich do
badania sprawozdan finansowych oraz swiadczenia przez firmy audytorskie ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych przyjete przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Towarzystwa na podstawie uchwat w z
dn. 12 pazdziernika 2017 r., zaktualizowane na podstawie uchwat Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Towarzystwa
dnia 23 listopada 2022 r. Do gtéwnych zatozen wyboru nalezy:

1. Konieczno$¢ przeprowadzenia przez Towarzystwo procedury przetargowej, w wyniku ktorej:

a. Towarzystwo otrzyma oferty na od podmiotéw uprawnionych do dokonywana czynnosci przegladu
lub badania sprawozdan finansowych,

b. Towarzystwo dokona oceny ztozonych ofert oraz przedstawi Komitetowi Audytu wyniki
sporzadzonej oceny,

c. Komitet Audytu zapozna sie z dokonang przez Towarzystwo oceng ofert oraz przedstawi Radzie
Nadzorczej Towarzystwa rekomendacje do co wyboru danej firmy audytorskie;j.

2. W przypadku gdy wybdr Firmy Audytorskiej, nie dotyczy przedtuzenia umowy o Badanie, rekomendacja
Komitetu Audytu zawiera przynajmniej dwie mozliwosci wyboru Firmy Audytorskiej wraz z uzasadnieniem
oraz wskazanie uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich.

3. Maksymalny okres wspétpracy z jednym podmiotem uprawnionym do badania wynosi 10 lat.

4. Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzaé Badania w Spétce lub Funduszu przez okres dtuzszy niz
5 lat.

5. Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadza¢ Badanie po uptywie co najmniej 3 lat od
zakonczenia ostatniego Badania.

6. Fundusz nie byt zobowigzany do sporzadzenia za okres sprawozdawczy sprawozdawczosci
zréwnowazonego rozwoju.

(vi) Informacja czy rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
spetniata obowigzujgce warunki, a w przypadku gdy wybdr firmy audytorskiej nie dotyczyt
przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego - czy rekomendacja ta zostata
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sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajgcej
obowiazujace kryteria

Wybér firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego spetniat wymogi przewidziane w Procedurze
wyboru firmy audytorskie;.

(vii) Informacja o liczbie odbytych posiedzen Komitetu Audytu
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r. odbyty sie trzy posiedzenia Komitetu Audytu.

(viii) W przypadku wykonywania obowigzkéw komitetu audytu przez rade nadzorcza lub inny organ
nadzorujacy lub kontrolujacy albo odrebny komitet, o ktéorym mowa w art. 128 ust. 1b ustawy o
biegtych rewidentach, w zakresie sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju i jej atestacji -
ktére z ustawowych warunkow dajacych mozliwos¢ skorzystania z tej mozliwosci zostaty
spetnione, wraz z przytoczeniem odpowiednich danych

Fundusz nie jest emitentem spetniajgcym wskazane warunki.

b) W przypadku emitenta, ktéry jest jednostka duig w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1d ustawy o
rachunkowosci - opis polityki réinorodnosci stosowanej do organéw administrujacych,
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w odniesieniu do pfci i innych kwestii, w szczegdlnosci do
wieku, niepetnosprawnosci lub wyksztatcenia i doswiadczenia zawodowego, celow tej polityki
réiznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkow w danym okresie sprawozdawczym, a w
przypadku gdy emitent nie stosuje takiej polityki - wyjasnienie takiej decyzji; obowigzek uznaje sie
za spetniony réwniez wtedy, jezeli te informacje emitent zawart w swojej sprawozdawczosci
zré6wnowazonego rozwoju oraz umiescit stosowne odniesienie do nich w oswiadczeniu o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego:

Fundusz nie jest emitentem spetniajgcym wskazane warunki.

7. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po

iego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Z dniem 17 kwietnia 2026 r. nastgpito przekazanie funkcji sponsora emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu
przez biuro maklerskie dziatajgce jako jednostka organizacyjna Alior Bank S.A. do domu maklerskiego Noble
Securities Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy o petnienie funkcji sponsora emisji zawartej
w dniu 30 marca 2026 r. pomiedzy Rockbridge FIZ BI5 a Noble Securities Spotka Akcyjna.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

9. Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.
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10. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz

okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grup3a jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu.

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow.

11. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami

okreslajgcymi charakter tych transakcji

Nie dotyczy.

12. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczgcych
kredytéw i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

13. Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

14. Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

15. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez

Fundusz wptywdw z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych.

16. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej

publikowanymi prognozami wynikdw za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

17. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym

uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciaggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych

zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajace z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Funduszem sg rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu
ktorego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sg regulowane na
podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do

wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci
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Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczacego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

19. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci w okresie

sprawozdawczym, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

Wsrdd czynnikdw majacych wptyw na wynik Funduszu w okresie sprawozdawczym nalezy wskazaé na stabilizacje
polityki monetarnej prowadzonej przez Narodowy Bank Polski i jednoczesne utrzymanie stép procentowych na
niezmienionym poziomie, co przyczynito sie do wyzszych poziomdéw rentownosci polskich Obligacji Skarbowych.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw

rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw

strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj dziatalnosci Funduszu zalezy od ksztattowania sie cen rynkowych aktywéw znajdujacych sie w portfelu
Funduszu, ktérymi w biezgcym okresie sprawozdawczym sg obligacje Skarbu Pafistwa oraz kontrakty terminowe na
WIG20. Ceny te z kolei zalezg od globalnych i lokalnych perspektyw dotyczacych poziomu inflacji, dziatan bankéw
centralnych, a takze przebiegu koniunktury gospodarczej i dziatart wojennych w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie.
Mimo, ze przebieg tych zjawisk i wptyw na ceny sktadnikdw portfela obarczony jest duzg niepewnoscia oczekiwadé
nalezy stabilizacji stop zwrotu z obligacji w kolejnych miesigcach, a co za tym idzie perspektyw dziatalnosci
Funduszu.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

22. Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzadzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajace Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

23. Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku

ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

25. Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tacznej wysokosci

wynagrodzenia wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest Forvis Mazars Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
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zawarta 17 czerwca 2026 r. Koszty badania rocznego i przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za rok
2026 wynoszg 19 tys. zt netto.

W biezgcym okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego Funduszu nie
swiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz nie pobierat wynagrodzenia innego niz
wskazane powyzej. Jest to pierwsza umowa podpisana z firmg Forvis Mazars Audyt Spdtkg z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

26. Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w

okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng — modelem CPPI, ktdrego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz dodatkowe zyski
w okresie wzrostdw na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje sie w Statucie
Funduszu.

W celu zachowania poziomu ochrony kapitalu w omawianym okresie sprawozdawczym w sktad lokat Funduszu
wchodzity statokuponowe obligacje Skarbu Panstwa o krétkim terminie do wykupu z zachowaniem niskiego
duration portfela. W sktad portfela wchodzity réwniez kontrakty terminowe futures z ekspozycjg na rynek akcji z
indeksu WIG20. Udziat czesci akcyjnej i jej proporcje sy zachowywane zgodnie z modelem CPPl. W okresie
sprawozdawczym udziat wyzej wspomnianych kontraktéw futures nie ulegt istotnej zmianie.

27. Omoéwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych

z realizacja jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajacg na odpowiednim dostosowywaniu udziatéw akgji i
instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed spadkiem
ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z pierwszego
dnia wyceny tego okresu.

Zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu, udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywdw Funduszu, przy czym
zaangazowanie na rynku akcji w danym okresie wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgcej. W czesci akcyjnej,
o ile w danym okresie portfel jest tak inwestowany, profil inwestycyjny portfela Funduszu jest zblizony do indeksu
WIG20. Fundusz ma takze mozliwos¢ zajmowania pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

W czesci dtuznej Fundusz nabywa gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udziat dtuznych papieréw
wartosciowych oraz depozytdw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywéw Funduszu. Udziat dtuznych papieréw
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej, nie przekracza 5%
aktywoéw Funduszu.

28. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.
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29. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu

inwestycyjnego.
30. Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych
przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzgdzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad

dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.
Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany powyzej, w czesci dot. istotnych czynnikdéw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkdw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach

Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkngé Fundusz.

31. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczgce zaréwno kwestii

finansowych, jak i pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 25 sierpnia 2026 r.
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