mBank Subfundusz Obligacji

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Przedmiotem inwestycji subfunduszu sa gtéwnie polskie obligacje skarbowe. Subfundusz moze lo-
kowa¢ aktywa takze w zagraniczne obligacje rzadowe, w szczegélnosci z Europy Srodkowo-Wschod-
niej. Subfundusz cechuje sie wysokim stopniem ptynnosci portfela lokat, ktére wyceniane sg w spo-
sob rynkowy. W ograniczonym zakresie lokaty subfunduszu moga obejmowac réwniez zagraniczny
dtug korporacyjny, z jednoczesnym wykluczeniem bezposrednich inwestycji w obligacje korporacyj-
ne polskich emitentéw. Subfundusz zarzadzany jest w sposéb aktywny, co ma na celu dostosowanie
struktury portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych w poszczegdlnych segmentach rynku
diuznego. Stopa zwrotu w najwiekszym stopniu determinowana jest przez koniunkture na polskim
i globalnym rynku dtugu, jak réwniez efektywnos¢ taktycznych decyzji zarzadzajgcego. Wskaznik du-
ration, bedacy miara ryzyka stopy procentowej, zawierat si¢ bedzie zazwyczaj w przedziale od 1,5 roku
do 5 lat. Ekspozycja na wybrane segmenty rynku dtuznego moze by¢ budowana zaréwno w drodze
nabywania instrumentéw emitowanych przez konkretnych emitentdw, jak réwniez poprzez inwesty-

cje w jednostki funduszy typu ETF, odwzorowujacych koniunkture w wybranych segmentach rynku.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 31.03.2021r.)

-0,93% -0,02% -0,93% -0,19% 2,19% 3,72%
Istotne informacje
niskie (1 3)(4)(5)(6)(7) wysokie
2-5 lat
0,7%
maks. 4%
mBank S.A.

Rockbridge TFI S.A.

PLN

PL251600 00031899 7963 2000 0011

75% Treasury Bond Spot Poland Index,
25% POLONIA

jednostki uczestnictwa typu M

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata
10 000 zt, kolejne 1000 zt?

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestorow
tolerujacych umiarkowany poziom ryzyka in-
westycyjnego, ktorzy oczekuja wypracowania
w ramach S$rednioterminowego horyzontu in-
westycyjnego stop zwrotu przewyzszajgcych
oprocentowanie depozytéw bankowych. Bioragc
pod uwage strategie inwestycyjna subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazy¢ inwesto-
rzy oczekujacy wysokiej aktywnosci w zakresie
zarzadzania strukturg portfela, gtéwnie w opar-
ciu o polski i zagraniczny dtug skarbowy, ktérzy
duza wage przyktadajg do wysokiej ptynnosci

inwestycji oraz rynkowej wyceny portfela.

Zarzadzajacy

dyrektor Departamentu Zarzadzania

Aktywami w Biurze Maklerskim mBanku

Chief Investment Officer

zarzadzajacy aktywami



Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'

Struktura klas aktywow
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mBank FIO subfundusz Obligacji odnotowat w marcu minimalny spa-
dek wyceny o 0,02%, co byto rezultatem nieznacznie wyzszym niz sred-
nia w grupie poréwnawczej (-0,09%) z zarazem zblizonym do zmiany
benchmarku. Do wyniku pozytywnie kontrybuowata pozycja w obliga-
cjach indeksowanych do inflacji. Na minus oddziatywaty z kolei obligacje
BGK oraz pozycja w czeskich obligacjach skarbowych.

Marzec przyniést kontynuacje dynamicznej wyprzedazy na amerykan-
skim rynku obligacji. Skala wzrostéw rentownosci byta zblizona do lute-
go (34 punkty bazowe dla 10-letniego benchmarku), jednak tym razem
gtéwnym czynnikiem napedowym byta zmiana oczekiwan inflacyjnych,
odpowiadajaca za ok. 2/3 ruchu. Taki uktad sprawit, ze realne rentowno-
Sci wzrosty w znacznie mniejszym stopniu. Na koniec kwartatu rentow-
nos$¢ amerykanskich 10-letnich obligacji rzadowych osiggnety rentow-
nos¢ 1,74%, co oznacza powrdt do putapu sprzed pandemii COVID-19.
5-letnia stopa terminowa za 5 lat osiggneta poziom 2,5%, co jest zbiezne
z dtugoterminowymi oczekiwaniami Fed.

Po drugiej stronie Atlantyku, Europejski Bank Centralny ogtosit zmiane
w programie zakupu aktywow. Sprowadza sie ona do zwiekszenia bieza-
cych zakupdw kosztem pdézniejszych okresdw, co zostato odebrane jako
sygnat, ze EBC obawia sie negatywnego wptywu dalszego wzrostu ryn-
kowych stép procentowych na europejska gospodarke.

Terminy zapadalnosci obligacji w portfelu (na 31.03.2021r.)
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Dotkliwa trzecia fala pandemii na Starym Kontynencie zmusita wtadze
wielu krajow do wprowadzenia kolejnych ograniczern spoteczno-go-
spodarczych, bezposrednio przed swietami wielkanocnymi. Relatyw-
nie wolno postepujacy program szczepien wraz z brakiem mozliwosci
natychmiastowego wdrozenia pakietu stymulacyjnego byty kolejnymi
czynnikami, ktére hamowaty wzrost rynkowych stép procentowych
w Europie. Ostatecznie rentownosci niemieckich obligacji 10-letnich
zamknety miesigc niewielkimi spadkami (o 3 punkty bazowe), osiggajac
poziom -0,29%.

Ogtoszenie lockdownu w Polsce oraz deklaracja NBP o mozliwym zwiek-
szeniu skali operacji zakupu aktywow doprowadzity do wyraznego ode-
rwania sie rentownosci dtugoterminowych polskich obligacji od rynku
amerykanskiego. Rentownosci papierow 10-letnich w skali miesigca
odnotowaty niewielkie spadki rzedu 3 punktéw bazowych, zamykajac
kwartat na poziomie 1,57%. Stawki swapow stopy procentowej w seg-
mencie powyzej 5 lat wzrosty o niskie kilkanascie punktéw bazowych
(11-13), co w przypadku 5-letniego benchmarku doprowadzito do zaweze-
nia spreadu asset-swap do historycznie niskiego poziomu -0,4%. W Slad
za tym zyskiwaty rowniez obligacje zmiennokuponowe o zapadalnosci
powyzej 5 lat. Bardzo dobrze radzity sobie réwniez obligacje indeksowa-
ne do inflacji, ktore zyskaty dzieki powiekszeniu nominatu o styczniowy
odczyt inflacji (+1% m/m).
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~
Stosunkowo niski poziom ryzyka kredytowego
J
)
Oczekiwana wartos$¢ dodana budowana gtdwnie ryzykiem stopy procentowej
J
)
Selekcja instrumentéw sposréd szerokiego spektrum obligacji rzadowych,
obejmujacych takze lokaty na rynkach zagranicznych )
~
Mozliwos¢ wykorzystania instrumentéw pochodnych w celu osiggniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego )

1 0d19.08.2019 . mBank S.A petni funkcje zarzadzajgcego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotyczg jednostki A w okresie 19.08.2019-10.09.2019.
Po tym okresie dane prezentowane odnosza sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn. 11.09.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktory jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okredlonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych zyskdéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowacé powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka znajduje sie w prospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa mBank
Subfundusz Obligacji. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng ocena sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie
z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz struktura geograficzna portfela moga ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochdd
z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne
korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moga by¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace
z przepisdw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulamindéw. Szczegdtowe informacje dotyczace inwestowania mBank Subfundusz Obligacji i ryzyka
inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na
stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby
fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochoddw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktdra prowadzi dziatalnosé maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oswiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na $wiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.
w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



