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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Top
Ameryka

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ulica Emilii Plater 53, obejmujgcego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujace lokaty
w kwocie 12.100 tys. ziotych,

— bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 12.723 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie
661 tys. ziotych,

—~ zestawienie zmian w aktywach nettc za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w kwocie
1.452 tys. ziotych,

-~ noty objasniajgce i informacje dodatkowa,

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi  Zarzad BPH  Towarzystwa Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
(.Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo =zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosc
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansoweqo zaplanowaliSmy i przeprowadzilidmy
stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
{(Dz.U. 2z 2002 r. nr 76 poz. 694),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskal racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bleddw. Badanie
obejmowalo w szczegolnosci sprawdzenie - w duzej mierze metodg wyrywkowa
— dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takZe ocene zastosowanych zasad (polityki) j
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rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczgcych szacunkoéw
oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani,
7e przeprowadzone przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajgcg podstawe
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Top Ameryka za rok obrotowy 2005 zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

- zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia B pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.) oraz Statutu
Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg
rachunkowosci przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich
clggtosdi,

- na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedia ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego Funduszu na  dzien
31 grudnia 2005 roku, jak tez jego wyniku 2z operacii w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym do  Uczestnikéw  Funduszu, zaczerpniete  bezpodrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawic¢ Pafistwu sprawozdania finansowe nastepujacych funduszy inwestycyinych
zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
roku:

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacii,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wazrostu,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku laczna wartos¢ aktywow netto ww. Funduszy wyniosta 2,86 mld PLN, zas$ laczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 3,80 mid PLN,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej poszczegéInych Funduszy.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada, iz portfel aktywow Funduszu bedzie charakteryzowal si¢ niskim
ryzykiem stopy procentowej. Ponadto polityka inwestycyjna dopuszeza inwestycje czeéci aktywow funduszu

w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynka i bedacych w dobrej kondycji
finansowej. Zgodnie z ta polityka, Fundusz lokowal aktywa érodki tak, aby sredni wazony termin do wykupu
calego portfela Funduszu nie przekraczat jednego roku oraz by wartoéé jednostki Funduszu nie podlegata znacznym
wahaniom i stabilnie zyskiwala na wartosci. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu
wyniosta 4,54% w okresie sprawozdawczym. Pozytywny wplyw na wynik Funduszu, miaty wzrosty cen
instrumentéw dhuznych na skutek decyzji Rady Polityki Pienieznej o obnizeniu stop procentowych. Bylo to
mozliwe dzigki spadajacej inflacji oraz nizszej dynamice wzrostu gospodarczego. Rowniez inwestycje w obligacje
komercyjne dzigki oferowanej premii w rentownosci mialy wplyw na dobry wyniku funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1

Zgodnie z politykg inwestycyjna, Fundusz lokowal swoje aktywa gtéwnie w polskie obligacje skarbowe o statym
oprocentowaniu. Przez wigkszos¢ 2005 roku na rynku obligacji dominowata pozytywna koniunktura. Zaskakujaco
niska inflacja oraz staba dynamika wzrostu gospodarczego pozwolily Radzie Polityki Pienigznej na obnizki StOp
procentowych. Z powodu tego rosty ceny polskich obligacii, ktore osiggnety swoj szezyt we wrzesniu. Z kolei
ostatni kwartat roku to okres spadkow i wysokiej zmiennosci cen na skutek niestabilnej sytuacji politycznej po
wyborach, w tym fiaska rozméw koalicyjnych i w konsekwencji powstania rzadu muiejszosciowego. Wazrosty cen
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powrécily na rynek dopiero pod koniec roku, kiedy to po uzyskaniu votum zaufania przez rzad niepewnosé
polityczna zostata ograniczona.

Dzigki trafnym decyzjom inwestycyjnym oraz odpowiednim, aktywnym zarzadzaniu Funduszem uzyskano stope
zwrotu na poziomie 6,92% w skali calego roku.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Do dnia 30 czerwea 2005 r. Fundusz dzialal pod nazwa BPH SFIO Pienigzny, a do dnia 31 sierpnia 2005 r.
realizowatl polityke inwestycyjna charakterystyczng dla funduszy rynku pienigznego. W tym czasie Fundusz
lokowat aktywa gléwnie w instrumenty rynku pienigznego, czyli takie, ktérych termin zapadalnosci lub okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku. W pierwszej polowie roku rentownodci krotkoterminowych papierow
dtuznych spadaly w skutek redukcji glownych stép NBP i oczekiwan na kolejne ich obnizki. Przyczyng tego byla
spadajaca inflacja oraz ostabienie koniunktury gespodarczej. Fundusz, lokujac w takie instrumenty jak roczne bony
skarbowe oraz roczne obligacje, osiagal wyzsze zyski niz instrumenty o krotszym terminie zapadalnosei, jak
rowniez lokaty bankowe. Realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu odbywata sig przy mecnym ograniczaniu
ryzyka w zwigzku z tym udziat dhuzszych instrumentdw nie byt zbyt wysoki, aby w momencie spadku cen nie
wplywal zbytnio na wartosé jednostki Funduszu. Ponadte, aktywa Funduszu lokowane byly takze w nieskarbowe
papiery dtuzne, takie jak listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne, obligacje municypalne oraz w papiery
diuzne emitentéw korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym.

Od | wrzeénia strategia inwestycyjna Funduszu opierala si¢ na inwestycjach w diugoterminowe obligacje
skarbowe, kiére zwykle oferuja wyzsza rentownosé niz instrumenty krétsze. Ponadto pozwalaja one na osiagniecie
dodatkowych zyskow w okresie spadkdw stop procentowych. Nalezy jednak pamictaé, iz ryzyke inwestycyjne, a
tym samym zmienno$¢ wartodci jednostki nczestniciwa Funduszu jest wyzsza. W 2005 roku Fundusz osiagnat
stopg zwrotu na poziomie 3,56%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

Fundusz inwestowat glownie w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez europejskie spotki, a wycena
wartosci aktywow netto Funduszu dokonywana byfa w EUR 1 PEN. W 2005 roku na rynku europejskich obligacii
panowala umiarkowanie dobra koniunktura. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym
wzrosta 0 0,23% (wycena w EUR), a w przypadku wyceny w zlotych — spadia o 5,16%, co byto wynikiem spadku
kursu EUR wobec PLN.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Fundusz inwestowat przede wszystkim w amerykanskie papiery skarbowe. Niewielki udziat w portfelu Funduszu
stanowily — denominowane w dolarach amerykanskich — diuzne papiery wartodciowe emitowane przez europejskie
spotki. W ubieglym roku koniunktara na rynku amerykanskich obligacji byla zroinicowana. Wplyw na to miat
wzrost gléwnych stop procentowych oraz przekonanie, ze w dluzszym okresie czasu stopy powrdca do nizszych
poziomdw, co korzysinie wplywato na notowania obligacji dhugoterminowych szczegélnie pod koniec 2005 roku.
Wycena wartosci aktywow netto dokonywana byta w USD i PLN, Wartoé¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w
okresie sprawozdawczym wzrosta o 0,83% (wycena w USD), a w przypadku wyceny w zlotych wzrosta o 9,79%.
Na ten ponadprzecigtnic wysoki zysk w PLN zozyi sig gidwnie wzrost kursu dolara.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Polityka inwestycyjna Funduszu okresla mozliwos¢ lokowania aktywow gléwnie w polskie akeje i obiigacje, pray
czym udziat akcji nie moze by¢ wyzszy niz 40% aktywow Funduszu. Dzieki utrzymujacej sie dobrej koniunkturze
na pelskim rynku papierow diuznych w 2005 roku, wynikajacej gtéwnie z obnizek ghéwnych stop procentowych
przez Rade Polityki Pienigznej, spowolnieniu wzrostu gospodarczego, a takze dzieki trwajace] hossie na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie — wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Fundusze wzrosta

0 12,92%.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akiywnego Zarzadzania

Zgodnie ze statutem, Fundusz realizowal polityke aktywnego zarzadzania, w zwiazku z czym stopief
zaangazowania w poszczegdlne segmenty polskiego rynku kapitalowego, tj. gléwnie akcje i obligacje skarbowe byt
zmienny i zaleziy od biezacej oceny potencialnych stép zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka. W okresie
sprawozdawczym, $rednie zaangarowanie w akcjach wynosilo ok. 50%, co dzigki dobrej koniunkturze na Gieldzie
Papieréw Wartodciowych w Warszawie pozwolilo na wzrost wartodcei jednostki uczestnictwa o 19,77%. Wynik ten
plasuje Fundusz na jednej z czotowych pozycji w swojej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji

Fundusz inwestowal gldwnie w akcje renomowanych spélek notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, a ich udzial w portfelu utrzymywany byt na poziomie wyzszym niz 70%. Dobra koniunktura na rynku
akcji utrzymujaca sie w 2005 roku oraz liczne atrakcyjne oferty na rynku pierwotnym przyczynily sie do
osiagniecia bardzo dobrej rocznej stopy zwrotu na poziomie 31,66%. Osiagniety rezultat plasuje BPH FIO Akcji na
2. pozycji w rankingu funduszy tej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Top Ameryka

Fundusz inwestowal gléwnie w akcje amerykanskich renomowanych spdtek wehodzacych w sklad indeksu
S&P100 (100 najwigkszych spotek notowanych na gicidzie w Nowym Jorku). Na tle umiarkowanego wzrostu
gospodarki amerykanskiej, umocnienia si¢ dolara amerykanskiego wzgledem EUR i JPY, wahan cen surowcdw
oraz kolejnymi podwyzkami stop procentowych na gieldach amerykanskich panowaly umiarkowane spadki

w 2005 roku, W okresie sprawozdawczym wartosc¢ jednostki uczestnictwa Funduszu wyceniana

w dolarach amerykanskich spadia o 4,07%, natomiast wartosé jednostki uczestnictwa wyceniana w PLN wzrosha
0 4,45%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa

Fundusz inwestowal gldwnie w akcje spolek eurapejskich, wehodzacych w skiad Dow Jones Stoxx 50 (50
najwigkszych spotek notowanych na gietdach europejskich). W okresie sprawozdawczym koniunktura na rynkach
europejskich, podazajaca za utrzymujacym si¢ niskim dodatnim wzrostem gospodarczym w najwiekszych krajach
Unii Eurepejskiej (Niemcy, Francja) byla dobra. Ostatecznie warto$é jednostki uczestnictwa Funduszu na roku
2005 roku wzrosta o 10,04 % (wycena w PLN), a w przypadku wyceny w EUR wzrosla 0 16,30%.

Dzickujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposéh zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOP AMERYKA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséow usiawy z dnia
28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegbéinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pbdzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

s Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku o wartoéei 12 100 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupeiniajacych i dodatkowych,

» Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
12 723 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokoéci 661 tys. zi,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajgce,

* Informacje dodatkowa,



Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjglo uchwale o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Repertorium A. 846/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gield
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartege Funduszu Inwestycyjnego Top
Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Top Ameryka.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest inwestowanie Aktywow Funduszu w akcje spétek
wchodzgcych w skiad Indeksu Standard & Poor’s 100.
Fundusz bedzie lokowat do 30% WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.. obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gidwne kryteria doboru instrumentow dtuznych do

portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stop
procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sig z takigj

inwestycji | mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.
Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% WAN Funduszu w akcje, obligacje zamienne na akeje,
papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz




transakcje terminowe. Udzial kontraktow terminowych liczony jest wediug wartoéci kontraktu

terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2005 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sig zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzKu z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, kidry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostaio
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa,
roznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych, walutg wptaty, minimalng
kwotg wplaty oraz minimalng wartoécig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu
P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylacznie w zamian za wplaty w zfotych,
Jednostki uczestnictwa typu USD zbywane sg wylacznie w zamian za wptaty w USD.

Warszawa, 14 marca 2006 r.



ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
pordwnanie z poprzednim ckresem sprawozdawczym
(wszystkie dane wyrazone w tysiacach zt.)

31.12.2005 31.12.2004
Pracentowy Procentowy
Warto§¢ wediug  judziat w Wartos¢ wedlug wyceny |udzial w
WartoS¢ wediug ceny  [wyceny na dzierr  [aktywach Wartoéé wediug na dzier biiansowy w  jakfywach
nabycia w tys. pilansowy w tys.  |ogdlem ceny nabycia w tys. |tys. ogdlem
Akcie 14 113 11818 21,96 18799 14 679 98,42
Warranty subskrypeyine nie dotyczy
Prawa do akeji nie dotyczy
Prawa poboru nie dotyczy
Kwity depozytowe nie dotyczy
Listy zastawne nie dotyczy
Diuzne papiery warnosciowe - - - 42 41 0,29
Instrumenty pochodne nie dotyczy
Udzialy w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscia nie dotyczy
Jednostki uczestnictwa nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyine nie dotyczy
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe
Za granicg nie dotyczy
Wierzytelnosci e dotyczy
Weksle nie dotyczy
Depozyty 282 282 2,19 - - 0
Waluty nie dotyczy
Nieruchomosci nie dotyczy
Statki morskie nie dotyczy
Inne nie dotyczy




BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Top Ameryka

TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

na dzien 31.12.2005

Procentowy
Wartosé wedtug udziat w
Nazwa Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug wyceny na dzier aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczha jemitenta ceny nabycla w tys. |bilansowy w tys. ogolem
14 113 11 818 91,96
aktywny rynek -
IM COMPANY rynek reguiowany |[NYSE 1000 Us 252 252 1,97
akbywny rynek -
AlG rynek regulowany iNYSE 2700 US 565 500 4,68
aktywny rynek -
ALCCA rynek regulowany |[NYSE 2600 us 253 251 1,95
aklywny rynek -
ALLSTATE rynek reguiowany |NYSE 500 uUs 78 88 {,69
aktywrty rynek -
ALTRIA rynek regulowany (NYSE 80 Us 142 195 1,52
aktywny rynek -
AMGEN rynek regulowany |NYSE 1000 Uus 295 257 2,00
aktywny rynek -
ATAT rynek regulowany |NYSE 3060 us 361 244 1,80
akbtywny rynek -
BOA CORP. rynek regulowany [NYSE 2 960 Us 385 446 3,47
aktywny rynek -
CiSCO SYSTEMS CO rynek reguiowany |NYSE 5275 Us 971 295 2,29
aktywny rynek -
CITIGRCUP INC. rynek regaiowany |NYSE 3380 us 583 532 414
aktywny rynek -
COCA - COLA CO. rynek regulowany |NYSE 2 080 us 400 273 2,13
aktywny rynek -
DOW CHEMICAL rynek regulowany {NYSE 1200 Us 185 171 1,33
aktywny rynek -
DU PONT CO, rynek reguiowany |NYSE 750 s 130 104 0,81
aktywny rynek -
EXELON CORP rynek regulowany [NYSE 1252 us 150 217 1,69
aktywny rynek -
EXXON MOBIL CORP. rynek regulowany [NYSE 5 500 Us 801 1408 7.84
aktywny rynek -
FEDEX CORP rynek reguiowany INYSE 675 uUs 188 228 1,77
aktywny rynek -
GENERAL ELECTRIC CO. |rynek regulowany [NYSE 8 500 us 765 743 5,78
aktywny rynek -
GOLDMAN SACHS rynek regulowany |[NYSE 676 Us 253 282 2,19
aktywny rynek -
HOME DEPOQT INC rynek reguiowany {NYSE 2 000 us 340 264 2,05
aktywny rynek -
HP rynek regulowany |[NYSE 3400 us 254 289 2,25
aktywny rynek -
iBM CO rynek regulowany [NYSE 1800 Uus 691 483 3,75
aktywny rynek -
INTEL CORP. rynek reguiowany NYSE 5000 Us 742 407 317
aktywny rynek -
L{ehman Brothers rynek regulowany |NYSE 400 Us 152 167 1,30
aktywny rynek -
MEDTRONIC INC COM rynek reguiowany [NYSE 1000 s 175 188 1,46
aktywny rynek -
MERCK & CO. rynek reguiowany [NYSE 1760 us 415 183 1,42
aktywny rynek -
MERRILL LYNCH & CO. rynek regulowany [NYSE 1200 Us 265 265 2,06
aktywny rynak -
MICROSOFT CQORP. rynek regulowany |[NYSE 8 000 Us 955 652 5,31
aktywny rynek -
PFIZER INC rynek regulowany |NYSE 4 000 us 503 304 2,37
akiywny rynek -
PPL rynek regulowany {NYSE 2 000 s 216G 192 1,40
akbywny rynek -
SARA LEE CORP. rynek regulowany [NYSE 2082 us 156 129 1,00
aktywny rynek -
SCHLUMBERGER rynek regulowany |[NYSE 700 BM 140 222 1,73
aktywny rynek -
SCUTHERN CO. rynek reguiowany |NYSE 3500 Us 38¢ 394 3,07
aktywny rynek -
TIME WARNER INC rynek reguiowany INYSE 5 480 us 850 312 2,43
aktywny rynek -
UNITED TECH CORP. rynek regulowany [NYSE 650 us 109 119 0,92
aklywny rynek -
WAL - MART STORES INC |eynek regulowany |[NYSE 3 850 Us 778 557 4,33
aktywny rynek -
WELLS FARGQ & CO. rynek reguiowany [NYSE 2320 us 408 475 3,70




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
na dziest 31.12.2005

Warto$¢ wediug Frocentowy
Wartoét wedhug Warto$¢ wedlug  jwyceny na dziert  |Wartosé wedhug udziat w
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w ceny nabyciaw  jbilansowy w danegj wyceny na dzien akiywach
Nazwa banku |banku Waluta  joprocentowania  |dane] waiucie tys. walucia bilansowy w lys. ogdiem
W walutach panstw nalezgcych do QECD 282 282 2,19
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH [Polska PLN 3,2 171 100 171 171 100 171 1,33
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH {Poiska usp 3.8 34 000 11% 34 00C 111 0,86

W walutach paristw nienalezacych do OECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

na dzien 31.12.2005

{(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach z!. - z wyjgtkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2005 31.12.2004

I. Aktywa 12 851 14 305
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 727 152
2} NaleZznosci razem 24 33
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11818 14 120
Diuzne papiery wartosciowe 0 41
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 282 0
Diuzne papiery wartosciowe G 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
il. Zobowigzania 128 130
Ill. Aktywa netto {i-11} 12 723 14 175
IV. Kapita! funduszu 32 383 34 495
Kapitat wptacony 95 367 87 025
Kapitat wyptacony {wielkas¢ ujemna) -62 984 -52 530
V. Dochody zatrzymane -17 365 -15 600
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -3 069 -2 641
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

fokat -14 296 -12 959
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 295 -4720
VIi. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 12723 14175
Liczba jednostek uczestniciwa, w tym 240 730,5356 281 120,0816
Jednostki typu A 216 019,7644 264 679,2781
Jednostki typu USD 24710,7712 16 440,8035
Warto$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa typu A 52,85 50,42
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD 52,85 50,42

]




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
{ wszystkie dane wyrazonoe sg w tys. zi)

31.12.2005 31.12.2004
I. Przychody z lokat 304 511
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 290 457
Przychody odsetkowe w tym: 12 54
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych - 52
Odsetki 12 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 2 -
H. Koszty funduszu 731 1177
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 581 755
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - 27
3) Oplaty dla depozytariusza - 17
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywodw funduszu - 33
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6} Ustugi w zakresie rachunkowoSci - -
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Uslugi prawne - -
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 9
10} Koszty odsetkowe - 1
11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 46 190
13) Pozostale 104 145
IH. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 19
V. Koszty funduszu netto {li-11}) 731 1158
V. Przychody z lokat netto {I-IV) - 427 |- 647
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1088 - 3518
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 1337 |- 852
z tytutu réznic kursowych - 977 |- 501
Wazrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2425 |- 2 666
z tytulu réZnic kursowych - 2386 |- 4 485
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI} 661 - 4 165
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 275 |- 14,82
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu USD 275 |- 14,82

TFE

x,%izw Mania




Zestawienie zmian w aktywach netto

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

31.12.2005 31.12.2004
I. Zmiana wartosci aktywow netto 1452 |- 3846
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14175 18 G620
2. Wynik 2 operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 661 - 4 165
Przychody z lokat netto 427 |- 647
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1337 |- 852
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2425 - 2 666
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacij 661 4 165
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) - -
Z przychoddéw z lokat netto - -
Zg zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2113 319
Zmiana kapitalt wptaconego (powiekszenie kapitaiu z tyfulu zbylych JU) 8342 18 352
Zmiana kapitatlu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) 10453 |- 18 033
8. L.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 1452 |- 3 846
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 723 14 175
8. Srednia wartogé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 14 519 20 531
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 40 389,5460 |- 9 058,5249
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -40 389,5460 -G 058,5249
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 156 863,4548 295 253,7431
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 167 253,0008 304 312,2680
Saldo zmian -40 389,5460 -9 058,5249
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu, w tym: 240 730,5356 281 120,0816

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1266 091,7098

1108 228,2550

Liczba odkupionych jedncstek uczestnictwa

1025 3611742

828 108,174

Saldo zmian 240 730,5356 281120,0816
J. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 240 730,5356 281 120,0816
Hl. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 2,43 . 11,68
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawszdawezego 50,42 62,10
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na konie¢ biezacego okresu sprawozdawczego 52,85 50,42
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 4,82% -18,81%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 49,86 50,32
data wyceny 2005-03-09 2004-12-29
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 56,32 66,90
data wyceny 2005-07-14 2004-03-04
6. Wartosc aktywow netto na JU wediug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 52,86 50,61
data wyceny 2005-12-30 2004-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 4,43% 4,38%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 4.00% 3,68%

Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybugje

Procentowy udziat optat dla depozytariusza

Procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu




Zaigcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOP AMERYKA
Zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 649) z pézn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szezegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pézn. zm.
{,Rozporzgdzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyiatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu
wyceny i na tej podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie obejmuje dane za rok 2005 oraz dane poréwnywalne za rok 2004,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,.

Wartos¢ poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane s3 na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorege datycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywéw Funduszu i
ustafeniu jegoe zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
Zestawienie uzgednionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane $3 zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowos$ci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywdw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposOb nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktdrej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartcsci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa, ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

Warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych aibo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skerygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitafu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowlednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjainych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danegc dnia, kidre
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw Zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwg. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, rawierajgcego pozycie
kosztow w wysokosci uzasadnione], ustaione na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opiaty i prowizje maklerskie:
prowizje | opiaty bankowe; koszty obsiugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i opfaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje i opiaty na rzecz instytucji
depozytowych | rozliczeniowych; koszty fikwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustaionego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.




Aktualizacja rynkéw gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dfa instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, kiéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sig spos$réd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bioomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybér rynku glownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury akiualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniy punktu 1, a jednoczesnie na
dzieri uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkoéw gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawg przyjmowany jest rynek, ktéry byl wybrany jako gtdwny w miesiacu
poprzednim,

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danyrn dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

W zwigzku z faktem wejScia w Zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U.231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem™,
Towarzystwo dia wszystkich zarzgdzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisoéw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.




W zwigzku z tym Fundusz wprowadzil zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naticzana jest wartoS¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;].

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzgdzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposéb prezentacji skiadnikow lokat Funduszu, zaréwno pod
wzgledem prezentacji w postaci tabeli gldwnej oraz tabelach uzupetiajgcych i dodatkowych
pogrupowanych skiadnikéw lokat, jak i pod wzgledem ujecia skiadnikow lokat w bilansie i rachunku
wyniku Funduszu. Sktadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na
rynku aktywnym. Dodatkowo wyszczegélnione zostaly transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane porobwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Od biezacego okresu sprawozdawczego sprawozdania finansowe Funduszu zawierajg dane
pordwnawcze o wartosci Aktywow Netto craz o wartosci Aktywéw Netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za ostatnie trzy lata obrotowe.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/MU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do
jednosci.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartoéci Wspolczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004,

Sposéb obliczania Wspélezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedhug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wyigczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem fub
Zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Iub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczenh dodatkowych,

t - 0znacza okres, za Ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opiat
manipulacyjnych.




Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN,]*100%

gdzie:

Tt - oznacza calkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakci nabycia |
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita wartosc zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
t - 0znacza okres, za ktdry przedstawione sg dane.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

na dzien 31.12.2005
{ wyrazone w tys. zi.)

31.12.2005 31.12.2004

Z tytutu zbytych lokat -

Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 8 13
Z tytutu dywidend 16 18

Z tytulu odsetek 0

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - 2

Z tytuiu udzielonych pozyczek -

Pozostale -
24 33

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
na dzien 31.12.2005
(wyrazone w tys, zi.)

31.12.2005 31.12.2004

Z tytutu nabytych aktywéw -

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -

Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 12 38
Z tytutu odkupionych jednostek uczestniciwa 59 29

Z tytutu wyptaty dochodow funduszu -

Z tytuty wyplaty przychoddw funduszu -

Z tytulu wyemitowanych obligacii -

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytulu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 44 56
Pozostate zobowigzania 13 7
128 130




NOTA 4 - 3RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Top Ameryka
na dzief 31.12.2005

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bitansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w iys.

Wartesé na dzien
hilarsowy w dansgj
walucie w tys. na

Warto$é na dzjen
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2005 na 31.12.2008 31.12.2004 na 31.12.2004

|. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 4¢ 40 134 134

2. BANK BPH S A. Ush 211 687 8 18
727 152

. Wartosé na dzien Warte$c na dzied

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dzief | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danaj sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W GEL.U ZASPOKOJENIA walusle wtys. na | finansowego w tys. | walucie w tys. na finansowego w tys,

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2005 na 31.12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

1. BANK BPH SA PLN 261 281 321 321

2. BANK BPH S A. usb 46 152 7 21

i EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w
waiucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziaie na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka
na dziefi 31.12.2005

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziaf w portfelu
zf, (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | brak 0,00

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00 ]

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosc w fys. Udziat w portfelu (%)
24

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

aklywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c} Suma a) i b): wartos¢ — 0 tys. zt, udziat w portfelu — 0%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

hie dotyczy

b) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Sktadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak 0 a

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartosc w tys. Udzial w portfelu (%)

zt

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | brak 0

na aktywnym rynku diuzne

Suma 1] 0,00




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym,
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentraciji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywéw Wartosé w Udziat w
bilansowa tys. zt. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie

Papiery diuzne
nominowane w

walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w

aktywnym rynku walucie

Suma
usp Srodki pieniezne | | gotowka 687 5,35
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcie 11 818 91,96
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
waiucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 12 505 97,31

wszystkie waluty

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
o | mapa | pomem | SN e | ey | OO wekasane
e S przeplywow s kategorii lokat |odzwierciedlajace o kategorii iokat
aktywow i cbcigzone . . akbywow i e ; i akiywow i =
. . : Srodkow . . obcigzonych | nie wypeinienie ) . obcigzonych
zohowigzan ryzykiem stopy o zobowigzan . ; ) zobowigzarn :
: ) pienieznych ) ryzykiem zZobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe] wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilanscwy ryzykiem walutowym
procentowe;j stopy kredytowym walutowym
procentowej
brak brak brak brak brak brak WYSOKI akcje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 8 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
na dzier 31.12.2005

W piezaeym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentow pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIY SIE FUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO ODKUPL
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
na dzien 31.12.2005

W biezgeym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu Rinduszu nie wystepowaty transakcje z zobowigzaniem do odkupu,

NOTA 8 - KREDYTY § POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

|. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOW!

ACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1%

Kwota kredytufpozyczki w chwill 2aciagniecia Kiwota kredytu/pozyerki nozostata do splaty
Nazwa pedmioty Warunki
udziel(a;z;;g:kbz)redym Siedziba eproceniowaria Termin splaty | Zabezpieczenia
procentowy
udziat w kwaota w
tys. kwota w walucie | jednostka | waluta aktywach tys. wafucie jednostka waluta
1. BANK BPH 5. A [KRAKOW 144 143 958 PLN PLN 1,10 - - 5,30[08/12/2005
2. BANK BPH S.A_ [KRAKOW 252 76 763 PLN Usp 1,80 - - 5,10]04/10/2005

1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

L. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ

5 ‘ Warunk Termin .
Nazwa podmioty Siedziba aprocentowania | sphaty Zabezpieczenia
procentowy
udziat w
tys. kwola w walucie | jednostka | waluta aktywach
1.

Kwota kredytu/pozyczii w chwili zaciagnigeia




NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

na dzien 31.12.2005

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12,2005

. Aktywa w tys.

1.Srodki pienigzne w tys

w walucie sprawozdania finansowego w tys,

w walutach obcych po przeliczeniu na walute

sprawezdania finansowego w tys.

w walucie obcej w tys. Uspb 211
w walucie sprawozdania finansowego w tys., PLN 687
2, Odsetki w tys. - B

w walucie obgej w iys, - -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. - -

3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. - -

w walucie obcej w tys. usD 3624
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 11818
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tyrn wtys. -

w walucie obcej W tys. UsD 34
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 111
5, NaleZznosci W tys. -

w walucie obcej w lys. Uso 5
w wallcie sprawozdania finansowego wtys, PLN 18
ll. Zobowigzania w tys. - -

1. Z tytuiu odkupionych jednostek ucrestnictwa W iys, - -

w walucie obcej w tys. Ush 5
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 16
2. Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa w tys. - -

w walucie obeej w tys. Usp -

w walucle sprawozdania finansowego w tys. PLAN -

1. DODATNIE | UWEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skladniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w fys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

g77

2 386

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Insirumenty pochodne

Udzialy w spéikach z ograniczeng odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosgci

Statki morskie

Inne

I, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do zt

waliita

ush

3,2613




NOTA-10 DOCHODY | iCH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka
na dzien 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys. zl,

Wzrost (spadek)

fiezreatizowanago rysku
z wyceny aktywow w tys.

.

Wartosé
zrealizowanego
zysku {straty) ze
zhycia lokat w tys,
zi

Wzrost {spadek)
niezrealizowanego
Zysku z wyceny
aktywow w tys, zi,

Srodki pienigzne i ch ekwiwalenty

Nateznosci

Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
adkupu

Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym |- 1337 2425 |- 852 .- 2 664
Dluzne papiery wartcéciowe - - - .
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ty - - - -
Dluzne papiery wartosciowe “ - - -
Nigruchomosci - - . -
Pozostale - - - .
- 1337 2425 |- 852 ;- 2 666
Wartosé w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Sprawozdawczymm
tys.
Wyplacone przychody z lokat: -
Dywidengy iinne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate: .
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
s . . Wplyw na
WYPLAGONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT Zul;ar::zzi;::t::fw ;J: i:w;:t;yw“h v ::t?;;:h netto w Vv::f?‘:;‘fna :;::ii, netto
tys. dniu wyptaty aktywow w tys.

w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepubliczrych:

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

na dzien 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zi.

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w
tys. 21

Cze$¢ stata wynagrodzenia

581

755

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAM!

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyly skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE

Wartos¢ w okresie | Warto$é w okresie
sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. zi. tys. z.
Prowizje i oplaty bankowe 13 9
Prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych 29 54
Podatki i opfaty wynikajace z przepiséw prawa 20 14
Podatek od dywidend 42 68
104 145
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Ujemne saldo réznic kursowych 48 190
Koszty odsetkowe - 1
46 191




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

Wartos¢ aktywdw netto na koniec
roku obrotowego

12 723 437,47

14 174 526,04

18 057 789,58

Wartosé aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego w PLN

52,85

00,42

62,23

Wartos¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego w USD

16,2062

16,8612

Wartosc aktywdw netto na
poszczegoine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN

52,85

50,42

62,23

Warto$¢ aktywdw nefto na
poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w USD

16,2062

16,8612




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOP AMERYKA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym zostaly uwzglednione koszty Funduszu dotyczgee publikacji w
Monitorze ,B” sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004, Platnosci z tego tytutu dokonano w
miesigcu czerwcu 2005 roku na podstawie faktury. W 2004 roku w ksiegach Funduszu nie zostata
utworzona rezerwa na dang kategorie kosztow.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdani.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
przed przeksztatceniem p¢ przeksztalceniu
31.12.2004 31.12.2004
l. AKTYWA 14 3045 I. AKTYWA 14 305
1. Lokaty 14 119,6 1. Srodki pienigzne 152
Akgje 14 078,6 2, Naleznosci 33
3. Transakcje przy zobowigzaniu: sie
Obligacje 41,0 drugie] stronu do odkupu -
4. Skiadniki lokat netowane na aktywnym
2. $rodki pieniezne 1521 rynku, w tym: 14120
Rachunki bankowe 1521 Diuzne papiery warntosciowe 41
4, Skiadniki lokat nienotowane na
3. Naleznosci 32,8 aktywnym rynku, w iym: -
1. ZOBOWIAZANIA 129,8 Diuzne papiery wartosciowe -
Bl AKTYWA NETTO 14 1747 Il. ZOBOWIAZANIA 13
lHl. AKTYWA NETTO 14 175

RACHUNEK WYNIKU

przed przeksztatceniem po przekszialceniu

01.01.2004 - (1.01.2004 -

31.12.2004 31.12,2004
I. PRZYCHODY Z LOKAT 5112 I. PRZYCHODY Z LOKAT 511
1. Odsetki 27 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 457
2. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 456,8 2. Przychody odsetkowe, w tym 54
3. Odpis dyskonta - Cdsetki od depozytow i rachunkow 52
4. Odsetki od depozytow i rachunkow 51,7 Odsetki 3
Il. KOSZTY OPERACYJNE 1177,0 Odpis dyskonta -
Limitowane koszty operacyjne, w tym 8410 I KOSZTY FUNDUSZL) 1177
Wynagrodzenie Towarzystwa 754.8 Limitewane koszty operacyjne, w tym 841
Nielimitowane koszty operacyjne 336,0 Wynagrodzenie Towarzystwa 755
Amartyzacja premii - Nielimitowane koszty operacyjne, w tym 336
Odsetki od zaciagnietych kredytéw i Odsetki od zaciagnietych kredytow i
pozyczek 07 pozyczek 1
Podatek od dywidendy 67.9 Podatek od dywidendy &8
Ujemne saldo réznic kursowych 191,2 Ujemne salde réznic kursowych 180
Podatki { oplaty wynikajace z przepiséw Paodatki | oplaty wynikajace z przepiséw
prawa 13,5 prawa 14
Prowizje i oplaty bankowe 8,7 Prowizje i oplaty bankowe 9
Prowizje i opiaty na rzecz instytucii Prowizje i opiaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych 54,0 depozytowych | rozliczeniowych 54
IV. KOSZTY OPERACYINE NETTO 1158,2 IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 1158

VIL WYNIK Z OPERACIT - 418652 VI WYNIK Z OPERACUI - 4165




Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze (dane po przeksztalceniu) zostaly
przegrupowane zgodnie z formatem sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8.10.2004 r. W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty biedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w kidrych niezbedne byloby dokonanie
korekty w ksiggach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym {w tys. zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Akcje - 1337
Zrealizowany zysk (strata) —razem - 1337

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Akcfe 2425
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) — razem 2 425

Dane dotyczace podatkéw i opiat

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z ¢zym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0sob prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwaty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi wchodzgeymi w sklad Indeksu Standard
& Poor’s 100 moga podlegad opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z
tytuiu naleznej dywidendy w wysokosci 42 tys. PLN.,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 22 tys. zt.

Rafal Manic S
. /

< -
Warszawa, 14 marca 2006 r. Yiezes larzadu 2acu




BPH TFIS.A.
ul. E. Plater 53
(00-113 Warszawa

Bank™BPH

Zastgpca Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Teleton Data
(22) 531-94-88 14 marca 2006

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Top Ameryka (,,Fundusz”) potwierdza zgodnosé danych

dotyczacych stanow aktywéw zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym

w szezegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw

warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2005 — 31.12.2005, ze stanem faktyczuym na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 r.

Departament Powierniczy
ul, Towarowa 25a
00-958 Warszawa

tel: +48 22 531 34 48
faks: +48 22 531 94 97
e-mail: DPO@bph.pl
Internet: www.bph.pl

Bank BPH Spdika Akcyfna
Al Pokoju 1, 31-548 Krakow

KRS 0000010260 Sad Rejonowy
dia Krakowa Srodmiescia,

Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Kapitat akcyjny subskrybowany
i wptacony 143.581.150,00 zi

Zarzad

Prezes Zarzgdu:
Jazef Wancer

Wiceprezesi Zarzadu:

Mirostaw Bonieck, Mariusz Grendowicz,
Arton Knett, Nisls Lundortf,

Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobiers;

A Member of HVE Group





