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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spoétek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢é umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos¢ Subunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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25 sierpnia 2010,

Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Panstwu  sprawozdanie finansowe BPH  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

No dzier 30 czerwea 2010 roku wartoéé aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mld PLN, natomiast tgczna
wortoé¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze pétrocze na rynku obligacii miato swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegly sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktérym podgzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papieréw skarbowych, gdyz na cotej
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 pétroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje i
to zaréwno ze strony zagranicznych inwestorow, jak réwniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestoréw zaczety w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wiekszej korekty trwot az do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujgea, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedq bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplasowaniu
papieréw wartych 27,6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, o rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajqcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamgq aktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fakt, 2e przez pierwsze dwa miesigce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkdw, dodatkowo bedg w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostota zakorficzona w momencie powrotu tematu problemow Grecgji z
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczeénie cztonka Unii Monetarnej, miaty btyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartot zasilonia portfeli inwestordw emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finansow musiat doprowadzic do nosycenia i korekta wydawata sie tylko kwestiq
czasu. Dodatkowo na poczgtku czerwca mieliémy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowe)
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produkcji przemystowej, ktory sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szezegélnie obligacjom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyZzszych
czynnikéw spowodowat znaczqce spadki cen, trwajgce do kofica czerwca, ktore jednak nie byty na tyle
silne aby pozbawi¢ dodatnich stop zwrotu inwestordw, ktorzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papierow skarbowych od poczgtku roku.

Rynek akcji:

W pierwszym pétroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksow akcji oscylowaty wokdt zera. W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 1,48% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG4A0. W regionie blisko 4% zwyZke zanotowat turecki
indeks 1SE100, natomiast pozostate rynki jok Budapeszt, Praga oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtéwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 {-7,57%),
Dow Jones [-6,27%), Nasdaq (-7,05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktory spadt o blisko 27%.

Warto dodac, ze pierwsze pdtrocze tego roku na rynku polskim uptyngto pod znakiem dosc duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zaréwno ze strony Skarbu Panstwa (np. PZU, Tauron) jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestoréw prywatnych. Oferty te w negatywny sposéb wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty érodki, ktére mogtyby byé przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Naszym zdaniem rynek okeji wchodzi  obecnie najprawdopodobniej na  sSciezke przynajmniej
srednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stognacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kitka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytaine majq dos¢ wysokg alokacje w akcjach, ktdra co
prawda nie jest rekordowa, ole nie pozwalo na duze zakupy akcji na rynku  wtérnym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie {poza pewnymi wyjgtkami) duzych naby¢, ktére mogq
skierowaé na rynek akcji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zalezeC od inwestordw
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkéw w Europie zachodniej, a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtéwnq przyczynq tokiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tok naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczyng, ktora rowniez bedzie
hamowaé wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkdw w wielu krajach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujg, ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akcji, a wedtug naszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sig rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszoé¢ subfunduszy zanotowata w 2010 wazrost wortosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligagji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 586%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1. 0.76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akgji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek: 0,29%
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BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzqcej: -1.66%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 8.85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -3,42%
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Dziekujerny za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo | okazane

w ten sposob zaufanie,
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJ! DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnic

1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oroz zgodnie 2z

Rozporzgdzeniem Ministro Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},

Przedstawione jednostkowe sprawozdcnie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2010 roku o wartosci 276 156 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabeloch uzupetniajqeych i dodotkowych,

Bitans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgey oktywa netto w wysokosci 278 110 tys.
zt,

Rachunek wyniku z operacji za ckres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy dodotni
wynik 2 operocji w wysokosci 1178 tys. zt,

Zestowienie zmian w aktywach netto,

Noty objasnigjqce,

Informacje dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek, delej zwany Subfunduszem, do 16 maje 2008 dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyziq nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Kornisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA !B Otwertego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznio 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

0d dnio 29 kwietnio 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka,

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dzicka pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spétek.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM 2z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcii Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, 8PH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomogéci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligac) 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [, Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 rcku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszewie, Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostoty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organern Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznege Warszowy, Xl Wydzict Gospodarczy Krojowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akcji Dynomicznych Spotek jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschedzqcej,
8PH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligucji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 moja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnio 2008 r.



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globainy,

No dzief sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwco 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu Inwestycynego.

Padstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowoniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne no okgje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowad do 30% (trzydziedci procent] WANS w instrumenty diuzne, t).: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne. listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartociowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty udzictowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentdw udziatowych okredlenych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktére wedtug Funduszu rokujg najwigksze
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuocji fundamentalnej donej spotki.

subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowonych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcario, Turcja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskiel: Austrolia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Negoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchonge,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korec Potudniowo: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zeaclond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: Americon Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dzictalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzigtolnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgce sie przewidziec przysztosci.



Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwoscl zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz | Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dzigtonia,

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego 2a okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badonie sprawozdania finansowegc, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Dynomicznych Spétek zbywo nastepujgee typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optot manipulacyjnych, minimalng kwotq wptaty oraz minimalng
wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B typu
P zbywane sq wylgcznie w zamian za wptaty w Ziotych.,

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat rowniez jednostki typu USD. Wptaty no jednostki typu USD byty
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat

zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokanywane w UsD.

Warszawa, 25 sierpnia 2010,
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Sptek
porownanie z poprzednim pkresem sprowozdowczym

30.06.2010

31.12.2009

wartosé wedtug ceny
nabyeia

Waortosd wedtug wyceny no
dzien bilgnsowy

Procentowy udziat
w aktywach
ogolem

wartosd wedtug ceny
nabyea wtys

Waortosé wedtug wyceny ng
dnen bilansowy w tys

Procentowy udant
w gktywach
ogdlem

284327

282 339

Akcje 245 252 56172 91.37 49353

warranty subskrypcyjne

Praowa do okgji

Prawg poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne popiery wartosciowe

Instrumenty pochodne 332

Udzialy w spétkach z ograniczeng
odpowiedzinlnosciq

Jednostki uczestnictwao

Certyfikaty inwestycyne

Tytuly uczestrictwo emitowane
przez instylugje wspélinege
inwestowania rmajgce siedzibe 2o
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyly 15 782 15 782 563 4199 4199 139

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne 3870 3870 1.38

* Warloéd instrumentéw pechodnych obejmuje niezrealizowany zysk no transakgach fulures w wysokosci 336 tys. 21, kiora nie jest ujeta w wartosci skiudnikow lokat
prezentowuanych w bilansie

Marcin B
g' P

Wiceprezes Zarzadu

rtur CzerU{Oﬁski arek A argder Mokrzyck,
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akc)i Dynamicznych Spélek

na dzier 30.06.2010
Procentowy
vdziol w
Krop siedziby wartodd wedtug ceny Worlpil wediug wyceny na aktywach
Rodiz0) 1ynku Nazwo rynku Liczbo emitenty nobycio w tys daien bilansowy w tys ogHlem
Akcje 21 809 542 245 252 256172 91,37
Aktywry Ryrek -
BWIN Ryoek Reguiowony | AV 30 805 | AUSTRIA 4 9ba 4 bu? 1.66
Aktywny Rynek -
ERSTE BANK Rynek Requiowany  [AY 1799|AUSTRIA 40k 415 0.15
Aktyany Ryrek -
RAIFFEISEN BH RAynek Requiowony | AV 28 217|AUSTRIA 3701 1684 131
Ahlywiny Rynek -
STRABAG SE-BR Rynek Reguiowony | AV 29 402[AUSTRIA 2293 2 165 077
Allywry Rynen -
WARIMPEX Rynek Reguiowany | AV 436 183| AUSTRIA 318 3321 1,18
Aklywny Ryniek -
CENTRAL EURDPEAN DISTHRynek Roguiowany LW a2 332]USA 3 500 1072 1.10
AKtywny Ryrieh -
00CTAVA Rynek Reguiowany | WGPW 997 640| POLSKA 2 365 2235 080
Ak by Rynek -
AMBRA Rynek Reguiowany | WGPW 326 623| POLSKA 2637 2711 0397
Aktywny Rynek
APATOR Rynek Regulowory | WGPW 150 210| POLSKA 2695 2704 0.96
Aktywny Rynek -
ATREM Rynek Rrguiowany | WGPW 109 056 POLSKA B4 1592 0,57
Aklywny Ryrek
BOGDANKA Rynen Requiowany | WGPW 165 060 | POLSKA 89/7 12 685 452
Aty Ryrek -
BOMI Rynek Requiowany | WGPW 955 250{ POLSKA 13026 1175¢ 4.19
Aktywiy Ryrieh
BUDIMEX Rynek Reguiowany (WG PW 119 618| POLSKA 9bla 12199 435
Aklywny Ryrek -
e Rynek Requinwany WG PW 76 u50| POLSKA 1469 4128 147
Ak bywry Ryrnih -
CERSANIT Rynek Reguiowony | \WHGEPW 206 910| POLSKA 3102 2 028 101
Aktywny Rynek -
CIECH Rynek Reguiownny | WEPW 41 582 [ POLSKA 1a6? 1060 038
Aktywry Rynak -
ECHO Rynek Regulowory  [WGPW 1897 859| POLSKA 12 698 7 895 282
Aklywny Rynek -
ELBUDOWA Rynek Requiowory [ WGPW 17 992{ POLSKA 3151 1005 107
Aklywriy Rynek
Emperio Ryriek Reguiowary  [WGPW 150171 POLSKA 728 1300 046
Aklywery Ryt -
ERBUD Rynek Regulowony | WGPW 193 101 | POLSKA $ 050 9 548 341
Aklyweny Rynew -
£5-5¥STEM fynek Reguiownny | WGPW 781 127|POLSKA £as? 3494 1.25
[Aklywriy Ryneh -
FERRUM fysek Reguiowany | WGPW 339 234| POLSKA 1139 31823 136
Aklywry Rynek -
GINQROSSI Rynek Regulowony | WGPW 897 158| POLSKA 2 hug 2395 0.85
Aklywny Rynck -
HANDLOWY Rynek Reguigwory | WGPW 190 586 | POLSKA 10510 14133 5.04
Akbywny Rynek -
DM Rynek Regulowary  [WGPW 1 adb 407| POLSKA 3785 3616 1.29
Ahtynany Rynek -
INGBSK Rynen Reguiowany | WGPW 20 672| POLSKA 15147 15 60/ 557
Aktywny Ryrek -
INSTAL KRAROW Rynek Requiowary | \WGPW 49 594 | POLSKA 818 957 0.34
Ahtywny Rynek -
S CONSTRUCTION Rynek Requiowany  [WGPW 494 052 | POLSKA 5870 7950 283
Aklywry Rynieh -
KERNEL Rynek Reguiowany | WGPW 120 96| LUKSEMBUH 6 786 7319 261
Aklywny Rynck -
KETY Rynek Requiowony | WGPW 32 267 | POLSKA 21m 3275 117
Aktywriy Rynek -
KOGENERACIA Rynek Reguiowony  [WGPW 34 901| POLSKA 2813 3197 115
Aktywny Rynek -
KOPEX Rynek Reguiowory  |\WWGPW 107 181| POLSKA 2085 1922 0.69
Aktywny Ryrek
LPP Rynek Requlowany | WGPW 23/5| POLSKA 2212 4090 1,46
Aklyweny Rynek -
MENNICA Rynek Regulowary | WGPW 9151 ]|POLSKA 1154 1152 4l
Akiywry Ayrek
HMillenium Rynew Requiownry — [WGPW 3252 449 [POLSKA 11627 13 B3% 4.93
Aklywhy Ryrien
MIRBUD Rynek Reguiowony | WGPW 1377636 POLSKA 1915 3995 143
Aklywny Rynek
MMPPL Rynek Requiowony _ |WIGPW 317 695 | POLSKA 2 302 2891 1.03
Aklyw iy Ryneh -
MOSIALWAR Rynek Reguiowory | WGPW 4t 538| POLSKA 2284 2761 0.98
Akbywny Ryoek -
NETIA Rynok Regulowory | WGPW 2 302 927 [POLSKA 6051 10 891 3.89
Aktywny Rynek -
NFIEME Rynek Regulowany | WGPW 166 368| POLSKA 2612 2155 §.58
Akbyary Rynek -
DRBIS Rynew Requiowany | WGPW 99 474|POLSKA 6986 1534 126
Ak1ywhy Rynek
PEP Rynek Requiowany | WGPW 382 701 [ POLSKA 9450 13 624 486
Aktywhiy Rynek -
PETROLINVEST SA Rynek Regulowany  [\WIGPW 684| POLSKA 13 7 000
Akiywny Rynek -
PGF Rynek Requiowary  [WGPW 3 025[POLSKA 364 527 012
ARTywny Rynek -
PHARMENA Rynek Reguiowony | WG PW g4 423[ POLSKA 2223 2623 094
Aktywny Rynek -
POLNORD Rynek Regulowony WG PW 61 24is| POLSKA 2293 1 960 070
Rebyoery Rpnah -
RUCH Aynek Requiowany | WGPW 296 3631 POLSKA 2 14B 2534 0390
ATy Ryn e
STALPROD Rynek Requiowany  [WEPW 19901 |POLSKA 15 adb 7821 2.7%
Bkl iy Rynei -
SYNTHOS IDWORYI Rynek Reguiowany  TWGPW Z 315 114 | POLSKA 1894 4144 1.48
AkTywiny Rynipa
SWIECIE Rynek Regulowany  [WGPW 72 406 POLSKA 3547 508/ 1.81
ATy Fyroeh -
TN Rynek Reguiowary | WGPW 543 692 | POLSKA 5817 2672 3.09
Ekiyoery Ryrieh -
ZPUE gynek Reguiowany | WGPW 11 44n| POLSKA 2380 1487 053
RWTywry Ryrick -
2UK STAPORKOW Rynek Requiowory | WGPW 84 226| POLSKA 2112 58 0.27




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzief 30.06.2010

Procentowy
Kragj siedziby warlosc wedlug udzial w
Ermitent emitento wartosé wedlug ceny wyceny ng daien aktywach
Rodza) rynku Mazwa rynku twystaweal [wystoweyl | Instrument bozowy | Liczbo nabycia w tys bilansowy w tys ogéten
Wystondaryzowane instrumenty pochodne: 610 0 336 0,12
Aktywny rynek -
FW20U10 rynek regulowany  [WGPW WGPW Polska Indeks WIG 20 610 0 336 012
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 -4 0,00
Nienotwaone na
oktywnym rynku
Forward USD/PLN |regulowonym rie dotyczy  |HSBC Bank Polska | Polska waluta USD 1 0 -4 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
8PH FIO Paraselowege BPH Subfunduszu Akeji Dynomicznych Spotek

na dzied 30.06.2010

Proc entowy
wartodd wedtug wyceny udziat w
Kra) siedziby Warunki Warlodd wedlug ceny wartoéé wedlug cery | no dzien bilansowy w doney | Wartosé wedhug wyceny okiywach
Nozwo banku banku Waluto | eprocentowanig | nabycio w dane walucie nabycia w tys wolucie na dzen bilansowy w tys ogblem
W walutach pofstw nalezqcych do QECD 15782 15 782 5,63
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S.A. Polska PLN 3.25 13 904 000,00 13 904 13 904 Q0000 13 904 4,96
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. Polsko EUR 0,35 453 000,00 1878 453 000,00 1878 Q.87

W walutach panstw nienalegcych do GECD

nie dotyczy




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

TABELA UZUPELNIAJACA - INNE

na dzien 30.06.2010
Kraj Procentowy
siedziby udzict w
Emitent emitenta istotne Wartosé wedtug ceny |Wartosc na dzien aktywach

INNE {wystawcal |lwystawcy] |parametry  |Liczba nabycia w tys. bilansowy w ys. ogotem
subskrypcja -
akeje Tesgas
S.A. Tesgos S.A.|Polska 266 904 3870 3870 1,38




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO PARASOLOWEGO BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Procentowy
udziot w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny  |aktywach
USTAWY na dzien bilansowy w tys. |ogélem
2 949 826,55 0,98

Grupa PGF




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30 czerwca 2010 r

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oroz Wartesci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w 2t}

30.06.2010 31.12.2009

| Aktywa 280 358 301 880
1) Sredki pieniezne 2027 2913
2} Naleznosci 2511 3628
3) Transokeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu - 880
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 256172 282 339
Dhuzne popiery wortosciowe - .

5} Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 19648 4199
Diuzne papiery wartosciowe ” -

6} Nieruchomosci - -

7] Pozostale aktywa - -

1| Zobowigzania 2 248 3574
Il Aktywa netto {I-11} 278110 298 306
IV Kapitot funduszu 780 009 801 383
Kapitol wptaceny 2755582 2705 448
Kapitat wyplacony {wielkos< ujemngl - 1875573 1904 065
V Dochody zatrzymane - 513151 501 089
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto - 45210 40771
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycio lokat - 457 941 460 318
VI Werost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11252 1988
Vi1 Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacgji {(IV+V+/-Vi) 278110 298 306
Liczbg jednostek uczestnictwa, w tym: 6 282 046,1844 6757 5106842

Jednostki typu A

62778129362

6 753 389.1251

Jednostki typu B 383.8309 2721418
Jednostki typu P

Jednostki typu USD 38494173 38494173
wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwe typu A 44,27 4414
Wartesé aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 44,27 44,14
Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwo typu P 44,27 44,14
Wartesé oktywdw netto na jednestke uczestrictwo typu USD 4427 44,14

Marcin Bednarek

Eya
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RACHUNEK WYNIKL Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
z6 okres od 1 stycznio do 30 czerwea 2010 r.
Idane wyrazone w tys. 2. z wyjgtkiem wyniku 2 operacji przypadojgeego na jednostke uczestnictwa wyr gzonego w 2l

01.01 - 30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
\. Przychody z lokat 1618 2825 1591
Oywidendy i inne udziaty w zyskach 1448 1799 1057
Przychody odsetkowe, w tym: 166 877 632
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 160 325 165
Odsetki od papierdw wartosciowych - 9 9
Odpis dyskonta 6 543 458
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 140 200
Pozostate 4 9 2
II. Koszty funduszu 6057 9832 3998
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 5907 9 694 3901
2] Wynagrodzenio dla podmiotow prowadzqcych dystrybucie - -
3} Optaty dla depozytariusza 44 98 60
4) Optaty zwigzone z prowpdzeniem rejestru aktywow funduszu -
5} Oplaty za zezwolenio oraz rejestracyjne - - -
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci
7) Ustugi w zokresie zarzqdzania cktywami funduszu - - -
8] Ustug} prawne - - -
9) Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne - - -
10} Koszty odsetkowe 1
11} Koszly awigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 74 _
13) Pozostate 31 40 37
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto [1-111) 6057 9832 3998
V. Przychody z lokat netto (I-1V) - 4438 |- 7007 |- 2107
Vi. Zrealizowany i niezreolizowony zysk [strata) 5617 91623 27 287
Zrealizowony zysk Istroto) ze zbycia lokat, w tym: - 7623 |- 70912 |- 48 695
Z tytutu réznic kursowych 14 |- 1159 |- 336
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku istratyl z wyceny lokot, w tym: 13 240 162 535 75983
2 tytutu réznic kursowych 406 |- 4z 181
VI, Wynik z operacji (V+/-VI) 1178 84 616 25180
Wynik z operagji przypadajgcy no jednostke uczestnictwa 0,19 12,52 3,92
Wwynik z operagji praypadojgey na jednostke uczestnictwe typu A 0.19 1252 352
Whynik z operocji przypadajgey na jednostke uczestnictwao typu B 0.18 1252 3.92
Wynik z operogji przypadajqcy no jednestke uczestnictwa typu P 0.19 1252 3.92
wynik z operagji przypadgjqcy na jednostke uczestnictwa typu USD 0.19 1252 392

|
Artur Czerwotiski M%:Z;:dnarek Afeksander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za okres od 1 stycznia do 30 ezerwca 2010 r.

ldane wyrazone w tys. 24 z wyjgtkiern wyniku z operocji przypodaigeege no jednostke uczestnictwa wyraZzonego w zt)

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiang wartodci aktywdw netto - 20196 93 805
1, WartosE aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 298 306 204 501
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 1178 84 616
Przychody z lokat netto 4439 |- 7007
Zreqlizowany zysk {stratol ze zbycia lokat - 7623 |- 70912
Wazrost {spadek] niezrealizowanege zysku (stroty) z wyceny lokat 13 240 162 535
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1178 84616
4, Dystrybucja dochoddw [przychoddwl funduszu (rozem) - -
Z przychodéw z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zbycio lokat
Z przychodéw ze zbycio lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: - 21374 9189
Zmiana kapitatu wptaconego lpowigkszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 50134 84 731
Zmiana kapitatu wyplaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JUI 71508 75542
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-44/-5) - 20196 93 805
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 278110 298 306
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 297 662 242 601
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 475 464,4999 155 B04,8443
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowgzdawczym: - 475 464,4999 155 B04,8443

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1087 655,0077

2095 791.9286

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

15631195076

1935 987,0843

Saldo zmian

475 464.4999

155 804 8443

2. Liczbs jednostek narastajgco od poczgtku dzickalnosci funduszu, w tym:

6 282 046,1843

6 757 510,6842

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa

33 302 5063399

32 214 8513322

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa

27020 460.1556

25457 3406480

Saldo zmian

6 282 046,1843

6757 510,6842

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 282 046,1843

6757 5106842

Ill. Zmiano wortosci aktywow netto no jednostke uczestnictwo 0,13 13,17
1. Wartose aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 44,14 30,98
2. Wartos¢ gktywow netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawczdawczego 4427 44,14
3. Procentowa 2migno waortosci aktywdw netto ng JU w ckresie sprowozdowczym 0.29% 4251%

4. Minimalna wartosé aktywdw netto na JU w ckresie sprawoczdawczym 4227 2527
dato wyceny 2010-02-08 2009-02-24

5. Maksymalna wortoécé aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 48,60 45,02
dato wyceny 2010-04-15 2009-08-25

6. Wortosé aktywdw netto no JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprawpzdowczym 44,27 46,14
dota wyceny 2010-06-30 2009-12-31

IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w $redniej wartosci oktywéw netto, w tym: 203% 4,05%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 158% 4,00%
Frocentowy udziot wynagrodzenia dla pedmictéw prowadzgcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat dla depozytarivsza 001% 0.04%
Procentowy udziot oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplat za ustugi w zokresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentiowy udziat oplot za ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00%]) 0.00%

)
Artur Czerwornski Marcin Bednarek Al der Mokrzycki
. \ vy .
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgednie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkewosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm. Mstawa’} oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowaéci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci oktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilonsowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oroz metody wyceny
oktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych skiadnikéw aktywow | pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak te2
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym QOrlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Ncbycie albo zbycie sktednikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokot nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Stotucie [tj. godz. 23.00) oraz sktodniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia tronsakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzor.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zowartych transakcji w wymoganym czasie. Towerzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytoriuszowi do weryfikacji zestawrenie
uzgodnionych zawartych transakeyi z dnia T.

Skiodniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w myst ustawy Komitet
Standordéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Standerdy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasne
przedstawigjqc sytuacje mojqtkowq i finansowq oraz wyntk finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiqzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest rowng wartosc
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorqe pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowodzenia wyceny oktywow netto oroz ustalenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 2 nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktére;
bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoséci aktywow,
wartodci aktywdw netto oraz wartoéci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

wartoéé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ edpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq
odkupu a ceng sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poZyczek zaciqgnietych przez Subfundusz roziiczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem werowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptoconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycio
i odkupienia jednostek uczestnictwa w cdpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmicn kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wpiatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemoch bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane wortosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzqdzanie noliczane sq kozdego dnia od wartoéci aktywdw netto
2z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-gc dnia nastepnego miesiqco
kalendarzowego 20 miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje moklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugii odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawc: prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane 2z dzigtalnosdciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoéci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplocanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spotki wehodzqceej w sktod portfelo inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzeno pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkoch aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczenio rynku i kursu plerwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastgpujgcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktorych notowony jest dany instrument, w tym:

al dio krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokenuje sig sposrdd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie orgz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

¢} dia krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczony jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu 8loomberg;

e} dia zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie spodréd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowony dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kozdym 2 tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien no jokimkoiwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtownych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkoéw oktywnych w rozumiensu punktu 1, a jednoczesnie na dzied
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach cktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
praypadku procedura wyboru rynku gtownego jest orzeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw giéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotow dla danego papieru wortosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jake gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktadnikow  lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariuszo w danym dniu wyceny.

Dopuszczaing jest nastepujgca warteéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla ake)i.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny prayjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z foktem wejécic w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finonsdw w sprawie szczegdlnych
zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2 dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 23 18 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenic w dniu 1 stycznic
2005 roku.



Sktadniki oktywow Subfunduszu wycenione sq oroz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dio sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnic 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe] wartodé¢
godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycio dia donych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Sprowozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
2otgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sig w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

subfundusz rozpoczgt podowanie wartoéci Wspotczynnika Kosztow Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Spos6b obliczania Wspotezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS:

gdzie:
WANS - oznocza éredniq Wortosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rochunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyinych, w tym prowizji i optat moklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} éwiadczen wynikajgeych 2 realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optot poneszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartosci wiadczen dodotkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskasnika WKC Subfundusz nie wigcza kosztdw wskazanych powyzej do wytgczenia oroz optat
manipulacyjnych.

Spos6b obliczania Stopy Obrotu Portfela twskaZnik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANS]*100%

gdzie;

T1 - oznacza catkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transckcji nobycia i zbycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 Zoznacza catkowitq wartose zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartodé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznaczo okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podot wartodé wspotezynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2ZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynomicznych Spotek
no dzien 30.06.2010

lwyrazone w tys. ztl

30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat 2343 3452
2 tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 -
Z tytulu dywidend 153 -
Z tytulu odsetek 5 2
Z tytutu posiadonych nieruchamosci, w tym czynszéw
2 tytutu udzielonych podyczek
Pozostate 174

2511 3628

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzieh 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt)
30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywéw 813 1638
2 tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuty instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wptal na jednostki uczestnictwa 27 47
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 437 B45
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu
Z tytutu wyptaty praychodéw funduszu
Z tytulu wyemitowanych obligag)i -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu diugcterminowych pozyczek | kredytow - -
Z tytutu gwerongji lub poreczen - -
Z tylutu rezerw 969 1041
Pozostale zobowigzania 2 3

2 248 3574




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek
na dzief 30.06.2010

Wartosc no dziers Wartos< na dzen
Wartgsd na dzen bidansowy wwalutie Wartost na dziefi bilansowy w welucie
ilonsowy w dane) sprawordana bilansowy w dane) sprawozdania
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNVCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na fingnsowego w tys na wolucie w lys. na fingnsowego w lys no
BANKOWYCH walula 3006 2010 30.06 2010 31.12.2009 31122009
1. Banki;
1. BANK BPH S.A. PLN 2027 2027 2 882 2882
2. BANK BPHS.A. Usp - - -
3. BANK BPHSA EUR 01 0.4 - -
4. BANK BPH 5 A TRY - 16 31
5. BANK BPH S A, CZK 0.1 0.0 Q0.1 0.0
wartosd na daien wartost na dziea
4 Worto$¢ na dzien tilansowy w walucie wartost na dzef bilonsowy w walucie
H, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w done) sprawozdania bilonsowy w dane] sprawozdama
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w lys. na finansowego w tys na walugie w lys. na lingnsowego w lys. no
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN woluta 3006 2010 3006.2010 31122009 31122009
11, $redni w okresie sprowozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S A PLN 1919 1919 1919 1919
2. BANK BPH S.A. uso 0.1 0.2 0,1 0.2
3 BANK BPHSA EUR 0.1 0.2 0.1 0.2
4. BANK BPHS A, TRY 01 0.1 01 0.1
5. BANK BPH S A HUF - - -
6. BANK BPH S A, CZK - - - -
wartosc na dzierd
bilansowy w walucie
) X sprowozdonia

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys
Il. Ekwiwalenty érodkéw pieniginych w podziale na ich
rodzaje: -




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2010

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywo obcigzone ryzykiem wynikajgcym 2e stopy procentowej
nie dotyczy

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
c) Suma al i bl wartosé - 0 tys, 2t, udziat w aktywach - 0%
2]l Poziom obcigzenio ryzykiem kredytowym:

a)  Kwoty odzwierciedlojqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowiqzan

nie dotyczy

b} Przypodki znaczqgcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3)  Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem waolutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentracji (*
oznaczone woluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% oktywoéw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzqj aktywow Wartoéé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%]

uso Lokaty notowane Akcje nominowane 3072 110
na aktywnym rynku | w walucie

EUR Lokaty notowane Akcje nominowane 14227 507
na aktywnym rynku | w walucie

EUR Lokaty Depozyty 1878 0,67
nienctowane no
aktywnym rynky
Srodki pienieznei | Gotdwko 0.4 0,00
ich ekwiwalenty

Sumoa 19 177,40 6,84

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykamii poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
‘ cbcigzone . .

Poziom ryzykiem Poziom Wskazanie Kwoty Poziom wskazanie
obcigzenia Aktywa : obcigzenia - A obcigzenia ’
aktywow | obciazone przepltywow aklywdw i kategorii lokat | odzwierciedlajgce aktywow | kategorii lokat

YWOW 1 srodkdw SWOW | obcigzonych nie wypetnienie YWOW | obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowiqzan . I zobowiqzan :

: . pienieznych . ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe| | . nikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzier bilanso ryzykiem walutowym
procentowe] 4 stjc?p;: kredytowym yiowy d walutowym y

procentowej
brak brak brok brak brak brak niski okcje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnej zmianie.
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NQTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIQ Parasalowege BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek

na dzief 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
Warteéé na
dzien bilansowy | Wartosé na dzien
w tys. 2t bilansowy w tys. 21

I. Transakcje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: - 8 801
1. Transakgcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - 8 801

2. Transokcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie
na subfundusz praw wilasnosci i ryzyk

Il Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
W tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie
na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
no drugg strone praw whasnosei i ryzyk

I1I, Naleznosci 2 tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenio o
pozyczkach papierow wartesciowych

Iv. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzief 30.06.2010

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw oni pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
aktywow subfunduszu.

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

na dziefh 31.12.2009

W roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczojacych 1% wortosci aktywow
subfunduszu.

W roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
no dzier 30.06.2010

|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

|. Aktywo w tys. PLN 19 926
1.5rodki pieniezne w tys PLN [
2. Sktadniki lokat notoware na aktywnym rynku w tys. PLN 17 29%
w walucie obcej W tys. EUR 3432
w walucie sprowozdania finansowego WS, PLN 14227
w walucie obcej w tys. Uso 305
w walucie sprowozdanio finansowego w lys. PLN 3072
3. Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 1878
w walucie obcej w tys. EUR 453
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1878
4. Naleznosci w tys. PLN 749
4.1, 2 tytutu dywidend w tys. PLN 15
w walucie obcej w tys. EUR 3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 15
4,11, 2 tytutu zbycia sktodnikow lokat w tys, PLN 734
w walucie cbcej W tys. EUR 177
w walucie sprawozdanio finonsowego W tys. PLN 734
I, Zobowigzanio w tys. PLN 0

II, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

bodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Zrealizowone

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akgje

3590

373

376

g

1l SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2010-06-30 4,1458|EUR
2010-06-30 3.3946[{USD




NOTA-10 DOCHODY | {CH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowege BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31122009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT Wartosd zrealizowonegno Warost [spadek| Warnoéd zreahzowanegn wzrost [spadek}

zysku Istraty) ze zbye o lokat] niezrealizowanego zysku 2 | 2ysku (straty) ze 2bycialokat| mezrealizowaneqo zysku z

w lys wyCeny aktywow w tys wiys wyCeny aktywow w tys,

Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym - 7671 12908 |- 70 933 167 535
Dhuzne papiery wartosciowe - - -
Sktadniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w Lym 4] 332 21 -
Dtuzne paplery wartoéciowe - - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - - -

- 7623 13 240 - 70912 162 535

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wyptacone przychody z lokot:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY 2€ ZBYCIA LOKAT

Wartosé w okiesie
sprawozdawczyrm w tys

Udziot w oktywaoch w drue
wyplaty

Udziat w aklywach netto w
driw wyplaly

Wplyw na wartosd aktywéw
w lys

Wphyaw ng warlosc aktywow
netlow tys.

Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptoca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w ckresie

sprowozdowczym w tys.

waortos¢ w okresie
SErOWOZAawWCzym w tys.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartos w okresie

Sprawozdawczym w tys.

wartosc w okresie
sprawozdowczym w tys.

Czes¢ stoto wynogrodzenia

5907

9694

Czes¢ wynogrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

(1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosc¢ w okresie

Sprawozdawczym w tys.

Wartosc w ckresie
sprawoczdawczym w tys

1. (zbyty skiadnik lokat)

o) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spotek

30.06.201C

31.12.2009

31.12.2008

Wartes¢ aktywodw netto na koniec roku
obrotowego

278 110 142.15

298 305 719,64

204 500 654,26

Wartosc aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

w PLN 44,27 44,14 30,98
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa no koniec roku obrotowego

w USD 13,04 15,49* 10,46*

Warto$¢ aktywdw netto na poszcze

dlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 44,27 44,14 30,98
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu B {PLN) 44,27 44,14 30.98
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN} 44,27 44,14 30.98
Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD [PLN] 44,27 44,14 30,98
Wartosé aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD (USD! 13,04* 15,49* 10,46*

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktodnoscig

do 2 [stownie: dwdch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, detyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagalyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdorzeniach, jokie nastgpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowanc  zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnowcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgecym 2z Rozperzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24122007 r. w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bltedéw podstowowych

W okresie sprawoczdawczym zorejestroweno nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subunduszu,

Dota skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenio przed po
korekty wyceny  korektq korekcie

Przyczynq powstonia btedu byto zaksiggowanie

2010-05-13 2010-05-17 46,61 46,62 nieprawidlowe] kwoty zwrotu érodkdw z tytutu
zapisu na akcje wwalucie.

4549 4550 przyezyng powstania bledu byto zoksiggowanie

2010-06-10 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznoéci z tytutu
dywidendy.

45,50 4551 przyczyng powstanio bedu byto zaksiegowanie
2010-06-11 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
45,79 4580 Przyczynq powstania bledu byto zaksiegowanie
2010-06-14 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytulu
dywidendy.
45,68 45,69 Przyczynq powstania btedu byto zaksiegowanie
2010-06-15 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytulu
dywidendy.
45,63 4564 przyczyng powstania bledu byle zoksiegowanie
2010-06-16 2010-07-05 nieprawidtowe) kwoty naleznoéci z tytutu
dywidendy.
45,57 45,58 Przyczyng powslania bledu byto zaksiegowanie
2010-06-17 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
45,39 4540 prayezyng powstania bedu byto zaksiegowanie

2010-06-18 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznosci z tytuly
dywidendy.



2010-06-21

2010-06-22

2010-06-23

2010-06-24

2010-06-25

2010-06-28

2010-06-29

2010-06-30

201C-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

45,53

45,37

4501

44,79

4483

44,96

44,46

44,26

45,54

45,38

45,02

44,80

44,84

44,97

44,47

44,27

Przyczyng powstania bledu byto zaksiegowanie
nieprawidtowej kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczynq powstania btedu byto zaksiegowanie
nieprawidiowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczynq powstanio bledu byto zaksiegowanie
nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczyng powstonio bledu byto zoksiegowanie
nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczyng powstania btedu byio zaksiggowanie
nieprawidtowe] kwoty noleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczyng powstania btedu bylo zoksiegowanie
nieprawidtowe] kwoly naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczynq powstanio biedu oyte zaksiggowanie
nieprowidtowe] kwoly naleznosci z tytulu
dywidendy.

Prayczyng powstanio bledu bylo zaksiegowanie
nieprawidlowe] kwoty naleznosci z tytulu
dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanic jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wortosci Aktywéw Netto Subfunduszu no

Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig¢ transokcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Akcje
GDR

Bony skarbowe

instrumenty pochodne

Zrealizowany zysk (strota) - razem

-7 717
46
23
25
-7623

Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku [straty} z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje

Instrumenty pochcdne
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) - razem

Dane dotyczqce podatkéw i optat

12908
332
13 240

BPH FIO Parosolowy posiada osobowosé prawng, w 2wigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt, 10 Ustowy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o

funduszach inwestycynych.



Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopoda 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqgonych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprewniony do prowadzenia rechunku podatnika poczqwszy od 1 marco 2002 1.
lart. 52a ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawaert stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 520 ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdaowczym prowizja moklerska wyniosta 463 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytuiu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podiegad
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdowczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 23 tys. zt.

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 1.

i
hY _ .
O oo ot L
Artur Czerwonski arcin Bednarek ksander Mokrzycki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyinego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Dynamicznych Spotek potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywow sub-funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw
wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

r
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Plotr Domanski
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