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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akeji (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA,za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku taczna warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 792 mln
PLN, za$ laczna wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 6 520 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz inwestowal gléwnie w akcje renomowanych spotek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, a ich udziat w portfelu utrzymywany byl na poziomie wyzszym
niz 70%. Wigkszos¢ swoich aktywow Fundusz lokowal w akcje notowane na gieldzie w
Warszawie. Fundusz uczestniczyt réwniez w wielu ofertach na rynku pierwotnym.

W calym 2007 roku stopa zwrotu z jednostki Funduszu wyniosta 12,30%, natomiast stopa
zwrotu z benchmarku (WIG) wyniosta 10,09%. W portfelu Funduszu relatywnie lepiej
zachowywaly si¢ akcje spolek o matej i Sredniej kapitalizacji, ktérych udzial w portfelu byt
wzglednie wysoki.

Caly 2007 rok byl bardzo zmienny. Pierwsze polrocze przyniosto bardzo duze wzrosty
szezegOlnie spolek o malej i $redniej kapitalizacji. W drugim pétroczu, ktére bylo spadkowe,
mniej tracity na wartosci spotki o duzej kapitalizacji.

Mozna powiedzie¢, ze caloroczna koniunktura byla w duzej mierze pochodng przeptywow
srodkéw do i z funduszy inwestycyjnych, ktore to fundusze byly jednymi z najaktywniejszych
inwestorow na GPW w 2007 roku.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze
Towarzystwo 1 okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Czerwornski

5l

Marcin Bednarek Ie a{‘r;'der Mokrzycki
Prezes Zarzadi A MO\~
e S lonek Zarzady Czlonek Zargadu

o

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Warszawskie Centrum Finansowe dla m. st. Warszawy .
ul. Emilii Plater 53 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego :ﬁieé Zearz:[g:’.(i
00-113 Warszawa Rejestru Sadowego ke

5 : Czionek Zarzadu:

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego A

tel. +4822538 9799 23.456.525,00 21 i Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 Wysokos¢ kapitatu wptaconego
e-mail: info@bphtfi.pl el e Czlonek Zarzadu:
Internet: www.bphtfi.pl Aleksander Mokrzycki

Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
527-21-53-832









BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY AKCJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuije:

e \Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziers 31 grudnia 2007 roku o wartosci 795 383 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
792 154 tys. zi,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 79 355 tys. zi,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

Marcin Bednarek A
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjefo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Renomowanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akcii.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestyc;ji
gtéwnie instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka.
Fundusz moze inwestowac¢ do 30% (trzydziesci procent) WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, {j.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gtowne kryteria doboru instrumentow
diuznych do portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwo$c¢ szybkiej zamiany takie] inwestycji na srodki pieniezne.



Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Funduszu w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn

mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Gtéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela

to:
a) osiggane wyniki finansowe,
b) perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,
c) jakos¢ kadry zarzadzajacej,
d) polityka dywidend.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2007 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidziec¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczgace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, kiéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegolnosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru:

jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 31 marca 2008 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2007

31.12.2006

Wartosé wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedbug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogdétem

Akcje

518 242

746 414

93,16

436 963

656 884

89,88

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

3136

4420

0,60

Prawa poboru

2015

0,28

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

40

40

0,01

41

41

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

6,11

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - subskrypcja

141

141
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dziefi 31.12.2007

Procentowy
Wario&¢ wediug udzial w
Kraj siedziby Wartosc wedlug ceny| wyceny na dziert aktywach

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba emitenta nabycia wtys. bilansowy w tys. ogélem

28 242 334 518 242 746 414 93,16
AKSIGORTA Al Rynek - R Regulowan; Tl 543 639| Turcja 9 265 7932 0.99
AMREST HOLDING N.V. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 46 285|Holandia 1332 6203 0.77
ASSECO POLAND fktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 168 378] Poiska 2898 12 449 1,65
ATM Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 21 957| Polska 2067 1407 018
BARLINEK Atywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 226 821| Polska 4243 2881 0,36
BAUMA (ULMA) Atywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 19 574 Polska 5274 6 264 0.78
BBI DEVELOPME 12Piast) | Axtywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 1 754 445|Polska 2718 2193 0,27
BPH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 24 385|Polska 15280 2536 0,32
BRE Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 47 408| Polska 8323 23 941 2,99
BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 110 471| Polska 18210 27728 3.46
ccc Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany wePwW 45 108| Polska 418 2030 0,25
CERSANIT Aktywny Ryniek - Rynek Reguiowany WGPW 144 358| Polska 5873 4836 0.60
CEZ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 52 673|Czechy 6317 9639 1,20
CIECH Aktywny Rynek - Rynek WGPW 183 958 Polska 13 819 22 259 278
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. | Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 90 385|Holandia 1744 3 183 0,39
COMARCH Atywny Rynek - Rynek Regulowsny WGCPW 16 714 Polska 3437 3042 0,38
DOM DEVELOPMENT Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 23 309|Polska 4 002 2307 028 |
ECHO Al Rynek - Rynek Regulowany WGPW 668 380 Poiska 1638 5327 0,66
ELSTAR OILS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 612 856 |Polska 3 585 4 596 0,57
ERBUD Aktywmy Rynek - Rynek Regulowany WGPW 114 306|Polska 8012 10 356 1,28
ES-SYSTEM Aktyvmy Rynek - Rynek Regul WGPW 915 433 Polska 7179 7140 0,89
FAMUR Attyvmy Rynek - Rynek WGPW 1952 951|Polska 6086 8554 1,07
GANT Aktywny Rynek - Rynek WGPW 67 594|Polska 5870 4184 0,52
GARANTI BANK A Rynek - R: Regulawany Ti 386 925| Turcja 8 092 8581 1,07
Gelin Holding S.A. Rynek - Rynek WGPW 456 781|Polska 4 502 6715 0.84
GRAJEWO Al Rynak - Rynek WGPW 55 746 Polska 1322 2954 0.3z
GTC Aktywiny Rynek - Rynek WGPW 414 663 | Polska 7692 18 452 230
HYDROBUDOWA Wt OCEAWEK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 173|Polska 1658 3 596 0.45
HYDROTOR Aktywrty Rynek - Rynek WGPW 141 10| Polska 2613 6795 0,85
DM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 307 766|Polska 5685 4 450 0.56
IMPEXMET Altywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 440 380 | Polska 4233 4 051 051
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 14 529|Polska 7751 10 533 1.31
1S BANK Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany Ti 500 128 Turcja 8251 7773 0.97
KETY Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 43 255/ Polska 5398 6921 0.86
KGHM Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 348 286| Polska 11037 36 849 4,80
KOGENERACJA Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 28 191|Polska 1261 1691 0.21
KOPEX Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 10| Poiska 1 1 0.00
KRUK Aktywny Rynek - Rynek W WGPW 64 619| Palska 288 1809 0.23
LOTCS Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 133 217| Poiska 4 845 5928 074
LPP Akiywry Rynek - Rynek WEPW 2 466 Polska 5658 6581 0,82
Millenium Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1156 150| Polska 9175 13 448 1,68
MISPOL Aktywny Rynek - Rynek WGPW 219 475|Polska 3562 3389 0.42
MOL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 23 257| Wegry 8 009 8373 1,05
MONDI Aktyviriy Rynek - Rynek Regul WGPW 46 810|Polska 2517 3 165 0.40
NAFTA Aktywrry Rynak - Rynak WGPW 114 856/ Polska 1029 7238 0,80
WNFI EMF Al Rymek - Rynek Ragulowany WGPW 193 818| Polska 3894 3683 0,46
NOBLE BANK Aitywny Rynek - Rynek Regulawany wePw 342 949| Polska 4 841 4 287 0,54
ORBIS Atywry Rynek - Rynek WGPW 66 919| Polska 1434 4 651 0,58
PAMAPOL S A Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 116 266 Polska 3150 272 034
PBG Atywry Rynek - Rynek Regulowa WGPW 16 593| Polska 4111 5006 084
PEKAO Aidywmy Rynec - Rynek Reguiowany HB 298 230| Polska 33 427 67 698 B.45
PCGNIG Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 311 354| Polska 7084 11 788 1.47
PKNORLEN Altywny Rynex - Rynek Reguiowany WGPW 1 138 809| Polska 50115 59 104 7.38
|PKO BP Aktywny Rynek - Rynek Reguiows WGPW 1 463 818| Polska 44 629 76 997 .61
POL AQUA Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 98 707 Polska 7814 7771 087
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 899 845| Polska 3379 7703 096
PRATERM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 132 635| Polska 2825 6645 0.83
ROPCZYCE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 90 177 | Polska 2177 5 501 0,89
RUCH Aldywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 310 955/ Polska 5156 7152 0,89
SABANCIHLD Aktywny Rynak - Rynek Reguiowany Tl 429 498| Turcja 6 576 5858 073
SANCK Altywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 26 855| Palska 3235 4 968 0.62
SFINKS Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 67 691| Poiska 3778 1774 0,22
STALPROD Aktywny Rynek - Rynek Requiowany WGPW 6 34&'@(3 6085 4 760 0.60
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynek - Rynak Reguiowany WGPW 3701 750| Polska 1921 4812 0.60
TETA Aktywny Rynek - Rynek R s WGPW 4 779|Polska 100 95 0.01
TIM Aktywny Rynek - Rynek R ny WGPW 201 159| Polska 6796 5029 0,63
TPSA Aktywry Rynek - Rynek Reguiewany WGEPW 1 986 316 Polska 35 699 44 712 558
TVN Aktywny Rynek - Rynek R ¥ WGPW 458 562| Poiska 10 928 11 464 1,43
WAWEL Aktywry Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 53 945| Polska 7213 14 8BS 1,86
WSIP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 754 097|Polska 6 501 11 847 148
YAZICILAR HOLDING AS Aktyvery Rynek - Rynek Regulowany Tl 286 328 | Turcja 5476 6115 076
ZPUE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 23 134|Poisks 5745 9022 1,13




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31.12.2007

Procentowy
Warto$¢ wedlug |  Wartoéé na udzial w
Kraj siedziby| ceny nabycia w | dzier bilansowy aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta tys. w tys. ogdtem
67 385 0 0 0,00
ATLANTA PP Nienotowane na rynku aktywnym 67 385|Polska 0 0 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2007

Procentowy
Wartosé wediug udziat w
Nazwa Kraj siedziby Warunki Warloé¢ wedtug ceny|  wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta | Termin wykupu | oprocentowania | Warto§é nominalna Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogolem
40 40 40 0,01
O terminie wykupu do 1 roku: 10 10 0,00
Obligacje 10 10 10 0,00
DZ0708 Aktywny Rynek - {WGPW |Paristwa Polska 2008-07-18 5,50 10 000,00 10 10 10 0,00
Bony skarbowe 0 Z =
Bony pieniezne 0 - =
Inne 0 4 =
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 30 30 30 0,01
Obligacje 30 30 30 0,01
Skarb
DZ0109 Aktywny Rynek - Ryne| WGPW |Panstwa Polska 2009-01-18 5,31 10 000,00 10 10 10 0,00
Skarb
DZ0709 Aktywny Rynek - Ryne| WGPW |Panstwa Polska 2009-07-18 5,50 10 000,00 10 10 10 0,01
Skarb
DS0509 Akiywny Rynek - Ryne| CETO | Pansiwa Polska 2009-05-24 6,00 10 000,00 10 10 10 0,00
Bony skarbowe
Bony pieniezne
Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2007

Wartos¢ wediug Procentowy

wyceny na dzief Woartos¢ wedtug udziat w

Kraj siedziby Warunki Wartos¢ wedlug ceny | Wartos¢ wediug bilansowy w danej wyceny na dzierd aktywach

Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania |nabycia w danej walucie| ceny nabycia w tys, walucie bilansowy w tys. ogadlem
W walutach parnstw nalezacych do OECD 48 929 48 929 6,11
LOKATA OVERNIGHT |PEKAO S.A.|POLSKA |PLN 5,30 40660 000,00 40 660 40 660 000,00 40 660 5,07
LOKATA CVERNIGHT |PEKAQO S.A.|POLSKA |PLN 5,49| 7496 000,00 7 496 7 496 000,00 7 496 0,94
LOKATA OVERNIGHT |PEKAQ S.A |POLSKA |HUF 6,30{ 10 964 000,00 155 10 964 000,00 155 0,02
LOKATA OVERNIGHT |PEKAQO S.A.|POLSKA |CZK 3,30 4 583000,00 618 4 583 000,00 618 0,08

W walutach panstw nienalezacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31.12.2007

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
taczna | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdiem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacje 40 40 40 0,01

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto§ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej)

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31 grudzien 2007r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

31.12.2007 31.12.2006
I. Aktywa 801 195 730 876
1) Srodki pieniezne 1707 7182
2) Naleznosci 4105 9 745
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 50 448
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 746 454 660 913
Diuzne papiery wartoSciowe 40 41
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 48 929 2 588
Dituzne papiery wartoSciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - 5
Il. Zobowiazania 9 041 11 497
lll. Aktywa netto (I-11) 792 154 719 379
IV. Kapitat funduszu 456 816 463 397
Kapitat wptacony 1913112 1297 738
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 1456 296 834 341
V. Dochody zatrzymane 107 167 32762
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23 347 10 389
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 130 514 43 151
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 228171 223 220
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 792 154 719 379

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1946 786,7576

1985 433,4271

Jednostki typu A

1509 026,5146

1461 244,6600

Jednostki typu B

10 723,3676

8 216,8965

Jednostki typu P

427 036,8754

515 971,8706

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 406,90 362,33
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 406,90 362,33
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 406,90 362,33
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

31.12.2007 31.12.2006
I. Przychody z lokat 21 229 16 063
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 244 13 805
Przychody odsetkowe, w tym: 1919 2220
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 1487 908
Odsetki od papieréw wartosciowych 2 3
Odpis dyskonta 430 1309
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 66 38
Il. Koszty funduszu 34 187 23 765
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 33 854 23 641
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 99 89
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne 1 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 4 3
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 164 -
13) Pozostate 65 31
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-1lI) 34 187 23 765
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 12 958 7702
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 92 313 175 915
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 87 363 20 512
z tytulu réznic kursowych 461 -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 950 155 403
z tytutu réznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 79 355 168 213
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 40,76 84,72
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 40,76 84,72
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 40,76 84,72
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 40,76 84,72
Artur Czerworigki Marcin Bednarek Alpkgargler Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

(dane wyraZzone w tys. z!. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

31.12.2007 31.12.2006

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto 72775 329 632
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 719 379 389 747
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 79 355 168 213
Przychody z lokat netto - 12 958 7702
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 87 363 20512
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 950 155 403
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 79 355 168 213
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem) - -

Z przychodéw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 6 580 161 419
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 615 375 678 570
Zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 621 955 517 151
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 72775 329 632
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 792 154 719 379
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 846 559 596 909
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 38 646,6695 523 072,5217
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 38 646,6695 523 072,5217

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1438 110,7718

2 170 571,6217

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1476 757,4413

1647 499,1000

Saldo zmian

-38 646,6695

523 072,5217

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

1946 786,7576

1985 433,4271

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 817 262,2673

5 379 151,4955

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 870 475,5097

3 393 718.0684

Saldo zmian

1946 786,7576

1985 433,4271

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1946 786,7576

1 985 433,4271

1ll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 44,57 95,81
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 362,33 266,52
2. Wartos$¢ aktywow netto na JU na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 406,90 362,33
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 12,30% 35,95%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 353,38 268,97
data wyceny 2007-01-10 2006-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 492,83 378,72
data wyceny 2007-07-06 2006-12-07
6. Wartosc aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 407 24 362,40
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,04% 3,98%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 3,96%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,01% 0,02%
Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udziat optat za usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Artur Czerworiski Marcin Bednarek der Mokrzycki
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
i 1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) -,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegélnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statutach (ij. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoséci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowsa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywédw Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegélnosci biorgc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspeklty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wypfatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i opfaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisbw prawa, prowizje i optaty na rzecz instytugji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosS¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.

Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéow udziatowych wyboru dokonuje sig¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w
przypadku braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartoéciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig¢ kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem®),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skfadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zitotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem Iub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztdw wskazanych powyze] do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposoéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN]*100%

gdzie:

A - oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31.12.2007

(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2007 31.12.2008
Z tytutu zbytych lokat 3.305 9 100
Z tytutu instrumentéw pochodnych - =
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 799 621
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 1 22
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - 2
4105 9745
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys. zi.)
31.12.2007 31.12.2006
Z tytutu nabytych aktywow 3 038 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 5 =
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 665 1926
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 540 6978
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczern - -
Z tytutu rezerw 2796 2 551
Pozostate zobowigzania 2 42
9 041 11497




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2007

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2007 na 31.12.2007 31.12.2006 na 31.12.2008

|. Banki:

1. BANK PEKAQ S.A. PLN 1707 1707 7 182 7182

2. BANK PEKAO S.A. CZK 0,9 0,1 0 0

3. BANK PEKAO S.A. HUF 0,3 0,0 0 0
} Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warto&¢ na dzien | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH w CEI,.U ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2007 na 31.12.2007 31.12.2006 na 31.12.2006

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych:

2. BANK PEKAQ S.A. (do 29.11.2007 Bank BPHS.A) |PLN 5798 5798 6972 6972

3. BANK PEKAQ S.A. (do 29.11.2007 Bank BPHS.A) |[EUR - - 3 10

4. BANK PEKAQ S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A)  [USD 0,1 0,3 -

5. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPHS.A) |HUF 5633 80 -

6. BANK PEKAQ S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A) |CZK 828 142 - -

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1ll. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

2)

3)

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
na dzien 31.12.2007

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu
zt (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 10 0,00

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 10 0

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
zf

Lokaty notowane na Papiery diuzne 30 0,01

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 30 0,01

c) Suma a) i b): wartos¢ — 40 tys. zt, udziat w portfelu — 0,01%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Warto$¢ w Udziat w
bilansowa tys. zf. portfelu (%)
TRY Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 36 268 4,53
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne brak 0,00
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dtuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 36 268 4,53
CZK Srodki pieniezne i | gotéwka 0,1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 618 0,08
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 618,1 0,08
HUF Srodki pieniezne i | gotowka 0,0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 155 0,02
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 155 0,02




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczego6linymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
3 obcigzone . .
Poziom p Poziom ; Kwoty Poziom )
obcigzenia Aktywa ryzykler'p obciagzenia Wska;_:_ame odzwierciedlajgce| obcigzenia VUSRI
s S przeplywow e kategorii lokat £ S : kategorii lokat
aktywow i obcigzone P aktywow i sbesonveh | e wypetnienie aktywow i SBelasorveh
zobowigzan ryzykiem stopy pienieznych zobowigzan ryzag/kier); zobowigzan na zobowigzan ryza);kier)'(n
ryzykiem stopy | procentowej A ryzykiem dzien bilansowy ryzykiem
procentowej wymksagggch e kredytowym keredytovrym (wtys. zt) walutowym walinawym
procentowej
o > P i akcje
niski obligacje obligacje brak brak brak niski depozyty

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2007

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu na dzien bilansowy nie byto instrumentéw

pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

l. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 50 448
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 50 448
2. Transakgcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

druga strone praw witasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséow

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKCJI
na dzien 31.12.2007

W roku biezgcym roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajacych 1% warto$ci

aktywow funduszu.

W biezgcym roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31.12.2007

{wyrazone w tys. )

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2007
. Aktywa w tys. PLN 37 041
1.8rodki pieniezne w tys PLN 0,1
w walucie obcej wtys. HUF 0,3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,0
w walucie obcej w tys. CZK 09
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0,1
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 36 268
w walucie obcej w tys. TRY 17152
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 36 268
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 773
w walucie obcej w tys. HUF 10 964
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 155
w walucie abcej w tys. CZK 4 583
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 618
5. Naleznosci w tys. - -

w walucie obcej w tys. - -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. - -

Il. Zobowiazania w tys. PLN 773
1. Z tytutu nabycia skiadnikéw lokat w tys. PLN 773
w walucie obcej w tys. HUF 10 959
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 155
w walucie obcej w tys. CZK 4 583
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 618

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

461

1ll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w
stosunku do

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zl waluta
2007-12-31 1,4188|100 HUF
2007-12-31 0,1348|CZK
2007-12-31 2,1145|TRY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzief 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartoé¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku| zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku|
lokat w tys. z wyceny aktywow w tys, lokat w tys. z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 87 363 6 965 20512 153 388
Diuzne papiery wartosciowe - - 1 - 1 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - 2015 - 2015
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Nieruchomosci - & & i
Pozostate 5 L = D

87 363 4950 20 512 155 403

Wartos¢t w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczymw
tys.

Wyptacone przychody z lokat: -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate: ¥
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sﬁaa:tvzszfj:wiil:r:?ﬂ “dzﬁ:ﬂ": 2';2’,‘:;“ * nzgf"i'l ‘gﬂ?:'\i’yw;;i’y V\';mgi‘:‘fg‘;sc agm“:ﬂ::rx’f;

tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Cze$¢ stata wynagrodzenia

33 854

23 641

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Warto&¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 792 153 657,53 719 379 457,62 389 746 846,01
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego 406,90 362,33 266,52

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 406,90 362,33 266,52

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 406,90 362,33 266,52

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 406,90 362,33 266,52




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2007 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastgpujace przypadki, w ktérych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WANJU  WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Nieujecie transakcji sprzedazy
2007-04-10 2007-04-13 422,74 422,73  waluty.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Akcje 84 073
Instrumenty pochodne -3 083
Prawa do akgji 6 373
Zrealizowany zysk (strata) — razem 87 363

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zl.)

Akcje 8 250
Prawa do akcji -1 284
Prawa poboru -2 015
Obligacje -1

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem 4 950



Dane dotyczgce podatkow i optat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
osob prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym peodatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 8). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 683 tys. zt.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednare

>
g

A nder Mokrzycki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu zflonek r2adu




U\ | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 31 marca 2008t

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w
tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

 KTOR
yw Krajowych

n'swmduszy
i

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna, Centrala, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, skr, poczt. 1008
tel. 022 656 00 00, fax 022 656 00 04, 022 656 00 05

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843; NIP: 526-00-06-841;

wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wplaconego: 167.103.098 ztotych wedtug stanu na dzien 22 marca 2007 r.




