Prospekt informacyjny

sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 1.
poz. 1896 z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz.U. z 2013 1. poz. 673).

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strategii Akcyjnej

(Rockbridge FIO Strategii Akcyjnej

poprzednia nazwa: BPH FIO Strategii Akcyjnej, BPH SFIO Total Profit, BPH
SFIO Ptynnosciowy)

Organem Funduszu jest

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

Http://www.rockbridge.pl/

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery warto$ciowe.

Prospekt sporzadzono 5 sierpnia 2008 r. w Warszawie, zaktualizowano 21 pazdziernika 2008 r., 18 listopada 2008 r., 23
stycznia 2009 r., 24 kwietnia 2009 r., 29 maja 2009 r., 9 lutego 2010 r., 22 kwietnia 2010 .,
3 maja 2010 r., 31 maja 2010 ., 6 lipca 2010 r., 22 wrze$nia 2010 r., 1 stycznia 2011 r., 2 maja 2011 r.,
31 maja 2011 r., 14 stycznia 2012 r., 1 marca 2012 r., 31 maja 2012 r., 13 czerwca 2012 r., 2 lipca 2012 r.,
6 grudnia 2012 r., 4 stycznia 2013 r., 12 lutego 2013 r., 26 kwietnia 2013 r., 27 maja 2013 r., 1 lipca 2013 r.,
27 lipca 2013 r., 2 wrze$nia 2013 r., 28 pazdziernika 2013 r., 17 grudnia 2013 r., 1 kwietnia 2014 r.,

5 kwietnia 2014 r., 16 maja 2014 r., 15 czerwca 2014 r., 16 lipca 2014 r., 14 sierpnia 2014 r.,

30 grudnia 2014 r., 5 marca 2015 r., 23 marca 2015 r., 1 kwietnia 2015 r., 28 maja 2015 r., 24 czerwca 2015 r.,

31 sierpnia 2015 r., 21 wrzesnia 2015 r., 11 pazdziernika 2015 r., 31 pazdziernika 2015 r., 17 listopada 2015 r.,

18 grudnia 2015 r., 30 kwietnia 2016 r., 27 czerwca 2016 r., 1 sierpnia 2016 r., 7 listopada 2016 1., 4 grudnia 2016 r.,
1 lutego 2017 r., 1 kwietnia 2017 r., 31 maja 2017 r., 6 czerwca 2017 r., 1 lipca 2017 r., 7 sierpnia 2017 r. 1 wrze$nia 2017 r.,
20 wrze$nia 2017 r.,28 wrzesnia 2017 r.
Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 28 wrze$nia 2017 r.



Rozdzial 1

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za

informacje finansowe

Imig i nazwisko Stanowisko

Piotr Géralewski Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek Wiceprezes Zarzadu

Jakub Ryba Wiceprezes Zarzadu

3. Podmioty swiadczace na rzecz Towarzystwa lub Funduszu uslugi w zakresie sporzadzenia
Prospektu

Wymég przedstawienia tych danych nie ma zastosowania. Podmiotem sporzadzajacym Prospekt jest
Towarzystwo.

4. Oswiadczenie osob, o ktorych mowa w pkt 2

Os$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw
ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
Funduszu.
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Rozdzial 11

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, tel.: +48 22 538 97 99, faks: +48 22 538 97 98,

http://www.rockbridge.pl; e-mail: info@rockbridge.pl

2. Data i numer decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa albo na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
14 maja 1998 r., KPWiG-409/3-17/98-56

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest zarejestrowane, a takze date
wpisu do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000002970, 26 marca 2001 r.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikéw kapitalu wlasnego wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. (dane w PLN)

Kapitat zaktadowy 23.456.525,00 zt
Kapitat zapasowy 41.070.544,27 zt
Nierozliczony zysk/strata z lat ubiegtych 0,00 zt
Strata/Zysk za rok biezacy -27.209.873,18 zt
Kapital wiasny 37.317.196,09 zt

5. Informacja o tym, ze kapital zakladowy Towarzystwa zostal oplacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostal w pelni optacony wkladami pieni¢znymi.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji

Podmiotem po$rednio dominujacym w stosunku do Towarzystwa jest: ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada
posrednio 100 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa.



ALTUS Agent Transferowy sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem posiadajacym 100 % ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

Wskazanie niektérych cech dominacji w grupie Towarzystwa:

a) ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada po$rednio przez inne podmioty wigkszos¢
gloséw w organach Towarzystwa,

b) ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. posiada bezposrednio wigkszo$¢ glosow w organach Towarzystwa.

7. Firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiada 499.075 gtoséw (100%) na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

8. Imiona i nazwiska:

a) czlonkow zarzgdu Towarzystwa, ze wskazaniem pelnionych funkcji w zarzadzie
Piotr Géralewski — Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Ryba — Wiceprezes Zarzadu

b) cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
Marzena Beata Bielecka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Osiecki — Cztonek Rady Nadzorczej

¢) 0sob fizycznych zarzadzajacych Funduszem
Monika Zdunska, Marcin Winnicki, Tomasz Sikora, Michat Sikorski.

9. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 8 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw funduszu.

Wymienione osoby nie pelnig poza Towarzystwem funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw
Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy,

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 1,
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 2,

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 3,



Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4,
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 5,
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 6,
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcow,
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Multi Inwestycja,

Rockbridge Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty.



Rozdzial 111

DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu w dniu 23 wrze$nia 2008 r. zezwolenia na utworzenie
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ptynno$ciowego. Fundusz zostat przeksztatcony
przez Towarzystwo w trybie art. 239 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych poprzez zmiane statutu Funduszu,
ktéra weszta w zycie z dniem 30 grudnia 2014 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
W dniu 20 pazdziernika 2008 r. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 425.

3. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych
kategorii

- Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sa wylacznie w zamian za wplaty w
zlotych. Za Zbywanie i Konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.
Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

- Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sa wylacznie w zamian za wplaty w
ztotych. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjne;j.
Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng z tytutu Konwersji i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B.

- Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sa wylacznie za wplaty w ztotych. Za
zbywanie, odkupywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera oplate
manipulacyjng.

b) Informacja, Ze jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob trzecich,
podlegaja dziedziczeniu, mogg by¢ przedmiotem zastawu

Jednostki nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegaja dziedziczeniu oraz moga
by¢ przedmiotem zastawu.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Fundusz jest
obowigzany na zadanie: (i) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Rejestrze, do warto$ci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym $rodowisku, oraz wyptacic¢ tej osobie kwotg uzyskang z tego odkupienia; lub (ii) osoby, ktéra Uczestnik
Funduszu wskazal Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci
nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyplat nagréd z zysku, ogtaszane przez
prezesa Gléwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajacej lacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. Nie dotyczy to Jednostek
Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym Rejestrze malzenskim. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa



niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w przypadku wskazanym w pkt (i)
oraz pkt (ii) nie wchodza do spadku po Uczestniku. Pisemna dyspozycja, o ktérej mowa w pkt (ii) moze by¢ w
kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

4. Zwiezle okreslenie praw uczestnikéw Funduszu

Uczestnikom Funduszu przystuguja prawa okreSlone przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i
postanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego. W szczegélno$ci fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowigzany odkupi¢ jednostki uczestnictwa od uczestnikéw, ktérzy zazadali odkupienia tych jednostek, po cenie
wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow netto funduszu przez liczbe jednostek ustalong na podstawie
rejestru uczestnikéw funduszu w dniu wyceny. Ponadto na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
Statucie Funduszu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Uczestnikowi przystuguja nastgpujace prawa:

1) Prawo do uzyskania srodkéw pieni¢znych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2) Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w
zakresie glownych lokat Funduszu.

3) Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub zaniechania pobierania
oplat manipulacyjnych.
Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne obowiazujace w Funduszu lub zaniecha¢ ich pobierania:

a) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w szczegdlnosci:

— 0s6b dokonujacych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wysokosci co najmniej 100.000,-
(sto tysigcy) zlotych;

— Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Funduszy, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o lacznej wartodci co najmniej
25.000,- (dwadziescia pig¢ tysigcy) zlotych, przy czym w przypadku Uczestnikéw posiadajacych wspélny
Rejestr matzenski prowadzony dla oséb pozostajacych w zwigzku malzenskim pod uwage brana jest taczna
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych na wspdlnym Rejestrze malzenskim oraz na
poszczegdlnych Rejestrach indywidualnych nalezacych do kazdego matzonka;

— Uczestnikéw Planéw Oszczednos$ciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE - na
warunkach okre$lonych w odpowiednich umowach;

— Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi;

— pracownikoéw oraz 0s6b pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z co najmniej jednym z nast¢pujacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym,
Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujagcym lub zaleznym w
stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

— podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy
Towarzystwa lub podmioty dominujace lub zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okre$lonych grup nabywcow;

c) w przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw;



d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do oséb, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez
Towarzystwo;

e) w przypadku oplat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub optat pobieranych od pierwszej
wplaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE Iub IKZE Wyptaty Transferowej — na wniosek
Uczestnika, za zgoda Dystrybutora;

f) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgodg Towarzystwa.

Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 31 ust.
1 Statutu, lub przekazana za posrednictwem poczty lub udostgpniona przez Dystrybutora nie pézniej niz w dniu
rozpoczgcia promocji.

Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktérych mowa powyzej, na stronie internetowej, o ktérej mowa w art.
31 ust. 1 Statutu lub poprzez ogloszenie w dzienniku, o ktérym mowa w art. 31 Statutu.

4) Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci Wplaty Poczatkowej

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1,- (jeden) grosz lub podwyzszy¢ do wysokosci
nie wyzszej niz 10.000,- (dziesi¢¢ tysiecy) ztotych wysoko§¢ Wplaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla
podmiotéw, ktére nabgda Jednostki Uczestnictwa w ramach Plandw Oszczgdno$ciowych, w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz oraz IKE lub IKZE, a takze w zwiazku
z uczestnictwem w kampaniach promocyjnych organizowanych przez Towarzystwo. Wysokos¢ Wplaty
Poczatkowej lub kolejnych wplat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczednosciowych lub w zwigzku z udziatem w kampaniach promocyjnych, okreslaja odpowiednio Zasady
Uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym lub regulamin promocji obowigzujagcy w ramach danej kampanii
promocyjnej. Wysoko§¢ Wptaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okreslona jest
w Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikéw do Funduszu, a w ramach IKE lub IKZE w
Umowie o IKE lub IKZE.

5) Prawo dokonania Konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ Konwersji do innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo na zasadach okre§lonych w Rozdziale III pkt. 6 lit. e) Prospektu.

6) Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu, po przedstawieniu
Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wylacznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to
nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2016 1. poz. 8§91). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na
rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.



7) Prawo do ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik moze dokona¢ blokady Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, okreslonym w
zleceniu ustanowienia blokady (blokada Jednostek Uczestnictwa). Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, ze
przez okres wskazany w zleceniu ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa i w zakresie wskazanym w tym
zleceniu nie beda wykonywane zlecenia zmniejszajace liczbe Jednostek Uczestnictwa Funduszu zapisanych w
Rejestrze Uczestnika, okreslonym w zleceniu ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych, Uczestnik ma prawo w szczegdlnosci ustanowié
blokade Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, okreslonym w zleceniu ustanowienia
blokady Jednostek Uczestnictwa, ktéra to blokada moze by¢ odwolana wylacznie za zgoda osoby, na rzecz
ktérej nastepuje zabezpieczenie (blokada zabezpieczajaca). Ustanawiajac blokade zabezpieczajacg Uczestnik jest
zobowigzany poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktdrej nastgpuje zabezpieczenie. Ustanowienie
blokady zabezpieczajacej nie wylacza mozliwosci wykonywania zlecen odkupienia przez osobe trzecia, na rzecz
ktérej nastgpilo zabezpieczenie, pod warunkiem posiadania przez ta osobe odpowiedniego pelnomocnictwa do
dokonania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik moze odwota¢ blokade Jednostek Uczestnictwa w kazdym czasie na podstawie zlecenia odwotania
blokady. Blokada zabezpieczajaca zostanie odwotana, o ile Uczestnik do zlecenia odwotania blokady dotaczy
pisemng zgode osoby, na rzecz ktérej nastgpito zabezpieczenie, z podpisem potwierdzonym przez Dystrybutora
lub Przedstawiciela, osob¢ upowazniong przez Fundusz lub z podpisem po§wiadczonym notarialnie.

Blokada Jednostek Uczestnictwa zostaje dokonana / odwotana w chwili, kiedy informacja o tresci zlecenia
blokady, zlecenia odwotania blokady zostanie zarejestrowana przez Agenta Transferowego, nie pdzniej jednak
niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia blokady lub zlecenia odwotania blokady, chyba ze
opodznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, w szczegdlnosci ztozenia
wadliwego zlecenia blokady lub zlecenia odwotania blokady.

8) Prawo do ustanawiania pelnomocnika.

Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, Uczestnik bedacy osoba fizyczng posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnos$ci prawnych,
osoba prawna lub jednostka organizacyjng nieposiadajacag osobowosci prawnej moze ustanowi¢ pelnomocnika.

Uczestnik moze ustanowi¢ maksymalnie dwéch pelnomocnikéw do jednego Rejestru.

Petnomocnictwo moze by¢ nieograniczone lub szczegélne. Pelnomocnictwo nieograniczone upowaznia do
dokonywania czynno$ci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca. Pelnomocnictwo szczegdlne
upowaznia do dokonywania czynno$ci wskazanych wylacznie w jego tresci. Uczestnik moze udzielaé
pelnomocnictwa szczegdlnego w zakresie uwzgledniajagcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich
pelnomocnictw.

Pelnomocnik nie jest uprawniony do udzielania dalszych petnomocnictw, z wylaczeniem przypadku, w ktérym
petnomocnikiem jest pracownik osoby prawnej. Substytutowie nie moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

Udzielenie oraz zmiana pelnomocnictwa do dzialania na wspélny rachunek malzonkéw moze by¢ dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne o§wiadczenie matzonkéw; do odwotania pelnomocnictwa wymagane jest
o$wiadczenie jednego z matzonkéw.

Pelnomocnictwo jest udzielane, zmieniane lub odwotywane w formie pisemnej w obecno$ci pracownika
Dystrybutora lub Przedstawiciela lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub z podpisem po$wiadczonym
notarialnie. Pelnomocnictwo powinno okresla¢ Rejestr, ktérego dotyczy, a takze zakres umocowania.

W przypadku osoby fizycznej tres¢ pelnomocnictwa powinna okres§la¢ réwniez dane petnomocnika, w tym w
szczegdlnoscei:



a) imi¢ i nazwisko,

b) numer i seri¢ dokumentu tozsamosci,

c) numer PESEL, a w razie braku numeru PESEL — date i miejsce urodzenia,

¢) numer NIP (jesli dotyczy),

d) obywatelstwo,

e) adres zamieszkania i adres korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zamieszkania).

W przypadku petnomocnika bedacego osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej tres¢ pelnomocnictwa powinna zawiera¢ réwniez aktualne dane z wlasciwego rejestru sagdowego
pelnomocnika, w tym w szczegdlnosci okre§la¢ pelng firme, siedzibe i adres, REGON, numer wlasciwego
rejestru, do ktérego podmiot zostal wpisany, oraz dokument potwierdzajacy umocowanie osoby fizycznej
reprezentujacej tego pelnomocnika oraz dane tej osoby okreslone w lit. a)—e).

W przypadku udzielania, zmiany petlnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tres¢
dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo po$wiadczona za zgodnos$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. Do dokumentu
pelnomocnictwa sporzadzonego w jezyku obcym nalezy dotaczy¢ thumaczenie przysiegte na jezyk polski.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢ pelnomocnictwa
osobie, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego pelnomocnictwa bedzie mozliwe wylacznie
za pisemng zgoda osoby, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym przez
Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe wskazang przez Fundusz lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
W tym przypadku odwotanie pelnomocnictwa bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne. Pelnomocnictwo, o
ktérym mowa w zd. 1., nie wygasa z chwila $mierci mocodawcy lub pelnomocnika, jezeli tak zastrzezono w
tresci tego pelnomocnictwa.

Dokument petnomocnictwa oraz inne wymagane dokumenty powinny zosta¢ zlozone przez Petnomocnika u
Dystrybutora lub Przedstawiciela w oryginale.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje si¢ skuteczne w dniu zarejestrowania zlecenia ustanowienia /
odwotania pelnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od
jego ztozenia u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba Ze opdZnienie jest nastgpstwem okolicznodci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczeg6lnosci ztozenia wadliwego zlecenia udzielenia lub odwotania
pelnomocnictwa.

Z zastrzezeniem petnomocnictw udzielonych w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych osobom,
na rzecz ktérych nastapito zabezpieczenie, pelnomocnictwo moze by¢ odwotane w kazdym czasie.

Z zastrzezeniem petnomocnictw udzielonych w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych osobom,
na rzecz ktérych nastgpito zabezpieczenie, pelnomocnictwo wygasa z chwila $mierci mocodawcy, pelnomocnika
lub odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Funduszu zapisanych w Rejestrze, ktérego dotyczy to
pelnomocnictwo.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki ztozenia sprzecznych Zlecen przez Uczestnika i pelnomocnika.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen skladanych przez osobe, ktérej
petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach
danych podlegajacych wpisowi do Rejestru Uczestnikéw, w szczegdlnosci danych dotyczacych zasad i sposobu
reprezentacji Uczestnika.
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9) Prawo do Rejestru

W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu prowadzonego przez Agenta Transferowego tworzy si¢ Rejestry
stanowigce komputerowa ewidencj¢ danych Uczestnika, oznaczone indywidualnym numerem identyfikacyjnym
(numer Rejestru) i zawierajace w szczegdlnosci:

a) oznaczenie Funduszu;

b) dane identyfikujace Uczestnika;

¢) liczbg Jednostek Uczestnictwa, posiadanych przez Uczestnika w Funduszu;
d) datg nabycia, liczbe i cen¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa;

e) typ Jednostek Uczestnictwa;

f)  dat¢ odkupienia, liczb¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwotg wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa;

g) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;
h) informacje o zastawie lub blokadzie ustanowionej na Jednostkach Uczestnictwa.

Kazdemu Inwestorowi otwiera si¢ Rejestr w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu. Jednostki Uczestnictwa
typu A, typu B oraz typu P zapisywane s3 w osobnych Rejestrach w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik moze posiada¢ nastgpujace typy Rejestréw:

a)  Rejestr, na ktérym ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa typu A, ktéry prowadzony jest na zasadach
ogdblnych i nie jest Rejestrem, o ktérym mowa w lit. b) i ¢);

b) Rejestr, na ktérym ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane przez Fundusz w ramach
Planéw Oszczednosciowych, oraz Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane przez Fundusz w ramach
pracowniczych programdéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz;

c) Rejestr, na ktérym ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa typu A i typu B zbywane przez Fundusz w
ramach IKE lub IKZE, pod warunkiem, ze Fundusz oferuje IKE lub IKZE.

Uczestnik moze posiada¢ wigcej niz jeden Rejestr tego samego rodzaju w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu. Z zachowaniem postanowien pkt. 10), Rejestr, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, moze by¢
prowadzony jako wsp6lny Rejestr matzenski.

Uczestnik zobowiazany jest niezwlocznie poinformowa¢ Fundusz o zmianie w zakresie danych zawartych w
Rejestrze Uczestnika.

10) Prawo do wspoélnego Rejestru matzenskiego.
Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu na wspdlny Rejestr
malzenski, jezeli:

a) zloza o$wiadczenie, ze pozostaja we wspdlnosci majatkowej;

b) wyraza zgod¢ na wykonanie na wspdlny rachunek matzonkéw przez kazdego z malzonkéw osobno i bez
ograniczen wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, wlaczywszy zadanie odkupienia
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wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i podejmowanie naleznych matzonkom $rodkéw pienigznych;

c) wyraza zgode na skladanie Zlecen i innych o$wiadczen woli dotyczacych Funduszu przez kazdego z
malzonkéw osobno;

d) wskazg adres, na ktéry przesytana bedzie korespondencja zwigzana z uczestnictwem w Funduszu;

e) zobowiaza si¢ do niezwlocznego pisemnego powiadomienia Funduszu o ustaniu matZenskiej wspdlnosci
majatkowej oraz o sposobie podzialu majatku wspdlnego.

Zlecenia realizowane bgda w kolejnosci i na zasadach okre$lonych w art. 24 Statutu, chyba, Zze jeden z
malzonkéw najpdézniej chwili sktadania Zlecenia przez drugiego malzonka zglosi swoj sprzeciw. W sytuacji, o
ktérej mowa powyzej Zlecenie bedzie zrealizowane wylacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia obojga
malzonkéw.

Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki dziatan podjgtych w wyniku zastosowania
si¢ do dyspozycji ztozonych przez matzonkéw i w oparciu o zlozone przez matzonkéw o$wiadczenia, o ktérych
mowa powyzej.

W ramach IKE lub IKZE nie jest mozliwe nabywanie Jednostek Uczestnictwa na wsp6lny Rejestr malzenski.

Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej wspdlnego Rejestru malzenskiego nastgpuje w przypadku ustania
wspodlnosci majatkowej w wyniku:

a) ustania malzenstwa na skutek $mierci jednego z matzonkéw
b) rozwigzania malzenstwa przez rozwdd,
C) uniewaznienia malzenstwa,

d) umownego przyjecia przez malzonkéw ustroju rozdzielnosci majatkowej lub orzeczenia sadowego o
zniesieniu wspolnosci majatkowe;.

Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej wspdlnego Rejestru malzenskiego nastepuje po otrzymaniu przez
Fundusz dokumentéw za$wiadczajacych fakt zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w powyze;.

Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspélnego matzonkéw oraz sposéb podziatu §rodkéw naleznych
malzonkom beda przyjete wylacznie od matzonkéw dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu.

W przypadku rozwigzania umowy z Funduszem dotyczacej wspélnego Rejestru malzenskiego z powoddéw, o
ktérych mowa powyzej, Jednostki Uczestnictwa na wspdlnym Rejestrze matzenskim dzieli si¢, stosownie do
treSci umowy lub orzeczenia sadu i rejestruje w Rejestrze Uczestnikow osobno na rzecz kazdego z
uprawnionych.

11) Prawo do sklania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu i Internetu.

Zlecenia moga by¢ rowniez skladane za pomocg telefonu, faksu i Internetu oraz moga by¢ wyrazone za pomoca
elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Systemu IVR oraz STI, na zasadach okre§lonych przez
Towarzystwo lub Dystrybutoréw w umowie zawieranej pomiedzy Inwestorem lub Uczestnikiem, a
Towarzystwem lub Dystrybutorem.

Szczegélowe zasady skladania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu i Internetu oraz innych elektronicznych
mediéw transmisyjnych opisano w Rozdziale III pkt 6 lit. b).
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12) Prawo do dodatkowych swiadczen.

Towarzystwo moze zawrze¢ z Inwestorem lub Uczestnikiem Funduszu, zamierzajagcym w dluzszym okresie
inwestowa¢ znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa odrgbna umowe o dodatkowym $§wiadczeniu na rzecz
Uczestnika (Umowa o dodatkowym $§wiadczeniu na rzecz Uczestnika). Fundusz moze réwniez zaoferowac, w
szczegélno$ci w ramach okresowych akcji promocyjnych, mozliwo§¢ uzyskania dodatkowego $wiadczenia
Inwestorom lub Uczestnikom, ktérzy speilnia warunki okreslone w odpowiednim regulaminie, zwanym dale;j
Regulaminem Dodatkowego Swiadczenia.

Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika lub Regulamin Dodatkowego Swiadczenia beda
okresla¢ szczegélowe zasady, terminy oraz sposéb wyplaty dodatkowego $wiadczenia na rzecz Uczestnika
zwanego dalej Dodatkowym Swiadczeniem.

Uprawnionym do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia, bedzie Uczestnik, ktry zawart odpowiedniag umowe,
dokonal wplaty i w danym okresie rozliczeniowym posiadal takg liczb¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu, Ze
Srednia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byla wigksza niz okreslona zgodnie z
zasadami okreslonymi w umowie réwnowarto$¢ 250.000,- (dwiescie pigcdziesiat tysiecy) zlotych, a takze
Uczestnik lub Inwestor, ktéry spetni warunki okreslone w Regulaminie Dodatkowego Swiadczenia, Uczestnik
Planu Oszczednosciowego lub Uczestnik pracowniczego programu emerytalnego. Okresem rozliczeniowym jest
okres wskazany w Umowie o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika lub Regulaminie Dodatkowego
Swiadczenia, przy czym okres ten nie moze by¢ dhuzszy niz 1 (jeden) rok.

Uczestnik Planu Oszczednos$ciowego lub pracowniczego programu emerytalnego, ktéry w dniu wyplaty
Dodatkowego Swiadczenia ma zamkniete wszystkie Rejestry prowadzone w ramach Planu Oszczednosciowego
lub pracowniczego programu emerytalnego, w zwiazku z dokonang Wyplata, Wyptata Transferowa lub
Zwrotem, nie jest uprawniony do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia za poprzedni rok kalendarzowy.
Regulamin Dodatkowego Swiadczenia lub Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika moga
przewidywaé, ze w przypadku, gdy w trakcie okresu rozliczeniowego lub na jego koniec Rejestr zostanie
zamkniety, Uczestnik odkupi czes¢ lub cato§¢ ewidencjonowanych na Rejestrze Jednostek, lub Rejestr bedzie
miat zerowe saldo, Uczestnik nie bedzie uprawniony do otrzymania Dodatkowego Swiadczenia w odniesieniu
do tego Rejestru w tym okresie rozliczeniowym.

Jesli Regulamin Dodatkowego Swiadczenia lub Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika nie
stanowia inaczej, Dodatkowe Swiadczenie na rzecz Uczestnika wyptacane jest Uczestnikowi przez
Towarzystwo, dzialajace jako organ Funduszu, ze S$rodkéw stanowigcych rezerwg na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem przed terminem wyptaty Towarzystwu tego wynagrodzenia, ktére to
wynagrodzenie okre$lone jest w Statucie. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu pomniejszane jest o kwote
stanowigca réwnowartos¢ Dodatkowych Swiadczen wyptaconych Uczestnikom Funduszu.

Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest zgodnie z postanowieniami Umowy o dodatkowym $wiadczeniu na
rzecz Uczestnika lub postanowieniami Regulaminu Dodatkowego Swiadczenia poprzez nabycie Jednostek
Uczestnictwa za kwote wyplacanego Dodatkowego Swiadczenia lub poprzez przekazanie kwoty Dodatkowego
Swiadczenia na rachunek bankowy wskazany w tej umowie, przy czym w przypadku Uczestnika Planu
Oszczedno$ciowego lub pracowniczego programu emerytalnego, a takze w przypadkach wskazanych w
Regulaminie Dodatkowego Swiadczenia, Dodatkowe Swiadczenie wyptacane jest poprzez nabycie Jednostek
Uczestnictwa za kwote wyptacanego Dodatkowego Swiadczenia.

W przypadku wyptaty $§wiadczenia poprzez nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik nabywa Jednostki
Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po dniu wyptaty Dodatkowego Swiadczenia.

Uczestnik, za wyjatkiem Uczestnika Planu Oszczgdno$ciowego lub pracowniczego programu emerytalnego oraz
z zastrzezeniem postanowieni Regulaminu Dodatkowego Swiadczenia, ma prawo zmieni¢ sposéb wyptaty
Dodatkowego Swiadczenia. Dyspozycja dotyczaca zmiany sposobu wyptaty Dodatkowego Swiadczenia jest
skuteczna w danym miesigcu kalendarzowym, o ile zostata otrzymana przez Towarzystwo, najpdézniej do 25
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(dwudziestego piatego) dnia miesigca poprzedzajacego wyplate Dodatkowego Swiadczenia i wskazuje sposéb
wyplaty Dodatkowego Swiadczenia.

Szczegélowe zasady obliczania wysokosci Dodatkowego Swiadczenia oraz zasady jego wyplaty okresla
Regulamin Dodatkowego Swiadczenia lub Umowa o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika, z
zastrzezeniem akapitu ponizej dotyczacego pracowniczych programéw emerytalnych. W przypadku Uczestnika
Planu Oszczgdnosciowego lub Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego, Umowa o dodatkowym
$wiadczeniu na rzecz Uczestnika moze by¢ cze$cia uméw skladajacych sie na Plan Oszczednosciowy lub
pracowniczy program emerytalny.

W przypadku pracowniczych programéw emerytalnych oferowanych przez Fundusz, dla ktérych strong umowy
0 obsluge pracowniczego programu jest Fundusz (Umowa z Funduszem), Towarzystwo bedzie pobierato za
zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie wskazane w obowigzujacej Umowie z Funduszem, jednak nie wyzsze
niz wynagrodzenie okre§lone w Statucie Funduszu. W tym celu dodatnia réznica pomi¢dzy optata za zarzadzanie
Funduszem, pobierang przez Towarzystwo zgodnie z postanowieniami Statutu a maksymalng wysokoscig optaty
za zarzadzanie Funduszem, wskazang w Umowie z Funduszem, bedzie przekazywana przez Towarzystwo w
formie Dodatkowego Swiadczenia Uczestnikom pracowniczego programu emerytalnego w celu nabycia
odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktére zapisane zostana w Rejestrach, na ktérych
ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa Funduszu zbywane w zamian za $rodki odprowadzane przez
pracodawce w ramach sktadki podstawowej i / lub skladki dodatkowej, w rozumieniu Ustawy o PPE. Wyptata
powyzszego Dodatkowego Swiadczenia bedzie realizowana do 31 stycznia roku nastepujacego po roku
kalendarzowym, za ktdry jest ono nalezne, jednak nie pdézniej niz w dniu wyptaty, wyptaty transferowej lub
zwrotu, w rozumieniu przepiséw Ustawy o PPE. Fundusz uznaje, iz powyzsze postanowienia maja charakter
Umowy o dodatkowym $wiadczeniu na rzecz Uczestnika.

13) Prawo do udzialu w Planach Oszczednosciowych.

Fundusz moze oferowac uczestnictwo w Planach Oszczednosciowych w celu realizacji przez Uczestnikéw lub
Inwestoréw szczegdlnych celéw. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach Oszczedno$ciowych zostang
okreslone dla kazdego Planu w Zasadach Uczestnictwa w Planie Oszczg¢dno$ciowym (Zasady Uczestnictwa),
stanowiacych integralng cz¢s¢ Umowy o przystapienie do Planu Oszczednos$ciowego.

Przystapienie do danego Planu Oszczgdno$ciowego nastapi poprzez zawarcie dodatkowej w stosunku do Statutu
Umowy o przystapienie do Planu Oszczgdnosciowego (Umowa), ktéra w szczegdlnosci bedzie okreslac:
przedmiot Umowy, sposéb w jaki Umowa jest zawierana, czas na jaki Umowa jest zawierana, wysoko$¢ wptat
do Funduszu w ramach Planu, terminy wptat do Funduszu w ramach Planu, zasady obnizania optat
manipulacyjnych z tytutu nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa i z
tytulu Konwersji Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sa przewidziane, zasady pobierania przez Towarzystwo
optat manipulacyjnych z tytulu uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym, o ile s3 one przewidziane, zasady
rozwigzywania Umowy, sposéb informowania Uczestnikéw o zmianie Zasad Uczestnictwa.

Umowa, o ktérej mowa powyzej, moze réwniez przewidywaé, ze odkupienie lub Konwersja okreslonej w
Zasadach Uczestnictwa liczby Jednostek Uczestnictwa lub liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni
Uczestnikowi otrzymanie okreslonej kwoty srodkéw pieni¢znych nastapi w terminie lub terminach wskazanych
w Zasadach Uczestnictwa.

Fundusz udostepnia Zasady Uczestnictwa w Planach Oszczednosciowych u Dystrybutora lub na stronie
internetowej, o ktérej mowa w art. 31 Statutu.

Umowa nie moze ogranicza¢ praw i naktada¢ obowiazkéw na Uczestnika innych niz okreslone w Statucie oraz
ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu.

W ramach Planéw Oszczednosciowych Fundusz zbywa wytacznie Jednostki Uczestnictwa typu P.
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14) Prawo do udzialu w Pracowniczych Programach Emerytalnych.

Fundusz, dzialajac zgodnie z Ustawg o PPE, moze zawiera¢ umowy o wnoszenie przez pracodawce skladek
pracownikéw do Funduszu i prowadzi¢ pracownicze programy emerytalne w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego na zasadach okre$§lonych w Ustawie o PPE,
Statucie, umowie z pracodawca oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. W ramach pracowniczych
programéw emerytalnych Fundusz zbywa wylacznie Jednostki Uczestnictwa typu A.

15) Prawo do informacji o Funduszu.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezplatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla Inwestoréw,
umozliwiajac zapoznanie si¢ z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo do zadania bezptatnego dorgczenia Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Prospektu wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, a takze rocznego i pdtrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Uczestnik ma prawo do otrzymania informacji o likwidacji Funduszu, w sposéb okre§lony w art. 31 Statutu.

16) Prawo do udzialu w badaniu oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjami w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych.

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 23 marca 2017 r. w sprawie postgpowania podmiotéw
prowadzacych dzialalno§¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
tytuléw uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw (Dz.U. z 2017 r.
poz. 769) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538)
wskazuja nastepujace uprawnienia dla Uczestnikéw funduszy inwestycyjnych otwartych:

a) w przypadku, w ktérym zlecenie jest sktadane z wylacznej inicjatywy Klienta:

Klient jest zobowigzany do potwierdzenia, ze przed zlozeniem zlecenia zostal poinformowany przez
Dystrybutora o mozliwosci dokonania przez niego oceny, czy posiadana przez Klienta wiedza i do§wiadczenie w
dziedzinie inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych pozwalaja na
zrozumienie przez niego oceny ryzyka zwigzanego z tymi inwestycjami (test odpowiedniosci).

b) w przypadku, w ktérym Klient zostal poddany testowi odpowiednio$ci lub adekwatnosci:

Klient jest zobowigzany do potwierdzenia, ze przed zlozeniem zlecenia zostal poddany przez Dystrybutora
badaniu, czy posiadana przez Klienta wiedza i doswiadczenie w dziedzinie inwestowania w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych pozwalaja na zrozumienie oraz dokonanie przez niego oceny
ryzyka zwigzanego z inwestycjami (test odpowiednio$ci).

c¢) w przypadku gdy zlecenie jest skladane w ramach $wiadczonej przez Dystrybutora bezplatnej ustugi
doradztwa inwestycyjnego

Klient jest zobowigzany do potwierdzenia ze zlozenie przez niego zlecenia zostalo poprzedzone badaniem, czy
rekomendowane nabycie, zbycie lub inne zlecenie zwigzane z uczestnictwem w Funduszu jest adekwatne do
indywidualnych potrzeb i sytuacji Klienta (test adekwatnos$ci). Klient jest zobowigzany do zlozenia
o$wiadczenia, iz informacje przekazane przez Klienta w ostatnim przeprowadzonym przez Dystrybutora tescie
odpowiednio$ci lub adekwatnos$ci nie uleglty zmianie. Klient ponadto potwierdza, ze zostal poinformowany, iz
przypadku zmiany tych danych Dystrybutor moze ponownie przeprowadzi¢ odpowiednie badanie.

d) w przypadku negatywnego wyniku testu odpowiednio$ci uzyskanego w ostatnim przeprowadzonym przez
Dystrybutora badaniu:
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We wskazanym powyzej przypadku, Klient jest zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia, iz w S$wietle
przekazanych informacji dotyczacych wiedzy i do$wiadczen Klienta w dziedzinie inwestycji, w ocenie
Dystrybutora, nabywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych stanowi inwestycje nieodpowiednia
dla Klienta. Klient zostal poinformowany o mozliwoSci ponownego poddania si¢ badaniu wiedzy i
do$wiadczenia przed zlozeniem kolejnych zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Ponowne badanie
odbywa si¢ na wyrazne zadanie Klienta.

17) Prawo do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik
moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno
by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci. Kompetencje, zasady i tryb dzialania Zgromadzenia
Uczestnikéw okres$la art. 2a Statutu oraz regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na jednostki uczestnictwa

1) Zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa

Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

Zapisy przyjmowane sa w siedzibie Towarzystwa. Podmiotem uprawnionym do ztozenia zapiséw i dokonania
wplat na Jednostki Uczestnictwa jest Towarzystwo.

Przyjmowanie zapiséw rozpoczyna si¢ w pierwszym dniu roboczym nast¢pujagcym po dniu doreczenia
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zakonczenie przyjmowania zapiséw nastapi w terminie
dwdéch miesigcy od dnia rozpoczecia zapiséw lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym
zostang zlozone zapisy na kwote wynoszacg lub przekraczajacg tacznie 4.000.000 (cztery miliony) ztotych, w
zalezno$ci od tego, ktdéry z powyzszych terminéw uptynie wczesnie;j.

Przy prowadzeniu zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo udostepnia bezplatnie prospekt
informacyjny Funduszu i Kluczowe Informacje dla Inwestoréw.

b) dokonywania wptat w ramach zapisé6w

Laczna wysoko$¢ wptlat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 (cztery miliony) ziotych. Wptaty do
Funduszu dokonywane sg na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.
Whplata w wysokoséci wynikajacej ze zlozonego zapisu powinna zosta¢ dokonana najpézniej w dniu zlozenia
zapisu.

2) wskazanie terminu przydzialu jednostek uczestnictwa

Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydzial Jednostek Uczestnictwa
nastgpuje poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na
dokonang wptat¢ do Funduszu, powig¢kszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydzialu. Cena
przydzielonej Jednostki Uczestnictwa wynosi 1.000.- (jeden tysiac) ziotych.

3) wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwlocznie zwréci¢ wplaty do
Funduszu, wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza
W terminie 14 dni od dnia:
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a) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sig¢
prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala si¢ ostateczna, lub

c) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku, w ktérym w ciggu 6 miesiecy od dnia
dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, lub

d) zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, w ramach ktérych zebrano wptaty do
Funduszu w kwocie mniejszej niz 4.000.000 (cztery miliony) zlotych,

Towarzystwo zwraca wplaty do Funduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystapienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a)—d).

4) okreslenie minimalnej kwoty wplat do nowego subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia
Wymég przedstawienia tych danych nie ma zastosowania.

5) zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktore maja by¢
zwiazane z nowym subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 4)

Wymég przedstawienia tych danych nie ma zastosowania.

6. Sposob i szczegolowe warunki:

a) Zbywania jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa nastgpujace typy Jednostek Uczestnictwa, rézniace si¢ w szczegdlnoSci sposobem pobierania
optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Rejestru: Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B oraz typu P.

1) Wptata Poczatkowa wynosi co najmniej 1.000 zt, a kazda nastgpna minimalna wptata do Funduszu wynosi
100 zt. Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1,- (jeden) grosz lub podwyzszy¢ do
wysoko$ci nie wyzszej niz 10.000,- (dziesig¢ tysigcy) zlotych wysoko$¢ Wplaty Poczatkowej lub kolejnych
wplat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczedno$ciowych, w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz oraz IKE lub IKZE, a takze w zwigzku
z uczestnictwem w kampaniach promocyjnych organizowanych przez Towarzystwo. Wysokos¢ Wplaty
Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczedno$ciowych lub w zwigzku z udziatem w kampaniach promocyjnych, okreslaja odpowiednio Zasady
Uczestnictwa w Planie Oszczgdno$ciowym lub regulamin promocji obowigzujacy w ramach danej kampanii
promocyjnej. Wysoko$¢ Wptlaty Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotéw, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okreslona jest
w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu, a w ramach IKE lub IKZE w
Umowie o IKE lub IKZE.

2) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

3) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien ust. 7 Prospektu
dotyczacych zawieszania zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4) Jednostki Uczestnictwa s3 nabywane poprzez:
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a) zlozenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz dokonanie
wplaty $rodkéw pienieznych u wyznaczonych przez Fundusz Dystrybutoréw, uprawnionych do przyjmowania
wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa zgodnie z warunkami okre§lonymi w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych lub na wskazany rachunek Funduszu lub wskazany rachunek Towarzystwa w przypadku wptat
do Planéw Oszczedno$ciowych oraz pracowniczych programéw emerytalnych.

Dystrybutor przyjmujacy zlecenie nabycia obowiazany jest do identyfikacji i weryfikacji tozsamoséci Uczestnika
lub Inwestora, ktéra obejmuje:

- w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — imi¢ i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, cechy
dokumentu stwierdzajagcego na podstawie odrgbnych przepiséw tozsamo$¢ osoby a takze, obywatelstwo, adres
oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL, numeru dokumentu
stwierdzajacego tozsamo$¢ cudzoziemca lub kod kraju w przypadku przedstawienia paszportu,

- w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — aktualne
dane z wyciagu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme), forme¢ organizacyjna,
adres siedziby, numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i numer PESEL lub data urodzenia w
przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL osoby reprezentujacej t¢ osobe prawng lub jednostke.

b) dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu lub Towarzystwa, o ktérym mowa w lit. a), z
tym ze Inwestor niebedacy uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo moze dokona¢ wplaty przelewem
bankowym wylacznie ze swojego rachunku bankowego. Wplyw $rodkéw na rachunek Funduszu jest
réwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Z zastrzezeniem lit. ¢), podmiot dokonujacy wptaty na rachunek Funduszu obowigzany jest do podania danych
umozliwiajacych identyfikacje, w szczegdlnosci:

- w przypadku o0séb fizycznych — imi¢ i nazwisko Uczestnika lub Inwestora, adres oraz numer PESEL, lub kod
kraju w przypadku legitymowania si¢ paszportem, typ Jednostki Uczestnictwa, numer Rejestru lub inne
oznaczenie Rejestru w przypadku, gdy wptata dokonywana jest na dodatkowy Rejestr lub w ramach Planéw
Oszczednosciowych oraz imig¢ i nazwisko lub nazwe osoby dokonujacej wptaty,

- w przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajagcych osobowosci prawnej - nazwe,
forme organizacyjna, adres siedziby oraz numer REGON lub KRS, typ Jednostki Uczestnictwa, numer Rejestru
Iub inne oznaczenie Rejestru w przypadku, gdy wptata dokonywana jest na dodatkowy Rejestr lub w ramach
Planéw Oszczedno$ciowych oraz imi¢ i nazwisko osoby dokonujacej wplaty.

¢) Wskazanie danych, o ktérych mowa w lit. b), nie jest konieczne, o ile Fundusz wskazat rachunek bankowy
umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje Rejestru, ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot
dokonujacy wptaty obowigzany jest poda¢ numer rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz i wylacznie
w oparciu o podany przez Fundusz numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika lub
Inwestora.

d) Jezeli Inwestor lub Uczestnik nie wskaze typu nabywanych Jednostek Uczestnictwa, a wplata nie byta
dokonywana na rachunek, o ktérym mowa w lit. ¢), ani nie byla dokonana w ramach Planu Oszcz¢dnosSciowego,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa typu A, ktére zostang zaewidencjonowane na Rejestrze
prowadzonym na zasadach ogdlnych, ktéry zostat otwarty jako ostatni.

e) Jezeli Inwestor lub Uczestnik posiadajacy w ramach danego Funduszu wigcej niz jeden Rejestr Jednostek
Uczestnictwa nie wskaze numeru Rejestru lub oznaczenia Rejestru, a wptata nie byla dokonywana na rachunek,
o ktérym mowa w lit. ¢), Fundusz zaewidencjonuje Jednostki Uczestnictwa na tym z Rejestréw prowadzonych w
ramach tego Funduszu, na zasadach ogdlnych, ktéry zostal otwarty jako ostatni.

f) Fundusz moze zazada¢ przestania kopii dokumentéw potwierdzajacych tozsamo$¢ Uczestnika lub Inwestora.
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g) Uczestnik lub Inwestor zajmujacy eksponowane stanowisko polityczne okre$lone w Ustawie z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2016 r. poz. 299)
moze ztozy¢ zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu z zastrzezeniem, ze realizacja przedmiotowych
zlecen wymaga uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa, wskazanego czlonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej
przez Zarzad lub odpowiedzialnej za dzialalno§¢ Towarzystwa po uzyskaniu zgody Zarzadu, wskazanego
cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad Towarzystwa. W przypadku nie wyrazenia zgody przez
Towarzystwo na nabycie jednostek uczestnictwa Inwestor lub Uczestnik zostanie niezwlocznie poinformowany
przez Towarzystwo.

Dodatkowo Dystrybutorzy zobowigzani sa do zbierania i przekazywania do Agenta Transferowego dodatkowych
danych dotyczacych m.in. informacji o zajmowaniu eksponowanego stanowiska, zrédle pochodzenia $rodkéw
Uczestnika/Inwestora oraz w przypadku Uczestnikéw/Inwestoréw nie bedacych osobami fizycznymi informacji
o prowadzeniu dziatalnosci w sektorze wysokiego ryzyka.

h) Inwestor lub Uczestnik ponosza odpowiedzialnos$¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.

i) W przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych, czynno$ci zwigzane z
nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane przez jej przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cia nieprzekraczajaca
zwyklego zarzadu majatkiem osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych.

5) Jednostki Uczestnictwa nabywane sa w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wplate.

6) Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito wedtug Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa ustalonej w nastgpnym Dniu Wyceny przypadajacym po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymal informacj¢ o zleceniu nabycia i informacj¢ o wplynigciu
$rodk6éw na nabycie Jednostek na rachunek Funduszu.

7) Nabycie nastgpuje po cenie z dnia nabycia.

b) Skladania zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu oraz innych elektronicznych mediow
transmisyjnych

1) Zlecenia moga by¢ réwniez sktadane za pomoca telefonu i faksu oraz moga by¢ wyrazone za pomoca
elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Systemu STI oraz IVR, na zasadach okre§lonych przez
Towarzystwo lub Dystrybutoréw, w tym Fundusz, w umowie zawieranej pomigdzy Inwestorem lub
Uczestnikiem a Towarzystwem lub Dystrybutorem.

2) Fundusz samodzielnie lub przez Dystrybutoréw moze udziela¢ informacji dotyczacych Rejestréw i
uczestnictwa w Funduszu za posrednictwem telefonu oraz innych elektronicznych systeméw, w tym IVR, na
zasadach okres§lonych przez te podmioty w umowie zawieranej pomi¢dzy Inwestorem lub Uczestnikiem a
Dystrybutorem.

3) Warunki techniczne przyjmowania i realizacji Zlecen, rodzaj Zlecen, sposéb identyfikacji os6b sktadajacych
Zlecenie moze by¢ rézny w zalezno$ci od Dystrybutora oraz grup Inwestoréw lub Uczestnikéw.

4) Fundusz na stronie internetowej www.rockbridge.pl zamieszcza liste¢ Dystrybutoréw przyjmujacych Zlecenia
w trybie, o ktérym mowa w pkt 1), oraz list¢ Dystrybutoréw udzielajacych informacji w trybie, o ktérym mowa
w pkt 2).

5) Dystrybutor umieszcza na swojej stronie internetowej regulaminy okreslajace sposéb przyjmowania Zlecen za
pomoca faksu oraz za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Systemu IVR i STI, jak réwniez
wzorce udzielania informacji za posrednictwem telefonu oraz innych elektronicznych systeméw, w tym IVR.

6) Zlecenia sktadane za posrednictwem telefonu sg nagrywane.
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7) Dokumenty zwigzane z o§wiadczeniami wyrazonymi za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji moga
by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach informacji, jezeli zostang one w sposéb nalezyty sporzadzone,
utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

8) Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami
niezaleznymi od Funduszu, a w szczegdlnosci:

a) szkody spowodowane nienalezytg jako$cia transmisji zawierajacej Zlecenie lub informacje,
b) szkody spowodowane wykonaniem Zlecenia, ktére zostato zmodyfikowane w trakcie transmisji,
¢) szkody spowodowane modyfikacja informacji, w trakcie transmisji,

d) szkody spowodowane awarig sieci telekomunikacyjnej lub przerwaniem potaczenia w trakcie skltadania
Zlecenia lub udzielania informacji,

e) szkody spowodowane nie dziataniem lub nieprawidtowym dziataniem $rodkéw tacznosci wykorzystywanych
przez Uczestnika.

9) Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za realizacj¢ Zlecenia ztozonego przez
nieupowazniong przez Uczestnika osobg trzecia, a zawierajacego wszystkie elementy identyfikujace Uczestnika
zgodnie z umowami, o ktérych mowa w pkt 1).

10) Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialno$ci za udzielenie informacji nieupowaznionej osobie
trzeciej, o ile zostata ona zidentyfikowana w sposéb okreslony w umowach, o ktérych mowa w pkt 2).

11) Umowy, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), nie mogg zmienia¢ praw i obowigzkéw Uczestnikéw oraz ograniczaé
odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

12) Wydane przez Towarzystwo Warunki sktadania Zlecen za pomoca telefonu i faksu oraz Systemu IVR w
funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszu inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stanowig umoweg, o ktérej mowa w pkt 1).

¢) Odkupywania jednostek uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw kazdego Dnia Wyceny, bez zadnych ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dotyczacych mozliwosci zawieszania
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

2) W ramach Rejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane beda w ten sposdb, ze Jednostki Uczestnictwa
nabyte najp6zniej odkupywane sa jako pierwsze.

3) Uczestnicy moga zada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa poprzez zlozenie u wyznaczonego
przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

4) Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Fundusz w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta
Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

5) Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastgpilo wedlug Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po
Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacj¢ o zleceniu odkupienia.

6) Fundusz dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w pkt 4, poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy albo
w gotéwce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do wyplaty kwot naleznych Uczestnikowi z tytulu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycja Uczestnika.
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7) Odkupienie nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze
op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci
ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

8) Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastg¢pujace dyspozycje:
a) odkupienia wszystkich lub okreslonej w zleceniu liczby Jednostek Uczestnictwa;

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdérej otrzymana zostanie kwota okre§lona w
zleceniu odkupienia.

Jezeli z obowiazujacych przepisow wynika, ze Fundusz jest platnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika
Funduszu w zwiazku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do dyspozycji zgodnie z
powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzonego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

9) Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia wynosi 100 zt. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa ich warto$§¢ zapisana na Rejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jednego tysiaca) zlotych,
zlecenie odkupienia rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze.

10) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia okre$lonej liczby lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa typu A, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajaca z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANJU. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera
dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu P, Uczestnik
Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwot¢ brutto wynikajaca z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu P przez WANJU i pomniejszenia o optate manipulacyjng z tytutu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu P, o ile oplata taka jest pobierana.

11) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A na okreslong
kwote, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez
Uczestnika kwoty przez WANJU. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa typu B lub typu P na okres$long kwotg, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa typu B lub
typu P bedzie wyliczona poprzez podzielenie okre$lonej przez Uczestnika kwoty przez WANJU. Uczestnik
Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajaca z realizacji powyzszego odkupienia
pomniejszong o optate manipulacyjng z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B lub typu P, o ile
oplata taka jest pobierana.

12) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danego typu na zadanie Uczestnika, w tym w wyniku Konwersji
Jednostek Uczestnictwa z Rejestru wskazanego przez Uczestnika. Jezeli Inwestor lub Uczestnik w zleceniu
odkupienia, w tym w wyniku Konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie wskazal Rejestru, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa, w tym w wyniku Konwersji Jednostek Uczestnictwa z Rejestru, prowadzonego na
zasadach og6lnych, ktéry zostal otwarty jako ostatni.

13) W zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie typu Jednostek Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze
typu Jednostek Uczestnictwa, a posiada Jednostki Uczestnictwa réznych typéw, Fundusz dokona odkupienia
Jednostek Uczestnictwa typu A, chyba Ze ze zlecenia odkupienia wynika, Zze dotyczy ono Jednostek
Uczestnictwa typu B. W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa, ale ze
zlecenia odkupienia wynika, ze dotyczy ono Planu Oszczgdnosciowego, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
Uczestnictwa typu P.

14) Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wigksza liczbe Jednostek Uczestnictwa niz liczba Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych si¢ w Rejestrze odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.
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15) Zarzad Towarzystwa moze zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng warto$¢ zlecenia odkupienia, o ktorej
mowa w pkt. 9 powyzej, lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, o ktérej mowa
w pkt. 9 powyzej, w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabyly Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczedno$ciowych lub pracowniczych programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng
warto$¢ zlecenia odkupienia lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, o ktérej
mowa w pkt. 9 powyzej, w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w Planéw
Oszczednosciowych okreslajg Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym. Minimalng warto$¢ zlecenia
odkupienia lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, o ktérej mowa w pkt. 9
powyzej, w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach ramach pracowniczych
programéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okresla Umowa o wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikéw do Funduszu.

16) Za czynnosci przekraczajace zakres zwyklego zarzadu majatkiem osoby fizycznej nieposiadajacej petnej
zdolnoéci do czynnos$ci prawnych przyjmuje si¢ ztozenie zlecenia lub zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, jezeli warto§¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo przekracza 3.000,- (trzy tysiace) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy
po realizacji zlecenia odkupienia na kwot¢ zwyklego zarzadu na Rejestrze pozostaloby mniej, niz 1.000,- (jeden
tysiac) ztotych, odkupywane sa wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit kwoty zwyklego zarzadu w takiej
sytuacji jest podwyzszany do 4.000,- (czterech tysigcy) zlotych.

d) Odkupienia z jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa

1) Uczestnik, posiadajacy Jednostki Uczestnictwa w Funduszu, po uprzednim otrzymaniu zgody Towarzystwa,
jest uprawniony do zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Rejestru i jednoczesnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa na ten sam Rejestr, za kwotg $rodkéw pienigznych pochodzacych z tytutu
odkupienia, pomniejszong o ewentualne optaty manipulacyjne i nalezny podatek.

2) Srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w pkt. 1, nie sa wypltacane
Uczestnikowi, a dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta
Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pieni¢znych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

3) Fundusz dotozy staran, aby Zlecenie odkupienia z jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastgpito wedltug Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w nastgpnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o tym zleceniu.

4) Zlecenia odkupienia z jednoczesnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa moga by¢ sktadane w siedzibie
Towarzystwa lub za posrednictwem Systemu STI, tylko i wylgcznie po uprzednim podpisaniu odpowiedniego
Oswiadczenia przez Uczestnika uprawniajacego do skladania tego typu zlecen.

e) Konwersji jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z
tym zwiazanych

1) Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ Konwersji poprzez ztozenie przez Uczestnika za po$rednictwem
Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia konwersji.

2) Fundusz dokonuje Konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu kazdego Dnia Wyceny.

3) Fundusz dotozy staran, aby Konwersja, w wyniku ktdérej nabywane sa Jednostki Uczestnictwa, nastgpita
wedtug Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Konwersji zostato otrzymane przez Agenta Transferowego.

4) Fundusz dolozy staran, aby Konwersja, w wyniku ktérej odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, nastgpita
wedtug Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Konwersji zostato otrzymane przez Agenta Transferowego.
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5) W zakresie zlecen dotyczacych Konwersji oraz zmiany alokacji w ramach uméw z Uczestnikiem dotyczacych
pracowniczych programéw emerytalnych lub Planéw Oszczedno$ciowych, Fundusz dolozy staran, aby ich
realizacja nastapita wedtug Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym zlecenie Konwersji zostalo otrzymane przez Agenta
Transferowego.

6) Konwersja nie moze nastapi¢ p6zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia Konwersji,
chyba Ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci
ztozenia wadliwego zlecenia Konwersji.

7) Z zastrzezeniem pkt. 9—-10, Jednostki Uczestnictwa danego typu moga podlega¢ Konwersji do innego
funduszu wylacznie na jednostki uczestnictwa tego samego typu.

8) Z zastrzezeniem pkt. 9-10, nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa
innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze nastapi¢ wylacznie, jezeli jednostki te byly
ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tego samego typu.

9) W przypadku, gdy inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo nie oferuje jednostek uczestnictwa typu A, a
oferuje jednostki uczestnictwa typu C, w wyniku Konwersji Jednostek Uczestnictwa typu A Funduszu nastgpuje
nabycie jednostek uczestnictwa typu C innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo.

10) W wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa typu C innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A Funduszu.

11) Minimalna warto$¢ zlecenia konwersji wynosi 100 zi. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia Konwersji
Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana na Rejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jeden tysiac) ztotych,
zlecenie Konwersji rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze.

12) Towarzystwo za Konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typy P pobiera oplate manipulacyjng w
maksymalnej wysokos$ci 4% kwoty wynikajacej z przemnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
przez WANJU, nie wyzsza jednak niz maksymalna optata za nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (docelowym).

13) W zleceniu Konwersji konieczne jest wskazanie typu Jednostek Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze
typu Jednostek Uczestnictwa, a posiada Jednostki Uczestnictwa réznych typéw, Fundusz dokona Konwersji
Jednostek Uczestnictwa typu A, chyba ze ze zlecenia Konwersji wynika, ze dotyczy ono Jednostek Uczestnictwa
typu B. W kazdym przypadku, jezeli Uczestnik nie wskaze typu Jednostek Uczestnictwa, ale ze zlecenia
Konwersji wynika, Ze dotyczy ono Planu Oszcz¢dno$ciowego, Fundusz dokona Konwersji Jednostek
Uczestnictwa typu P.

14) Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo moze dotyczy¢:

a) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu i jednoczesnego nabycia za
otrzymane w ten spos6b $rodki jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okre§lona w zleceniu
Konwersji kwota $rodkéw pienieznych i jednoczesnego nabycia za otrzymane w ten sposéb srodki jednostek
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

15) Jezeli zlecenie konwersji opiewa na wigksza liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisana w Rejestrze, Konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

16) Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ lub zwigkszy¢é minimalng warto$§¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze, o ktérej mowa w pkt 11 w stosunku do podmiotéw, ktére nabywaja lub odkupuja
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Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednosciowych lub w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz. Minimalng warto$¢ zlecenia Konwersji lub minimalng warto$¢
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki
Uczestnictwa w ramach Planéw OszczednoSciowych okre$laja Zasady Uczestnictwa w  Planie
Oszczgdnosciowym. Minimalng warto$¢ zlecenia Konwersji lub minimalng warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze w odniesieniu do podmiotéw, ktére nabeda Jednostki Uczestnictwa w ramach
pracowniczych programdéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz, okresla Umowa o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu.

17) Fundusz przyjmuje, ze Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest czynno$cia nieprzekraczajaca zwyklego
zarzadu majatkiem osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynno$ci prawnych

f) Wyptat kwot z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w lit. ¢) ppkt 4, poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy
albo w gotéwce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do wyplaty kwot naleznych Uczestnikowi z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycja Uczestnika. Fundusz dotozy staran, aby
wyptata $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpita w terminie dwoch dni roboczych po
Dniu Wyceny, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

g) Zamiany jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym
subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych - w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami

Wymég przedstawienia tych danych nie ma zastosowania.

h) Spelniania §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz
btednej wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Zgodnie z art. 64 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow
Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody poniesione przez osoby nabywajace
lub odkupujace jednostki uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub innego podmiotu uprawnionego do
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére Towarzystwo i ten podmiot nie ponosza
odpowiedzialno$ci.

Zgodnie z art. 33 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiedzialno§¢ podmiotu posredniczacego w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa nie moze by¢ wylaczona, ograniczona lub w inny sposéb
zmieniona w drodze umowy. Umowy wylaczajace odpowiedzialnos$¢ sg niewazne.

W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie zlozonego zlecenia nabycia j.u. Towarzystwo podejmie
dzialania, aby liczba j.u. w Rejestrze Uczestnika byla taka jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane
terminowo. W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie ztozonego zlecenia odkupienia j.u. Towarzystwo
podejmie dziatania, aby Uczestnik otrzymal kwotg, ktéra otrzymalby w przypadku gdyby zlecenie odkupienia
zostato zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowych wyptat srodkéw pieni¢znych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo wyplaci Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyplacanej kwoty za okres
op6znienia.

Jezeli w przypadku op6znienia realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym
zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za
réznicg¢ pomigdzy wartoscia zlecenia przeliczong po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa, a wartoscia
zlecenia przeliczong po warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone.
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Jezeli w przypadku realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa w terminie dtuzszym niz 7 dni od dnia
ztozenia zlecenia liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w funduszu docelowym bedzie
mniejsza, niz liczba Jednostek jaka bytaby nabyta w dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ zrealizowane,
Towarzystwo nabgdzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w ilo§ci réwnej réznicy migdzy
wymagang liczba Jednostek Uczestnictwa i faktycznie nabyta, chyba, Ze realizacja zlecenia w takim terminie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jezeli w przypadku opdznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w
dniu przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ zrealizowane, Agent Transferowy obliczy kwot¢ naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktéra zostanie
przekazana na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu i
ktéra bedzie stanowita wyréwnanie jego strat spowodowanych opéznieniem w przetwarzaniu zlecenia
odkupienia. Rekompensate stanowi kwota bedaca réznicg pomiedzy wartoscia zlecenia przeliczong po wartosci
Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a warto$cig zlecenia przeliczong
po biezacej wartoéci Jednostki Uczestnictwa, powigkszona o odsetki ustawowe, od ktérych Towarzystwo
odprowadza nalezny podatek dochodowy.

Towarzystwo wykonuje opisane powyzej czynno$ci niezwlocznie po zidentyfikowaniu nieprawidlowosci w
realizacji zlecen, w szczegdélnosci w przypadku solidarnej odpowiedzialnosci Towarzystwa i innego podmiotu
wobec Uczestnika.

W przypadku btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo po dokonaniu stosownej
weryfikacji przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa dokonanych z wykorzystaniem
nieprawidlowej wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

1) W przypadku tych Uczestnikéw, ktérzy dokonali wplaty na nabycie jednostek Uczestnictwa po zawyzonej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa, takie transakcje zostaja ponownie przeliczone wedlug prawidtowej warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

2) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do Uczestnika
okazaly si¢ za wysokie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedlug prawidlowej wartosci
Jednostki Uczestnictwa — Towarzystwo, z wlasnych $rodkéw, dokonuje wplaty uzupetniajacej do Funduszu w
brakujacej wysokosci.

3) W przypadku, gdy kwota wptaty do Funduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa wedtug
poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata si¢ za niska Towarzystwo, z wilasnych $rodkow,
dokonuje wptaty uzupetniajacej w brakujacej wysokosci.

4) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika okazaly si¢ za niskie — po przeliczeniu odkupionych
Jednostek Uczestnictwa wedlug prawidlowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych
podatkéw — Fundusz dokonuje przekazéw uzupetniajacych do Uczestnika.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek
uczestnictwa

1) Jezeli w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywéw
Netto Funduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze¢sci Aktywoéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1), za zgodg i na warunkach okres§lonych przez Komisje:
a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie,

nieprzekraczajacy jednak dwoch miesigcy,
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b) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym szes$ciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyplat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisj¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch
miesigcy.

4) Jezeli WAN przekracza 250.000.000,- (dwiescie piec¢dziesigt milionéw) ztotych, Fundusz po podjeciu
odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa, moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest dzien, od ktérego
nastgpuje zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa, przy czym moze to by¢ dzien przypadajacy
najwczesniej na nastgpny Dzien Gieldowy i nie pdzniej niz na 5 (piaty) Dzien Gieldowy po dniu ogtoszenia o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5) Jezeli WAN spadnie ponizej 250.000.000,- (dwustu pigcdziesieciu miliondw) ztotych, i zostala podjeta
decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt. 4, Fundusz po podjeciu
odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa, moze rozpocza¢ ponowne zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku podjecia decyzji o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyznaczany jest dzien, od
ktérego nastgpuje wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa, przy czym moze to by¢ dzien przypadajacy
najwczesniej na nastgpny Dzien Gieldowy i nie pdzniej niz na 5 (piaty) Dzieh Gieldowy po dniu ogloszenia o
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6) Fundusz oglosi o zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 31 ust. 1 Statutu, nie pézniej niz nast¢pnego dnia po podjeciu odpowiedniej uchwaty przez
zarzad Towarzystwa oraz niezwlocznie udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutoréw.
Ogloszenie o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bedzie zawiera¢ w szczegdlnosci informacje o:
okresie planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, sposobie rozliczenia zwrotéw wptat na
nabycie Jednostek Uczestnictwa oraz moze wskazywaé programy oszczednos$ciowe, tj. Plany OszczgdnoSciowe
lub pracownicze programy emerytalne obstugiwane przez Fundusz w ramach ktérych zawieszenie zbywania
Jednostek Uczestnictwa nie zostanie wprowadzone.

7) Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zawiesza si¢ od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw.

8. Wskazanie rynkéw, na ktorych sa zbywane jednostki uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sa zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

9. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu

a) Wskazanie glownych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Funduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz zmiennoscig
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegélnych lokat w
Aktywach Funduszu podejmowane beda przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiagni¢cia dodatniej
stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na rynku finansowym, w tym
przede wszystkim na rynku akcji. W tym celu Fundusz bgdzie dokonywal inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatlowe, w zaleznosci od oceny perspektyw spétek i branz gléwnie polskiego rynku akcji, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat przewidzianych w art. 12 Statutu.
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Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WAN Fundusz w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spétki lub
instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, dla ktérych bazg stanowia indeksy gietdowe
i akcje.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Czes¢ aktywow, ktdra nie bedzie ulokowana w instrumentach udzialowych, Fundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w instrumenty dluzne.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla
art. 10 Statutu, jak réwniez w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pafistwie Czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim oraz nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul.

b) Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z niewypltacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych
oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych do portfela Funduszu to:

a) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,

c) jakos¢ kadry zarzadzajacej spotka,

d) prowadzona przez spétke polityka dywidend.
Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych oraz depozytéw bankowych do portfela Funduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw diuznych oraz dochodowo$¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ w przyszto$ci rynkowych stép procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) pltynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i mozliwo$¢

szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wpltywu na Wartosé

Aktywow Netto Funduszu.
Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje si¢ kryteriami wskazanymi dla akcji, praw do akcji,
praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych oraz innych udzialowych instrumentéw
finansowych oraz instrumentéw dtuznych i depozytéw bankowych do portfela Funduszu, z uwzglednieniem
specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych,
takimi jak: efektywno$¢ rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartos$ci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajgcia pozycji na
Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu
bazowego.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje si¢ oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych i
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instytucji wspdélnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw, ocena
ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pienigzne bez znaczacego negatywnego wpltywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wskazanymi dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych i innych udzialowych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw dluznych i depozytéow
bankowych do portfela Funduszu, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

¢) Jezeli Fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz
Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

d) Jezeli Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowaé sie duza
zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze cechowac si¢ duzg zmienno$cig w zwigzku ze
zmiang cen instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu oraz realizowaniem polityki
absolutnej stopy zwrotu.

e) Jezeli Fundusz moze zwiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu oraz w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu. W punkcie 10 opisane sa ryzyka zwiazane z
inwestycja w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogace
negatywnie wptywa¢ na realizacj¢ przyjetej polityki inwestycyjne;j.

f) Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Fundusz ani inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszu, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng funduszu

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z
inwestowania w poszczegdlne instrumenty finansowe, w ktére lokowane sa Aktywa Funduszu, w szczegdlnosci
w akcje. Inwestor ponosi ryzyko wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne
zwigzane z politykag inwestycyjna Funduszu sktada si¢ ryzyko charakterystyczne dla poszczegélnych
instrumentéw finansowych i ryzyko wynikajace z alokacji Aktywéw Funduszu. Ze wzgledu na fakt, ze Aktywa
Funduszu lokowane sa w akcje i dluzne papiery wartosciowe, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulegac
istotnym zmianom.

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii
zarzgdzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjng Funduszu — w przypadku niekorzystnego ksztaltowania si¢ kurséw
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu, w tym przede wszystkim instrumentéw
udziatowych, Fundusz moze ponie$¢ strat¢ na czeSci Aktywdéw zainwestowanych w te instrumenty finansowe. W
przypadku niewyplacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérych
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Fundusz ulokowatl depozyty, Fundusz moze ponie$¢ strat¢ na czesci Aktywédw ulokowanych w depozytach. W
zwigzku z mozliwoscig poniesienia strat Fundusz moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego polegajacego na
wzroscie warto$ci Aktywéw Funduszu.

Ryzyko zwiazane z rynkiem akcji i inwestowaniem w instrumenty udzialowe — ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w instrumenty udzialowe to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko rynku akcji
sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami i innymi
instrumentami udzialowymi poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany
kurséw akcji wiekszo$ci spétek wykazuja znaczna korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cia niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki
lub innego instrumentu o charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki odnoszgce si¢ do danego emitenta lub
wynikajace ze specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz, z uwagi
na realizowang polityke inwestycyjna, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu lokat w akcje i inne
instrumenty udzialowe. W szczegdlnosci, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub inne instrumenty udziatowe
wybranych spétek, ktére w ocenie Funduszu charakteryzuja si¢ najwigkszym potencjatem zysku. W zwiazku z
powyzszym portfel instrumentéw udzialowych Funduszu moze charakteryzowa¢ si¢ niskim poziomem
dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktorej ryzyko specyficzne poszczegélnych
emitentow akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym bedzie wywierato negatywny wptyw na
warto$¢ Aktywow Funduszu.

Ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajace z mozliwos$ci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢
ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z
ktérym Fundusz bedzie zawieral umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem
lokat Funduszu. W szczeg6lnosci, w zwiagzku z zakltadanym udziatem dluznych papieréw wartosciowych w
portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowej
ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wpltynaé na Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw
Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez
emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart
umowe lub transakcje; niewywiazanie si¢ przez emitenta, kontrahenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytulu
zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub op6znienie w
wywiazaniu si¢ z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta,
kontrahenta Funduszu lub gwaranta zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami, nabytymi instrumentami
finansowymi ; inne zdarzenia dotyczace emitenta, kontrahenta Funduszu lub gwaranta, w wyniku ktérych
nastapi obnizenie warto$ci posiadanych przez Fundusz instrumentéw finansowych i wierzytelnodci lub nie
nastapi sptata nalezno$ci wobec Funduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwos$cig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidlowosci dotyczacych systeméw Towarzystwa, zasobéw ludzkich Iub
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. W szczeg6lnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiac si¢ blednym lub
op6znionym rozliczeniem transakcji, a bfad ludzki moze przejawia¢ si¢ przeprowadzeniem nieautoryzowanych
transakcji. Nieprawidlowosci dotyczace systeméw moga przejawia¢ si¢, w szczegdlnosci, zawieszeniem
systeméw komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewngtrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania biednej wyceny
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z
opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia - ktére moze zmaterializowac¢ si¢ jako opéznione lub btgdne rozliczenie zawartej transakcji,
albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze strona transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic¢
si¢ do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownosci lokat
Funduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub

29



nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje
utrate cze$ci Aktywow Funduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko plynnoSci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét lub brak ofert kupna lub sprzedazy instrumentu
finansowego na rynku regulowanym lub poza rynkiem regulowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub
zbycie w wielko$ci wynikajacej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej lub moze doprowadzi¢ do nabycia
lub zbycia instrumentu finansowego po cenie odbiegajacej od jego wartosci godziwej, a takze moze utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego. Utrata plynno$ci instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Funduszu moze spowodowaé znaczny spadek wartosci tych
instrumentéw i wywiera¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu i warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa.

Istnieje réwniez ryzyko, ze przy niskim poziomie WAN, w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia
Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych
w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyplaci¢ $rodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw 1 uzyskania $rodkéw naleznych Funduszowi ze
zbycia tych aktywéw. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktérej w okresie dwdch tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% WAN, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczeg6lnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesigcy, a w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Ryzyko walutowe — w przypadku niekorzystnego ksztaltowania si¢ kurséw walut, Fundusz moze ponie$¢ strate
na czeSci Aktywow ulokowanych w instrumenty finansowe notowane na zagranicznych rynkach papieréow
wartosciowych lub denominowane w walutach obcych oraz Instrumenty Pochodne, ktérych baza sg waluty lub
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscia
spadku warto$ci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw
warto$ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem
waluty obcej. Ryzyko walutowe moze podlegaé czgsciowemu lub catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznoéci od
decyzji zarzadzajacego Funduszem. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, Depozytariusz prowadzi rejestr aktywéw Funduszu, w tym Aktywdéw zapisywanych na wiasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze
taki podmiot nie wywiaze si¢ z cigzacych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich
Aktywéw, w szczegdlnosci majacych wplyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed skutkami upadio$ci Depozytariusza, nie
mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan
likwidacji lub upadiosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto§¢ Aktywéw Funduszu lub doprowadzi do
utraty czesci Aktywéw Funduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — ryzyko koncentracji zwiazane jest z mozliwosScia
inwestycji znacznej czg¢Sci Aktywéw Funduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym
rynku. Poniewaz Fundusz inwestuje przewazajaca cze$¢ aktywéw w akcje spotek notowanych na GPW lub akcje
spolek, ktérych dziatalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, ryzyko koncentracji aktywéw
zwigzane jest gtéwnie z koniunkturg na rynku polskim. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna kraju moze spowodowal pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spétek,
ktérych akcje beda przedmiotem lokat Funduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wplywa¢ na rentownosc¢
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Fundusz zaktada wysoka koncentracje portfela lokat na wybranych
instrumentach udzialowych, co dodatkowo zwigksza ryzyko wynikajace z koncentracji aktywow. Ryzyko to
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moze skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz istotnej straty w przypadku spadku cen instrumentéw
finansowych, w ktére inwestuje Fundusz.

Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych - z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych,
w tym réowniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sa nastgpujace gtéwne rodzaje
ryzyka: ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut,
wartosci rynkowych stép procentowych, ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w wyniku braku wywigzania si¢ ze zobowigzan przez strony umdw, z ktérymi Fundusz bedzie
dokonywat transakcji majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ryzyko ptynnosci,
tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, ryzyko dzwigni
finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostalych lokat Funduszu, ryzyko
niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko rozliczenia
transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie dokona zaptaty
pomimo wywigzania si¢ Funduszu z zobowigzania wynikajacego z transakcji, ryzyko operacyjne zwigzane z
zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk
operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wigksze konsekwencje niz w
przypadku klasycznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci
z tytutu lokaty.

Ryzyko stép procentowych — ryzyko stdp procentowych oznacza mozliwo$é takiej zmiany wysokos$ci stép
procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢
wartos$ci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stép procentowych moga mie¢ rézny wpltyw na
warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. Przy wzrastajacych stopach
procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dluznych. Zmiany stop
procentowych moga réwniez wywiera¢ istotny wplyw na warto§¢ Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig stopy procentowe lub dtuzne instrumenty finansowe.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem przez Fundusz kwitéw depozytowych — Inwestowanie przez Fundusz w
kwity depozytowe dotyczace akcji spétek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z
bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmuja w szczegdlnodci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejsza ptynno$¢ kwitdw depozytowych na rynku zorganizowanym w porédwnaniu z plynnoscig akcji,
mozliwo$¢ opéznienia w przekazaniu przez emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spéiki lub
zmniejszenia jej wysoko$ci w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystapienia réznic
kursowych, mozliwo$¢ opdznienia w publikacji informacji dotyczacych spétki na rynku zorganizowanym, na
ktérym notowane s3 kwity depozytowe, mozliwo$¢ podwdjnego opodatkowania dochodéw z tytulu zbycia
kwitéw depozytowych i reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku mozliwoséci skorzystania przez
Fundusz z przepiséw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw glosu z akcji
reprezentowanych przez kwity depozytowe, a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego
wlasciciela akcji skutkujace utartg akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez
wierzycieli. Powyzsze ryzyka moga powodowaé, Zze Fundusz poniesie stratg na skutek inwestycji w kwity
depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitéw depozytowych okaze si¢ istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopa
zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich spétek.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania — instytucje wspdlnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne, ktérych tytuty uczestnictwa sa
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przedmiotem lokat Funduszu, dokonuja lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sg wszystkie rodzaje
ryzyk opisane w niniejszym punkcie 10. W zwiazku z dokonywaniem przez Fundusz lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania, ryzyka te sg réwniez posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.
Ponadto ewentualne bledy w wycenie tytuldéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania bedacych
przedmiotem lokat Funduszu moga wywiera¢ wptyw na wyceng Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wprawdzie
wycena tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania opiera si¢ na zasadach wartosci godziwej, ale
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej na skutek braku ptynnosci niektérych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat instytucji wspdlnego inwestowania, w nastgpstwie bledéw operacyjnych lub w
wyniku innych zdarzen wycena tytuléw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowej zmianie lub
zostanie zawieszona na czas nieokre$lony. Korekty takie moga wplywa¢ ujemnie lub dodatnio na warto$¢
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Umarzanie tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania moze
podlega¢ réznym ograniczeniom majacym istotny wplyw na mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez
Fundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania bedacych przedmiotem lokat Funduszu lub w
przekazaniu Funduszowi $rodkéw z tytulu tych umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi
wywigzywanie si¢ ze zobowigzan wobec Uczestnikow, w tym w szczegdlnosci opézni¢ wyptate srodkéw z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé¢ konieczno$¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat
przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa Funduszu, utrudni¢ lub uniemozliwié¢
dokonanie prawidlowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowa¢ konieczno$§¢ zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

b) Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego
celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiagnie zakladanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, w szczeg6lnosci z powodu zmaterializowania si¢ jednego lub wigkszej ilosci ryzyk opisanych w
tej czesci Prospektu.

Ryzyko zwigzane w zawarciem okreslonych uméw - specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego
Uczestnikéw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego
wywigzywania si¢ przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opoOznienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btgdna realizacj¢ zlecen.

Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - zawierane przez
Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych umoéw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztaltowania si¢ warto$ci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwos$ci wywigzania si¢ z umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw - nastepujace zdarzenia zwiagzane z dziatalno$cig Funduszu moga miec
negatywny wplyw na indywidualng stopg zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa przez Uczestnika:
otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania
Funduszem przez spétke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie
Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta - w zwiazku z zakladanymi inwestycjami w dtuzne papiery warto$ciowe
istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych
papieréw warto$ciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyna¢ na Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu. Mimo, iz
jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dluzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
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zaciaggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Funduszu instrumentéw dluznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochroni¢ realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdélnosci w zakresie prawa
podatkowego - jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie
obrotu papierami wartoSciowymi) moga negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ finansowa instrumentéw
finansowych. Nalezy przy tym podkre$li¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwigkszenie kosztéw pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztéw prowadzenia
dziatalno$ci zwiazanej z obsluga Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie
ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki
zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa okreSlone papiery wartoSciowe, w tym prawa
pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw
wlasnych Funduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztéw, istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich
warto$¢ moze niekorzystnie wptyna¢ na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko kadry zarzadzajacej - dzialalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jako$ci pracy
pracownikéw Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okre$lonych obowigzkéw. Pomimo
zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze zapewniC, Ze
ewentualne odejscie niektérych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa lub zaprzestanie $wiadczenia przez te
podmioty powierzonych ustug, nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2016 r. poz. 299) - zgodnie z
powyzszg ustawa, Fundusz dokona zamrozenia warto$ci majatkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej
staranno$ci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne $rodki ograniczajace przeciwko
niektérym osobom, grupom lub podmiotom, je$li Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej
wprowadzajacych szczegdlne $rodki ograniczajace lub rozporzadzeniu Ministra Finanséw wydanym na
podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujacych eksponowane
stanowiska polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad
lub odpowiedzialna za dziatalno§¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu.
Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w
stosunkéw do os6b zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem jednostek
uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej
przez Zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalno$¢ Towarzystwa. Wspomniane postanowienie nie jest spdjne z
regulacjami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zgodnie z ktéra po stronie funduszu inwestycyjnego
otwartego istnieje obowigzek zbycia jednostek uczestnictwa i ich odkupienie na kazde zadanie
Uczestnika/Inwestora.

11. Okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw zainteresowanych dywersyfikacja portfela swoich oszczednosci,
oczekujacych mozliwosci osiagnigcia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od warunkéw panujacych na rynku
finansowym, w tym przede wszystkim sytuacji na rynku akcji. Z przyjeta polityka inwestycyjna wiaze sie
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wysokie ryzyko inwestycyjne, a Fundusz nie gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego. Inwestor powinien by¢
Swiadomy mozliwosci utraty znacznej czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej pie¢ lat.

12. Zwiezle informacje o obowigzkach podatkowych funduszu oraz szczegélowe informacje o
obowigzkach podatkowych uczestnikow funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséow, w tym
informacja, czy z posiadaniem jednostek uczestnictwa wiaze sie¢ obowiazek zaplaty podatku dochodowego,
oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

Obowiazki podatkowe Funduszu

Zgodnie z tredcig art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Fundusz jest
zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Fundusz sporzadza imienne informacje o przychodach
wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu, o ile taki obowiazek wynika z obowiazujacych przepiséw prawa.

Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

a) opodatkowanie osob fizycznych

(i) Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Od dochodéw oséb fizycznych z tytutu udzialu w funduszach
inwestycyjnych pobierany jest zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19% wyptaconej kwoty
dochodu.

(i) Z podatku dochodowego zwolnione sa wyplaty $rodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego
dokonywane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych do tych srodkéw w razie $mierci Uczestnika (art. 21
ust. 1 pkt 58).

(iii) Platnikiem podatku jest Fundusz.

Dla okredlenia obowiazkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie maja miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, niezbgdne jest uwzglednienie
oprécz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania tych oséb oraz tresci
uméw migdzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez

Rzeczpospolita Polska z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych

uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wyltacznie po przedstawieniu

Funduszowi przez podatnika za$wiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granica do celéw podatkowych

(certyfikat rezydencji). Aby certyfikat rezydencji podatkowej zostal uznany za wazny przez platnika podatku,

powinien co najmniej zostac:

- przedlozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;

- przetlumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej
certyfikat rezydencji podatkowej uzna, iz zostal on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze
mi¢dzynarodowych finanséw;

- zaktualizowany raz w roku.

b) opodatkowanie os6b prawnych

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowigzani sg do
zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnicy, ktérzy nie maja
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
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dochoddéw, ktére osiggaja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkéw
podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki
podatku wynikajacej z w/w uméw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu
rezydencji wydanego przez wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;j.

Moze mie¢ miejsce sytuacja, w ktdérej ptatnosci dokonane przez Fundusz nie bedg uznane za dywidendy zgodnie
z definicja danej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, a zatem nie mozna przyjac, ze
zastosowanie maja jakiekolwiek stawki ustanowione przez odpowiednie miedzynarodowe umowy podatkowe.

¢) zasady ogdlne dotyczace opodatkowania Uczestnikéw Funduszu

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, Fundusz stosuje metod¢ LIFO, ktéra oznacza, ze w ramach Rejestru
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w ten sposéb, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte najpdzniej
odkupywane beda jako pierwsze.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy
podatkowego lub porady prawne;j.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

Fundusz oglasza Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa oraz cen¢ zbycia i cen¢
odkupienia Jednostki Uczestnictwa, niezwlocznie po ich wustaleniu, na stronie internetowej
http://www.rockbridge.pl. Ponadto ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg dostepne w dziennikach
o zasiegu og6lnopolskim, w placéwkach Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 2 rozdzialu V oraz telefonicznie
pod numerami infolinii oraz teleserwisu wskazanych w punkcie 3 rozdziatu VI.

Fundusz doktada staran, aby oglosi¢ Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cen¢
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 19.00 w nastgpnym dniu roboczym po Dniu Wyceny,
jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywéw oraz ogloszenie WartoSci Aktywéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga ulec
op6znieniu.

14. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw funduszu oraz o§wiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna

Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu jest réwna warto$ci Aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa typu A,
typu B i typu P jest rowna Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

14.1.1 Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 14.2.1 lit. a) oraz pkt. 14.4-14.5.

14.1.2 Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
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wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na danym skladniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych si¢ do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa w pkt. 14.2-14.3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej poprzez
zastosowanie metod odnoszacych si¢ do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na
rynku aktywnym, o ktérych mowa w pkt. 14.2—-14.3.

14.1.3 W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

14.1.4 Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

14.1.5 Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesiacu
poprzednim.

14.1.6 W celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty ustalenia WAN oraz ustalenia WANJU, w tym
w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny Aktywow Netto oraz ustalenia WANJU oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne,
godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslal ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku, jest godzina 23.00 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej,
to jest czasu S$rodkowoeuropejskiego lub czasu letniego $rodkowoeuropejskiego w okresie od jego
wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.

14.1.7 Zarynek aktywny uwaza si¢ rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

a) instrumenty begdace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

¢) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

14.1.8 Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
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c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

14.2.1 Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt. 14.4:

a) dluzne papiery wartoSciowe — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej albo

b) sktadniki lokat inne niz wskazane w lit. a) — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt. 14.1.8.

14.2.2 W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowg ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

14.2.3 Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele beda stosowane w sposéb ciagly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci
Funduszu.

14.3 Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia si¢ w nastgpujacy sposéb:

14.3.1 Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia si¢ zgodnie z zasadg okreslong w pkt. 14.1.2.
Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na t¢ warto§¢ oraz w oparciu o ocen¢ sytuacji finansowej emitenta.

14.3.2 Nienotowane na rynku aktywnym wierzytelno$ci oraz weksle wycenia si¢ w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14.3.3 Depozyty wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

14.3.4 Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza si¢ zgodnie z zasadg okre$long w pkt. 16.1.2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

14.3.5 Z zastrzezeniem zdania drugiego, dluzne papiery warto§ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia
si¢ zgodnie z zasadg okreslong w pkt. 14.1.2. Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty
kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skladniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) a w
przypadku braku takiego kursu BFV (Bloomberg Fair Value).

14.3.6 Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym wyznacza si¢ zgodnie z zasada
okreslong w pkt. 14.1.2, natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych
na rynku aktywnym stosowane beda modele, w szczegdlnosci dla kontraktéw zamiany stopy procentowej,
transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) — model wyceny metoda zdyskontowanych
przeptywéw pienigznych.

14.3.7 Kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z
zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.
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14.3.8 Jednostki uczestnictwa wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywoéw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

14.4.1 Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw warto§ciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

14.4.2 Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto§ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

14.5.1 Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

14.5.2 Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14.6.1 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w walucie, w
ktdrej s3 denominowane.

14.6.2 Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 14.6.1, wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane
s Aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

14.6.3 Warto$¢ Aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej waluty w polityce rachunkowos$ci Funduszu, dla ktorej
Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

14.6.4 Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodno$ci okre§lone w pkt. 14.1.8.

14.7 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z WYKONANIA
USLUGI POSWIADCZAJACED

Dia Zarzgdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycynpch 8.4

Przeprowadrilidmy niezaleng usluge podwiadczajgea, kidrej prredmiotem byta weryfikacja
zgodnodei metod i zasad wyceny aktywiow BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii
Akeyjnej (Fundusz™) 7 przepisami dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych, a
tak#e zgodnodci | kompletnosei tych metod i zasad z polityka inwestyeyjng Funduszu,

Metody i zasady wyceny przyjete preee Zarzgd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.AL (Zarzad”) dla Funduseu s opisane w Rozdziale I punkeie 14 Prospektu.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnveh majace cdpowiednie zastosowanie
do Funduszu okreslone sa w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szezegdinych rasad rachunkowodei funduszy inwestyeyinyeh (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
paz. 1839) {,Rozporzgdezenie™) wydanego na podstawie arl. 81 ust. 2 pkt | wstawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z poZniejszymi zmianami).

Polityka inwestycyjna Funduszu zawarta jest w Rozdziale [l w artykulach 8 - 14 Statutu
Funduszu,

Odpowiedzialnodc Zavzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr i przvjecie metod | zasad wyeeny aktywdw Funduszu
zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyveh oraz za rapewnienic
zgodnodei i kompletnodel tych metod i zasad z polityky inwestyeyjng Funduszu. Zarzgd jest
odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej Funduszo.

Zarzad odpowiedzialny jest za zaprojektowanie, wdrozenie i ulrzymanic kontroli wewngtrznej
rwiazanej z wyborem metod i zasad wyceny aktywow Funduszu oraz 2 zapewnieniem zgodnosci
i kompletnoscei tych metod i zasad z polityky inwestyeying.

Odpowiedzialnoic Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzgdzenie oiwiadezenia o zgodnogci metod i zasad wyceny aktywaw
Funduszu, opisanych w Prospekeie Informacyjnym Funduszu, z Rozporzadzeniem oraz o
zgodnodel | kompletnodei tych metod i zasad  polityka inwestycyjng Funduszu.

Usluga zostala przeprowadzona zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 ., Usfugi
atestacyine inne niz badanie lub przeglgd historyczmych informacii finansowych™, przvijetego
uchwaly Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. Standard ten nakiada na
nas obowiszek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob. aby uzyskaé wystarczajgca
pewnosé, fv previgte metody i zasady wyceny aktywow Funduszu sa zgodne i kompletne, w
oparciu o preyjete kryteria,
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Jako firma stosujemy asady wewngtrznej kontroli jakoscl w podmiocie wprawnionym do badania
sprawozdan finansowych w bremieniuv Miedzynarodowego Standardu Komtroli Jakodci 1 ., Konrola
Jakadct firm prreprowadzaigcych badania | przeglady sprawozdan finansowyeh oraz wykanggopeh
imne zlecenia ustug atestacyfmych | pokrevwnpch™ wydanego preez IAASB, ktdry wymaga od firmy
wdrodema 1 utrgymywania Kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowang polityka i
procedurami dotyczgeymi zgodnodci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie regulacjami i preepisami prawa,

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleinogei | etyki wynikajace z Kodeksu Envki Zawodowych
Ksiggowych wydanego przez Radg Migdzynarodowych Standarddw Ftycznych dla Ksiggowych,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencii i nalefyte] starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postgpowania. Spelniamy rowniez wymogi bezstronnosei | niezaleinosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawoedan finansowych oraz o nadzorze
publicznym {Dez. U, 2 2016 r. poz, 1000 z pédnicjseymi zmianami}.

Wybhdr procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia, wskutek
celowych dziatan lub bledow, istotnej nieprawidlowosci dotyczacej zgodnosei meted | zasad
wyceny akbywow Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
vraz dotycziee] zgodnoder | kempletnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z polityka
inwestycyjng, Preeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzng
zwigzang z wyborem metod i zasad wyceny sktywow Funduszu oraz z zapewnieniem zgodnosci i
kompletnodei tych metod i zasad z polityks inwestycyjna Funduszu w celu zaplanowania
dostarczajgeych wystarczajacy pewnose | odpowiednich do okolicznosci procedur, nie zas w celu
wyTakenia wniosku na temat skitecznosci jej dziatania.

Preeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rdwnied ocene, cry zagadnienic bedgoe
preedmiotem ushagi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznogei,
Wystarczajgea pewnosé jest nizsza niz absolutna pownosé.

Qcena nie ohejmowala weryfikagji, czy opisane w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywoéw Funduszu ani tez, czy opisana w Statucie Funduszu

polityka inwestyeyjna byla precstrregana.

Przeprowadzona przez nas ocena zgodnosci | kompletnosci metod i zasad wyceny akbywiw
Funduszu zostata dokonana na dzien wydania ninigjszego ofwiadczenia. Nie jestedmy
odpowiedzialni za aktualizowanie ninigjszego oswiadczenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad
wyceny aktywow, ktore zostana wprowadzone po tym dniw,

CMreslenie kryeridw

Oceny zgodnosci metod | zasad wyceny aktywdw Funduszu dokoralidmy w oparciu o
Rozporzadzenie.

Oceny zg