mBank

Charakterystyka subfunduszu

Przedmiotem inwestycji subfunduszu sa gtéwnie polskie obligacje skarbowe. Subfundusz
moze lokowac aktywa takze w zagraniczne obligacje rzadowe, w szczegdlnosci z Europy
Srodkowo-Wschodniej. Subfundusz cechuje sie wysokim stopniem ptynnosci portfela
lokat, ktore wyceniane sg w sposob rynkowy. W ograniczonym zakresie lokaty subfun-
duszu moga obejmowac réwniez zagraniczny dtug korporacyjny, z jednoczesnym wyklu-
czeniem bezposrednich inwestycji w obligacje korporacyjne polskich emitentow.
Subfundusz zarzadzany jest w sposéb aktywny, co ma na celu dostosowanie struktury
portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych w poszczegélnych segmentach ryn-
ku dtuznego. Stopa zwrotu w najwiekszym stopniu determinowana jest przez koniunk-
ture na polskim i globalnym rynku dtugu, jak rowniez efektywnos¢ taktycznych decyzji
zarzadzajacego. Wskaznik duration, bedacy miarg ryzyka stopy procentowej, zawierat
sie bedzie zazwyczaj w przedziale od 1,5 roku do 5 lat. Ekspozycja na wybrane segmenty
rynku dtuznego moze by¢ budowana zaréwno w drodze nabywania instrumentow emi-
towanych przez konkretnych emitentow, jak rowniez poprzez inwestycje w jednostki
funduszy typu ETF, odwzorowujacych koniunkture w wybranych segmentach rynku.

Historyczne wyniki subfunduszu (na 30.06.2020 1)
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Istotne informacje

Poziom ryzyka*

75% Treasury Bond Spot Poland Index,
25% POLONIA

Minimalna kwota inwestycji PLN  pierwsza wptata 10 000 zt, kolejne 1 000 zt

mBank Subfundusz Obligacji

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestorow
tolerujacych umiarkowany poziom ryzy-
ka inwestycyjnego, ktorzy oczekujg wy-
pracowania w ramach srednioterminowe-
go horyzontu inwestycyjnego stop zwrotu
przewyzszajacych oprocentowanie depo-
zytoéw bankowych. Biorac pod uwage stra-
tegie inwestycyjna subfunduszu, nabycie
jego jednostek moga rozwazyc inwestorzy
oczekujacy wysokiej aktywnosci w zakre-
sie zarzadzania strukturg portfela, gtow-
nie w oparciu o polski i zagraniczny dtug
skarbowy, ktérzy duza wage przyktadaja
do wysokiej ptynnosci inwestycji oraz ryn-
kowej wyceny portfela.

Zarzadzajacy

Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania
Aktywami w Biurze Maklerskim mBanku

Bartosz Pawtowski, CFA
Chief Investment Officer

Tomasz Kucinski, CFA
zarzadzajacy aktywami



Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci*
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mBank FIO Obligacji osiagnat w czerwcu stope zwrotu 0,01%, co byto wy-
nikiem lepszym zaréwno w relacji do sredniego wyniku funduszy o po-
rownywalnej polityce inwestycyjnej (-0,05%), jak i zmiany benchmarku
(-0,21%). Najwiekszy wptyw na wypracowanie relatywnie dobrego na tle
rynku wyniku miato wczesniejsze niedowazenie ryzyka stopy procento-
wej, ktore zostato zneutralizowane dopiero pod koniec miesiaca.

Pomimo ze rentownosci amerykanskich i niemieckich 10-letnich obli-
gacji miesiac zakonczyty bez wiekszych zmian (na poziomach rentow-
nosci odpowiednio 0,65% oraz -0,45%), czerwiec obfitowat w szereg cie-
kawych wydarzen na globalnym rynku obligacji. Bardzo mocny odczyt
danych z amerykanskiego rynku pracy za maj wspart scenariusz rela-
tywnie szybkiego ozywienia globalnej gospodarki (popularne nawigza-
nie do litery V), co wywotato wzrost rentownosci o blisko 20 punktow ba-
zowych 10-letnich obligacji (Stany Zjednoczone i Niemcy). W kolejnych
jednak dniach raportowany wzrost infekcji w Stanach Zjednoczonych
(zwhaszcza w Teksasie, Arizonie i na Florydzie) sktonit wtadze na pozio-
mie czesci stanéw do ponownego wprowadzenia pewnych ograniczen.
Niejednoznaczny rozwéj wydarzen na froncie walki z koronawirusem
przetozyt sie na wygaszenie impulsu wzrostowego rynkowych rentow-
nosci, sprowadzajac je do poziomow wyjsciowych z poczatku miesiaca.

Terminy zapadalnosci obligacji w portfelu (na 30.06.2020.)
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Na polskim rynku obligacji skarbowych nastapito wyrazne wystromie-
nie krzywej dochodowosci. Rentownos¢ obligacji dwuletnich spadta
o0 okoto 9 punktow bazowych (ich cena wzrastata), podczas gdy papiery
10-letnie istotnie tracity na wartosci (ich rentownos¢ do wykupu wzro-
sta 0 20 punktow bazowych). Powodem takiego zachowania rynku byty
czynniki popytowo-podazowe oraz zachowanie rynkéw bazowych. Ko-
lejne transze pakietow pomocowych trafiaty z BGK do sektora finanso-
wego w postaci depozytow. Wobec niemrawej akcji kredytowej, banki
lokowaty nadwyzki na rynku obligacji, na co wptyw miaty takze zasady
naliczania podatku od instytucji finansowych.

Sektor bankowy preferuje obligacje o relatywnie krétkich terminach do
wuykupu, jednak podaz w tym segmencie ze strony Ministerstwa Finan-
sow jest ograniczona. Zadtuzenie zwigzane z programami pomocowymi
zaciagane jest w ramach programéw emisji realizowanych przez PFR
oraz BGK. Obaj emitenci preferuja obecnie dtuzsze okresy zapadalnosci,
co wywiera presje na papiery segmentu powyzej 5 lat. Warto odnotowac
rowniez istotne naptywy do rozwigzan dtuznych lokalnych TFI, co praw-
dopodobnie bedzie dtuzszym trendem w obliczu konwergencji stawek
depozytow bankowych w kierunku poziomu 0%.
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* Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”
mBank Subfundusz Obligacji, aktualnemu wedtug stanu na dzien 19.08.2019 1.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji powinien liczyé sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
znastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczeg6towy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w prospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa mBank
Subfundusz Obligacji. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasna ocena sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie
z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz struktura geograficzna portfela moga ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd
z zainwestowanych srodkow moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych Srodkow. Ponadto potencjalne
korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moga byé zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace
z przepisow prawa, taryf optat i prowizji oraz requlaminéw. Szczeg6towe informacje dotyczace inwestowania mBank Subfundusz Obligacji i ryzyka
inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placowkach mBanku oraz
na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby
fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego
ima charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od sp6tki mBank S.A. z siedziba w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18, ktora prowadzi
dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oSwiadcza, iz: 1) posiada
zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku, zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca
2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada
2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku
na Swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych
izmian tego posiadania, 3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego,
ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



