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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Oywartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, na ktore sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2010
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowoéci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowo$ci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkOw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calociowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§ 37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, w zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne. Do zalaczonych sprawozdan
finansowych Subfunduszy dolaczone zostaly Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standw aktywow kazdego z Subfunduszy ze stanem faktycznym.
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Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Pafstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Paorasolowego
{,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

No dzien 31 grudnia 2010 roku wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natomiast taczna wartosé
aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziotalnodci inwestycyjnegj Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku diuznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligagcji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestordw. Zawirowania wywolane przez kryzys finansowy w Grecji w Il kwartale przejsciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sie poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie nojwiekszq popularnosciq wérdd inwestordw cieszyly
si¢ papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwne] mierze za sprawq inwestordw zagranicznych, ktorych
przyciggnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumien naptywajgcych srodkow na rynek obligagji
byt rekordowy zardwno dla rynku polskiego, jak i catosci rynkéw wschodzqcych, dzieki czemu zyski z obligogji
skarbowych byty zadawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znacznej przecenie, ktéra w niewielkiej czesci zostata zniwelowona w
grudniu. Podstowowq przyczynq przeceny byto pogorszenie nastrojow na swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykanskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojowity sie réwniez
obowy zwigzane z implikacjami reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych [OFE), tj. obawy, 2e OFE bedq zmienioly
obligacje na akcje, tak aby zwiekszaé olokacje w akcje [przewidywano zwiekszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dtugoterminowe (m.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligagji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnosnie rozpaoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta warto$é wiekszosci indeksdw akgji, zwlaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwicty sie obawy
inwestorow  dotyczqgce  moiliwosci  wystqpienia  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtowne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaty odpowiednio 18,8% oraz 14,9%, g indeks Srednich spotek
mWIG&0 wzrost o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikg charakteryzowat sie rynek turecki (indeks 1SE100 zyskaot
25%), natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaly réwniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskoly indeksy S&P500 (12,8%) oraz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly notomiost akcje w krajach
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chifskie lindeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodad, ze ceny akgji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zardwno ze
strony Skarbu Paristwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mniejszych ofert od inwestoréw prywatnych. Podaz akgji
na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujqgc érodki, ktére moglyby by¢ przeznaczone na
inwestycje na rynku wtdrnym,
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowana pozytywnymi tendencjarmi na rynkach swiatowych, Popyt
ze strony krajowych inwestoréw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akgji na rynku wtdrnym. Doptyw nowych Srodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaty sie jednok wysokie globaine naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqeych, z czego korzystat rowniez rynek polski, Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajéw rozwinietych sprawiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajdw europejskich
zeszly na drugi plan,

Na nastroje inwestor6w duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymanio rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligacji
skarbowych (tzw. luzowanie iloSciowe). Ekspansywna polityko monetarna pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, choé w krajach wschodzgeych pojawita sie rosngea presja inflacyjna,
powodujgc koniecznos¢ zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zaciesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgeych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaly w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponizej prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligagji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7.32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5,51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Warostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzanio: 11,06%

BPH Subfunduszu Akcji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akgcji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 13,00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 20,14%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i okozone w ten
sposdb zaufanie.

@ng"}ﬂ)\;

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zarzqd
Budynek North Gate 5qd Rejonowy dla m. st. Waorszowy Prezes Zarzggu:
ul. Bonifraterska 17 XNl Wydziat Gospodarczy Krojowege Rejestru Sqdowego Artur Czerwornski

00-203 Warszawo

Wysokost kopitalu 20kiodowego 23.456.525,00 21 Wiceprezes Zarzqdy:

tel: +48 2253897 99 Wysokos¢ kapitalu wplaconego 23.456.525.00 2 g
faks: +48 22 538 97 98 .. . Marcin Bednorek
e-mail: info@bphtfipl Numer Identyfikacji Podatkowej INIP] 527-21-53-832

Wiceprezes Zorzqdu:

Internet: waww.bphtfi.pl
Aleksander Mokrzycki



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosci Dz, z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniern Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz, 1859),

Przedstawione pofgczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do potqczonego sprawozdania finansowego,

e Potgczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku o wartosci 3 889 252 tys. zt, w
tabeli gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

s Polgczony Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokoéci
3134756 tys. 2,

e Potgczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 263 232 tys. 21,

e Pofqczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akcji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

- BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,

- BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqgcej,

- BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeej,
- BPH Subfundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligacji 2,

- BPH Subfundusz Skorbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akcji Globalny,

- BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,
- BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,

- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Warszawag, 28 lutego 2011 r.

rtur Czerwonski Marcin Bednarek Aléksander MBkrZycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Z‘c@ﬂ—u)




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzqdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrych Spdtka Akcyjna z  siedzibq w Warszawie pod adresem: ul
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1. BPH FIO Obligacji 2, BPH FiQ Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoséé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztotceniu. Fundusze
inwestycyjne podiegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 moja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFt 379,

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw.
W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akcji Globalny i Ochrony Kapitatu 1.

BPH Subfundusz Akgji,

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,

BPR Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny 2ywnosci i Surowcdw,
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzqdzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Na dzien sporzgdzenia pelqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacje oraz stosowane ogrdniczenia inwestycyjne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjng.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokigj stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz meze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnigje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontroktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na

al.  zagranicznych rynkach regufowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowo Zelandia, Stony
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b nostepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P&tnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchonge, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akeje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowac do 30% [trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane [nstrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktore wedtug Funduszu rokujg najwieksze
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajqgce z andiizy sytuacji fundamentalnej danej spéiki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla ort. 9 Stotutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:
al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Jopenia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja,




bl nastepufgcych rynkach zorganizowanych (w pofstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandio: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchonge, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestyeyiny 8PH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gidwnie w instrumenty
udziatowe, tj. akcje i obligacje zamienne na akcje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijgjqgeych sie rynkach europejskich i rynkach parnstw tworzqeych Wspdlnote Niepodleglych
Pafstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spdtki, ktérych siedziba znajduje sie w
Europie lub WNP, bqdZ prowadzgcych wiekszosd swojej dziatainosci gospodarczej w Europie lub WNP.
Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane [nstrumenty Pochodne. Udziat kontraktdw
terminowych liczony jest wedtug wartosei kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznike i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Stotutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktore wedhug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akeji, wynikajgee z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzanig
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje asiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent] WANS w instrumenty diuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartodciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 70% [siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne no akcje orez w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziot kentraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych
typy i rodzaje ckredla ort. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do QECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Péinocnej, Szwajcario, Turgja.

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New




York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.,

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% {siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz bedzie
dokonywat inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijgjgcych sie rynkach europejskich i rynkach
panstw tworzqcych Wspdlnote Niepodlegtych Panstw (WNP).
Gtéwne kryteria doboru instrumentdw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a} analiza sytuacji makroekonomiczne] krajéw, w ktdrych Subfundusz inwestuje srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych w
poszczeqolnych krajach, w kiérych Subfundusz inwestuje,
cl  plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwasé szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzagje
okredla art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

g}l zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panistwach nalezqgeych do CECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja

b} nastepujgeych rynkach zorganizowanych (w  panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Pelska i Panstwo Czlonkowskiel: Australia; Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australion Stock Exchange, Islandic: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stack Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaoria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqgzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takZe w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki, ktére prowadzq dziatalnos¢ budowlang, deweloperskq, hotelarskg i podobng
iflub ktdre posiadajq portfel nieruchomosci na wynajem zlokalizowanych na rozwijajqcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspéinote Niepodlegtych Paristw (WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spotki, ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bgdz prowadzgeych
wigkszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% ltrzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent} WAN Subfunduszu w instrumenty
udziotowe oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktdw terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mneznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentédw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Stotutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktdre wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci




werostu kursu akgji, wynikajqgce z analizy sytuacji fundamentalnej donej spétki oraz kraju, w ktérym dana
spdtka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 9 Stotutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nolezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja;

b} nastepujacych rynkach zorganizowanych {w pafstwach nolezqgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Porfstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligaciji 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach paristw tworzgeych Wspoinote
Niepodlegtych Paristw (WNP).

Obok kryteridw doboru instrumentdéw dituznych okresionych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywdw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 {pieciul iat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej linterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement;.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okredlo art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD: Australig,
Islandia, Japonia, Kanade, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange.
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjedncczone Ameryki Péinocnej. American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% [siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, popiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci




pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgeych Wspdlnote
Niepodlegtych Panstw (WNPI.

Obok kryteriéw doboru instrumentdw dtuznych okreslenych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
porifela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 [dwdch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowaq, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w  pofstwach nalezgeych do OECD innych ni2
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoyo Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchonge, Kanado: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcoria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjnege.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz mozZe inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procentl WANS w instrumenty dtuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzeZeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery
wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowiqzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zomiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu moggq by¢é notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej linterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Cel inwestycyjny BPH Subfundusau Stabilnego Wzrostu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq eritenta, ryzyka zmienncéci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 60% (szesdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zostowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udzictowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje orgz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.




Subfundusz meze lokowaé oktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okre$la art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnodci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj:: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyko emitowane przez spdtki lub instytucje wspdinego inwestowania, ktdre prowadzq dziatalnosé lub
dokonujq fokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% [piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty,

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% {piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat  kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktére prowadzq dzialalnosé w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
nojwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoséciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych poristwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujqcych rynkach zorgaonizowonych fw pafstwach nalezqcych do OECD innych ni2
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japeonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange [Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoseiq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie




ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowaniq, kidre prowadzg dziatalnosé lub
dokonuijq iokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geogroficznych,

Fundusz moze inwestowac do 50% [pieédziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do kiérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
0 takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty udziotowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat  kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Cbok kryteribw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Stotutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktdre prowadzq dziatalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocenej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastgpujgcych rynkach zorganizowanych (w panistwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Monireal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowo: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange [Bolsa Mexicona de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealaond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dgzyt do zapewnienio ochrony kapitatu na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dgzgc do realizagji celu inwestycyjnego, Fundusz
stosuje strategie zabezpieczenia portfela, palegajqeq na zmianach proporcji pomiedzy lokatami w:
1} instrumenty diuzne,
2] instrumenty udziotowe craz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zakiada regularne dostosowywanie sktadu portfela odpowiednio do warunkdw rynkowych, zgodnie
z ustalonym algerytmem alokagji, ktéry okreéla maksymalny udziat lokat Funduszu.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznosci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie mnigjszy
niz 80% (osiemdziesigt procent):
3)  WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym lub
4) najwyzszego poziomu WANSJU odnotowanego w nastepujgcych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w danym miesiqcu kalendarzowym.

Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie pézniej niz na tydzien przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego okresu rozliczeniowegoe, poda do publicznej wiadomosci informacje o wyborze wariantu
oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okresow rozliczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
rozliczeniowego i staje sie¢ skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym podano do publiczne;
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz moze wskaza¢ dodatkowe Dni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w  trokcie okresu
rozliczeniowego, w ktérych wartosé Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strotegig zabezpieczenia
portfela, nie powinna spas¢ ponizej poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz moze inwestowac do 100% (stu procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich adkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowod do 50% [piecdziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i
obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spotki lub instytucje wspélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 9 lit. al-b) Statutu. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jake iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Stotutu, jokrowniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagronicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandio, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandio,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych w ponstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nosdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgjo: istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2010 roku,

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze potqczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusze w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzier sporzgdzenia sprawczdania finansowego
nie ujownity sie zadne przestanki Swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie potgczoneqo sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnic 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta i 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujgce typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce
sig w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq Subrejestru, o
ktérej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:
al Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wytqcznie w zamian za
wptaty w ziotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,
bl Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w zlotych. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu  Konwersji, Zamiany i
odkupywanio Jednostek Uczestnictwa typu B,
¢} Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sq wytqcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,
d) Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sq zbywane, nie podlegajq Konwersji ani Zamianie,
el Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sg zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,




fi  Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wytgcznie za wptaty w
ztotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sg ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogq byé ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Plandw
Oszczednosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okredlonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczeg6lnosci
moze uzalezni¢ mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Wharszawa, 28 lutego 2011 r.

Cpoor— Juisel—

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zawzqdu




POLAC2ONE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusg Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

31.12.2010 31.12.2009
Procentowy Proceniowy
wartosé wedlug wyceny na daen udziol w Wartost wedlug wyteny no dzef ugziol w
Wortast wedlug ceny nabycia ilansowy oktywach ogdlem|]  Waorlosé wedtug ceny nabytio bilonsawy aktywach ogdlem

Akcje 808 432 1077 339 26,24 B67 624 1040 422 28.77
Warranty subskrypcyine - E 5 = 5 .
Prowa do akgji 7651 8083 0.20 s - -
Prawa pobory - - - - - -
Kwily depozytowe 24 Bad 24 552 0,60 683 672 0.02
Listy 20slawne 65 000 64 998 158 £5 000 &4 998 1.80
Diuzne papiery worlosciowe 2612 434 2597 727 63,26 2132296 2159030 59,70
Instrurnenty pochodne* - 690 0.02 - - 5058 |- 0.14
Udzialy w spélkach 2 agraniczonq
ogpowiedziolnosciq - s o & . R
Jednosthki uczestnictwa 57 862 64 296 1,57 15 526 16 655 0.46
Certyfikoty inwestycyjne - . - - g =
Tytuly uczestnictwo emilowone
przez instytucje wspdinego
inwestowaonio mojgce siedzibe zo
|granicq - - - - s =
Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle . = 5 5 R .
Depozyty 46 777 46 777 114 50 652 50 652 1,40
Woluty - - - - & s
Nieruchomosci - - - - E e
Stotki morskie - - g E - -
Inne - subskrypcio 4789 4789 .12 - 2 -

* Wartoéc instrumentdw pochodnych obejmuje niezrealizowonq strote na transakcjoch futures w wysokosci 390 tys. 2t ktoro nie jest ujglo w wortosci sktadnikow lokat prezentowonych w
bilansie
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

fwszystkie done wyrazone sq w tysiqcoch 2}

POLACZONY BILANS

na dzieh 31.12.2010r.

31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 4106 211 3616733
1) $rodki pieniezne 28 514 16 990
2] Noleznosci 105 042 232349
3) Tronsakeje przy 2obowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 83 014 40 004
4) Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3 458 207 2 680 840
Diuzne popiery wartosciowe 2 298 662 1628 089
5) Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 431 434 646 550
Dluzne papiery waortosciowe 299 065 530941
6] Nieruchomosci 5 -

7] Pozostate gktywa - &

1l. Zobowigzonio 971 455 969 447
I, Aktywa netto [I-11) 3134756 2 647 286
V. Kapitot funduszu 2641992 2417 754
Kapitat wptacony 21021324 19 108 748
Kapitat wyplacony iwielko$é ujemnal 18 379 332 16 690 994
V. Dochody zatrzymane 232 603 39595
Zakumulowane, nierczdysponowane przychody 2 lokat netto 355014 295813
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk [strato) ze zbycia lokat 122 411 256218
V). Wzrost {spadek) wartoéci lokot w odniesieniu do ceny nabycia 260 161 189 937
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacfi [IV+V+/-Vil 3 134 756 2 647 286

Czerworiski rein Bew'ek Alekgangler Mokrzycki
Wiceprezes Zarzadu Wice gdu

Prezes Zarzadu




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z QOPERACJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
{ wszystkie dane wyrazone sq w tys. zil

01.01-3112.2010

01.01-31.12.2009

VII. Wynik z operacji (V+/-VI}

I, Przychody z lokat 156 547 178 599
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 18 536 18 997
Przychody odsetkowe, w tym: 104 905 107 999
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 2734 1629
Qdsetki od popieréw wartosciowych 72108 68 867
QOdpis dyskonta 30063 37 503
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - o
Dodatnie saldo rdznic kursowych 33 064 51510
Pozostote 42 93
#. Koszty funduszu 97 347 94 015
1} Wynagrodzenie dlo toworzysiwg 85 215 65021
21 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie & &
3} Optaty dla depozytariusza 797 781
4) Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu & &
5) Optaty 2a zezwolenia oraz rejestrocyjne - =
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
71 Uslugi w 2akresie zarzqdzania aktywami funduszu & =
8] Ustugi prawne - -
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne & S
10) Koszty odsetkowe 10 804 27 761
11) Koszty zwigzane z posiodaniern nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych s c
13} Pozostate 531 451
Ill. Koszty pokrywone przez towarzystwo - &
V. Koszty funduszu netto {}I-111) 97 347 94 015
V. Przychody z lokat netto (I-1V} 59 202 84 584
VI. Zrealizowany i niezrealizowany 2ysk {strata) 204 030 387 810
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycio lokat, w tym: 133807 |- 30141
z tytutu roznic kursowych - 12811 |- 12 403
Wzrost (spadek) niezrealizowonego zysku (straty] z wyceny lokat, w tym: 70223 417 951
2 tytutu réznic kursowych - 12340 |- 36127
263 232 472 394
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
zo okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2010 roku

[ wszystkie dane wyrozone w tys. 21|

31.12.2010 31.12.2009

I. Zmiana wartosci oktywdw netto 487 470 842 868
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 2647 286 1804 418
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy lrazeml, w tym: 263 232 472 394
Przychody z lokot netto 59 202 84 584
Zrealizowany 2ysk (strata) 2e zbycio lokot 133 807 30 141
Wzrost ispadek] niezrealizowanego zysku [stroty) 2 wyceny lokat 70223 417 951
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 263 232 472394
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu irazem) - -

Z przychoddw z lokat netlo - o

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia Jokat - o

Z przychodow ze zbycio lokat - g

5. Zmiany w kopitale w ckresie sprawozdawczym (rozem), w tym; 224 238 370 474
Zmiana kapitolu wptoconego [powigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU} 1912575 1264 470
Zmiang kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych JU} 1688 337 893 996
6. tgczna zmiong aktywdéw netto w okresie sprowozdowezym (3-4+/-5) 487 470 842 868
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 3134 756 2647 286
8. $redniq wartosé aktywbw netto w okresie sprawozdawczym 2 961 986 2117 367

Artur Czerworiski )
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akeji

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
(,;Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,;Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki spos6b, aby
uzyska¢ racjonalna pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowatlo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calociowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

! Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
i kapitat zaktadowy: 100,000 zt 3
i

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Subfunduszu.

Kluczawy biegly rewident
przeprowadzajacy biglanie
Nr ewid. 9750

. z DELOITTE AUDRYY Sp. 2 a0
Piojr SOKO%O‘;VSki Al. Jana Pawla I 19, 00-854 Warszaw -

tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-1
chBe arzqdu NIP 527-020-07-86; REGON 01007687
-------------- l . I Ty D R R PR T R
soby repr > D Iée?‘%gie tiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdar finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 28 lutego 2011 roku
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Panstwu sprowozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz") zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natomiast tgczna wartosé
aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mld PLN.

Ponizej przedstowiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacii:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dtuznym dominowato generalnie tendencjo
wzrostowa cen obligacji. Obserwowaolismy znaczqey popyt na polskie obligacje zaréwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywolane przez kryzys finansowy w Grecji w |l kwartole przejéciowo
zredukowaly zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowala tendencja wyréwnania sie poziomu
stop procentowych no krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwiekszq popularnoéciq wérdd inwestordw cieszyly
sig papiery ¢ terminach wykupu 10 lot i wiecej, w gtdwnej mierze za sprowq inwestordw zagranicznych, ktérych
przyciggnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumien naplywajgcych srodkdw na rynek obligagii
byt rekordowy zardwno dla rynku polskiego, jak i catosci rynkdw wschodzgeych, dzigki czemu zyski z obligagji
skarbowych byty zadawaolajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znacznej przecenie, ktora w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstaowowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojéw na $wiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie rowniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwortych Funduszy Emerytalnych (OFE), tj. obawy, Zze OFE bedg zmieniaty
obligacje na akcje, tak aby zwiekszac alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligocji dotkneta gtdéwnie obligacje dtugoterminowe [m.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligacji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wazrosty réwniez
oczekiwonia odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych,

Rynek akc;ji:

W 2010 roku wzrosta wartosS¢ wiekszosci indeksow akeiji, zwtaszcza w drugim poétroczu, gdy rozwiaty sie obawy
inwestorow  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienia  ponownego  spowolnienio  $wiotowej  gospodarki,
W Warszawie gtéwne indeksy WIG oroz WIG20 zyskaty odpowiednio 18,8% oraz 14,9%, a indeks érednich spétek
mWIG40 wzrdst 0 19.6%. W regionie najwiekszg dynamikg chorokteryzowat sie rynek turecki {indeks ISE100 zyskat
25%), notomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mnigjsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dorminowaty réwniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskoty indeksy S&PS00 (12,8%) oraz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akgje w krajach
peryferyinych strefy euro oroz akcje chiriskie findeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Pafstwa {np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mniejszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywac na rynek, obsorbujgc $rodki, ktdre moglyby by¢ przeznaczone na
inwestycje na rynku wtérnym.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sa KRS 0000002970 Zorzqd
Budynek North Gate Sqd Rejonowy dlo m, st. Warszawy Prezes Zorzqdu:
ul. Bonifraterska 17 Xil Wydziot Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego Artur Czerwonski

00-203 Warszowa

Wysoko§¢ kopitolu zoklodowego 23.456.525.00 zt Wiceprezes Zarzqdu:
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wiatowych. Popyt
ze strony krajowych inwestoréw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnely wysokq alokacje w akcjach,
ktdro ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtornym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaty sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat rowniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqeych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajow rozwinietych sprawialy, ze ktopoty zadtuzonych krajow europejskich
zeszty na drugi plan.

Na nastroje inwestordw duzy wplyw mialy tez decyzie bankdw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stop procentowych oraz skupu obligagji
skarbowych (tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarno pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, choé w krajach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjng,
powodujgc konieczno$é zapoczqgtkowania cyklu zacieéniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedg zatem
bacznie obserwowaé skale dalszego zaciesnionia polityki pienieznej oroz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienio w gospodarkach wschodzqgcych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanctowaly w 2010 wazrost wartosci jednostek uczestnictwo. Ponizej prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7,32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgceej: 5.51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 11,06%

BPH Subfunduszu Akgji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: 12.42%

BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomaosci Europy Wschodzqeej: 13,00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: 20,14%

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposéb zaufonie.

[A@d DN WW"?L
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku ¢ rachunkowoséci (Dz.l. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm} oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowozdanie finansowe obejmuje:

¢ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku o wartoéci 339 924 tys. 2zt w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych | dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzieri 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 345 454 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujqey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 44 989 tys. zt,

» Zestawienie zrmian w aktywach netto,

¢ Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 28 lutego 2011 .

e W’”‘ML’

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dzigtat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzeru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Renomowanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akci.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/\MI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie 8PH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akdji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnoscii Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzieit sporzqdzenia polqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja _oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o pedobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowad do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% {siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandoryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jake iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartoiciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okreSla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na

al.  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia. Japonia, Kanada, Korea Potudniowo, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nolezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Poiska i Panstwo Czlonkowskie): Austrolio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zefandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznio 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki Swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zasade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finonsowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu

A typu BitypuP.
Warszowag, 28 lutego 2011r.

Oopaind Wﬁ

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zdrzgdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawezym

31.12.2010

31.12.2009

Wartosc wedlug ceny nabycia

Wartoéé wedtug wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy
udziol w
aktywoch ogétem|

Wartodé wedtug ceny nobycio

Wartosc wedtug wyceny na
dzier bilansowy

Procentowy
udziot w

aktywoch ogolern

Akcje

228 294

323171

91.52

222688

293 345

8655

warranty subskrypcyjne

Prowo do akgji

1788

1905

0.54

Prawa poboru

Kwity depozyiowe

7426

7314

207

Listy zostowne

Dluzne papiery warlosciowe

Instrumenty pochadne

Udzioty w spolkach z ogroniczong
odpowiedziglnoscig

Jednostki uczestnictwa

Cenlyfikaty inweslycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspéinego
inwestowania majqce siedzibe za
gronicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki rmorskie

Inne - subskrypcjo

1222

1222

035

Artur Czerworiski

eogel #2505T0

Marcin Bednarek
Wizeprezes arzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJt

na dzied 31.12,2010
Procentowy
udzictw
Kraj siedziby Wartodé wedtug ceny Wartost wedtug wyceny na aktywach
Rodzoj ynky  |Nazwa nmku Liczba emitenta nobycia w tys. dzier bdonsowy w tys. ogdlemn
16623 102 228 294 323171 91,52
Aletyuwny Rynek -
CEz Rynek Regulowany |0 11 601 |zEcHy 1163 1435 041
AkTywiy Ryriek -
BWIN Rynek Regulowony | AV 44 958 |ausTRIA 6534 5251 149
Aktywny Rynek -
OMV AG Rynek Regulowony | AV 95 117|AusTRIA 10 136 11715 3.32
Aktywny Rynek -
RAIFFEISEN BH Rynek Reguiowony | AV 42 798 |AuUsTRIA 5795 6949 137
Aktywny Rynek -
WARIMPEX Rynek Regulowany | AV 428 511]AUsTRIA 3798 4548 1,29
Aktywy Rynek -
JERONIMO MARTINS Rynek Regulowany | PL 85 465 [PORTUGALIA 2595 3859 109
Aktywry Rynek -
CIMSA CIMENTO SANAYIVE TIC Rynek Regulowany [T1 180 175 |TurRcIA 3886 3 464 093
Aktywriy Rynek -
SEKERBANK Rynek Regulowany |TI 1029 731 |TuRCsA 3778 3504 099
Alctywry Rynek -
TURKISH AIRLINES Rynek Regulowony {TI 235 000{TURCIA 2403 2440 0.69
Aktywny Rymek STANY
CENTRAL EURQPEAN DISTRIBUTION Rynek Regulowany | LW 49 000 |2EDNOCZONE 3439 3326 0.94
[Aknavny Rynek
0B0CTAVA Rynek Regulowony | WGPW 666 479|PoLska 1557 1326 038
EAldywny Rynek
ABMSOLID Rynek Regulowany |WGPW 59 754 |roLska 1464 897 0.25
AGROTON Rynek Reguiowary [WGPW 246 399|cver 7135 8 589 243
Aktywny Rynek
APATOR Rynek Regulowany |WGPW 119 467 |PoLska 1734 2294 0,65
Ficywny Rynek -
ASSECO POLAND Rynek Regulowany [WGPW 20 328 |roLska 324 1077 0.31
Aktywny Rynek
BOGDANKA Rynek Regulowany |\WGEPW 100 674 |PoLska 5159 11074 314
Aktywny Rynek -
BOMI Rynek Regulowony {WGPW 512 952 jPOLSKA 6 555 4016 1,14
Aktywriy Rymvek -
BRE Rynek Regulowony | WGPW 34 097 |POLSKA 8665 10 365 294
Aktywny Ryngk -
BUDIMEX Rynek Regulowany | WGPW 68 671 ]PoLska 4 855 6833 194
Aktywny Rynek
BZ WBK Ryriek Regulowany | WGPW 23 158|Porska 1863 4977 141
Atywny Rynek
CERSANIT Rynek Regulowany |\WGPW 569 083 |PoLska 5641 6118 173
Aktywny Rynek -
CYFROWY POLSAT Rynek fegulowany [WGPW 86 933 |POLSKA 1087 1434 0.41
Altywny Rynek -
ECHO Rynek Regulowany |WGPW 268 917 |roLska 111 1291 037
Alctywmy Rynek -
ENEA Rynigk Regulowony [WGPW 130 219|roLsKa 2272 3086 0.87
Alaywhy Rytuek -
ERBUD Rynek Regulowany [WGPW 117 647 {PoLSka 4021 6941 197
[Aitywny Rynek -
ES5-SYSTEM Rynek Regulowany |WGPW 657 960 PoLsKA 4596 3619 102
Aktywny Rynek
GRAJEWD Rynek Regulowany |WGPW 191 675|PoLska 1905 2032 0.58
Aktywny Rynek
GTC Rynek Regulowary |\WGPW 78 200|PoLsKA 881 1916 0.54
Aktywny Rynek -
HANDLOWY Rynek Regulowony |\WGPW 19 162 |roLska 1224 1792 051
Aktywny Rynek -
INGBSK Rynek Regulowony |WGPW 5531 |roLska 2437 4 945 140
Altywy Rynek -
INSTAL KRAKOW Rynek Regulowany [WGPW 82 188|poLska 1159 1603 0.45
Aktywy Rynik -
W CONSTRUCTION Rynek Regulowany JWGPW 451 344 |POLSKA 5366 7163 2,03
[Aktyamy Rynek -
KERNEL Rynek Reguloweny | WGPW 18 778 |LUKSEMBURG 1053 1399 .40
Aktywny Rynek -
KGHM Rynek Regulowany |\WGPW 172 187 |PoLska 8220 29788 8.44
Aktywrty Rynek -
MENNICA Rynek Regulowany |WGPW 9 407 |PoLska 1192 1166 0.33
Aktywry Rynek -
MILLENIUM Rynek Regulowany | WGPW 1 483 990|roLska 5715 1272 2.06
Aktywny Rynek -
MIRBUD Rynek Regulowany |WGPW 971 851|poLska 2786 4228 120
Aktywny Rynek -
NETIA Rynek Regulowany | WGPW 265 730|roLska 665 1382 0,39
.
NFi EMF Rynek Regulowary [WGEPW 2 470]Polska 47 51 001
|mvwny Rymek -
ORBIS Rynek Regulowany |WGPW 13 551 |poLska 265 556 0.16
[Altywny Rynek
PEKAD Rynek Regulowony | WGPW 98 499]poLska 1369 17 631 459
[Aktyway Rynek -
PEP Rymek Regulowary [\WGPW 210 720|roLsKA 4424 7059 200
Aktywny Rynek -
PGE Rynek Regulowany |WGPW 626 041 |PoLska 13523 14 518 4,11
Fitywmy Rynel -
PGF Rynek Regulowary | WGPW 23 383 |poLska 978 1272 0,36
Aktywny Ryrigk -
PGNIG Rynek Regulowary [WGEPW 3 045 223 |powska 10210 10871 3.08
Altywny Rynek-
PHARMENA Rynek Regulowory |NEWCONN B0 867 |PoLska 2141 2103 0,60
Altywhy Rynek -
PKNORLEN Rynek Regulowany |WGPW 123 953 JroLska 2376 5677 161
Altywny Rynak -
PKO BP Rynek Regulowany |WGPW 515 521 |poLska 12 852 22 345 633
Aktywny Rynel -
POLIMEXMS Rynek Regulowony {WGPW 459 249|POLSKA 1475 1837 0.52
[Aktywny Rynek -
PZU Rynek Regulowany | WGPW 68 5B4{POLSKA 24 343 24 382 691
Aktywry Rynek
TAURON Rynek Regulowany | WGPW 490 415|POLSKA 2 502 3222 091
Aty Rynek -
TPSA Rynek Regutowany |WGPW 312 712]poLska 4317 5113 145




TU ELUROPA Rynek Regulowany |WGPW 22 252 |roLska 3596 4673 132
Altywny Rynek

TVN Rynek Regulowony | WGPW 881 200|roLska 5871 15069 4,27
Aktywny Rynek -

ZPUE Rynek Regulowany {WGPW 13 325]PoLsKa 1839 1676 047




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DG AKCII
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzied 31.12.2010
{ done wyrazone w tys. 2t)

Procentowy
udziot w
Kroj siedziby | Wortosc wedlug ceny | Wortosé wedhug wyceny aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczbo emitenta nobycio no dzien bilansowy egolem
35 275 1788 1905 0.54
Aktywny Rynek -
ASSECOPOL PDA Rynek Regulowany |WGPW 35 275|Polska 1788 1905 0,54




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Akcji

na dzien 31.12.2010

Procentowy
wartosé wedtug udziat w
Nozwa Kroj siedziby | Worto$é wedlug ceny wyceny na dzief oktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta nobycia w tys. bilansowy w tys, ogotem
105 756 7 426 7314 2,07
Aktywry nymek -
ALLIANCE QIL LTD SDR Rynek regulowony |55 86 256|BERMUDY 4016 4048 1,15
|aktywny rynek -
LUKCIL OAQ SPON ADR JRynek regulowany LI 19 S00|UKRAINA 3410 3 266 0,92




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

no dzier 31.12.2010
Procentowy

wartodé wedhug wyeeny udziot w
Kraj siedziby ‘Warunki Waitosé wedhug ceny Warles¢ wedlug ceny na dzien bilansowy w Wartoéé wedlug wyceny [oktywoch

Nazwa bonku banku waluto |oprocentowania  jnabycio w danej walucie | nabyeia w tys. danej walucie na dzied bilonsowy w tys. |ogdtem
W walutach paristw nalezqeych do OECD 6312 6312 1,79
LOKATA CVERNIGHT Bonk BPH $.A.  |POLSKA uso 0.2 1 566 000,00 4642 1566 000,00 4642 131
LOKATA QVERNIGHT Bonk BPH S.A.  JPOLSKA PLN 28 167000000 1670 1670 000.00 1670 .47

W walutach paistw nienalezqeych do OECD
,nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieh 31.12.2010
Procentowy
Kegj siedziby udziol w
Emitent emitenta Istatne Wartodé wedlug ceny Waortos¢ na dzien aktywach
INNE lwystawcal lwystowey parametry Liczbo nabycio w tys. bilansowy w tys. ogolem
subskrypcja akcje
1IZOSTAL IZOSTAL S.A. [POLSKA brak 222255 1222 1222 035




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
UsTAWY

Wwartosé wedlug wyceny na
dzier bilansowy w tys,

Pracentowy udziot w
aktywach ogétern

Grupa PGF

3375

096




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31 grudnic 2010 .

lwszystkie dane wyrozone sq w tysigeach 2L, - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestrictwa oraz Wartesei Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 353 099 338 914
1) $rodki pienigzne 1269 1441
2) Naleznosci 3906 6 454
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8001 31203
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 332390 293 345
Diuzne popiery wartosciowe & -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 7534 6471
Diuzne papiery wartosciowe - -

6) Nieruchomoséci = -

7] Pozostote aktywa - -

I, Zohowigzania 7 645 5038
1l. Aktywa netto (1-1) 345 454 333 876
IV. Kapitat funduszu 184 430 217 841
Kapitat wptacony 2322207 2185 301
Kopitat wyptacony twiglkosé ujemna) 2137777 1967 460
V. Dochody zatrzymane 66 143 45378
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36911 30 244
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 103 054 75622
V. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 94 881 70 657
VIt Kopitat funduszu i zokumulowany wynik z operacji [IV+V+/-V1) 345 454 333 876
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1076 614,5010 1190 181,3465
Jednostki typu A 909 842,8039 999 222 6005
Jednostki typu B 18 322,4004 16 573,4070
Jednostki typu P 148 449,2967 174 385,3390
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 320,87 280,53
Wartosé aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 320,87 280,53
wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 320,87 280,53

Artur Caerworiski Marein Bezarek
L0
Prezes Zarzadu Witeprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

{dane wyraZone w tys. 2t z wyigtkiem wyniku 2 operogji przypodojgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t}

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
I. Przychody z lokat 7013 7 353
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6133 5943
Przychody odsetkowe, w tym: 705 1208
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 598 408
Odsetki od papieréw wairtosciowych - 34
Odpis dyskonta 108 766
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 167 196
Pozostate 7 6
. Koszty funduszu 13 630 11062
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 13432 10877
2) Wynagrodzenio dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
3] Oplaty dlo depozytariusza 129 112
4) Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5] Cptaty 2a 2ezwoienia oraz rejestracyjne - -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
71 Uslugi w zakresie zarzgdzanic aktywami funduszu - o
8) Ushugi prawne - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne & S
10} Koszty odsetkowe - 1
11} Koszty zwigzone z posiadaniem nieruchomosci - -
12} Ujemne salde rdznic kursowych - =
13) Pozostale 118 72
). Koszty pokrywane przez towarzystwo - =
V. Koszty funduszu netto {lI-111} 13 680 11062
V. Przychody z lokat netto {I-1IV} 6 667 3709
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (stratal 51 655 85 420
Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokot, w tym: 27 431 9412
Z tytutu rd2nic kursowych 191 521
Wazrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 24 224 94 832
z tytubu rdnic kursowych 1084 247
VI, Wynik z operacji (V+/-VI} 44989 81711
Wynik z operacji preypadajgcy na jednostke uczestnictwa 41,79 68,65
Wynik z operacji przypadgjgcy na jednostke uczestnictwa typu A 41,79 68,65
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 41,79 68,65
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 41,79 68,65

Artur Czerwornski

VLSS

Prezes Zarzadu

Maycin Bethﬁrek Alekgander Mokrzycki

Wiceprezes Zarzadu Wi




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

8PH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch 21, - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwo wyrozonych w 2t}

31.12.2010 31.12.2009
|, Zmiana wartosci aktywdw netto 11577 91 912
1. Warto$¢ oktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 333876 241 964
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy {razem), w tym: 44 989 81711
Przychody z lokat netto 6 667 3709
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 27 431 2412
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (strotyl z wyceny lokat 24 224 94 832
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniku 2 operacji 44 989 81711
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu [razem) - -
Z przychoddw z lokat netto - d
Ze zrealizowonego zysku ze zbycio lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat “ =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym [razem), w tym: 33411 10201
Zmiona kapitotu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytuhy zbytych JU) 136 906 123 607
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 170317 113 406
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprowozdowezym [3-4+/-5) 11 577 91912
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawczdowczego 345 454 333876
8. $rednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 335 841 272188
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 113 566,8454 34 358,1221
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 113 566,8454 34 358,1221
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 461 5390574 495 0358569
Liczba odkupionych jednostek uczestnichwa 575 105.9028 460 677,7348
Saldo zmian -113 566,8454 343581221
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzichalnosci funduszu, w tym: 1076 614,5011 1190 181,3465
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 276 065,8707 7 814526,8133
ticzba odkupionych jednostek uczestnictwa 7199 451,3696 6 624 3454668
Saldo zmian 1076 614,5011 1190 181,3465
3. Preewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1076 614,5011 1150 181,3465
IIl. Zmiana wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 40,34 71,19
1. Warto$¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 28053 209,34
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqcege okresu sprawozdawczego 320,87 28053
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 14,38% 34,01%
4, Minimalna wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym 266,15 168,05
data wyceny 2010-02-11, 2009-02-17
5. Maksymalno wortos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 323.40 286,98
doto wyceny 2010-11-09 2009-11-16
6. Warto$¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdowczym 32087 280.53
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 4,07% 4,06%
Procentowy udzial wynogrodzenio dla towarzystwa 4,00% 4,00%
Procentowy udzial wynagrodzenio dlo podmiotéw prowadzgeyeh dystrybucje
Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0.04% 0.04%

Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Procentowy udzigt optat za usiugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat opiat zo ustugi w zakresie zorzgdzania akbywami funduszu

Czerworiski
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa") oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem
wartesci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziert bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzgdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowadé Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawgq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowq craz wynik finansowy,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Subfunduszu jest réwno wartosci
aktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwo, w tym
w szczegdlnosci biorgec pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywodw netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netio Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe,
2godne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci cktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dhtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqgwszy od dnic zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziers ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wihasnych $Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotolnodcig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty 2zwigzane z dziotalnoéciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonege dia danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigea kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a dla krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢ dla krajowych instrumentéw dhuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dlo zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany Jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwaoge brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
preypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nostepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

W zwiqzku z faktem wejcia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem"), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdéw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalone sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2z
Zalqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartoéci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposdb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych twskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS

gdzie:
WANS - oznacza $redniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciemn sktadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} éwiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wortosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfelo (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru joko: SOP = [(T1 - T2)YWANS]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nabycia i zbycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $redniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - 0znaczo okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartoéé wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzief 31.12.2010

lwyrazone w tys. zt)

31.12.2010 31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat 3 648 6274
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uezestnictwa 206 178
Z tytutu dywidend 51 -
Z tytutu odsetek S 2
Z tytutu posiadanych nieruchomogéci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - &
Pozostate & &

3906 6 454

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2010
{wyrazone w tys. zt}
31.12.2010 31.12.2009
2 tytufu nabytych aktywow 5 607 2 896
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu & =
Z tytuhu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 136 g8
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 701 893
2 tytuhu wyptaty dochodbw funduszu - &
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - =
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krdtkoterminowych poZyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - s
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
2 tytulu rezerw 1201 1159
Pozostate zobowigzania o] 2
7 645 5038




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2010
Wartest no dziedt Wartoéé na dzief
Wortodé na dzied bilansowy w wialucie Worto§C na dzied bilansowy w walucie
. n 5 bilansowy w danej sprawoczdonio bilonsowy w danej sprowozdonia

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys, na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto 31.12.2019 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
I. Banki:
1. BANK BPH S5.4. PLN 1267 1267 1430 1430
2. BANK BPH S.A. uspD 1 2 00 00
3. BANK BPH S.A EUR 0 ] 00 0.0
4, BANK BPH 5.4, CZK 0 o] 0.1 0.0
5. BANK BPH S.A. TRY 0 1] 6 11
6. BANK BPH S.A. SEK 1 "] 0 0

Wortoéé na dzief Worto§é na dzied

& Wartodé no dzied bilansowy w walucie Wartodé no dzierh bilansowy w walucie

Il. SREDNI W OKRE,S'E SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilarsowy w danej sprawozdania bikinsowy w donej sprowazdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU waluciew tys.na | finansowegow tys. no | woluckewtys.na | finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2010 31.12.2010 31.12.200% 31.12.2009
II. §redni w okresie sprawozdawezym poziom érodkdw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. ido 22.01.2009 Bank PEKAO S.A) PLN 1548 1548 1622 1622
2. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO SA} EUR 10 38 01 0.2
3. BANK BPH SA (do 22.01.2009 Bank PEKAC S.A) usb 0 1 0.1 0.2
4. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAD $.A) CZK 0 0 0.1 0.0
5. BANK BPH $.A. ido 22.01.2009 Bonk PEKAO SA) TRY 0 1 0.0 0.1
£ BANK BPH S.A (do 22.01.2009 Bark PEKAD SA| SEK 0 0 0.0 01

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dziefi
bilansowy w walucie
sprawozdonia
finonsowego w tys,

I, Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w
pedziale na ich rodzgje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji
na dzief 31.12.2010
1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

nie dotyczy

¢) Suma a) i b}. warto$¢ - 0 tys. zi, udziat w aktywach — 0%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqeej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

0} Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentragji {*

oznaczone waluty ¢ znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych ekspozycjo

przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria bifansowa | Rodzaj aktywow Wartos¢ wtys. | Udziof w
zt aktywach (%)
CZK Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 1435 0,41
aktywnym rynku w walucie
Suma 1435 0,41
EUR Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 32 322 9,15
oktywnym rynku w walucie
Suma 32322 9,15
TRY Srodki pienieznei | gotéwka 01 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 9 408 2,66
aktywnym rynku w walucie
Suma ' 9408,1 2,66
usp Srodki pienieznei | gotéwka 16 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akgje nominowane 3326 094
akiywnym rynku w walucie
GDR nominowanew | 3 266 092
walucie
Lokaty nienotowane | Depozyty 4642 131
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 11235,6 3,17
SEK Srodki pieniezne i gotdwka 0,2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | GDR nominowanew | 4 048 1,15
aktywnym rynku walucie
Suma 4048,2 1,15




4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . )

Poziom . Poziom . Poziom .
obcigzenia Aktywa ryzykner[m obcigzenia WSkoz.mee .KW.Oty . ohcigzenia Wskozpme
oktywow i o przeptywdw aktvwow i kotegorii lokat | odzwierciedlajgce aktywéw i kategorii lokat
zoboy\:quzo b 1 ryzyki e?‘n stopy srodkdw 20b (m 2ar obcigzonych nie wypetnienie zobg\\uui gz obciqér?nych

vepiemsoy | pucenous) | SR | oo | ooken  pbovaminaceer| "o || ooken
procentowej stopy kredytowym " walutowym
procentowej
. Akcje, GDR
rak niski ' !
bra brak brak brak brak brak depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kotegoriach w pordwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ!
na dzien 31.12.2010

Na dzier 31.12.2010 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych
na dzief 31.12.2009

Na dzied 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byt instrumentéw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ)

na dzien 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

wartosc na dzien
bilansowy w tys, 2t

Wartosé na dzier
bilansowy w tys. zi

. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 8001 31203
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosei i ryzyk 8001 31203
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

druggq strone praw whasnosci i ryzyk 0 0
2. Transokeje, wwyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
HI. Naleznosgci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenio o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzanio z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoiciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzied 31.12.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajqeych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

no dzief 31.12.2010
{wyrazone w tys.

. WALUTOQWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 31.12.2010

l. Aktywa w tys. 53 856
L.Srodki pienieine w tys PLN 2
w walucie obcej w tys. Usp 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 2
w walucie obcej w tys, TRY 0
w walucie sprawozdonia finansowego wtys. PLN 0
w walucie obcej w tys. SEK 1
w walucie sprawozdanio finonsowego W tys. PLN 0
2. Sktadniki [okat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 53 80S
w walucie obcej w tys, CZK 9084
w walucie sprowozdania finansoweqgo w tys, PLN 1435
w walucie obcej W tys. EUR 8161
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 32322
w walucie obcej w tys. TRY 4 893
w waolucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 9 408
w walucie obcej w tys, Usp 2224
w walucie sprowozdania finonsoweqgo w tys, PLN 6592
w walucie obcej w tys. SEK 9 169
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 4 048
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 4 642
w walucie obcej w tys. UsD 1566
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 4642
4. Naleznosci z tytutu dywidend w tys. PLN 49
w walucie obcej w iys. EUR 12
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 49
5. Neleznosci z zbycia sktadnikéw lokat w tys. PLN 835
w walucie obcej w tys. EUR 211
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 835
Il. Zobowigzania w tys. PLN 5607
1. Z tytutu nabycia skiadnikow lokat wtys. PLN 5607
w walucie obcej W tys. UsSD 1892
w walucie sprawozdanig finonsowego w tys. PLN 5607

II. DODATNIE | UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Skhadniki lokat Zreolizowane Niezrealizowane  {2redlizowone Niezrealizowane

Akcje 3309 58 |- 3675 |- 1114
Kwity depozytowe 175 - - - 81
NI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  |kurs w stosunku
FINANSOWEGO do = waluta

2010-12-31 19227|TRY

2010-12-31 0,158|CZK

2010-12-31 3.9603|EUR

2010-12-31 2,9641|USD

2010-12-31 14206100 HUF

2010-12-31 0,4415|SEK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

8PH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ!
no dzieri 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
Z8YCIA LOKAT Wartosé zrealizowanego |Wazrost (spadek) Warto$c zrealizowanego |Wzrost tspadek)

zysku lstraty) ze 2bycio | niezrealizowanego zysku [zysku [straty) ze 2byeia | niezrealizowanego zyshu z

lokat w tys, 2 wyceny oktywdw w tys. [lokat w tys. wyceny aktywdw w tys.
Skindniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym 27431 24224 |- 9412 94 832
Diuzne papiery warosciowe - - - 2 -
Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym nymku, w tym - - - -
Dhuzne papiery wartoéciowe - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - . -

27431 26228 |- 9412 94 832
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wyptacene przychody z lokot:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

i S Udziot w oktywach w  |Udziol w oktywach Wplyw na warto§é Wplyw na wartosé
Ittt s :;srawuzduw YMW dniu wyplaty netto w dniu wyptaty  |oktywdw w tys. aktywow netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

L

Subfundusz nie wyptaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzief 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucje

Opiaty dla depozytariuszo

Oplaty zwigzane z prowadzeniemn rejestru aktywow funduszu

Optaty zo zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czesc stata wynagrodzenia 13432 10877
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu - -

1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawcaym w tys. | sprowozdawczym w tys,

1. {zbyty sktadnik lokat)

a} (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem [okat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 345 453 775.86 333 876 287,09 241964 391,11
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa no koniec
okresu sprawozdawczego 320,87 280,53 209,34

Warto$¢ oktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprowozdowczego

Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 32087 280,53 209,34

Waerto$¢ akbywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 320,87 280,553 209,34

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 320,87 280,53 209,34




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczacych lat ubieghych, ktére
wymagatyby ujecia w spraweczdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzodnych znaczqeych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdanio wynikajqcym z Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaly dokonane 2adne korekty.

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zorejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t.)

Akcje 27982
Kwity depozytowe 31
Prawa poboru 9
Instrumenty pochodne -591
Zrealizowany zysk (strata) - razem 27 431

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje 24219
Kwity depozytowe -112
Prawa do akgji 117

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) - razem 24 224



Dane dotyczqee podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne [Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wyscokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczawszy od 1 marca 2002
roku {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 . {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podiegojq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych megq podlegaé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu nalezne] dywidendy w
wysokosci 101 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 389 tys. zt.

Warszawa, 28 lutego 2011r.

[
Dot . l

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander Mokray
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdw




Bank BPH S.A.
Al, Pokoju 1, 31-548 Krakéw B a n k B P H
Departament Powierniczy grupa GE Capital
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywéw
sub-funduszu, w tym w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzied 31 grudnia 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dypektor
rtodhent Powierniczy

tr Donarisk)

Bank BPH Spalka Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescio w Krakowie,
Kl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapitot zaktadowy | wptacony: 383.339.555 2.

www.bph.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
Dynamicznych Spoétek (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblno$ci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci

~ funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
zprzyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
'ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

" 1 Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
| kapitat zakladowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoséci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

~ rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Subfunduszu.

przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

. N o BELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
10ir Sokolowski Al Jana Pawia It 19, 00-854 \Earszawa

] tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
, a ‘;-g fu NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

e BIBEYIBWIdENt .
ospby repre’%&ﬁ‘ﬁh@e%%iot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 28 lutego 2011 roku
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Porfstwu sprowozdonie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,Fundusz"} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

Na dziert 31 grudnia 2010 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natomiast tgczno wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligac;ji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku diuznym dominowata generalnie tendencjo
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zaréwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotone przez kryzys finansowy w Gregji w II kwartale przejsciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowaoto tendencjo wyréwnania sie poziomu
stdp procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszq popularnosciq wérdd inwestordw cieszyty
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w glowne] mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktdrych
przyciqgnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumied naptywajqcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jak i cotodci rynkéw wschodzgeych, dzieki czemu zyski z obligagji
skarbowych byly zadowolajqce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znacznej przecenie, ktéra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny bylo pogorszenie nastrojéw na $wiatowych rynkach cbligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykaonskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie rdwniez
obawy zwigzane z implikacjami reformy Ctwartych Funduszy Emerytalnych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
cbligacje na akgje, tak aby zwiekszac¢ alokacje w akgje [przewidywano zwiekszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdéwnie obligacje dtugoterminowe (m.in. 10-letniel. Rentownosci tych obligacii
uksztattowaty sie no rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownoéci obligogji 2-letnich. Wzrosty rdwniez
oczekiwania odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgcji:

W 2010 roku wzrosta wartodé wiekszosci indeksdéw akgji, zwtaszcza w drugim pdfroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestordw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienia  ponownego  spowolnienia  Swiatowej  gospodarki.
W Warszawie gtowne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaty odpowiednio 18,8% oraz 14,9%. a indeks srednich spétek
mWIG40 wzrdst 6 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikq charakteryzowat sie rynek turecki {indeks ISE100 zyskat
25%), notomiost pozostote rynki, jok Budopeszt czy Prago, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty réwniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaly indeksy S&PS00 {12,8%| oraz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast okcje w krajach
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chirskie (indeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodoé, 2e ceny akgji no krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zarbwno ze
strony Skarbu Pafstwa {np. PZU, Tauron, GPW), jok i rdwnie2 mniejszych ofert od inwestoréw prywatnych. Podaz akgji
na rynku pierwotnym mogta negotywnie wplywac na rynek, absorbujgc srodki, ktére moglyby by przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zarzaqd
Budynek North Gate Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Prezes Zarzqdu:
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowano pozytywnymi tendencjomi na rynkach swiatowych, Popyt
ze strony krajowych inwestoréw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokg alokacje w akcjach,
ktéro ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtdrmym. Doptyw nowych érodkdw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaty sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat rdwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqcych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajow rozwinietych sprawiaty, ze ktopoty zadtuzonych krajow europejskich
zeszly na drugi plan.

Na nastroje inwestordw duzy wplyw mioly tez decyzje bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymanio rekordowo niskiego poziomu stép procentowych oraz skupu obligocji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, choé¢ w krajach wschodzqcych pojawita sie rosnqca presja inflacyjna,
powodujqc konieczno$¢ zapoczqtkowania cyklu zaciesniania polityki pienigznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowaé skaie dalszego zaciesniania polityki pienieznej oraz wywolywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgeych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaly w 2010 wazrost wartoéei jednostek uczestnictwo. Ponizej prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowegqo: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7,32%

BPH Subfunduszu Obligocji Europy Wschodzqcej: 5.51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania; 11,06%

BPH Subfunduszu Akgji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceej: 13.00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnoéci i Surowcow: 20,14%

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ien
sposob zaufanie,

dmﬁoo il WL :
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJ! DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije;

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnio 2010 roku o wartosci 287 403 tys. z w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy oktywa netto w wysokoéci 293 599 tys. 24,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 34 206 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objosnigjgce,

¢ Informacje dodatkowaq,

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

k.
( ),] A0 P f
Artur Czerwonski arcin Bednarek
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOtEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIJA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd [obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka,

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nozwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji
Cynamicznych Spdtek.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spafek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcii,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligaciji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzeny 16 grudnia 2003 .



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenio potgczonego sprowozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zorzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj: akcje i obligacje zamienne na ckgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% ftrzydziesci procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okresdlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktdre wedtug Funduszu rokujq najwicksze
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajqce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredlo art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolito Polska i Paristwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandio: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoyo Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.,

Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilanscwym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieft sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawoczdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuadji
dziataniaq,




Wskazanie podrniotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstowie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta |l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wptaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytgcznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwco 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byty
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

Ot fgrrar(—

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu



ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji ynamicznych Spatek
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

31.12.2010

31.12.2009

Wortoéé wedtug ceny
nabycia

w aktywach
ogétemn

Waorte$¢ wedtug wyceny na
dzieri bilonsowy

Procentowy udziat

Wartodé wedlug ceny
nabycio w tys.

Wartodé wedheg wyceny na
dziert bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach

ogdlem

Akcje

222961

274 547 9285

284 327

282 339

9353

warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

3297

3454 117

Prowg poboru

Kwity depozytowe

4158

4182 141

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spéltkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczesiniclwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emilowone
przez instytucje wspdinego
inwestowanio majqce siedzibe za
granicq

Wierzytelnodci

weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

1762

1762 060

Artur Czen{:oriski

Qa7

Prezes Zarzadu

Marein Bedmﬂ

Wicéprezes Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE
BPH FIC Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynomiczriych Spalek

na dzief 31,12,2010
Procentowy
udziot w
Kraj siedziby Wartosé wediug ceny Wortodd wedhug wyteny na|  aktywoch
Redzaj mku Nazwa rynku Liczbo emitenia nabycio w tys. dzien bilansowy wtys. ogdtern
Akcje 25 700 544 222 951 274 547 92,85
[Akywtty Ry -
CIMSA CIMENTO SANAYI VETIC Rynek Requiowany | T 140 317 | TURCJA 3059 2698 051
[Aktywrty Rynek -
SEKERBANK Rynek Beguiowany | T 825003| TURCJA 3023 2808 095
Aktywaty Rynick -
WARIMPEX Rynek Regulowany  FAV 421 783|AUSTRIA 3785 4477 151
Akywrry Ryrek -
DBOCTAVA Rynek Requiowary | WGPW 337 3040} POLSKA 767 671 023
Aktywy Ryrek -
ABMSOLID Ryniek WGPW 303 861 POLSKA 6171 4561 1,54
[ty Ryme-
AGROTON Rynek Regulowany  |WGPW 261 375|CYPR 7600 9112 3.08
[RKtywrty Rynek -
AMBRA Rynek Reguibwory | WEPW 506 915| POLSKA 4174 4491 152
Aktywy Rynek -
ATREM Rynek Regulowany | WGPW 131 127| POLSKA 1205 2422 032
Aktywiy Ryneh -
BOGDANKA Ryek Regulowany | WGPW 165 445 | POLSKA 4570 18199 6.15
Aktywny Rynek
soMl Rynek Reguiowony [ WGPW 428 829 |POLSKA 5429 3358 1.14
Akt Ryroch -
BUDIMEX Rynek Reguiowany | WGPW 83 349| POLSKA 6322 8293 280
[Aktywrry Rynek -
cee Rynek Reguiowony  |WGPW 48 712 POLSKA 2175 33 112
[AKtywty Rynick -
CERSANTT Rynek Reguiewary | \WIGPW 400 653] POLSKA 4 284 4307 1,46
Aktywry Rynek -
ECHD Rynek Reg WGEPW 1251 334 POLSKA 7265 6006 203
Aktywy Ryriek -
ELBUDCWA y dowany  JWGEPW 15 848| POLSKA 2736 2 545 089
Akt Rynek -
ELSTAR OILS Rymek WGPW 432352 | POLSKA 1827 2010 0.68
[Akaywtiy Poynck -
l;wskm Rynek Requiowony | WGPW 15017 |POLSKA 728 1583 054
[Akiywny Rynek -
|ENEA Rynek Reguiowory | WGEPW 370875 POLSKA 8354 8790 297
AkLywiny Rynek -
|en£nGoms-m 54 Rynek Reguiowany  [WGEPW 58] 287| POLSKA 5533 65104 206
Aklywry Rynek -
ERBUD Rynei Reguiowany | \WGPW 100 243 | POLSKA 3566 5914 200
Aktywty Ryrek -
ES-5YSTEM Rynek Requlowany — [WGPW 591 22¢| POLSKA 4511 3252 1,10
(Aktywery Rynek -
Euco Rynek Reguiowany | WGPW 92031 | POLSKA 1664 1661 0.56
Aldywty Rynek -
GINOROSS! Rymek Reguiowory [ WIGPW 1043 516 | POLSKA 3 247 4502 156
Akdywrty Rynek -
GRAJEWO Rynek Regulowony | WGPW 212 125| POLSKA 2122 2249 0.76
Aktywrry Ryek -
HANDLOWY Rynek Regulowany  JWIGPW 132 962) POLSKA 6716 12 432 4,20
Aklywny Ryrek -
IDM Rynek Regulowany  |WGPW 701357 | POLSKA 1795 2090 §.71
[Aktywriy Rynek -
|1NGB$K Rynek Reguiowony [ WGPW 16066| POLSKA 11869 164 363 486
[Aktywrry Rynek «
W CONSTRUCTION Rynek Regulowory | WGPW 411531|POLSKA 4878 6531 221
Aktywmy Rymek -
KERNEL Ryniek Regulowony | WGPW 113 809 | LUKSEMBUH 6385 Bamn 287
Aktywny Rynek -
KETY Rynek Reguloway | WGPW 25 567| POLSKA 1983 3 250 110
Aklywmy Ryrigk -
KOGENERAC JA Rynek Reguiowony | WGPW 35382| POLSKA 2885 3888 132
Aktywny Ryrek -
KOPEX Rynek Reguiowany  MWGPW 107 181| POLSKA 2095 2015 068
[Aktywry Rynak -
LPP Rynek Regulowary | WIGPW 2375|POLSKA 2232 5142 174
|Aktywny Rynek -
HILLENIUM Rynck Reguiowory | WGPW 2 287 449 | POLSKA 7291 11209 379
Aktywty Ryniek -
MIRBUD Rynek Requiowony | \WGPW 2401817 [POLSKA 7416 10 448 353
kiywny Rynek -
MOSTALWAR Rynek Reguiowany | WGPIW 24 082 POLSKA 1216 1473 Q.50
[Aktywny Ryrek -
MM, TRADE Rynek Regudowany | WGPW 104 424 POLSKA 1332 1757 059
[Aktywny Rynek -
NETIA Rynek Reguiowany | WGPW 1715 906| POLSKA 4310 8923 3.02
[Aktywhy Rynek -
NFt EMF Rynek Regulowony | WGPW 127 582 POLSKA 1609 2647 090
Aktywry Rynek -
ORBIS Rynek Regulowory | WGPW 93 474| POLSKA 6986 4078 1.38
Aktywiy Rynek -
PEP Rynek Reguiowony | WGPW 290619|POLSKA 6618 9736 3.29
Aktywmy Rynek «
PHARMENA Pynek Reguiowany | NEWCONNECT] 86859 POLSKA 2263 2258 0,76
Aktywny Ryrek -
POLNORD Rynek Requiowony | WGEPW 61 244| POLSKA 2293 2033 059
[Aktywny Rynek -
PZU Rynek Reguiowany | WGPW 16 000 POLSKA 5829 5 688 192
Aktywry Rynek -
STALPROD Rynek Reguiowory | WGPW 9 222| POLSKA 5734 2546 Q.86
Aktywaty Rynek -
|s~mTHos|owom Rynek Requiowony | WGPW 2985 062 POLSKA 3 680 9164 310
vty ;
SWIECIE Rynek Regulowany | WGPW 54 748| POLSKA 2615 4243 143
ey -
TESGAS Rynek Regutowany WGP 372 084 | POLSKA 5524 6102 206
ARGy g
TU EUROPA Rynek Regulowany  |WGPW 24123 | POLSKA 3877 5 066 171
AREywry FoTiek -
VN Rynek Reguiowany | WGPW 241 715{ POLSKA 2422 4133 14Q
ARty Rymiek -
ZPUE Rynek Reguiowary | WGPW 11.440) POLSKA 2380 1439 049
ety D
ZUE Rynek Regulowany | WGPW 379 934| POLSKA 5674 5 289 179
h OWONE NG
EFH SA seria M Aldywnym Rynku nie dotyczy 4000000 POLSKA 4 000 4600 156




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCH
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek
na dzien 31.12.2010
{ done wyrazone w tys. zt)

Proceniowy
udzidl w
Kraj siedziby | Woros¢ wedlug ceny | Wortos¢ wediug wyceny | oktywach
Rodzaj rynku Noazwa rynku Liczbo emitenta nabycia na dzien bilansowy ogbfem
102 613 3297 3454
1,17
44 327 2 248 2 394
Aktywny Rynek -
ASSECO POL PDA Rynek Regulowany  [WGPW POLSKA 081
58 286 1049 1061
PDA Europejskie Centrum  (aktywny Rynek -
Qdszkodowan Rynek Regulowany  [WGPW POLSKA 0,36




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 31.12.2010
Procentowy

udziot w

Kroj siedziby | Wortos¢ wedlug ceny | wWaortodé wedtug wyceny oktywach

Redzaj rynku Nazwa ynku Liczba emitento nabycio w tys. na dzied bilansowy w tys. ogdlem
89 102 4158 4182 1,41

Aktywny rynek - Rynek

Alliance Qil LTD SDR regulowany 55 89 102|Bermudy 4158 4182 1,41




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH F10 Porasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek

na dzien 31.12.2010

Procentowy
Wartos¢ wediug wyceny udzict w
Kroj siedziby Warunki Warlos¢ wedfugceny | Warteéc wediug ceny | no dzien bilansowyw | Warto$é wedhug wyceny|  aktywoch
Nazwa banku bonku Woluta | oprocentowania | nobycio w donej wolucie nabycia w tys. daongj walucie na dzien bilonsowy w tys.|  ogblem
W wolutach panstw nalesqeych do OECD 3457 3457 1,17
LOKATA OVERNIGHT IBonk BPH S.A Polska PLH 28 3 457 000,00 3 457 3 457 000,00 3457 117

W waolutoch paristw nienalezqeych do QECD

Inie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek

na dzief 31.12,2010
Procentowy
Krgj siedziby udziot w
Emitent emitenta Istotne wortoéé wedlug ceny Wartos¢ na dzien aktywach
fwystaweal {wystowcy} parameiry Liczba nabycio w tys. bilansowy w tys. ogétern
subskrypcjo -
IZOSTAL S.A. IZOSTALS.A.  |Polska brak 320452 1762 1762 0,60




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek
na dzien 31 grudnia 2010 r

{wszystkie done wyrazone sq w tysiqeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w 2t}
31.12,2010 31.12.2009
| Aktywa 295 700 301 880
1) $rodki pieniezne 1098 29013
2] Naleznoéci 198 3 628
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7002 8 801
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 277 583 282 339
Dluzne papiery wartodciowe - -
5] Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 9819 4199
Diuzne papiery wartodciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostole aktywa - -
1l Zobowigzania 2102 3574
Il Aktywa netto {I-11} 293 599 298 306
IV Kopitot funduszu 762 469 801 383
Kapital wplacony 2783987 2705 448
Kapitat wyptaceny twielko$é ujernnal - 2021518 1504 065
V Dochody zatrzymane - 520 637 501 089
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 48 870 40771
Zokumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat - 471767 460 318
Vi Werost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 51767 1988
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 293 599 298 306
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 5316 919,2522 6757 510,6842
Jednostki typu A 5913 126.4924 6753 389,1251
Jednostki typu B 697.9924 2721418
Jednostki typu USD 3094,7674 -
Wartos¢ akiywow netto no jednostke uczestnictwa typu A 49,62 384942
wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 4962 44,14
Wartoé¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa typu P 49,62 4414
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu USD 49,62 44,14
¥l er Mokrzycki
Artur Czerworiski Mgrcin Bedparek
W N Wiceprezes zgdu

rezes Zarzadu

Witeprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .
{dane wyrazone w tys. 21 z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajgcego no jednostke uczestnictwa wyroazonego w zt)

01.01-31.12.2010

01.01 - 31,12.2009

I, Przychody z lokat 3877 2 825
Dywidendy i inne udzicly w zyskach 3229 1799
Przychody odsetkowe, w tym: 340 877
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 333 325
Odsetki od papieréw wartodciowych - 9
Odpis dyskonta 7 543
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 304 140
Pozostale 4 )
I, Koszty funduszu 11976 9832
1) Wynagrodzenie dlg towarzystwa 11828 9694
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie - =
3l Optaty dlo depozytariusza 93 98
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5) Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne - =
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu - -
8) Uslugi prawne - -
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10] Koszty odsetkowe 1 -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - &
12) Ujernne saldo réznic kursowych - -
13} Pozostate 55 40
Ill. Koszty pokrywane przez toworzystwe - -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 11 676 9832
V. Przychody z lokat netto {I-1V] 8099 7 007
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 42 305 91623
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 450 70912
2 tytutu rdénic kursowych 661 1159
Wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 53 755 162 535
2z tytubu rdznic kursowych 324 42
VIl. Wynik z operacji {V+/-VI) 34 206 84 616
Whynik z operacji prypadajgcy na jednostke uczestnictwa 5,78 12,52
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 5,78 12,52
Wynik z operacji przypodajqey na jednostke uczestnictwa typu B 5,78 12,52
Whynik z operacii przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu P 5.78 12,52
Whynik z operaciji przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu USD 5,78 12,52

Artur Cze{'woﬁski

Icg(‘w VS
ré&zes Zarzadu

Wideprezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

{dane wyrozone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajqeego no jednostke uczestnictwa wyrozonego wzh)

31.12.2010 31.12.2009
1. Zmiana wortoéci aktywdw netto 4707 93 805
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 298 306 204 501
2. Wynik 2z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: 34 206 B4 616
Przychody z lokat netto 8099 7 007
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 11 450 70912
Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 53755 162 535
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniky z operaciji 34 206 84 616
4. Dystrybucja dochodéw [przychoddw) funduszu (razem] - &
Z przychoddw z lokat netto = c
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 38913 9189
Zmiang kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 78 539 84731
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 117 452 75542
6. tgczna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawezym [3-4+/-5) 4707 93 805
7. Wartos aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 293 599 298 306
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 295 674 242 601
lI. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 840 591,4320 155 804,8443
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 840 591,4320 155 804,8443
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16782748716 2 095 791,9286
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 2518 866,3036 1939 987.0843
Saldo zmian -840 591,4320 155 8048443
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dzistolnosci funduszu, w tym: 5916 §19,2522 6 757 510,6842
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 893 126,2038 322148513322
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 976 206,9516 25 457 340,6480
Saldo zmian 5916 919,2522 67575106842
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5916 919.2522 6 757 5106842
Ill. Zmianao wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa 5,48 13,17
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowgzdowczego 44,14 30,98
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 4962 44,14
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 12,42% 4251%
4. Minimatna wartoéé aktywéw netto no JU w okresie sprowozdowezym 42,27 2527
data wyceny 2010-02-08 2009-02-24
5. Maksymalno wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 50.70 45,02
data wyceny 2010-11-12 2009-08-25
6. Waortos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 49,62 44,14
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartosci oktywdw netto, w tym: 4,05% 4,05%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0.03% 0.04%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat 2o ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Marcin Bednaqgrek

Artur Czerworiski
Qorori_

Prezes Zarzadu ceprezes Zarzadu
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawoczdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgadnionych zawartych transakgcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
Z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowa okreSlone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzanio Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzanio Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdinosci biorqe pod uwage mozliwoéé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawqg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania 2 tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenio sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgbw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkoéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Noleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kaozdym dniu wyceny warto$é¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej woluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
Bloomberg Generic {BG} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sgq rynkami aktywnymi,

Pojecie rymku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisomi prowa.

Zrbdtern cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danege miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentdw udziatowych dlo funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krgjowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETQ, GPW w Warszawie orgz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dle zogranicznych instrumentow udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodrdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtdwny ustala sie spoéréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw ghéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqgcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgj.

Jezeli roznice zawierajq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnio
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie 2
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzone od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspdkczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu
K - oznaczo koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw poertfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczers wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

S5)wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
ranipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANS]*100%

gdzie:

71 - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nabycia i zbycia
papierdow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytuldw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq done,

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspodtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek
na dzief 31.12.2010
fwyrazone w tys. zt)

31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 117 3452
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo - -
2 tytutu dywidend 42 -
Z tytutu odsetek = 2
2 tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate 39 174
198 3628
NOTA 3 - 20BOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek
na dzief 31.12.2010
twyrazone w tys. zt)
31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych aktywdw 457 1638
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuty instrumentdw pochodnych - =
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 27 47
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 598 845
2 tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowonych obligogji - -
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
2 tytuhu dfugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczedi - -
Z tytulu rezerw 1020 1041
Pozostate zobowigzania 0 3
2102 3574




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

I, Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich
rodzoje:

na dzien 31.12,2010
Warkosd no daien Wartodé no dzierds
Worted< 