CA IB SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY RYNKU PIENIEZNEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 202 roku, nr 76, poz.694, z pdzniejszymi
zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku W

sprawie szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” ( Dz. U. nr 149, poz. 1670 ).
Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2003 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
71 985,1 tys. zt.,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 909,7 tys. zt.,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywdw pienieznych,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2003 roku o warto$ci rynkowej 59 986,3 tys.
zt.,

e Informacje dodatkowag skiadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowych informacji i objasnien.

Wprowadzenie

CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego, dalej zwany
Funduszem, jest zarzadzany przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield
udzielita CA IB Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie CA
IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem
RFJ 14.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz _stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu gtéwnie poprzez
inwestycje w instrumenty rynku pienieznego. Portfel Funduszu jest budowany w oparciu o prognozy

rozwoju polskiej gospodarki i zmiany stép procentowych.

Podejmujac decyzje inwestycyjne zwraca sie uwage na ptynnos$¢ i kapitalizacje poszczegdlnych
instrumentdow w celu mozliwie szybkiego i efektywnego przemieszczania $rodkéw w kierunku

instrumentéw dtuznych oferujgcych lepsze stopy zwrotu.

Fundusz lokuje nie mniej niz 70% aktywéw Funduszu w instrumenty rynku pienieznego, czyli
instrumenty obarczone niewysokim ryzykiem zmiany stopy procentowej. Fundusz nie lokuje Aktywow

Funduszu w akcje lub obligacje zamienne na akcje.

Oproécz instrumentéw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa, Fundusz moze inwestowac w
wierzytelnosci emitowane przez instytucje samorzadowe, przedsiebiorstwa itp. Wprawdzie rentownosé
ww. instrumentéw jest zwykle wyzsza od tej jakg charakteryzujg sie skarbowe instrumenty dtuzne
(obligacje i bony skarbowe), ale wystepuje tez pewne ryzyko niesptacenia naleznosci, nieterminowe;j
sptaty lub mniejszej ptynnosci. Przy podejmowaniu decyzji o inwestycji w tego rodzaju instrumenty,
Towarzystwo bedzie dgzy¢é do zminimalizowania ryzyka niesptacenia srodkéw poprzez ocenianie na
biezaco emitentdéw papieréw wartosciowych, jak tez bedzie poszukiwa¢ emitentéw oferujgcych jak

najkorzystniejszg relacje dochodu do ryzyka.

Taktyczna, biezagca alokacja aktywow opiera sie gtdwnie na biezgcym monitorowaniu poszczegdlnych
typdw instrumentéw diuznych jak i konkretnych instrumentéw i wczesnym identyfikowaniu rozmaitych
czynnikéw zaréwno technicznych, jak i tych ze sfery polityki gospodarczej mogacych mie¢ wptyw na
ocene dokonanych lub planowanych inwestycji. Narzedziem mogacym wspomoc efektywnosé alokacii
Srodkéw naszych Klientéw, szczegdlnie w aspekcie wyboru momentu dokonywanych inwestyciji, jest

analiza biezacych sygnatow ptynacych z rynku miedzybankowego, gietdowego i pozagietdowego.

Aktywa Funduszu nie sg lokowane w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktorych
podstawowg dziatalnos¢ stanowi produkcja broni oraz inna dziatalno$¢ zwigzana z przemystem
zbrojeniowym, produkcja wyrobow tytoniowych lub wysokoprocentowych wyrobéw alkoholowych, a
takze inna dziatalno$¢ okreslona szczegdtowo w art. 11 ust. 9 Statutu Funduszu.

Dobdr lokat jest dokonywany ponadto z uwzglednieniem aspektéw ekologicznych i wptywu

prowadzonej dziatalnosci na srodowisko naturalne.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003
roku.

Dniem Bilansowym jest 30.06.2003 roku.

Kontynuacja dziatalno$ci

Ponizsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz.

Opis

A. Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Rynku Pienieznego na dzieh 30 czerwca 2003 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.
Operacje dotyczace poszczegodlnych sktadnikow aktywoéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w

ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych.

3. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, jest objeta systemem gwarantujacym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie

zawarcia tej umowy.
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Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, nie jest objeta systemem gwarantujgcym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie

rozliczenia tej umowy.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz pkt. 3 i 4 zasady dotyczace
realizacji uméw z tytulu kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych praw
majatkowych w  szczegdlnosci zwigzane =z funkcjonowaniem systemu depozytowo-
rozliczeniowego, papiery i prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu
uzyskania dokumentu potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych lub w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartosé tych

praw.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia,

obejmujacej prowizje maklerska.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosci naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych odrebnie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien

ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze 7,
polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta Iub

amortyzacje premii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

odsetki oraz amortyzacje premii.

Koszty operacyjne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W
przypadku kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu
kosztow operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Towarzystwo moze pokrywac

koszty Funduszu z wiasnych srodkow.
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Koszty i wynagrodzenie naliczane jest kazdego dnia i ptatne przez Fundusz do 15-go nastepnego
miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci
0,6% w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku.
Towarzystwo pokrywa koszty Funduszu, ktore przekraczajg limit okreslony na poziomie 1,3% w

skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to jest w dniu , w ktérym odbywa

sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

2. Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansoweqo

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

godziwe;j.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywéw i zobowigzan oraz okreslonych w pkt. 4 odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia

poprzedniego.

Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg w oparciu o ostatni kurs

zamkniecia w systemie notowan ciagtych.

Zagraniczne papiery wartosciowe wyceniane sg w walucie kraju notowania i wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na dzien, o ktérym mowa w pkt.3.

Srodki pieniezne, naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sq wyrazone, a

takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt. 5.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie

metodg amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.

Przy wycenie papieréw wartosciowych notowanych na Centralnej Tabeli Ofert przyjmuje sie
zasady wyceny obowigzujace dla papierow wartosciowych notowanych na Gieldzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie.



Kryterium wyboru rynku gtéwnego

Rynkiem gtéwnym dla papieréw wartosciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktérym
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtéwnego na dane pétrocze
kalendarzowe brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze poétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie pétrocze tego

roku kalendarzowego.

Rynkiem gtéwnym dla papieréow wartosciowych nie notowanych w Polsce jest rynek kraju emitenta
danego papieru wartosciowego, zgodnie z informacjami udostepnionymi przez serwis
informacyjny (Reuters lub Bloomberg), o ile papier wartosciowy notowany jest w tym kraju na
jednym rynku. Jezeli w kraju emitenta jest kilka rynkoéw, na ktérym dany papier wartosciowy jest
notowany lub papier wartosciowy nie jest notowany w kraju emitenta, rynkiem gtéwnym jest rynek,

na ktérym sredni miesieczny wolumen obrotu jest najwiekszy.

W celu wyznaczenia rynku gtébwnego na dane pétrocze kalendarzowe zgodnie z zasadami
okredlonymi w pkt. 2 brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze pétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego
roku kalendarzowego zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny (Reuters

lub Bloomberg).

C. Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, od dnia 1 stycznia 2002

roku zasady rachunkowosci CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku

Pienieznego zostaty dostosowane do tego rozporzadzenia.

Powyzsze zmiany zasad rachunkowosci nie majg istotnego wptywu na sytuacje majatkowsg, finansowg

oraz wynik z operacji Funduszu.

D. Kryterium podziatu skladnikéw portfela lokat

Sktadniki portfela lokat CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku

Pienieznego dzieli sie na:

Obligacje
- obligacje notowane na GPW,

- obligacje notowane na ERSPW,
Bony Skarbowe

Bony Komercyjne i Wierzytelno$ci,
Zagraniczne Papiery WartoSciowe
Listy zastawne.

Warszawa, 25 lipca 2003r.



ZESTAWIENIE LOKAT
CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2003 r.
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Dluzne papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:
BONY SKARBOWE

Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia  na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
TB031015-R 1 lipiec 2003 10 530,0 10 370,6 10 370,6 14,4%
TB031015 15 pazdziernik 2003 2 000,0 1914,7 1966,3 2,7%
RAZEM: 12 285,3 12 336,9 17,1%
OBLIGACJE notowane na GPW w systemie notowan ciaglych
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia  na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
050204 12 luty 2004 3941,0 40715 4059,2 5,6%
DZ0406 18 kwiecien 2006 1597,0 1641,8 1 660,9 2,3%
DZ0706 18 lipiec 2006 2339,0 24279 2411,5 3,3%
DZ0708 18 lipiec 2008 5,0 52 52 0,0%
DZ0109 18 styczen 2009 2,0 2,1 2,1 0,0%
DZ0709 18 lipiec 2009 1,0 1,0 L1 0,0%
DZ0110 18 styczen 2010 1,0 1,0 L1 0,0%
DZz0811 18 sierpien 2011 1,0 1,0 1,0 0,0%
RAZEM: 8151,5 8142,1 11,2%
OBLIGACJE notowane na ERSPW
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia  na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
0OK0404 21 kwiecien 2004 9250,0 8 875,0 8896,7 12,3%
RAZEM: 8 875,0 8 896,7 12,3%
LISTY ZASTAWNE
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia  na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
RHEINHYP-BRE PAI 10 kwiecien 2008 3100,0 3100,0 3106,5 4,3%
RAZEM: 3100,0 3106,5 4,3%
Dluzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, w tym:
BONY KOMERCYJNE / WIERZYTELNOSCI
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia  na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
VOLVO POLSKA 30 styczen 2003 3000,0 28439 2 896,9 4,0%
POLSKIE SIECIE ELEKTROENERGETYCZNE SA 2 lipiec 2003 3000,0 2 986,4 2999,1 42%
CARLSBERG OKOCIM S.A. 23 lipiec 2003 3.000,0 2986,9 2989,6 4,1%
VOLKSWAGEN POZNAN SP. Z 0.0. 24 lipiec 2003 3000,0 2986,3 2989,1 4,1%
PKN ORLEN S.A. 24 lipiec 2003 3.000,0 2955,8 29883 4,1%
AIG BANK POLSKA S.A. 25 lipiec 2003 3.000,0 2963,7 29882 4,1%
ECHO INVESTMENT S.A. 26 styczen 2004 3300,0 30752 31529 4,4%
RAZEM: 20 798,2 21 004,1 29,0%
ZAGRANICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Bony Komercyjne i Wierzytelnosci
Nazwa Kraj Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
emitenta nominalna w cenie nabycia  na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
CREDIT LINKED NOTES - DLUG PANSTWA TURECKIEGO GB 28 grudzien 2003 6 500,0 6 500,0 6 500,0 9,0%
RAZEM: 6500,0 6500,0 9,0%
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM: 59710,0 59 986,3 82,9%

Turkey Credit Linked Notes -GB (CLN) to papier warto$ciowy denominowany w PLN wyemitowany przez Deutsche Bank AG London., z terminem zapadalnosci 8.XI1.2003r.Instrument
ten uprawnia do platnosci kuponowych okreslonych wg stawki 8,90%, Act/365 w PLN. Gwarantem spelnienia powyzszch §wiadczen jest Deutsche Bank AG London.
Turkey Credit Linked Notes -NL (CLN) to papier warto$ciowy denominowany w PLN wyemitowany przez Lehman Brothers Treasury Co., B.V., z terminem zapadalno$ci
8.X11.2003r.Instrument ten uprawnia do ptatnosci kuponowych okreslonych wg. stawki 9,5 % Act/360 w PLN. Gwarantem spelnienia powyzszych §wiadczen jest Lehman Brothers

Holdings Inc.

Ptatnosci kuponowe bgda miaty miejsce w dniu zapadalnosci. Dodatkowo, w przypadku niewystapienia zadnego z wydarzen kredytowych (tzw. ‘credit events’ w dokumentacji emisji)
emitent zobowiagzany jest do wykupu CLN wg warto$ci nominalnej w terminie zapadalnosci.
Instrumenty CLN opieraja si¢ na mechanizmie, w ktorym to straty dla inwestorow okreslone sa syntetycznie, w oparciu o wystapienie ,,wydarzen kredytowych” w portfelu referencyjnym.

Portfelem referencyjnym sa obligacje Republiki Turcji spelniajace warunki memorandum informacyjnego emisji.Wydarzenia kredytowe obejmuja natomiast: niezdolno$¢ do zaptaty,
odmowg zaplaty, repudiation/moratorium (sytuacja, w ktorej Rzad Turcji poddaje w watpliwos¢ jedno lub wigcej zobowiazan, lub oddala termin platnosci) oraz restrukturyzacjg
rozumiane w sposob okreslony w memorandum informacyjnym emisji, zbieznym z definicjami migdzynarodowej organizacji ISDA (International Swaps and Derivatives Association).

GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ERSPW - Elektroniczny Rynek Skarbowych Papieréw Wartosciowych
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BILANS

CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢inego

na dzien 30 czerwca 2003 r.

(wszystkie wartoSci podane sq w tysiqcach zi. - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zt.)

AKTYWA

LOKATY

Obligacje

Bony skarbowe

Listy zastawne

Bony komercyjne i wierzytelnosci
Zagraniczne papiery wartoSciowe w tym:
Wierzytelnosci

LOKATY - RAZEM

SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe

Lokaty krétkoterminowe
SRODKI PIENIEZNE - RAZEM

NALEZNOSCI Z TYTULU:

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Dywidend

Odsetek

Pozostate,

w tym z tytutu nabycia papierow wartosciowych
NALEZNOSCI - RAZEM

AKTYWA OGOLEM

1l. ZOBOWIAZANIA

Z tytutu nabytych lokat

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa
Rezerwa na wydatki

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa
ZOBOWIAZANIA - RAZEM

AKTYWA NETTO (I-1T)

KAPITAL

wplacony
wyptacony
KAPITAE - RAZEM

ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO
zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat - z lat ubieglych

RAZEM;

V1. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

miir

VIIL

ZE ZBYCIA LOKAT
zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ( strata) - z lat ubieglych
RAZEM;

WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA

KAPITAt 1 ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACJI RAZEM (IV+V+VI+VII)

Liczba jednostek uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa

30.06.2003 31.12.2002
17 038,8 5435,7
12 336,9 12 536,1

3106,5 0,0
21004,1 27 463,7
6 500,0 12 500,0
59 986,3 579355
11510,9 34,5
0,0 0,0
115109 34,5
0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

603,5 222,0

0,0 0,0

0,0 0,0

603,5 222,0

72 100,7 58 192,0
0,0 0,0

0,0 0,0

115,6 65,3

0,0 2,2

1156 67,5

71 985,1 58 124,5
2515570 218 549,8
-200 224,5 -179 168,2
513325 39 381.6
1 886,3 5602,8
18 455,7 12 852,8
20342,0 18 455.6
1,0 10,1

290,8 280,7
291.8 290.8
18.8 =35

71 985,1 58 1245

42 165,8227 35039,693
1707,19 1 658,82



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienig¢inego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwiec 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

1. Przychody 7 lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Odsetki
Odpis dyskonta
Dodatnie saldo réznic kursowych
Odsetki od depozytow i rachunkoéw bankowych

Przychody z lokaty - razem

1l. Koszty operacyjne
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla dystrybutorow
Optata dla depozytariusza
Ushugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Ustugi prawne
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Koszty marketingowe

Limitowane koszty operacyjne - razem

Nielimitowane koszty operacyjne
Amortyzacja premii
Odsetki od rachunkow bankowych

Nielimitowane koszty operacyjne - razem

KOSZTY OPERACYJNE - razem

II1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
1V. Koszty operacyjne netto (II-111)
V.  Przychody 7 lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

VII. Wynik 7 operacji (V+VI)

30.06.2003  30.06.2002
0,0 0,0
867,7 800,5
1401,7 24194
0,0 0,0

4,3 71,8
22737 3291,7
197,9 176,1

0,2 0,1

65,8 72,8

51,6 41,0

16,1 16,2

0,0 0,0

1,3 12,7

55,1 11,2
388,0 330,1
1,1 0,0

0,1 3,6

1,2 3,6
3892 3337
1,8 5,1
387,4 328,6
1886,3 2963,1
1,0 11,1

0,0 0,0

22,4 -46,6

0,0 0,0

23.4 -35.5
1909,7 2927,6



Zmiany w aktywach netto
CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienie¢inego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku
(wszystkie wartosci podane sq w tysiqcach zi. - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zi.)

1. Zmiana wartosci aktywow netto: 30.06.2003  31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
1 Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 58 124,5 49 416,0 72 751,8 6 990,9
2 Wynik 7 operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 1909,7 55825 10797,8 17109

a przychody z lokat netto, 1 886,3 5602,8 10 539,6 1716,7
b zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 1,0 10,1 234,5 30,6
¢ wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 22,4 -30,4 23,7 -36,4
3 Zmiana w aktywach netto 7 tytulu wyniku z operacji 1909,7 55825 10797,8 17109
4 Dystrybucja dochodow funduszu 0,0 0,0 0,0 0,0
a z przychodow lokat netto, 0,0 0,0 0,0 0,0
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,0 0,0 0,0 0,0
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym; 11 950,9 3126,0 -34 133,6 64 050,0
a zwigkszenie z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 33 007,3 58 480,7 70 266,4 75 480,3
b zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -21 056,4 -55354,7 -104 400,0 -11430,3
6 Zmiana wartosci aktywow netto 7 tytutu zmian w kapitale 11 950,9 3126,0 -34133,6 64 050,0
7 Lqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 860,6 87085 -233358 65 760,9
8 Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 71 985,1 58 124,5 49 416,0 72 751,8
9 Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 66 668,0 63 384,4 66 950,5 9 864,0

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:

1 Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym, w tym;

a liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 556,803 36 766,740 49 759,006 59 446,220
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 430,673 34 290,213 73 465,284 9 564,360
¢ saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 7 126,130 2 476,527 -23 706,278 49 881,860

2 Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym;

a liczba zbytych jednostek uczestnictwa 179 451,8676 159 895,065 123 128,325 73 369,319
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 137 286,0449 124 855,372 90 565,159 17 099,875
¢ saldo jednostek uczestnictwa 42 165,8227 35039,693 32 563,166 56 269,444

1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

1 wartos$¢ aktywow netto na J.U. na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego, 1 658,82 1517,54 1292,92 1 094,45
2 warto$¢ aktywow netto na J.U. na koniec okresu sprawozdawczego, 1707,19 1 658,82 1517,54 1 292,92
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym, 2,92% 9,31% 17,37% 18,13%
4 minimalna i maksymalna warto$ci aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym,
02.01.2003 minimalna 1 659,11 1518,04 1294,07 1 094,80
30.06.2003 maksymalna 1707,02 1 658,79 1517,51 1292,92
5 wartos$¢ aktywow netto na J.U. wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1707,02 1 658,79 151751 1 291,62

1V. Procentowy udzial w sredniej wartosci aktywow i aktywow netto;

Udziat kosztéw operacyjnych limitowanych w §rednich aktywach netto w tym; 1,16% 1,10% 1,06% 0,90%
wynagrodzenie Towarzystwa 0,60% 0,60% 0,56% 0,40%



RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieinego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zi.)

Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci operacyjnej (I-11) 30.06.2003 30.06.2002
Wplywy

Z tytutu posiadanych lokat 767,0 296,0
Odsetki od obligacji 767,0 296,0
Z tytuhu zbycia sktadnikow lokat 1 646 460,9 673 173,8
Obligacje 15 500,0 45 536,4
Bony skarbowe 15156709 462 827,4
Bony komercyjne 115 290,0 164 810,0
Pozostale, 43 72,7
w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 43 72,7
Wplywy-razem 1647 232,2 673 542,5
Wydatki

Z tytuhu posiadanych lokat 0,1 3,6
Kredyty i pozyczki 0,1 3,6
Z tytuhlu nabycia sktadnikoéw lokat 1 647 368,5 692 297,9
Obligacje 213691 56 091,6
Bony skarbowe 15149984 479 045,8
Bony komercyjne 107 901,0 157 160,5
Listy zastawne 3100,0 0,0
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 195,0 142,5
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,1 0,2
Z tytuhu optat dla depozytariusza 48,8 48,7
Z tytutu optat za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 38,3 17,1
Z tytuhu ustug wydawniczych 12,0 16,1
Z tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych 1,0 11,2
Z tytuhu ustug prawnych 0,0 0,0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0,0 12,5
Z tytuhlu ustug marketingowych 40,9 4,8
Pozostate 0,0 0,0
Wydatki-razem 1647 704,6 692 554,6
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej-razem -472,4 -19 012,1
Przeplywy Srodkow pienieinych z dzialalnosci finansowej (I-11)

Wplywy

Z tytuhu zbycia jednostek uczestnictwa 33 065,2 34 551,6
Pozostate 0,0 0,0
Wphwy-razem 33 065,2 34 551,6
Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 21116,4 18 776,1
Pozostate 0,0 0,0
Wydatki-razem 211164 18 776,1
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej-razem 11 948,8 15775,5
Zmiana stanu Srodkow pienieZnych netto (A+/-B) 11476,4 -3 236,6
Srodki pienigine na poczatek okresu 34,5 3303,5
Srodki pienigine na koniec okresu (D+/-C) 11 510,9 66,9

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania



ZESTAWIENIE LOKAT

CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieniginego

porownanie 7 poprzednimi okresami sprawozdawczymi
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Pabiery wartosciowe Wartos¢ Udziat w Wartos¢ Udziat w Wartos¢ Udziat w Wartos¢ Udziat w
plery bilansowa Aktywach (%) bilansowa Aktywach (%) bilansowa  Aktywach (%) bilansowa Aktywach (%)

OBLIGACJE 17 038,8 23,5% 5435,7 9,3% 8621,1 17,4% 153,9 0,2%
BONY SKARBOWE 12 336,9 17,1% 12 536,1 21,5% - - 40 557,9 55,7%
BONY KOMERCYJNE | o o o o
WIERZYTELNOSCI 27 504,1 38,0% 39 963,7 68,7% 37 370,7 75,6% 23611,3 32,5%
LISTY ZASTAWNE 3106,5 4,3% - - - - - -

RAZEM: 59 986,3 82,9% 57 935,5 99,5% 45991,8 93,0% 64 323,1 88,4%




Dodatkowe informacje i objasnienia

(wyrazone w tysigcach zt.)

|. Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu i rachunku wynikdéw z operacji

1. Dane o walutowej strukturze pozycji bilansu, w tym srodkéw pienieznych

W okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu wyrazone byty w ztotych polskich.
2. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach

W dniu 4 pazdziernika 2002 roku zostata podpisana z Bankiem Depozytariuszem Umowa Kredytowa.
Depozytariusz przyznat Funduszowi kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5.000,00 tys. z
przeznaczeniem na finansowanie transakcji Klienta polegajagcych na odkupywaniu od uczestnikow
Funduszu jednostek uczestnictwa w Funduszu. Odsetki kredytowe na dzieh 30 czerwca 2003 roku
wynosity 0,1 tys. zt.

3. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit zadnych pozyczek pienieznych.

4. Podzial kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

Limitowane koszty operacyjne

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 197,9
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,2
Optata dla depozytariusza 65,8
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikdéw 51,6
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16,1
Opfaty za zezwolenia 1,3
Ustugi marketingowe 55,1
Limitowane koszty operacyjne — razem 388,0

Nielimitowane koszty operacyjne
Odsetki od rachunkéw bankowych 0,1
Amortyzacja premii 1,1

Nielimitowane koszty operacyjne — razem 1,2
KOSZTY OPERACYJNE — razem 389,2

5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Bony Skarbowe 1,0
Zrealizowany zysk (strata) — razem 1,0

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat
Obligacje 18,8

Niezrealizowany zysk (strata) — razem 18,8

7. Dane dotyczace podatkéow

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym nie byta pobrana prowizja maklerska.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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8. Dane dotyczace dystrybucji dochodéw Funduszu
Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom.
9. Dane dotyczace instrumentow pochodnych oraz transakcji terminowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych transakcji na papierach warto$ciowych
wymienionych w art.3 ust.3 ustawy - prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

1. Informacje

1. Wpynagrodzenia i nagrody obciazajace Fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych Fundusz.

2. Wartos¢ niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umoéw zobowiazujacych do s$Swiadczen na rzecz Funduszu udzielonych osobom

zarzadzajacym i nadzorujagcym, obcigzajacych Fundusz

W okresie sprawozdawczym nie zostata zawarta Zzadna umowa zobowigzujgca do swiadczeh na rzecz
Funduszu.

3. Dane dotyczace nieruchomosci

Fundusz nie dokonat zadnej transakgciji, ktorej przedmiotem byta nieruchomosc¢.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zdarzeh dotyczacych roku ubiegtego.
5. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

6. Dane dotyczace dokonywanych korekt btedow

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Warszawa, 25 lipca 2003 r.
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Data Data ogtoszenia = WANJU WANJU Przyczyna korekty
skorygowanej korekty wyceny przed po korekcie
wyceny korekta
2003-06-12 2003-07-10 1702,18 1702,34 System ksiegowy Funduszu
2003-06-13 2003-07-10 1702,39 1702,55 btednie przeliczyt warto$¢ biezacg
2003-06-16 2003-07-10 1703,17 1703,34 papieru wartosciowego
2003-06-17 2003-07-10 1703,28 1703,44 znajdujacego sie w portfelu Funduszu
2003-06-18 2003-07-10 1 703,48 1 703,64
2003-06-20 2003-07-10 1704,06 1704,21
2003-06-23 2003-07-10 1704,72 1704,88
2003-06-24 2003-07-10 1705,17 1 705,33
2003-06-25 2003-07-10 1 705,35 1 705,54
2003-06-26 2003-07-10 1 705,82 1 706,01
2003-06-27 2003-07-10 1 706,08 1 706,26
2003-06-30 2003-07-10 1 706,83 1707,02



