Zmiana statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora

Nieruchomosci
31-07-2013

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza zmiany statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Sektora Nieruchomosci (,,Fundusz”):

1) wart. 2 definicja Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

»,Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych — oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne oraz niektére prawa majatkowe (Dz.U. z 2013 Poz. 536).”;

2) w art. 2 po definicji Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych dodaje sie definicje Rozporzadzenia w Sprawie

Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI, o nastepujagcym nowym brzmieniu:

,Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI — oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538).”;
3) art. 23 otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:
»Artykut 23

1. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, zwigzane s3

nastepujace gtdéwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdinych
zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut lub wartosci rynkowych stép
procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w

Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie ze zobowigzan przez
strony umdw, z ktédrymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 lit. d) ppkt ii);

c¢) ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w

sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI;

d) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamkniecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje oceny stosunku wielkosci planowane] pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych

obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu dostepnosci odpowiednich informacji;



e) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego; Fundusz dokonuje

pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

f) ryzyko rozliczenia transakgji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie dokona zaptaty
pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajgcego z transakcji; Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie

rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

g) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemow kontrolnych; Fundusz
dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w

tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

2. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 1 Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie z zachowaniem nastepujacych warunkow:
a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytacznie kursy walut lub stopy procentowe;

b) Instrumenty Pochodne beda nabywane wytgcznie w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu przed skutkami ryzyka
stopy procentowej lub ryzyka walutowego, w szczegdlnosci dla zabezpieczenia sie przed spadkiem wartosci poszczegdlnych

sktadnikdw Aktywoéw Netto Funduszu lub przed wzrostem wartosci zobowigzan Funduszu;

c) faczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz poprzez
nabycie Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie bedzie przekraczaé

zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw bazowych;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogg by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednia umowe szczegétowo
regulujaca sposéb przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania w przypadku niewyptacalnosci jednej ze stron

umowy;

ii) Fundusz nie moze zawierac¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartos$¢ ryzyka kontrahenta dla tego banku - wyznaczana
jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem
sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (stownie: dziesie¢ procent) Wartosci Aktywdéw Netto

Funduszu,

iii) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesieczng czestotliwoscia, przy
czym roznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie moze przekracza¢ 5% (pieciu procent)

wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny;

iv) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j.

3. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl. Zasady wyboru metody pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i stosowana przez Towarzystwo.
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w

sprawozdaniu finansowym Funduszu.”



4) art. 45 ust. 9 Statutu otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

,9. W okresie likwidacji Towarzystwo ma prawo do uzyskania wynagrodzenia wskazanego w art. 43 ust. 6.”

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt1 — 3 powyiej nie wymagafy zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1 - 3 wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia tj. z dniem 1

listopada 2013 r.

Zmiana statutu Funduszu wskazana w pkt 4 powyzej wymagata zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Towarzystwo
otrzymato w dniu 30 lipca 2013 r. zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 18 lipca 2013 r. o numerze
DFL/11/4034/109/7/13/U/3/2/P/KV na zmiane art. 45 ust. 9 statutu Funduszu w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem oraz na skrécenie terminu wejscia w zycie zmiany statutu Funduszu, tak aby zmiana statutu
Funduszu weszta w zycie z dniem ogloszenia tj. 31 lipca 2013 r.



