b)

c)

Zmiana statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja
31-07-2013

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza zmiany statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Multi Inwestycja (,,Fundusz”):

1) wart. 2 definicja Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

,Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych — oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne oraz niektére prawa majatkowe (Dz.U. z 2013 Poz. 536).”;

2) w art. 2 po definicji Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych dodaje sie definicje Rozporzadzenia w Sprawie

Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI, o nastepujagcym nowym brzmieniu:

»Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl — oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538).”;
3) art. 18 otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:
»INSTRUMENTY POCHODNE
Artykut 18

1. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne:
a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje,

kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy

procentowe (bond futures, forward rate agreement, currency forward, currency futures),

opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy rynkdw akcji (interest rate options, currency options,

equity index options),
transakcje wymiany pfatnosci walutowych i/lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency interest rate swap),

kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, dla ktérych podstawe ustalenia

ceny stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazane w pkt b).

2. Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane s3
nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych
zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut lub wartosci rynkowych stép
procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji w sposdéb okreslony w Rozporzadzeniu w

Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;



b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie ze zobowigzan przez
strony umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 lit. a);

c) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w

sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl;

d) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamkniecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje oceny stosunku wielkosci planowanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do s$rednich dziennych

obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu dostepnosci odpowiednich informacji;

e) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego; Fundusz dokonuje

pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

f)  ryzyko rozliczenia transakgji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie dokona zaptaty
pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajgcego z transakcji; Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie

rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

g) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych; Fundusz
dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w

tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

3. Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie z
zachowaniem nastepujgcych warunkow:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wytacznie: papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego, indeksy, kursy walut, oraz stopy procentowe;

b) instrumentami bazowymi dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych mogg by¢ réwniez kontrakty terminowe

notowane na rynkach zorganizowanych;

c) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu

realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

— w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich oprocentowania na zmienne

dla zabezpieczenia portfela Funduszu przed spadkiem wartosci na skutek wzrostu stop procentowych,

— w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu zmniejszenia ryzyka

kursowego,

— w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujacego portfel inwestycyjny Funduszu poprzez zmniejszenie

wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép procentowych,



— w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej bedg realizowane przyszte lokaty Funduszu, w przypadku wysokiego
prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze planowany termin dokonania lokaty nie

przekracza 3 miesiecy,

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany rynkowego poziomu
stép procentowych, kurséw walutowych, indeksdw lub cen instrumentéw finansowych zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami

Funduszu,

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Statucie, poprzez zawarcie transakcji arbitrazowej dotyczacej poziomu stép procentowych, kurséw

walutowych, indeksdw lub cen instrumentdw finansowych, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

d) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz poprzez
zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie

przekracza¢ zgodnego ze Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw bazowych;

e) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje moga by¢ dokonywane wytgcznie z bankami krajowymi, bankami zagranicznymi lub Instytucjami Kredytowymi;

ii) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesieczng czestotliwoscig, przy
czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie moze przekracza¢ 5% (pieciu procent)

wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny.

4. Fundusz zawiera umowy, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach opisanych
ponizej:

a) Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawieraniu transakcji, w
szczegllnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile spetnione sg warunki okreslone w Rozporzadzeniu

w Sprawie Instrumentédw Pochodnych;

b) wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu, a tgczna wartos¢ ryzyk kontrahenta w
odniesieniu do wszystkich podmiotéw z tytutu Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze przekraczac

30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

5. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktdrych mowa w art. 20, limitéw inwestycyjnych okreslonych w art. 145 ust. 3, 4
lub 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego lub walut stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

6. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢

instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.



4) art. 19 otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

»Artykut 19

1. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce

energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe.

2. Znabywaniem Towardw zwigzane sg nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych
zmiennych rynkowych, takich jak: metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy
surowcowe; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Towary,
po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia

Dziatalnosci przez TFl, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

b) ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych inwestowanie w Towary moze
prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w pordwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Towary w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu

w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI;

) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamkniecia pozycji na Instrumentach

O

Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu; Fundusz dokonuje oceny
stosunku wielkosci planowane] pozycji w danym Towarze do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym instrumencie,

przy uwzglednieniu dostepnosci odpowiednich informaciji;

d) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw kontrolnych; Fundusz
dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w

tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

3. Fundusz bedzie nabywat bedace Towarami kontrakty terminowe wytacznie z zachowaniem nastepujacych warunkéw:
a) instrumentami bazowymi dla bedacych Towarami kontraktéw terminowych mogag by¢ wytacznie: metale, surowce

energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Towary w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na rynku towarowym, zgodnie z

aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

— w przypadku jednoczesnego nabycia i sprzedazy przez Fundusz bedgcych Towarami kontraktéw terminowych na okreslone
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe (transakcje typu spread) — w
celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany réznicy cen okreslonej

pary Towardw, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu.”

5) art. 20 otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

»LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE



Artykut 20

Udziat akgji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 pkt a) Statutu, oraz opcji na indeksy rynkéw akcji, nie moze stanowi¢ tgcznie

wiecej niz 70% (siedemdziesiagt procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktéw terminowych, ktérych baze stanowi ten sam metal, surowiec
energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowic facznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent)
wartosci Aktywow Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest jako wartos¢ Towaru stanowigcego baze

wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krotkiej Sprzedazy moga by¢ wylacznie lokaty wskazane w art. 16 ust. 1 pkt a) lub e). Wartos¢ papierow
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy wyemitowanych przez jeden
podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat papieréw
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw

nalezgcych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne i Towary wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej

ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI.

Zasady wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i
stosowana przez Towarzystwo. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej

ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje

finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD.”

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt1 — 5 powyzZej nie wymagafy zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1 - 5 wchodzq w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogfoszenia tj. z dniem 1

listopada 2013 r.



