Zmiana statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna
Inwestycja 4

31-07-2013

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza
zmiany statutu BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”):

1) w art. 2 Statutu definicja ,,Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych” otrzymuje
nowe nastepujace brzmienie:

,Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych — oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat,
ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe (Dz. U. 22013 r.,
poz. 536).”

2) w art. 2 Statutu po definicji ,,Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych” dodaje sie
definicje ,Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI” w nastepujacym brzmieniu:

»Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl — oznacza rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).”

3) art. 19 Statutu otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:
LArtykut 19

1. Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1 i 2 moze by¢ uzyskiwana
dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WI1G20, notowanych na GPW.
Kontrakty te bedg nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy bedzie na tyle nizszy od ich wyceny
teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy
zwrotu uzyskanej poprzez bezposrednig inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu
ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe bedg nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej
ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W wyniku
stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastgpiony odpowiednia
liczba dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

2. Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na jednoczesnym
nabywaniu akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krotkich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Powyzsza technika inwestycyjna bedzie
stosowana w sytuacjach, gdy kurs rynkowy kontraktéw terminowych na WIG20 bedzie znaczgco
wyzszy od ich wyceny teoretycznej. Kontrakty te bedg sprzedawane, pod warunkiem ich
odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W
wyniku stosowania powyzszej strategii udziat bezposrednich lokat w akcje wchodzgce w sktad
indeksu WIG20 moze dojs¢ do 90% (dziewieddziesigt procent) wartosci Aktywow Netto Funduszu z



zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 4 lit. c). Zajecie pozycji krotkiej na kontrakcie terminowym na
WIG 20, notowanym na GPW powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz
moze zmniejszy¢ ekspozycje na akcje poprzez zajmowanie krétkich pozycji na kontraktach
terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny
teoretycznej.

3. Znabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg nastepujgce gtdwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych,
kursy walut lub wartosci rynkowych stép procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz
oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu
technik redukcji catkowitej ekspozycji w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia
Dziatalnosci przez TFl, o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji
majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone
jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 lit. d) ppkt ii);

c) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentdw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do
pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dZzwigni finansowej Fundusz oblicza sume
wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb okreslony w
Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl;

d) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu —
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartosé
Aktywoéw Netto Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny stosunku wielkosci
planowanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych
na tym instrumencie, przy uwzglednieniu dostepnosci odpowiednich informacji;

e) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego; Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

f)  ryzyko rozliczenia transakgji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu
Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajacego z
transakcji; Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

g) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych; Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich
wielkosci.



4. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 2 Fundusz bedzie nabywat Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie z zachowaniem
nastepujgcych warunkdow:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentdw Pochodnych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢
wyltgcznie: indeksy gietdowe, o ktdrych mowa w § 9 Rozporzgdzenia w Sprawie Instrumentéw
Pochodnych, dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy
procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci: w celu
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych jego
sktadnikéw, w przypadku niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci
instrumentéw bazowych, oraz w celu uzyskania ekspozycji na akcje w sytuacjach opisanych w ust. 1
powyzej oraz w zwigzku z wykorzystywaniem techniki arbitrazowej opisanej w ust. 2 powyzej;

c) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i
Statutem poziomu ekspozycji dotyczgcego tych instrumentéw bazowych, w szczegdlnosci
maksymalna ekspozycja na akcje wynikajgca z posiadanych w portfelu Fundusz akcji oraz zajetych
pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekracza¢ 40% (czterdziesci procent)
WAN Funduszu;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje mogg by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednig
umowe szczegdtowo regulujgca sposob przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania w
przypadku niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii) Fundusz nie moze zawierac¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartos$¢ ryzyka kontrahenta dla
tego banku - wyznaczana jako wartosc ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

iii) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej
miesieczng czestotliwoscig, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng kupna

i kwotowang ceng sprzedazy nie moze przekraczaé 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny;

iv)  instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwe;j.



5. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci
przez TFl. Zasady wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany
okresla procedura wdrozona i stosowana przez Towarzystwo. Towarzystwo zamieszcza informacje o
aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.”

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1 — 3 powyzej nie wymagaty zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt 1 - 3 wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia tj. z dniem 1 listopada 2013 r.



