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Charakterystyka subfunduszu

Przedmiotem inwestycji subfunduszu sa gtéwnie polskie obligacje skarbowe. Subfundusz
moze lokowac aktywa takze w zagraniczne obligacje rzadowe, w szczegdlnosci z Europy
Srodkowo-Wschodniej. Subfundusz cechuje sie wysokim stopniem ptynnosci portfela
lokat, ktére wyceniane sg w sposob rynkowy. W ograniczonym zakresie lokaty subfun-
duszu moga obejmowac réwniez zagraniczny dtug korporacyjny, z jednoczesnym wyklu-
czeniem bezposrednich inwestycji w obligacje korporacyjne polskich emitentow.
Subfundusz zarzadzany jest w sposéb aktywny, co ma na celu dostosowanie struktury
portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych w poszczegélnych segmentach ryn-
ku dtuznego. Stopa zwrotu w najwiekszym stopniu determinowana jest przez koniunk-
ture na polskim i globalnym rynku dtugu, jak rowniez efektywnos¢ taktycznych decyzji
zarzadzajacego. Wskaznik duration, bedacy miarg ryzyka stopy procentowej, zawierat
sie bedzie zazwyczaj w przedziale od 1,5 roku do 5 lat. Ekspozycja na wybrane segmenty
rynku dtuznego moze by¢ budowana zaréwno w drodze nabywania instrumentow emi-
towanych przez konkretnych emitentow, jak rowniez poprzez inwestycje w jednostki
funduszy typu ETF, odwzorowujacych koniunkture w wybranych segmentach rynku.

Historyczne wyniki subfunduszu (na 31.08.20201.)
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Poziom ryzyka*

Zalecany horyzont inwestycyjny  2-5lat
"""""""""""""" oatazazasdzne 0%
 Opltazanabycie godrie ztabelaoplat maks 4%
Podmiot amadacyportelem fundusza mBanksA

75% Treasury Bond Spot Poland Index,
25% POLONIA

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza

Minimalna kwota inwestycji PLN wptata 10 000 24 kolejne 1000 2"

*) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowigzuja promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat —
w wysokosci 100 zt.

mBank Subfundusz Obligacji

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestorow
tolerujacych umiarkowany poziom ryzy-
ka inwestycyjnego, ktorzy oczekujg wy-
pracowania w ramach srednioterminowe-
go horyzontu inwestycyjnego stop zwrotu
przewyzszajacych oprocentowanie depo-
zytoéw bankowych. Biorac pod uwage stra-
tegie inwestycyjna subfunduszu, nabycie
jego jednostek moga rozwazyc inwestorzy
oczekujacy wysokiej aktywnosci w zakre-
sie zarzadzania strukturg portfela, gtow-
nie w oparciu o polski i zagraniczny dtug
skarbowy, ktérzy duza wage przyktadaja
do wysokiej ptynnosci inwestycji oraz ryn-
kowej wyceny portfela.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci*
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Wartos¢é jednostki uczestnictwa subfunduszu mBank FIO Obligacji spadta
w sierpniu o 0,49%, co oznacza wynik ponizej sredniej w ramach grupy fundu-
szy o pordwnywalnej polityce inwestycyjnej (-0,31%). Negatywny wptyw na
wynik miato przewazenie obligacji skarbowych o dtuzszym okresie do zapa-
dalnosci (7-10 lat) oraz pozycja w obligacjach BGK.

Sierpien but wyraznie trudniejszym okresem dla Swiatowych obligacji niz dwa
poprzedzajace go miesigce. Odzwierciedleniem niejednoznacznych tendencji
rynkowych byto wyrazniejsze niz dotychczas zréznicowanie stop zwrotu w po-
szczegblnych segmentach rynku dtugu.

Wydarzeniem miesiaca na globalnym rynku obligacji byto ogtoszenie przez
J. Powella rewizji celow polityki pienieznej. Amerykanski bank centralny do-
kona zmiany definicji celu inflacyjnego z punktowego w kierunku sredniej,
co oznacza tolerowanie przejsciowego utrzymywania sie inflacji powyzej
dotychczasowego celu. Ponadto zdecydowano réwniez o modyfikaciji kryte-
rium oceny sytuacji na rynku pracy, efektem czego bedzie poréwnanie stanu
zatrudnienia do poziomu maksymalnego. Obie zmiany zadziataja w kierunku
utrzymania tagodnego nastawienia w polityce pienieznej przez dtuzszy okres.
Kwestig otwarta pozostaje rynkowe znaczenie tych deklaracji w sytuacji nie-
osiagania przez Fed biezacego, nizszego celu inflacyjnego.

Terminy zapadalnosci obligacji w portfelu (na 31.08.2020.)
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Skarbowe obligacje krajow rozwinietych zanotowaty ujemne stopy zwrotu.
Rynki bazowe dotkneta istotna korekta (wzrostu rynkowych rentownosci)
w $lad za lepszymi danymi makro oraz pozytywnymi doniesieniami na temat
badan klinicznych wybranych szczepionek na koronawirusa.

Rentownos¢ amerykanskich 10-latek wzrosta o 18 punktow bazowych, osia-
gajac poziom 0,71%. Wzrosty rentownosci w Europie byty bardziej stonowa-
ne — rentownos¢ niemieckiej 10-latki wzrosta o 12 punktoéw bazowych. Na
lokalnym rynku pozostawaliSmy pod presja czynnikéw globalnych, jednak
polskie obligacje skarbowe zachowywaty sie stabilniej od ich niemieckich
odpowiednikow.

0d strony kredytowej warto odnotowac lepsze od oczekiwan dane dotycza-
ce polskiego PKB za II kwartat (-8,2% r/r wzgledem oczekiwanych -9%) oraz
rewizje budzetu na 2020 rok i projekt na 2021. Po zmianach zaktadany de-
ficyt w tym roku wynosi 110 mid zt (4,9% PKB). Dla catego sektora finansow
publicznych przetozy sie to na deficyt rzedu ok. 11,4% PKB. W kolejnym roku
deficyt budzetu spadnie do 82 mld zt, a na poziomie sektora finanséw publicz-
nych do 5,2% PKB.

Struktura walutowa
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* Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”
mBank Subfundusz Obligacji, aktualnemu wedtug stanu na dzien 19.08.2019 1.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji powinien liczyé sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
znastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczeg6towy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w prospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa mBank
Subfundusz Obligacji. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasna ocena sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie
z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz struktura geograficzna portfela moga ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd
z zainwestowanych srodkow moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych Srodkow. Ponadto potencjalne
korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moga byé zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace
z przepisow prawa, taryf optat i prowizji oraz requlaminéw. Szczeg6towe informacje dotyczace inwestowania mBank Subfundusz Obligacji i ryzyka
inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placowkach mBanku oraz
na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby
fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego
ima charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od sp6tki mBank S.A. z siedziba w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18, ktora prowadzi
dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oSwiadcza, iz: 1) posiada
zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku, zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca
2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada
2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku
na Swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych
izmian tego posiadania, 3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego,
ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



