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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akecjonariusza i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzgcych
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Swiatowy zsiedziba w Warszawie, ul. Przemysiowa 26, na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdéin. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowos$é Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badaf lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlno$ci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pzn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859), Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie jednostkowe Metlife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Swiatowy - Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych, na ktére sktada sie:

(a)

wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015.;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
24,947 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji za okres o od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 2.143 tys. Zi;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 5.898 tys. zt;

noty objasniajace

informacje dodatkowa

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
Zlotych, za wyjatkiem informacji o iloéci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Wit / 3:20%{/ 74 4

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzqdf Czlonek Zarzadu

J/ML Vi Klo

Pa ankowski Dorota Kwiatkowska-Roesle
Czlofiek Zarzadu Kierownik ds. Ksiegowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH WYDZIELONY W RAMACH METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji Subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy,
daty utworzenia Subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield decyzjg z dnia 15 wrze$nia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(sFundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Rynkow Wschodzacych (,Subfundusz’).
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy (,Fundusz") z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Rynkow Wschodzacych. Od
dnia 14 wrzesnia 2009 roku dziatat pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Akcji Rynkéw Wschodzacych. Od 15 maja
2014 roku subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych a Fundusz pod nazwa
MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sgdzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie do funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powigzanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczei inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w tytuly uczestnictwa nastepujacych funduszy:

a) do 50% aktywow w PineBridge Global Funds - PineBridge Asia Ex Japan Equity Fund, ktéry zgodnie
z prospektem informacyjnym PineBridge Global Funds lokuje aktywa w instrumenty finansowe o charakterze
udzialowym emitowane przez duze i $rednie spolki notowane na rynkach Azji Potudniowo-Wschodniej,
Australii i Nowej Zelandii;

b) do 40% aktywow w PineBridge Global Funds - PineBridge Emerging Europe Equity Fund, ktéry zgodnie
z prospektem informacyjnym PineBridge Global Funds lokuje aktywa w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym emitowane przez spolki notowane na rynkach panstw zaliczanych do kategorii rynkéw
wschodzacych w Europie;

c) do 30% aktywow w PineBridge Global Funds - PineBridge Latin America Equity Fund, ktéry zgodnie
z prospektem informacyjnym PineBridge Global Funds lokuje aktywa w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym emitowane przez spotki notowane na rynkach paristw zaliczanych do kategorii rynkow Ameryki
tacinskiej.

d) do 50% aktywow w BlackRock Emerging Europe Fund - BlackRock Global Funds. Zgodnie z prospektem
informacyjnym BlackRock Emerging Europe Fund nie mniej niz 70% swoich aktywow lokuje w portfel



instrumentow finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez spotki notowane lub prowadzace
przewazajgca czes$¢ swojej dziatalnosci na rynkach paristw zaliczanych do kategorii rynkéw wschodzacych
w Europie.

e) do 50% aktywow w BlackRock Latin American Fund- Black Rock Global Funds. Zgodnie z prospektem
informacyjnym BlackRock Latin American Fund nie mniej niz 70% swoich aktywow lokuje w portfel
instrumentow finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez spolki notowane lub prowadzace
przewazajacq czgs¢ swojej dzialalnosci na rynkach panstw zaliczanych do kategorii rynkéw Ameryki
tacinskej

Do 20% aktywow Subfunduszu jest lokowane w Srodki Plynne.

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa subfunduszy wskazanych
wust. 3 oraz w Srodki Plynne beda podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci
poszczegllnych lokat oraz ich potencjalu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdinych rynkéw dotyczacych
w szczegolnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stdp procentowych,

b) tempa wzrostu gospodarczego,

c) dynamiki wzrostu zyskow i wyceny rynkowej spotek,

d) ryzyka kredytowego,

e) ptynnosci poszczegoinych klas aktywow,

f) relatywnej wyceny poszczegdinych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na

poszczegdinych rynkach.

4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
ze wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.

Okres sprawozdawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2015 roku.

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapita
zmiana iloci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz
z podaniem przyczyn zmian (w szczegélnosci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.



9. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sa certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.
Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegolnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

1. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.
Nie dotyczy.

12, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 Statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii C oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 Statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanej w § 17 Statutu Funduszu), a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria B — zbywane bez ograniczer w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania,

— kategoria C - zbywane bez ograniczen.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
w tys.zt
Stan na 30.06.2015 . Stan na 31.12.2014 r.
.  |Aktywa 25 111 19 140
1) [Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 963 1729
2) |Naleznosci 32 124
3) |Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-| dluzne papiery wartosciowe - -
5) [Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21116 17 287
-| dtuzne papiery warto$ciowe - -
Il. |Zobowiagzania 164 91
Ill. |Aktywa netto (1-11) 24 947 19 049
IV. |Kapitat 29 213 25 458
1) | Kapitat wpltacony 550 539 541 049
2) | Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) 521 326 515 591
V. |Dochody zatrzymane 10 667 11175
1) |Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4017 3739
2) |Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 650 7 436
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 6 401 4766
Vii. | Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 24 947 19 049
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 2 897 642,282414 2 473 922,235390
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B /szt./ 2 179,990779 2 108,630657
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C /szt./ 2 895 462,291635 2471 813,604733
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 8,62 zt 771z
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 8,61z 7,70 24

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol $wiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!
w tys.z
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30 czerwca 2015r. | 31 grudnia2014r. | 30 czerwca 2014 r.
|. |Przychody z lokat 87 182 81
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach - B N
2. |Przychody odsetkowe 15 25 5
3. |Przychody zwigzane z posiadniem nieruchomosci
4. [Dodatnie saldo roznic kursowych 14 52 28
5. |Zwrot optaty za zarzadzanie funduszami zagranicznymi 58 105 48
il |Koszty funduszu 365 645 300
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 324 571 264
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje . . B
3. |Opfaty dla depozytariusza 22 43 21
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 14 27 12
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
g. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. |Ustugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe - - -
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. [Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. | Pozostate 5 4 3
\ll. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
V. |Koszty funduszu netto (l1-1il) 365 645 300
V., |Przychody z lokat netto (I-1V) 278 |- 463 219
VI. {Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2421 1356 858
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 788 693 365
- 2 tytulu réznic kursowych 48 |- 81 185
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Tokat, w tym: 1635 663 493
- Z tytutu réznic kursowych 482 1405 281
VII. [Wynik z operacji (VVIi) 2143 893 639
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,74 z 0,36 24 0,26 2
kategoria B 0,74 2t 0,36 2t 0,26 z}
kategoria C 0,74 z4 0,36 zt 0,26 2t

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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Zestawienie zmian w aktywach netto

1 stycznia -
30 czerwca 2015 r.

1 stycznia -
31 grudnia 2014 r.

Zmiana wartodci aktywdw netto:

Wartos¢ aktywow netto na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19049 19 110
2. |Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy {razem), w tym: 2143 893
a)|  przychody z lokat netio 278 463
b)]  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 786 693
)| warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1635 663
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2143 893
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): - -
a)|  z przychodow z lokat netto - -
b)| _ ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
)|z przychodow ze zbycia lokat - -
§. _|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3755 954
3)|  zmiana kapitalu w nego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 9490 8892
b)| amiana kapitahy wyptaconego (zmniejszenie kapitahu 2 tytul odkupionych jednostek uczestnictwa) 5735 9846
6. |taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 5898 61
7. |Warlos¢ aktywbw netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 947 19 049
. [Srednia wartodé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 21821 19 044
Il |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
.__|Zmiana ficzby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 423 720,047024 148 977,912821
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1100 552,800199 1166 815,976951
kategorii A - -
kategorii 8 235,313266 622,888145
kategorii C 1100 317,486933 1 166 193,088806
b}{liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 676 832,753175 1315 793,889772
kategorii A - -
kategorii B 163,953144 1473,340200
kategorii C 676 668,800031 1314 320,549572
| c)|saldo zmian 423720,047024 |- 148 977,912821
kategorii A - -
kategorii B 71,360122 850,452055
kategorii C 423 648,686902 |- 148 127,460766
2. |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od u dzialalno$ci funduszu: 2 897 642,282414 2473 922,2353%0
| _ a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 996 523,203907 75 895 970,493708
kategorii A 61091 571,123025 61091 571,123025
kategorii B 7 854,657436 7619,344T70_|
kategofii C 15 897 097,513446 14 796 780,026513
| b)liiczba odkupionych jednostek uczestnictwa 74 (98 881,011493 73422 048,258318
kategorii A 61091 571,123025 61091 571,123025
kategorii B 5 674,666657 5510,713513
kategori C 13 001 635,221811 12 324 966,421780
| c}|saldo 2mian 2 897 642,282414 2473 922,235390
kategorii A - -
kategorii B 2179,990779 2 108,630657
kategorii C 2 895 462,291635 2471 813,604733
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyinych
il |Zmiana wartosci a netto na jednostke uczestnictwa:
1) |warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec niego okresu sprawozdawczego
kategorii A - -
kategarii B 7714 7,292
kategorii C 7,702t 71,292
2) lwartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
kategorii A - -
kategorii B 8622 7,712
kategorii C 8,612 7,702
3) _|procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A - -
kategorii B 25,00% 5,76%,
kategorii C 25,03% 5,62%
4 minimalna warto¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
| |daty wyceny
kategorii A - -
kategorii B 7,79 21(2015-01-05) 6,70 2t (2014-03-14)
kategorii C 7,78 21 (2015-01-05) 6,69 21 {2014-03-14)
5 maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem|
daty wyceny)
kategori A - -
kategorii B 9,08 zf {2015-05-26) 8,20 24 (2014-09-05)
kategorii C 9,07 21 {2015-05-26) 8,20 21 (2014-09-05)
) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategorii A - -
kategorii B 8,62 21 {2015-06-30) 7,76 71 (2014-12-30)
kategorii C 8,61 z1 {2015-06-30) 7,75 21 {2014-12-30)
IV. [Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartodci aktywow netto, w tym: 3,34% 3,39%
-[p y udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,97% 3,00%
-| procentowy udziat oplaty dla depozytariusza 0,20% 0,23%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
Procentowy udzial oplat zwiazanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,13% 0,14%
Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udzia oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybugja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy okres obrotowy rozpocza sig 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku , poz. 330 z pézn.zm. ),
- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr.249, poz.1859 ),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,poz.157 z pézn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza, w walucie, w ktérej sq wyrazone,
atakze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ nalezy
okreslic w relacji do euro.

Przeglad finansowy sporzadza si¢ w tysiacach zlotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
dokiadnosci ~ fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od warto$ci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujgcych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz oplate
umorzeniowa, Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie s ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujgcych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dia danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomnigjszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w Statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz
zobowigzan Subfunduszu, aktywéw nefto i wyniku z operacji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wediug stanéw, odpowiednio, aktywéw i zobowigzan Subfunduszu oraz
kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazde
kategorii odrgbnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sa prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem lit B, ust. 1 ¢) , ust. 3, ust. 5, ust. 6.

A. Ustalenie wartosci godziwej skiadnikéw lokat notowanych

1.

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegélnosci: diuznych papierow
wartoéciowych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za
granica, wyznacza si¢ wediug kursow dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposoéb:

a. jezeli Dzier Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dziern Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6.,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢;

c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest

kurs ustalony na rynku gléwnym.

3. Rynek glowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu

obrotu na danym sktadniku lokat , pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym

w ust. 3. lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku glownego:

a. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

b. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejnosé wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie

rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznos¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona
w ust. 1. godzina zostala wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknigc sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo

wartosci godziwej danego skladnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego sktadnika, uwzglednia sig $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajgcym wycene
odzwierciedlajacq wartos¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuje sig na podstawie Sredniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace
najwigkszy udzial w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesiacu poprzedzajacym miesiac, w ktorym
dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty
zgloszone lub zawarte w terminie uniemoZliwiajacym wycene skiadnika lokat Subfunduszu wedlug wartoci
godziwej, sktadnik ten wycenia si¢ zgodnie z metodologia wyceny skladnikow okreslona dla lokat nienotowanych.
Zastosowanie metody wyceny, o ktérej mowa w lit. B ust. 1 pkt c), wodniesieniu do dluznych papierow
wartosciowych, ma miejsce wytgcznie w sytuacii, gdy brak jest Aktywnego Rynku.
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B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

1.

9.

Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3, 5, 6
w nastepujacy sposéb:

a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa funduszu ustalonej za dany Dziet Wyceny, ogloszonej jednak nie
pozniej niz do godziny 12:00 w dniu dokonywania wyceny, z uwzglednieniem zdarzeri znanych
Subfunduszowi majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa;

b.  $rodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbgdnym do zaspokojenia biezgcych zobowiazan Subfunduszu - wedlug wartoéci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

c.  dluznych papieréw warto$ciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu.

d. kontraktow terminowych, swapéw — wycenia sig¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

e. opcji — wycenia si¢ wediug wartosci godziwej, uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji;

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane
w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku ~ w walucie w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 7. wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa
i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu {w tys. z})
30.06.2015 31.12.2014
1. Z tytulu zbytych lokat - 1
9 Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych ) 91
' certyfikatow inwestycyjnych
3. Pozostate* 32 32
Suma 32 124

* naleznosci wynikajgce z umow zawartych z zagranicznymi funduszami dotyczace zwrotu znacznej czesci pobranego przez
te podmioty wynagrodzenia za zarzadzanie.

1
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Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zt)

30.06.2015 31.12.2014
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
1. inwestycyjne 12 27
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
2. wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 25 2
3 Z tytulu rezerw 73 62
4. Z tytulu prowizji 53 0
5. Pozostate 1 0
Suma 164 91

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

gkﬁgﬁ?@:&f gAg‘I’-IVUNKACH Waluta ﬁ’;ﬁfvz‘;gﬂz'}vﬁ?s°w¥ xvv:lﬁgﬁecsr;&:':;f:d::?anfsi:::sv:wego
BANKOWYCH : wtys. zt

Banki: 3.963
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 3.940 3.940
Deutsche Bank Polska S.A. USD 5 19
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1 4

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniost 2.846 tys. zt. Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkéw pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dziei bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty $rodkéw pienigznych.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym;
a) tywskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoly odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat
Nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich i w euro. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego. Wartos¢ portfela inwestycji
denominowanych w dolarach amerykariskich wynosi na dzier bilansowy 15.186 tys. z1, j. 4.034 tys. USD.

Warto$¢ portfela inwestycji denominowanych w euro wynosi na dzien bilansowy 5.930 tys. 24, tj. 1.414 tys. EUR.
Na dzier bilansowy 30.06.2015 r. Subfundusz posiadat $rodki pieniezne w dolarach amerykariskich w kwocie 19 tys. 21,
fi. 5 tys. USD. oraz w euro w kwocie 4 tys. Z. tj. 1 tys. EUR.
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Subfundusz posiadal na dzien bilansowy naleznosci z tytutu zwrotu czesci oplaty za zarzadzanie zgodnie z umowg
zawartg z zagranicznymi funduszami w wysokosci 32 tys. z1, tj. 9 tys. USD.

Stosownie do obowiazku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 .,
poz. 538) Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje, ktorych przedmiotem byly instrumenty pochodne.
Na dzien bilansowy 30.06.2015 r. Subfundusz nie posiadal otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykariskich i w euro. Subfundusz obciazony
jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do zlotego. Wartosé portfela inwestycji denominowanych w dolarach
amerykariskich wynosi na dzien bilansowy 15.186 tys. z!, j. 4.034 tys, USD.

Wartos¢ portfela inwestycji denominowanych w euro wynosi na dzien bilansowy 5.930 tys. 21, . 1.414 tys. EUR.
Na dzien bilansowy 30.06.2015 r. Subfundusz posiadat $rodki pienigzne w dolarach amerykariskich w kwocie 19 tys. zi.
tj. 5 tys. USD oraz w euro w kwocie 4 tys. 21, tj. 1 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy naleznosci z tytulu zwrotu czgéci oplaty za zarzadzanie zgodnie z umowa zawartg
z zagranicznymi funduszami w wysokosci 32 tys. =, tj. 9 tys. USD.

Saldo dodatnich roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto facznie 14 tys. zt.

Zrealizowana strata ze zbycia lokat z tytulu réZnic kursowych wynosita 48 tys. z4, a wzrost niezrealizowanej straty z wyceny
aktywow z tytutu roznic kursowych wynosit 482 tys. zi.

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykariskich, zastosowano kurs USD na 30.06.2015 roku . 1 USD =
3,7645 i,

Dla wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EURO na 30.06.2015 roku j. 1 EUR = 4,1944 zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. 1)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podziatu
przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2015 r. | 01.01-31.12.2014 r.
Jednostki uczestnictwa 673 693
instrumenty pochodne 113 -

Suma 786 693

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 01.01-30.06.2015 r. | 01.01-31.12.2014 r.
Jednostki uczestnictwa 1.635 663
Instrumenty pochodne - -
Suma 1.635 663

3) Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglgdnieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodow miata na warto$¢ aktywow i wartosc aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy
4) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyplat z dochodéw.
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Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji |l.
rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wyniku z operacii.

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wynioslo 324 tys. 2. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 22.953 tys. z!.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2013 roku - 19.110 tys. zi.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2014 roku - 19.049 tys. zt.
2) roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
3) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
kategoria A-7,70 zt.
kategoria B - 7,69 zi.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
kategoria C — 7,29 z1.
kategoria B- 7,29 2.,
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
kategoria C -~ 7,70 z1.
kategoriaB-7,71 2

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

1. Informacie o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu.
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacie niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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