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9% Rockbridge

Warszawa, 31 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge FIZ MID CAPS+ (,Fundusz’) zarzgdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 17 min ztotych.

Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong polityka inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta o 7,57%.

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2020 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych

wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzagdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chusé

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
zt
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Rockbridge Fundusz Inwestycyiny Zamkniety SMALL
CAPS+ oraz Akgonariuszy | Rady Nadzorcze/ Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+ (dalej: ,Fundusz”),
z siedziba w Warszawie, na ktére sktadaja sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2020 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek
przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r., a takze
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycynych
Spdtka Akcyjna

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22019 r., poz. 351), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Oapowiedzialnosc Biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki”.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na
skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W
zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrdcito  naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone srédroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuadji
majatkowe] i finansowe] Funduszu na dzien 30.06.2020 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajacy

Zwracamy uwage na informacje zawarte w punktach 2 i 6 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem przegladu.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do opisanej powyzej sprawy.

Signature Not Verified

Dokument podpig#ny przez
Magdal ena Krygztofiak
Data: 2020.0 17:52:16
CEST

Magdalena Krysztofiak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11598

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 31.08.2020 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
SMALL CAPS+

(DO DNIA 4 SIERPNIA 2020 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA ROCKBRIDGE
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY POLISH OPPORTUNITIES)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac
skrotu nazwy ROCKBRIDGE FIZ SMALL CAPS+. Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy Funduszu w jezyku
angielskim (ROCKBRIDGE SMALL CAPS+ CLOSED-ENDED FUND).

Do dnia 4 czerwca 2020 r. Fundusz nosit nazwe ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polish
Opportunities.

Do dnia 5 czerwca 2018 r. Fundusz nosit nazwe ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Absolutnej Stopy
Zwrotu Akcji Polskich, mogt uzywac¢ skrétu nazwy ROCKBRIDGE FIZ Absolutnej Stopy Zwrotu AP lub ROCKBRIDGE
F1Z ASZ AP oraz odpowiednika nazwy Funduszu w jezyku angielskim (ROCKBRIDGE ABSOLUTE RETURN POLISH
EQUITY CLOSED-ENDED FUND).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr RFi 1532 w dniu 13 listopada 2017 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020, poz. 95) (dalej jako ,Ustawa”) i Statutu
nadanego mu przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

sie do Statutu Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Fundusz dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Fundusz lokuje aktywa Funduszu przede wszystkim w lokaty w walucie polskiej na rynku polskim, o ktérym mowa
w art. 22. ust. 31 Statutu. Fundusz dazy, z uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu, azeby lokaty
spetniajgce kryterium ,rynku polskiego” stanowity przewazajacg cze$¢ aktywow Funduszu.

2. Z zastrzezeniem ograniczen opisanych w czesci ,Limity inwestycyjne Funduszu” Fundusz moze inwestowa¢ w
lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje spétek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedgce przedmiotem
publicznej oferty, jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty,

2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji, o ktérych mowa w punkcie 1,

3) udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty obce,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

7) listy zastawne,

8) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowaé¢ aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

4. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, majgce siedzibe za granica.

5. W celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia portfela inwestycyjnego
Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegoélnych jego sktadnikow oraz w przypadku niedostatecznej dla
realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na indeksy gietdowe, o kiérych mowa w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,

2) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

3) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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4) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

5) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement),

6) kontrakty zamiany walut (currency swap),

7) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

8) opcje na waluty (currency option),

9) opcje, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
10) swap na zwioke w sptacie kredytu (credit default swap).

6. Instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytagcznie: akcje, indeksy
gietdowe o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze udziaty w tym
podmiocie i wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw
Funduszu z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych, gwarantowanych
lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa Cztonkowskie, panstwa nalezace do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie lub jedno z panstw nalezgcych do OECD.

2a. Lokaty w udziatowe papiery warto$ciowe stanowic¢ bedg co najmniej 70% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci aktywoéw Funduszu.

4. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci aktywéw Funduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4. czesci ,Lokaty Funduszu”, nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow
Funduszu w odniesieniu do lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania.

6. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych
pozyczki lub kredyty, ktorych tgczna wysokosc liczona fgcznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie
przekracza 75% wartosci aktywdéw netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

7. Fundusz moze z aktywéw Funduszu udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50% wartosci aktywéw
Funduszu. Wysoko$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20% wartosci aktywéw
Funduszu.

8. Limit Ekspozycji AFI wyliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania okreslonej w Rozporzgdzeniu
231/2013 nie moze w zadnym momencie przekroczy¢ 400% wartosci aktywdw netto Funduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000002970, zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostat
przeprowadzony na podstawie zawartej umowy o badanie i przeglad sprawozdania finansowego przez UHY ECA
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Potczynska 31A,
01-377 Warszawa. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Spdtka komandytowa zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢
przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Prezentowane sprawozdanie obejmuje pierwszy okres dziatalnosci
Funduszu, w zwigzku z czym nie sg prezentowane dane poréwnawcze.
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Serie certyfikatow inwestycyjnych

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie Liczba
Seria A 6 854
Seria B 37 950
Seria C 69 516
Seria D 3467
Seria E 3498
Seria F 2642
Seria G 7615
Seria H 4135
Seria | 6 696
Seria K 1923
Seria L 832
Seria P 84 651
Suma: 229 779

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami niepublicznymi. Serie poszczegdlnych certyfikatow charakteryzujg sie
takimi samymi prawami.

Noty dotyczgce zdarzen, ktdre nie wystgpity lub nie dotyczag funduszu od dnia 2020-01-01 do 2020-06-30 oraz w okresach
poréwnawczych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢é
wedtug ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

9464

12 040

57,93%

12 352

12 651

61,40%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

57,93%

66,43%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych skfadnikow lokat oraz
wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

P Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug wyceny .
TABELA UZUPELNIAJACA A A Kraj siedziby H N Procentowy udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny r:;:ycla w na dzien ::;;Isansowy w aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1161828 6 667 7643 36,77%
GIELDA PAPIEROW
GAMES OPERATORS S.A. (PLGMSOP00019) 'é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH W 24 706 | POLSKA 938 964 4,64%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MEDIACAP SA (PLEMLAB00018) g’égmg\fvm\"(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 175 804 | POLSKA 326 410 1,97%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TOYA S.A. (PLTOYA000011) Q'EI;BVI\_’S'\TVE;\"{'EK WARTOSCIOWYCH W 108 000 | POLSKA 702 528 2,54%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P)L(;(TTEAB'?\AEO(E)‘;?')(ERS DOM MAKLERSKI SA 'é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH W 186 225 | POLSKA 1293 2440 11,74%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TOWER INVESTMENTS SA (PLTWRNV00013) g’égmg\fvm\"(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 5000 | POLSKA 193 107 0,51%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK LONDON STOCK EXCHANGE 0
PLUS500 LTD (IL0011284465) REGULOWANY (DOMESTIC) 7239 | IZRAEL 506 465 2,24%
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) g’égmg\fvm\"(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 872 | POLSKA 133 124 0,60%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) 'é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH W 876 | POLSKA 96 95 0,45%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) 'é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH W 3054 | POLSKA 206 202 0,97%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) g’égmg\fvm\"(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 39 474 | POLSKA 484 572 2,75%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) g’égmg\fvimﬂ‘ WARTOSCIOWYCH W 2040 | POLSKA 436 428 2,06%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) 'é'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH W 4452 | POLSKA 149 136 0,66%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) g’égmg\fvm\"(“ﬂ( WARTOSCIOWYCH W 604 086 | POLSKA 1205 1172 5,64%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 71894 2797 4397 21,16%
POLSKIE TOWARZYSTWO WSPIERANIA AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM 0
PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. (PLPTWP000015) | NIEREGULOWANY OBROTU NEWCONNECT 41325 | POLSKA 824 636 3,06%
AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) NIEREGULOWANY OBROTU NEWCONNECT 22 000 | POLSKA 1856 3652 17,57%
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK ALTERNATYWNY SYSTEM 0
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY OBROTU NEWCONNECT 8569 | POLSKA "7 109 0,53%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1233722 9 464 12 040 57,93%
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TABELA UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent (wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

399

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

399

Futures na indeks gietdowy
mWIG40, FW40M20, 2020.06.19
(PLOGF0019349) (Dtuga)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

POLSKA

indeks
gietdowy
mWIG40

97

Futures na indeks gietdowy
WIG20, FW20U2020, 2020.09.18
(PLOGF0019331) (Krotka)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

POLSKA

indeks
gietdowy
WIG20

100

Futures na indeks gietdowy
mWIG40, FW40U20, 2020.09.18
(PLOGF0020008) (Dtuga)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

POLSKA

indeks
gietdowy
mWIG40

194

Futures na inne skladniki
ZLOTO, GCQ20, 2020.08.27 (-)
(Dtuga)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

COMMODITY EXCHANGE
INC.

COMMODITY EXCHANGE
INC

STANY
ZJEDNOCZONE

inne skladniki
ZLOTO

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma:

399
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Il. BILANS

BILANS 2020-06-30 | 2019-12-31

I. Aktywa 20 783 20 604
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 144 6093
2) Naleznosci 599 824
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 040 12 651

- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1036

- dtuzne papiery warto$ciowe - 1035
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 3737 7321
lll. Aktywa netto (I - Il) 17 046 13 283
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 23 180 19 436
1) Kapitat wptacony 123 617 118 517
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -100 437 -99 081
V. Dochody zatrzymane -8 684 -6 360
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 524 -2 326
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 160 -4 034
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 550 207
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 17 046 13 283
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 229 779 165 484
Seria A 6854 6 854
Seria B 37 950 44 059
Seria C 69 516 75615
Seria D 3467 3637
Seria E 3498 4047
Seria F 2642 3067
Seria G 7615 10 003
Seria H 4135 4800
Seria | 6 696 10 212
Seria K 1923 1923
Seria L 832 1267
Seria P 84 651 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 74,19 80,27
Seria A 74,19 80,27
Seria B 74,19 80,27
Seria C 74,19 80,27
Seria D 74,19 80,27
Seria E 74,19 80,27
Seria F 74,19 80,27
Seria G 74,19 80,27
Seria H 74,19 80,27
Seria | 74,19 80,27
Seria K 74,19 80,27
Seria L 74,19 80,27
Seria P 74,19 -
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 229 779 165 484
Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 74,19 80,27

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 | od 2019-01-01 | od 2019-01-01

ittt L S L L s e do 2020-06-30 | do 2019-12-31 | do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 103 684 613
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 427 285
Przychody odsetkowe 44 243 165
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 59 12 161
Pozostate - 2 2

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 301 1259 721
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 165 574 327
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 97 68 163
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 45 24
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 39 39
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 2 396 33
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 8 136 135

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-lll) 301 1259 721

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -198 -575 -108

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 217 -84 -529
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 126 -1523 -1784

- z tytutu réznic kursowych -164 24 -11
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 343 1439 1255
- z tytutu réznic kursowych -22 - -20

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 19 -659 -637

Woynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,08 -3,98 -2,83

Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,08 -3,98 -2,83

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat
inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-

od 2019-01-01 do 2019-

06-30 12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 283 25 410
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 19 -659
a) przychody z lokat netto -198 -575
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 126 -1523
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 343 1439
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 19 -659
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3744 -11 468
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5100 -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 356 -11 468
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3763 -12.127
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 046 13 283
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 11077 19 122
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 84 651 -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 20 356 140 687
Saldo zmian 64 295 -140 687
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1259 546 1174 895
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1029 767 1009 411
Saldo zmian 229779 165 484
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 229779 165 484
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu 80.27 8299
sprawozdawczego ! i
2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu 7419 80.27
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 757 328
sprawozdawczym (*) ’ ’
Wartos¢ | Data wyceny | Wartos¢ | Data wyceny

4. Minimalna warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

55,63 | 2020-03-31

78,90 | 2019-01-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

74,19 | 2020-06-30

83,52 | 2019-08-30

6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

74,19 | 2020-06-30

80,28 | 2019-12-30

Rozwodniona warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny

74,19

80,27

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej wartosci

aktywow netto, w tym (**): 5,46% 6,58%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,00% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,76% 0,36%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,51% 0,24%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow

netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) — prezentowana zmiana procentowa nieuroczniona
(**) — dane prezentowane w ujeciu rocznym

Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto jest teoretyczng wartosciag, ktéra wskazuje, jaki bytby
procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez fundusz przez caty
rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;.
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V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sprawozdawczego (E+/-D)

od 2020-01- | od 2019-01- | od 2019-01-
;5 01 01 01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2020-06- | do 2019-12- | do 2019-06-
30 3 30

A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) -1 895 9 866 4637

1. Wplywy 40720 44 332 19 792

Z tytutu posiadanych lokat 2 700 462

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 40 711 43 624 19 322

Pozostate 7 8 8

Il. Wydatki 42615 34 466 15 155

Z tytutu posiadanych lokat 85 550 385

Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 42 288 33132 14 319

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 178 610 352

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 -

Z tytutu optat dla depozytariusza 46 77 40

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 0 0 -

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 1 -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 17 42 19

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 -

Z tytutu ustug prawnych 1 46 33

Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 -

Pozostate 0 8 7

B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-1I) 3942 -12 106 -6 950

I. Wplywy 5305 0 -

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 5305 0 -

Z tytutu zaciaggnietych kredytéw 0 0 -

Z tytutu zaciaggnietych pozyczek 0 0 -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 -

Odsetki 0 0 -

Pozostate 0 0 -

Il. Wydatki 1363 12 106 6 950

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1363 12 106 6 950

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0 -

Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 -

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 -

Odsetki 0 0 -

Pozostate 0 0 -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigeznych i ekwiwalentéw srodkow 36 24

pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) 2051 -2 204 -2 337
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu

sprawozdawczego 6093 8297 8297

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 8144 6093 5960

Niniejszy rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+

11






NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 — Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyc;ji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozyciji sktadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos$¢ poszczegolnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci.
W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowo$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdélnosci
biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
12





Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dtuzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostac przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia
sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywdéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciag Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z
przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajagcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.
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Metody wyceny skitadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.
1) Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto Zzadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegolnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za
rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg

Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie

warto$¢ wyznaczong poprzez:

e  oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem;

e  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

e  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocag powszechnie uznanych metod estymacii;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udziatlowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci godziwej, w
szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartosc
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na
te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych warto$ci jest mniejsza;

d) tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

4) dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotow
na danym skfadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakgcji, wycenia sie na
podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku zagranicznych papieréw dluznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN
(Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny instrumentow
pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci
dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowe;j,
transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2020-06-30 | 2019-12-31
Naleznosci 599 824
Z tytutu zbytych lokat 12 822
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate 587 2
- Zapis na papiery warto$ciowe 585
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2020-06-30 | 2019-12-31
Zobowigzania 3737 7321
Z tytutu nabytych aktywéw 309 1177
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 897 699
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2474 5392
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 53 53
Pozostate sktadniki zobowigzan 4 -
Nota nr 4 Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty
2020-06-30 2019-12-31
NOTA-4 I. STRUKTURA Wartosé na dzien bi‘l’:ﬁ::;" ';f;:l's:ie Wartosé na dzien bi‘l’:z:gzc 'va‘::l'szie
SRODKOW PIENIEZNYCH NA | bilansowy w danej y w bilansowy w danej yw
RACHUNKACH BANKOWYCH walucie w tys. s"’aw°z"awfyfs'“a“5°""°9° walucie w tys. s"’aw°z°'a"“v"':‘;s'"a"s°weg°
I. Banki / waluty 8 144 6 093
ERSTE SECURITIES
POLSKA S.A. 2422 5527
PLN 2422 2422 5527 5527
MBANK S.A. 457 -
GBP - 2 - N
usD 114 455 - -
BNP PARIBAS BANK
POLSKA S.A. 5265 566
EUR 1 4 - 1
GBP 1 5 - 1
PLN 5224 5224 563 563
usD 8 32 - 1

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE Wartos¢ na Wartos¢ na dzien Wartos¢ na Wartos¢ na dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | dzien bilansowy bilansowy w walucie dzien bilansowy bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
I’I. Srefjm w olfr(.eS|e spiawozdawczym poziom ) 4768 ) 7936
$rodkow pienieznych (*)
EUR 24 111 8 36
GBP 16 78 - 1
PLN 4314 4314 7122 7122
uUsD 64 265 204 777

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.
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Nota nr 5 Ryzyka

2020-06-30 2019-12-31
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1035
Dtuzne papiery warto$ciowe - 1035
Suma: - 1035

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe
oraz weksle.

2020-06-30 2019-12-31
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - B
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
)

Zobowigzania (***) - -
Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej
wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw sSrodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2020-06-30 2019-12-31
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA | VWartos¢ na dzien bilansowy | Wartosé na dzien bilansowy
ZOBOWIAZAKN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI w v«{alucle sprawozdania w V\{alume sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy 8743 7953
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
")
Srodki na rachunkach bankowych 8 144 6 093
Naleznosci 599 824
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1036
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych 7687 7128
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. 2422 5527
Srodki na rachunkach bankowych 2422 5527
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 5265 566
Srodki na rachunkach bankowych 5265 566
SEMEKO BUDOWNICTWO SP. Z 0.0. - 1035
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1035

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych
i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych
oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na dzien bilansowy w | Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej 964 5
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 498 3
Naleznosci 1 1
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 465 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
2020-06-30
. fx Wartos¢ Kwota bedaca Termin zapadalnosci . .
S Typ Rodzaj Wartos¢ . P Termin wykonania
e LS e zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przysz'tych Term_m)f p!'zy'sz_&y e LR (\'Mygasmema) instrumentu
POCHODNE ozvCii e ozvCii strumieni strumieni pienieznych przysztych instrumentu e ma
pozyc P g pozyc] pienieznych ptatnosci pochodnego P 9
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy ga:)aev:lngzezle Kazdedo dnia
mWIG40, FW40M20, Dtuga Futures p d 90 el bg 2020-06-19 2020-06-19
2020.06.19 (PLOGF0019349) zarzadzania portielem roboczego
inwestycyjnym
Futures na indeks gietdowy Zapewnienie przeplyvs(y pienigzne
WIG20, FW20U2020, Krotka Futures Spra""(;‘eg". el p .”aStep”Ja!Wfamagh 2020-09-18 2020-09-18
2020.09.18 (PLOGF0019331) zarzadzania portfelem ziennego réwnania do
inwestycyjnym rynku
Futures na indeks gietdowy Zapewnienie przeplyvs(y pienigzne
mWIG40, FW40U20, 2020.09.18 | Diuga Futures sprawnego _nastepuja w ramach 2020-09-18 2020-09-18
(PLOGF0020008) zarzadzania portfelem dziennego réwnania do
inwestycyjnym rynku
Zapewnienie
Futures na inne skladniki sprawnego Kazdego dnia _na. _na.
ZLOTO, GCQ20, 2020.08.27 (-) | V92 Futures zarzgdzania portfelem roboczego 2020-08-27 2020-08-27
inwestycyjnym
2019-12-31
i o Wartos¢ Terminy Termin zapadalnosci i "
T Rodza Wartosé Kwota bedaca P Termin wykonania
e AL zaj)gt)ej instrume]ntu Cel otwarcia pozycji otwartej Rievszlyel Rievszlyel podstawa p?zyqszlych e el instrur¥|entu
POCHODNE ozyGii R oZVGii strumieni strumieni platnosci instrumentu s
pozycj P 9 pozyci pienigznych pienieznych pochodnego P 9
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 45,000.00 EUR po
ZOZOFS;"‘BE‘SF‘:_')EUR/ PLN, Krétka | Forward przed ryzykiem 1 2020-01-08 kursie walutowym 2020-01-08 2020-01-08
T walutowym 4.2882110000 PLN

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+

18






Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA
STRUKTURA POZYCJI
BILANSU

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa

20783

20 604

1) Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

8144

6093

EUR

4

1

GBP

7

1

PLN

7 646

6090

uUsD

487

1

2) Naleznosci

599

824

PLN

598

823

uUsD

1

1

3) Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu

4) Sktadniki lokat
notowane na aktywnym
rynku, w tym:

12 040

12 651

GBP

95

465

PLN

11 575

11 575

12 651

- dluzne papiery
warto$ciowe

5) Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku, w tym:

1036

EUR

PLN

1035

- dluzne papiery
warto$ciowe

1035

PLN

1035

6) Nieruchomosci

7) Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania

7321

PLN

7321
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NOTA-9 Il. DODATNIE |
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT
FUNDUSZU/SUBFUNDU
szu

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozdan
iaw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozdan
ia w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozdan
ia w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozdan
iaw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozdan
iaw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozdan
ia w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

23

52

Warranty subskrypcyjne

-187

-12

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

2020-06-30

2019-12-31

Kurs w stosunku do

zt

Waluta

Kurs w stosunku do

zt

Waluta

EUR

4,4660

EUR

4,2585 EUR

GBP

4,8851

GBP

4,9971 GBP

uUsD

3,9806

uUsD

UsSD

3,7977
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-10 1. W_artos'é W_artos'é W_artos'é

ZREALIZOWANY | zrealizowaneg V'Vzrost .(spadek) zrealizowaneg V'Vzrost .(spadek) zrealizowaneg V'Vzrost .(spadek)
NIEZREALIZOWAN o zysku niezrealizowaneg o zysku niezrealizowaneg o zysku niezrealizowaneg
Y ZYSK (STRATA) Z (straty) ze o zysku z wyceny (straty) ze o zysku z wyceny (straty) ze o zysku z wyceny

TYTULU LOKAT zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys.
tys. tys. tys.

Sktadniki lokat
notowane na -2126 2344 -1504 674 -1762 1394
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - -1 -19 765 -22 -139
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -2 126 2343 -1 523 1439 -1784 1255

Wyptacone dochody funduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Funduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

11.1l. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.1ll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE
DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 165 574 327
z tytutu wynagrodzenia za wyniki R R R
zarzgdzania
Suma: 165 574 327
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystgpity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezy ujgé w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Ustawa o FI Art 145 ust. 3/Art 22 ust. 8 Statutu dla BLOOBER TEAM S.A. — 21,36% kontynuacja przekroczenia

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi opisano w szczegdétowych notach wraz
z podaniem ich miejsca w sprawozdaniu

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywac na wyniki finansowe Funduszu jest nadal trwajgca
pandemia wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii
beda miaty w dituzszym okresie czasu wplyw na wyniki emitentow papierow wartosciowych i certyfikatow
inwestycyjnych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu. To z kolei moze przetozy¢ sie negatywnie na wycene
poszczegodlnych sktadnikéw lokat, wartos¢ aktywdéw netto, a takze na zdolno$é podmiotéw do regulowania
biezgcych zobowigzan. Opisane okolicznosci mogg skutkowaé obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i
osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zaktéceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. W chwili
obecnej nadal trudno jest oszacowac skale wptywu opisanych powyzej okolicznosci i bedzie to zalezato od
dalszego stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych a takze czasu ich trwania.

Istotnym faktem jest poziom redukcji zastosowanej przy zadaniach wykupu certyfikatow inwestycyjnych, ktore
miaty miejsce w okresie sprawozdawczym:

Wykupy Cl na 31.01.2020 — redukcja 76,12%

Wykupy Cl na 30.06.2020 — redukcja 86,13%

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Inne informacje dodatkowe
Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFIl i metode Brutto.

na dzien 30 czerwca 2020 roku

Metoda Brutto 179,00 %

Metoda zaangazowania AFI| 221,49 %
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
SMALL CAPS+

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified

Dokument podpisghy przez
Aneta SkrodzkafKsigzek
Data: 2020.0 07:26:53
CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajgcy

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-

08-31 03:05

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chusé
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 roku
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Ty Bank
@ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

L sSwiata

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzqgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska S.A.
joko Depozytariusz dla ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL
CAPS+, (dawniej: Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Polish
Opportunities)  (zwanego dalej Funduszem), zarzgdzanego przez Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., oswiadcza, ze dane dotyczqce stanéw
aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
bankowych i papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych,
przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzgdzonym
za okres od 1 stycznia 2020r. do 30 czerwca 2020r., sqg zgodne ze stanem

faktycznym.

Signature Not Verified

Signed by / Dokument podpishny przez
Podpisano przez: Macigj Rolski

Data: 2020.08.31 12:57:35
Michat Krupa CEST

Date / Data:
2020-08-31 13:29

BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 147 418 918 zt w catosci wptacony.
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INFORMACIJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+

(dawniej dziatajacego pod nazwg Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polish Opportunities)

OKRESOWE UJAWNIENIA

sporzadzona na dzien 30 czerwca 2020 r. za okres sprawozdawczy 1 stycznia — 30 czerwca 2020 r.

Niniejsza informacja sporzqdzona jest w zwiqgzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pozn. zm.; ,,Ustawa”), stosownie do tresci Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (,,IDK”)

Zakres informacji

Termin udostepnienia

Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania ptynnoscia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sg w
terminach publikacji rocznych i
potrocznych sprawozdan

finansowych Funduszu.

Informacje udostepniane s na

stronie internetowe;j

www.rockbridge.pl

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu, oraz

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczenn lub gwarancji udzielonej na

podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sa

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany.

Informacje udostepniane sg w trybie
IDK na
internetowej www.rockbridge.pl

aktualizacji stronie

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczqgcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).

Stronalz2
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Procentowy udziat aktywow, ktére s3 przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia

W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywow, tj. szczegdlne uprawnienia dla inwestordow, regulujgce w sposéb odmienny uprawnienie
do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywéw Funduszu.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje dotyczace zarzadzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzgdzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzdr nad systemem
zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Zarzadowi a takze przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawujgcej nadzor na systemami
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. System zarzgdzania ryzykiem dziata w oparciu o komitety produktowe a takze Komitet Nadzoru, sprawujacy nadrzedng role w
procesie ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarzadzania ryzykiem podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzadzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikdw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedace uzupetnieniem zapisdw statutowych w ramach ograniczania zaangazowania w poszczegdélne czynniki ryzyka. W szczegélnosci Towarzystwo identyfikuje
profil ptynnosci funduszy i ustanawia maksymalne zaangazowania w instrumenty o ograniczonej ptynnosci. System limitéw wewnetrznych wspierany przez system alertéw
ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka funduszu definiowany jako zmiennosc¢ stop zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego w horyzoncie rocznym wedtug skali zdefiniowanej ponizej wynidst 6.

Skala zmiennosci stop zwrotu:

1 —zmiennos¢ stop zwrotu z certyfikatu w przedziale 0%-0,5%
2 —zmienno$¢ stop zwrotu z certyfikatu w przedziale 0,5%-2%
3 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 2%-5%

4 — zmiennos¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 5%-10%
5 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 10%-15%
6 —zmiennos¢ stdp zwrotu z certyfikatu w przedziale 15%-20%
7 —zmiennos$¢ stdp zwrotu z certyfikatu powyzej 20%

tacznej wysokosci zastosowanej diwigni finansowej AFl na dzien bilansowy

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz obliczanej metoda zaangazowania jako iloraz ekspozycji AFl i Wartosci Aktywow Netto Funduszu wynosit na dzien
30 czerwca 2020 r.: 221,49%
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