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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez BPH TFI zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

W grudniu 2008 oraz maju 2009 w ramach funduszy parasolowego uruchomiono kolejne subfundusze.
Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowang polityka
inwestycyjng i co za tym idzie, roZnym stopniem ryzyka.

Na dzien 30 czerwea 2009 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 2 007 mln PLN, natomiast
laczna warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 2,97 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze poirocze 2009 roku na rynku polskich obligacji skarbowych przebiegato pod katem
,Wystramiania si¢” krzywej rentownosci obligacji (krzywa stata si¢ "bardziej stroma" w stosunku do
roku 2008).

Krzywa to zbior rentownosci obligacji o rdznej zapadalnosci, naniesionych na wykres. Na potrzeby
opracowania krzywa zostala podzielona na trzy sektory: 0 - 2 lata; 2 - 5 lat oraz 5 — 15 lat).

Proces ,,wystramiania” przebiegal dwuetapowo. Pierwsze dwa miesiace przyniosty mocng korekte
wzrostow, ktdrych moglismy by¢ $wiadkami pod koniec 2008 roku, w rezultacie czego rentownosci
niemalze wszystkich obligacji zanotowaly gwatltowny wzrost.

W kolejnych miesiacach 2009 roku znaczaca poprawa globalnego sentymentu i spadek awersji do
ryzyka, zaowocowal przesunieciem czesci zasobdw gotoéwki do naszego regionu, co pomoglo
wyhamowa¢ dalsze spadki, a w niektdrych sektorach krzywej przetozylo sig¢ na wzmozone
zainteresowantie inwestorow. Ponadto niski koszt pozyskania pieniadza na rynku miedzybankowym
spowodowal znaczacy popyt na papiery o krotkim terminie zapadalnosci (do 2 lat), zaréwno ze strony
inwestorow krajowych, jak réwniez zagranicznych. Na tym odcinku krzywej obserwowalismy spadek
rentownosci o ponad 100 punktéw bazowych, przy niewielkiej zmiennosci w pozostalych sektorach (2-5
lat, 5-15 lat).

Okres od stycznia do czerwca 2009 roku byt pracowity dla Rady Polityki Pienieznej (RPP), ktéra w celu
pobudzenia polskiej gospodarki, kontynuowata cykl obnizania stop procentowych (stopa interwencyjna z
poziomu 5% w grudniu 2008 roku spadta do poziomu 3,5% w czerwcu 2009 roku). Dynamika
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poluzowywania polityki monetarnej bylaby zapewne wigksza, gdyby nie nizszy od oczekiwan spadek
inflacji CPI, ktora swoj szczyt osiagneta w kwietniu 2009 (4,0% R/R). Dopiero w czerwcu 2009 roku
znalazla si¢ ona na granicy gornego przedziatu wahan ustalonego przez RPP (3,5% R/R).

Podsumowujac pierwsze 6 miesigcy 2009 roku pod katem rynku obligacji, mozemy stwierdzic¢, ze wsrdd
inwestorow dominowaly podobne strategie koncentrujace si¢ na papierach skarbowych z zapadalnoscia
do 2 Iat.

Natomiast pozostala cz¢sé krzywej (2-5 lat, 5-15 lat), ze wzgledu na ograniczone zainteresowanie,
odnotowata wzrost rentownosci na poziomie: 5 letnie (5Y): +54 punkty bazowe, 10 letnie (10Y): +88
punktéw bazowych.

Rynek akeji:

Pierwsze potrocze 2009 roku byio bardzo zmienne na rynkach akcji. Praktycznie do przetomu lutego i
marca 2009 roku trwata kontynuacja, zapoczatkowanej po upadku banku Lehman Brothers, przeceny
akcji na gtéwnych rynkach swiata. Rynek w Warszawie nie odbiegat na tym tle i podazat w slad za
gietdami w USA i w krajach Europy Zachodniej.

Nalezy takze zauwazyc, ze polski rynek funduszy inwestycyjnych pozostawal pod presja dos¢ silnych
umorzeii, co skutkowato podaza akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Uprawnione
wydaje sig¢ by¢ twierdzenie, Ze w pewnym momencie ceny akcji zaczely dyskontowaé bardzo negatywne
scenariusze dla gospodarek wielu krajow europejskich, jak i dla gospodarki amerykanskiej. Ocenia sig,
ze rynek akcji zareagowal zbyt negatywnie i mniej wiecej od przelomu lutego i marca 2009 roku zaczat
powoli piac si¢ w gore.

Inwestorzy zaczeli dyskontowac koniec recesji w trzecim oraz czwartym kwartale 2009 roku i przystapili
do zakupow akcji, co zaowocowato wzrostami wigkszosci indeksow.

Réwniez rynek w Warszawie mocno odreagowal poprzednie spadki, biorac pod uwage, ze indeksy WIG
czy WIG20, od swoich miniméw, zyskaly po kilkadziesiat procent. Wydaje sig, ze obecnie rynki akeji
zbyt optymistycznie dyskontujg przysztosc, co moze zaowocowaé spadkami indeksow w drugim
potroczu 2009 roku.

Nowe subfundusze wchodzace w skiad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 r. rozpoczat dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH F1O Parasolowego -
BPH Subfundusz Akgji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowanego portfela
inwestycyjnego z ekspozycja na swiatowe rynki akcji. Aktywna alokacja aktywow migdzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.
Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD Index.



8 maja 2009 r. rozpoczat takze dzialalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach

BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu
stanowia: skarbowe instrumenty dtuzne, akcje spolek nalezacych do indeksu WIG20 oraz kontrakty
terminowe na indeks WI1G20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy cz¢sé duzna, a
udzialowa zgodnie ze strategia zabezpieczania portfela CPPL. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych
stop zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dazeniem do zapewnienia ochrony
97% kapitalu w horyzoncie dwuletnim.

Subfunduszu nie posiada benchmarku.

Wszystkie subfundusze zanotowaly w pierwszym péiroczu 2009 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,62%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 8,26%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 8,24%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 11,46%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0.09%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,80%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: 9,55%

BPH Subfunduszu Akcji: 7,44%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 13,00%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: 17,65%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 3,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: 37,98%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 23,73%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z poZn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).
Przedstawione potaczone sprawozdanie finansowe obejmuije:

» Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,

» Polaczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2009 roku o wartosci 3 305 752
tys. zl, w tabeli gtébwnej oraz w tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych,

» Polaczony Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 20089 roku wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 2 006 751 tys. zi,

+ Polaczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 169 899 tys. zt,

= Potaczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolgczono jednostkowe sprawozdania finansowe
subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akgcji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

- BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,

- BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace;,

- BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
- BPH Subfundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligacii 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akcji Globalny,

- BPH Subfundusz Globainy Zywnosci i Surowcow,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dziers sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.
Marcin Bednarek
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z  siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwale o
Zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna
{Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stofecznego Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFL/4032/64/16/07NVI/J/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spoétek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzgadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy.

W wyniky przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
oscbowosC prawna, wstapit w prawa 1 obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztalceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow.
W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akcji Globalny i Ochrony Kapitatu 1.

BPH Subfundusz Akcji,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spoétek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 2.

Subfundusze nie posiadaja osobowoSci prawnej.

Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Na dzien sporzgdzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2008 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu AKcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje asiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczone] ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtdwnie w instrumenty udzialowe, tj.; akcje, obligacie zamienne na akcje i instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowad do 30% {trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugigj strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent} WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktdw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, lslandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spofek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczone) plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gléwnie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe craz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doberu instrumentow udzialowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
porifela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spdtki, ktére wedlug Funduszu rokuja
najwigksze mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalinej danej spotki.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:
a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocnej, Szwajcaria, Turcja,




b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia. New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka, na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw
tworzgcych Wspolnote Niepodiegtych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim
w spdlki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, badz prowadzacych wiekszo$¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP,

Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontrakiu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktére wedtug Subfunduszu rokuja
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w
ktorym dana spotka operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugie] strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki




Potnocnej. American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacii Europy Wschodzacef
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz bedzie lokowat nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoSciowe
nabyte przez Subfundusz, co do kitérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Subfundusz bedzie dokonywal inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspélinote Niepodlegtych Panstw (WNP}.
Glowne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktoérych Subfundusz inwestuje srodki,
b} prognozy Subfunduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stop
procentowych w poszczegdinych krajach, w ktorych Subfundusz inwestuje,
c) plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosc szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji
i mozliwose szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznege dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD:
Islandia i Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie). Islandia: Iceland Stock Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtownie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spdlki, ktére prowadzg
dziatalnos¢ budowlana, deweloperska, hotelarskg i podobng i/lub ktére posiadaja portfel nieruchomosci
na wynajem zlokalizowanych na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych
Wspdolnote Niepodleglych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spodki,
ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, badz prowadzacych wigkszo$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne,
t).: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w
instrumenty udzialowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktdre wedtug Subfunduszu rokujg
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki araz kraju, w
ktérym dana spétka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i
rodzaje okre§la art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujacych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia, Norwegia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria i Turcja,




b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange, Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligaciji 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym  kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
réwniez dokonywacd inwestycji w instrumenty dluzne na rozwijajacych sie rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspoinote Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw diuznych cokreslonych w art. 10 ust 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia rowniez
poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 4 {czterech) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowe] (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia i Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panhstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Islandia: iceland Stock Exchange, Turcja:
istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte
przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
rowniez dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajacych sig¢ rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspéinote Niepodlegltych Panstw (WNP).

Obok kryteribw doboru instrumentow dluznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu iokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia rowniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwbch) lat,

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe | inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i [nstrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD:
Islandia i Turgja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stdp procentowych i ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac¢ nie mnigj niz 70% {siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dluzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego iub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w
papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytacznie w przypadku,
gdy istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych, Zobowigzanie to
powinno mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogsg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontfrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentows (forward rate agreement).

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyplacainoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 60% (szescdziesigt procent} WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartesci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, kitérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Teronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia; Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej. American
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywal
inwestycji glownie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spoiki lub instytucje wspoinego
inwestowania, ktore prowadzg dziatalnosc lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku




Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (pigcdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i
kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych ckreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spolki, ktore prowadza dzialalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujacych sie w ocenie zarzadzajacego portfelem inwestycyinym Subfunduszu
najwiekszym potencjalem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rdbwniez w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie); Australia; Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globainego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru Iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysckiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtdwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spélki lub instytucje wspélnego
inwestowania, ktére prowadzg dziatalnos¢ lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (piecdziesiat procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (pietdziesigt procent} WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika |
kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udzialowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spolki, ktére prowadzg dziatalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocnej, Szwajcaria, Turgja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock




Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Ochrony Kapitafu 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dazyt do zapewnienia ochrony kapitatu na
kKoniec kazdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dagzac do realizacji celu
inwestycyjnego, Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, polegajacg na zmianach proporcii
pomiedzy lokatami w:

1y instrumenty diuzne,

2) instrumenty udzialowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zakiada regularne dostosowywanie sktadu porifela odpowiednio do warunkow rynkowych,
zgodnie z ustalonym algorytmem alokacji, ktory okresla maksymalny udziat lckat Funduszu.

Zakiadany poziom ochrony kapitatu bedzie ocbowigzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom
ten w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznosci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie
mniejszy niz 80% (osiemdziesigt procent):

30 WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym lub

4) najwyzszege poziomu WANSJU odnotowanego w  nastepujgcych dniach  okresu
rozliczeniowego: pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim
Dniu Wyceny przypadajacym w danym miesigcu kalendarzowym.
Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie poZniej niz na tydzien przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publicznej] wiadomosci informacje o wyborze
wariantu oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc¢ zakiadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okresdow rozliczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego
okresu rozliczeniowego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym podano do
publicznej wiadomosci infermacie o podwyzszeniu zakltadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz moze wskaza¢ dedatkowe Dni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w trakcie ckresu
rozliczeniowego, w kitorych wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strategig
zabezpieczenia portfela, nie powinna spas¢ ponizej poziomu ochorny kapitatu.

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.. obligacie, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, a
takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, 1j.. akcje i
obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spotki lub instytucje wspolnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 9 lit. a)-b) Statutu. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, Ktérych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska | Panstwo Czlonkowskie). Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocne): American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Ohkres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.20089 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie Ljawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwoéci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade
kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przegfad pofgczonego sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat

przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 18, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych

BPH Fundusz [nwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujgce typy Jednostek Uczestnictwa,
rézniace sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimaing wartoscig
Subrejestru, 0 ktorej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wytgcznie w zamian
za wplaty w ziotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu A
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sg wytacznie w zamian
za wptaty w ziotych. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera
optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng z tytutu Konwersji, Zamiany i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sg wylgcznie w zamian
za wplaty w ziotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng,

d)} Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sg zbywane, nie podlegaja Konwersji ani Zamianie,
e) Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sg zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

f) Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sg wylgcznie za wplaty
w ziotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane $g na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sg ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planow
Oszczednosciowych, pracowniczych programoéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych
przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w
szczegoinosci moze uzaleznié mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wigcej niz jednego Subrejestru
od warto$ci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokos$ci dokonywanej wplaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 .
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

30.06.2009 31.12.2008
Wartos¢ wediug Procentowy udziat Wartosé wedhug Procentowy udziat
Wartosc wediug ceny |wyceny na dzier w aktywach Wartoét wediug ceny (wyceny na dzief w aktywach
nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogdlem
Akcje 835 037 804 236 23,34 925 016 689 295 22,88
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 29 424 33129 0,96 11228 B 608 0.29
Prawa poboru - - - - 224 0,01
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 65000 64 998 1,89 65 000 64 996 2,16
Dhuzne papiery wartoSciowe 2 302 533 2345031 6807 1844 913 1879583 62,39
instrumenty pochodne® - - 2704 |- 0,08 - - 16526 |- 0,55
Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednaostki uczestnictwa 9 000 8 976 0,26 605 608 0,02
Certyfikaty inwestycyjne - - - 1035 1040 0,03
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 42934 42 935 1.25 24 091 24 091 0,80
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - subskrypcja 9151 9 151 6,27 1042 1043 0,03

* Waroé¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowana strale na tfransakejach futures w wysokosci 1 123,5 tys. zt, ktdra nie jest ujeta w wartosci sktadnikow
lokat prezentowanych w bilansie
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POLACZONY BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

na dzien 30.06.2009r.

{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt.)

30.06.2009 31.12.2008
|. Aktywa 3 445 164 30125627
1) Srodki pienigzne 14 170 11 348
2) Naleznosci 65 918 256 321
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 58 200 91 769
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2 617 94 1744 487
Diuzne papiery wartosciowe 1774 769 1044 994
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 688 932 908 602
Diuzne papiery wartosciowe 570 262 834 589

6) Nieruchomosci - -

7} Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 1438413 1208 109
Ill. Aktywa netto (I-Il) 2 006 751 1804 418
IV. Kapital funduszu 2079713 2047 279
Kapitat wptacony 18 184 727 17 844 278
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 16 115 014 15 796 999
V. Dochody zatrzymane 83 162 14 848
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 236 632 211228
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 319794 226 076
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 200 228 013
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V1) 2 006 751 1804 418

Artur Czerwonski i Bednarek
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POEACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OQTWARTY PARASOLOWY
za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

{ wszystkie dane wyrazone sa w tys. zi}

01.01 - 30.06.2009

01.01 - 31.12.2008

01.01 - 30.06.2008

|. Przychody z lokat 69 551 151 434 72 561
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 791 39 663 16 046
Przychody odsetkowe, w tym: 53 965 111 648 56 438
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych B12 4339 1849
Odsetki od papieréw warto$ciowych 33 060 52 377 29 446
Odpis dyskonta 20 093 54 932 25143
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4783 - -
Pozostate 12 123 77
Il. Koszty funduszu 44 147 123 804 68 110
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 27 924 97 459 60 451
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3) Optaty dla depozytariusza 494 8§80 425
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8) Ustugi prawne - 14 R
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe 15 359 18 164 6212
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo rdznic kursowych - 6 817 741
13} Pozostate 370 470 281
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (lI-1H) 44 147 123 804 68 110
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 25 404 27 630 4 451
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 144 495 1234 448 - 834 506
Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym: 93718 521385 |- 231 634
z tytulu réznic kursowych 9512 24 436 |- 5 085
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym;” 238 213 713063 |- 602 872
Z tytutu réznic kursowych 6943 19680 |- 1463
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 169 899 1206818 |- 830 055

* BPH FIO Parasolowy powstat w dniu 16.05.2008 w wyniku przeksztatcenia 10 funduszy otwartych. Wzrost (spadek) wartosci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat za rok 2008 cdnosi sig do sumy wartosci niezrealizowanego zysku z wyceny lokat na dzier 31.12.2007 funduszy
otwartych, ktore ulegly przeksztaiceniu w subfundusze w ramach BPH FIO Parasoclowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
( wszystkie dane wyrazone w tys. zl. }

01.01 - 30.06.2009  01.01 - 31.12,2008

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 202 333 - 3 239 185
1. Wartosé aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego * 1 804 418 § 043 603
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 169 899 - 1206 818
Przychody z lokat netto 25 404 27630
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 93718 - 521 385
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 238 213 - 713 063
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 169 899 - 1206 B18

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem) - -

Z przychodow z lokat netto - b

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 32434 - 2032 368
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 350 449 788 052
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 318 015 2 820 420
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 202 333 - 3 239 186
7. Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2006 751 1804 418
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1 816 360 2982814

* BPH FIO Parasolowy powstat w dniu 16.05.2008 w wyniku przeksztalcenia 10 funduszy otwartych. Wartos¢ aktywow na netto na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego za rok 2008 cdnosi sie do sumy wartosci aktywéw netto na dzien 31.12.2007 funduszy otwartych,
ktore ulegly przeksztatceniu w subfundusze w ramach BPH FIO Parasolowego.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 235 145 tys. zt w tabeli
giownej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
260 358 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 17 202 tys. zt,

+« Zestawienie zmian w aktywach netto,

= Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkows.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.
Artur Czerworishi Marcin B(zdnarek .
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
{(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzielila Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Renomowanych Spolek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spoétek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowegc i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379

W wyniku przeksztaicenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowosé prawna, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002870.

BPH Subfundusz Akgcji jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akci,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzace;,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztaicone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitalu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dituzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i rodzaje
okreéla art, 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

a). zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock
Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sig zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowegoe za ckres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia |l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réZznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, rdznigce sie w szczegolnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng warto$cia rejestru: jednostki uczestnictwa

typu A, typu Bitypu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2009

31.12.2008

Warlasé wedhug ceny nabycia

Proceniowy
Wartosé wediug wyceny nal udziat w

dzien bilansowy

aktywach ogdlem

WartosC wedtug ceny
nabycia

Wartost wedlug wyceny na

dzien bilansowy

Proceniowy
udziat w
aktywach ogdlem)|

Akgje

193 087

213 940 79,30

214 974

190 834

78,22

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

B 509

9 599 3,66

153

107

0.04

Prawa poboru

24

0,01

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoSciowe

10 0,00

30

30

0.0

Instrumenty pochodne*

534 0,20

- 14

o

Udziaty w spdikach z ograniczong
odpowiedzialnpscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majagce siedzibg 7a
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

12130 4.50

1.27

Waiuty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - subskrypcja

114

114

0.05

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakcjach futures w wysokosci 534 tys.

Ariur Czerworiski
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Ickat prezentowanych w bilansie
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

Proceniawy
udzial w
Kra) siedziby Warlost wediug ceny | Wartast wediug wyceny aktywach
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia wtys na dzier bilansowy w tys ogttem
16 524 017 193 087 213 940 79,30
APATOR Aktywny Rynek - Rynsk Regulowany WGPW 187 935|POLSKA 2897 3120 1,16
ASSECQ POLAND Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 80 772|POLSKA 2378 4 398 163
BAUMA {ULMA) Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 17 508|POLSKA 4297 695 0.26
BBI CEVELOPMENT NF( Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 3 160 814|POLSKA 2995 1075 0,40
BOMI Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WCPW 128 970|POLSKA 1406 1735 0.64
BPH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 231|POLSKA 1101 129 0,05
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 12 054| POLSKA 1421 2061 0.76
BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 46 472{POLSKA 4292 4 183 155
CEZ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany cD 41 501 |CZECHY 4642 6016 2,23
CIECH Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 40 281|POLSKA 1411 1067 0.40
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - Rynik Regulowany WGPW 529 704 [POLSKA 7308 8131 3,01
ECHO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 553 514[POLSKA 931 1528 0,57
ELSTAR OILS Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 533 164|POLSKA 2539 2970 1,10
ERBUD Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 205 960|POLSKA 11205 8238 3,05
ES-SYSTEM Aktywny Fynek - Rynek Regulowany WCPW 701 278| POLSKA 4993 3499 1,30
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 327 209|POLSKA 941 625 0.23
Getin Holding 5.A Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 110 929| POLSKA 378 699 0,26
GTC Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 137 5431 POLSKA 1 664 3033 112
HYDROTOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 120 082|POLSKA 2037 3464 1,28
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 957 |POLSKA 2629 2088 0,77
INSTAL KRAKOW Aktywrty Rynek - Rynek Regulowany WGPW 180 260|POLSKA 3621 3548 1.31
IPOPEMA SECURITIES Aktywny Rynek - Rynek Reguiowan WGPW 93 113[POLSKA a7 632 0,23
KGHM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 241 914|POLSKA 8377 19716 7.31
KCC HOLDING AS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany TI 140 000} TURCJA 781 769 0,29
LOTOS Axtywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 35 949|POLSKA 542 726 0,27
LPP Atywrry Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 350(POLSKA 7 411 0.15
Millenium Atywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 17 800|POLSKA 67 52 0.02
MONDI Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 46 985 POLSKA 2450 2 285 084
NAETA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 32 484|POLSKA 260 598 022
NETIA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 531 088 POLSKA 1442 1885 0,70
NFI EMF Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 53 638|FOLSKA 1019 550 0.20
NCBLE BANK Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 40 772|POLSKA 140 156 0.08
ORBIS Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 26 813|POLSKA 575 1008 0.37
OTP BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 42 DOO|POLSKA 2119 2 405 0.89
PAMAPOL 8.A Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 118 410|POLSKA 1301 418 0.15
PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 621|POLSKA 860 1086 0.40
PEKAQ Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 161 415|POLSKA 7299 18 482 6,85
PEP Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 205 495|POLSKA 4 284 5425 2.04
PGNIG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1159 438| POLSKA 3551 4708 1.74
PHARMENA Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 57 565|POLSKA 1497 1080 2.40
PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 491 6822| POLSKA 10 820 12 569 4.81
PKC BP Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 680 0B0LPOLSKA 15 206 17 342 6§43
POI. AQUA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 233 122|POLSKA 5879 5161 1.3
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 852 464 |POLSKA 2 880 2950 109
POLNORD Aktywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 21 B29|POLSKA 746 688 0.25
RUCH Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 203 B78|POLSKA 2313 1366 0.51
SANOK Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 284 971|POLSKA 3 445 1941 0.72
STALPROD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 4 307|POLSKA 3636 1809 0,67
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 929 343|POLSKA 430 1004 0,37
TELEFONICA 02 CR Aktywny Ryne - Rynek Regulowany cD 79 300|CZECHY 5768 5794 2,15
TIM Akbywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 164 855|POLSKA 4988 1482 0,55
TPSA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 911 042|POLSKA 14 352 14 003 518
TN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 1 096 357|POLSKA 11382 10975 4.07
WAWEL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 18 663|POLSKA 1974 4 106 1.52
WSIP Aklywny Rynek - Rynek Reguicwany WGPW 397 458| POLSKA 3264 5978 2.22
ZPUE Aklywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 19 587|POLSKA 3132 1699 0.63




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009
( dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby | Wartosc wedlug ceny |wyceny na dzief aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |Liczba emitenta nabycia bilansowy ogétem
157 493 8 509 9 599 3,56
Aktywny Rynek -
BOGDANKA PDA Rynek Regulowany WGPW 157 493|POLSKA 8 509 9 599 3,56




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzlen 20.06,2009

Pracentowy

WartosC wedtug udzial w

Narwa Kraj siedziby Warunki Warloéd wedtug ceny [wyceny na dzied aktywach

Redzaj rynku rynku Emient {emitenta Termin wykupu |oprocentowania  |Wanoesé nominalna {Liczba nabycia bilansowy ogdem
10 10 10 0,00
O terminie wykupu do 1 roku: 10 10 0,00
Obligacje 10 10 10 0,00

Aktyany Rynek - Skarb

DZ20709 Rynek Regulowany | WGPW |Panhstwa Polska 2009-07-18 7.69 10 000,00 10 10 10 0.00

Bony skarbowe

Bony plenieine

Inne

O terminie wykupu powyte] 1 roku:

Obligacje

Bony skarbowe

Bany plenigine

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2003

Procentowy
Kray siedziby Wartedé wedlug udziat w
Emitent emitenta Warlo$é wedlug ceny  [wyceny na dzier aktywach
Rodzaj rynhku Nazwa rynku |{(wyslawca} {wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys bilansowy w tys ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 600 - - 534 0,20
Aktywny rynek - rynek
FW20U09 |regulowany WGEPW  |WGPW Polska Indeks WIG 20 600 - - 534 0,20

Niewystandaryzowane instru

menty pochodne

nig dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

Warto$¢ wedtug Procentowy
Wartos¢ wediug ceny wyceny na dzieh Wartoé¢ wediug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartosé wediug ceny |tilansowy w dane;] wyceny na dzier aktywach
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania |walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys og&lem
W walutach panstw nalezacych do OECD 12 130 12130 4,50
LOKATA OVERNIGHT |Elank BPH S.A. IPOLSKA PLN 3,45| 12 130 000,00 12 130 12 130 000.00 12 130 4,50

W walutach panstw nienalezacych do QECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

Procentowy
Wartos¢ wedlug udzial w
taczna Warlos¢ wediug ceny |wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKY ADNIKI LOKAT Rodzaj liczba nabycia w tys. bitansowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Parnstwa Obligacje 10 10 10 0,00

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terylorialnego

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
\ub przynajmniej jedno z patfistw nalezacych
do CECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos¢ wedhug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogéiem

GRUPA GETIN HOLDING

854

0,32

GRUPA POLIMEX MOSTOSTAL S.A.

3 548

1.31




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYC