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25 sierpnia 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez BPH TFI zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

W grudniu 2008 oraz maju 2009 w ramach funduszy parasolowego uruchomiono kolejne subfundusze.
Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowang polityka
inwestycyjng i co za tym idzie, roZnym stopniem ryzyka.

Na dzien 30 czerwea 2009 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 2 007 mln PLN, natomiast
laczna warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 2,97 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze poirocze 2009 roku na rynku polskich obligacji skarbowych przebiegato pod katem
,Wystramiania si¢” krzywej rentownosci obligacji (krzywa stata si¢ "bardziej stroma" w stosunku do
roku 2008).

Krzywa to zbior rentownosci obligacji o rdznej zapadalnosci, naniesionych na wykres. Na potrzeby
opracowania krzywa zostala podzielona na trzy sektory: 0 - 2 lata; 2 - 5 lat oraz 5 — 15 lat).

Proces ,,wystramiania” przebiegal dwuetapowo. Pierwsze dwa miesiace przyniosty mocng korekte
wzrostow, ktdrych moglismy by¢ $wiadkami pod koniec 2008 roku, w rezultacie czego rentownosci
niemalze wszystkich obligacji zanotowaly gwatltowny wzrost.

W kolejnych miesiacach 2009 roku znaczaca poprawa globalnego sentymentu i spadek awersji do
ryzyka, zaowocowal przesunieciem czesci zasobdw gotoéwki do naszego regionu, co pomoglo
wyhamowa¢ dalsze spadki, a w niektdrych sektorach krzywej przetozylo sig¢ na wzmozone
zainteresowantie inwestorow. Ponadto niski koszt pozyskania pieniadza na rynku miedzybankowym
spowodowal znaczacy popyt na papiery o krotkim terminie zapadalnosci (do 2 lat), zaréwno ze strony
inwestorow krajowych, jak réwniez zagranicznych. Na tym odcinku krzywej obserwowalismy spadek
rentownosci o ponad 100 punktéw bazowych, przy niewielkiej zmiennosci w pozostalych sektorach (2-5
lat, 5-15 lat).

Okres od stycznia do czerwca 2009 roku byt pracowity dla Rady Polityki Pienieznej (RPP), ktéra w celu
pobudzenia polskiej gospodarki, kontynuowata cykl obnizania stop procentowych (stopa interwencyjna z
poziomu 5% w grudniu 2008 roku spadta do poziomu 3,5% w czerwcu 2009 roku). Dynamika
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poluzowywania polityki monetarnej bylaby zapewne wigksza, gdyby nie nizszy od oczekiwan spadek
inflacji CPI, ktora swoj szczyt osiagneta w kwietniu 2009 (4,0% R/R). Dopiero w czerwcu 2009 roku
znalazla si¢ ona na granicy gornego przedziatu wahan ustalonego przez RPP (3,5% R/R).

Podsumowujac pierwsze 6 miesigcy 2009 roku pod katem rynku obligacji, mozemy stwierdzic¢, ze wsrdd
inwestorow dominowaly podobne strategie koncentrujace si¢ na papierach skarbowych z zapadalnoscia
do 2 Iat.

Natomiast pozostala cz¢sé krzywej (2-5 lat, 5-15 lat), ze wzgledu na ograniczone zainteresowanie,
odnotowata wzrost rentownosci na poziomie: 5 letnie (5Y): +54 punkty bazowe, 10 letnie (10Y): +88
punktéw bazowych.

Rynek akeji:

Pierwsze potrocze 2009 roku byio bardzo zmienne na rynkach akcji. Praktycznie do przetomu lutego i
marca 2009 roku trwata kontynuacja, zapoczatkowanej po upadku banku Lehman Brothers, przeceny
akcji na gtéwnych rynkach swiata. Rynek w Warszawie nie odbiegat na tym tle i podazat w slad za
gietdami w USA i w krajach Europy Zachodniej.

Nalezy takze zauwazyc, ze polski rynek funduszy inwestycyjnych pozostawal pod presja dos¢ silnych
umorzeii, co skutkowato podaza akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Uprawnione
wydaje sig¢ by¢ twierdzenie, Ze w pewnym momencie ceny akcji zaczely dyskontowaé bardzo negatywne
scenariusze dla gospodarek wielu krajow europejskich, jak i dla gospodarki amerykanskiej. Ocenia sig,
ze rynek akcji zareagowal zbyt negatywnie i mniej wiecej od przelomu lutego i marca 2009 roku zaczat
powoli piac si¢ w gore.

Inwestorzy zaczeli dyskontowac koniec recesji w trzecim oraz czwartym kwartale 2009 roku i przystapili
do zakupow akcji, co zaowocowato wzrostami wigkszosci indeksow.

Réwniez rynek w Warszawie mocno odreagowal poprzednie spadki, biorac pod uwage, ze indeksy WIG
czy WIG20, od swoich miniméw, zyskaly po kilkadziesiat procent. Wydaje sig, ze obecnie rynki akeji
zbyt optymistycznie dyskontujg przysztosc, co moze zaowocowaé spadkami indeksow w drugim
potroczu 2009 roku.

Nowe subfundusze wchodzace w skiad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 r. rozpoczat dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH F1O Parasolowego -
BPH Subfundusz Akgji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowanego portfela
inwestycyjnego z ekspozycja na swiatowe rynki akcji. Aktywna alokacja aktywow migdzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.
Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD Index.



8 maja 2009 r. rozpoczat takze dzialalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach

BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu
stanowia: skarbowe instrumenty dtuzne, akcje spolek nalezacych do indeksu WIG20 oraz kontrakty
terminowe na indeks WI1G20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy cz¢sé duzna, a
udzialowa zgodnie ze strategia zabezpieczania portfela CPPL. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych
stop zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dazeniem do zapewnienia ochrony
97% kapitalu w horyzoncie dwuletnim.

Subfunduszu nie posiada benchmarku.

Wszystkie subfundusze zanotowaly w pierwszym péiroczu 2009 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,62%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 8,26%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 8,24%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 11,46%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0.09%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,80%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: 9,55%

BPH Subfunduszu Akcji: 7,44%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 13,00%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: 17,65%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 3,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: 37,98%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 23,73%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z poZn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).
Przedstawione potaczone sprawozdanie finansowe obejmuije:

» Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,

» Polaczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2009 roku o wartosci 3 305 752
tys. zl, w tabeli gtébwnej oraz w tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych,

» Polaczony Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 20089 roku wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 2 006 751 tys. zi,

+ Polaczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 169 899 tys. zt,

= Potaczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolgczono jednostkowe sprawozdania finansowe
subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akgcji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

- BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,

- BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace;,

- BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
- BPH Subfundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligacii 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akcji Globalny,

- BPH Subfundusz Globainy Zywnosci i Surowcow,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dziers sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.
Marcin Bednarek
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z  siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwale o
Zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna
{Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stofecznego Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFL/4032/64/16/07NVI/J/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spoétek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzgadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy.

W wyniky przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
oscbowosC prawna, wstapit w prawa 1 obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztalceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow.
W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akcji Globalny i Ochrony Kapitatu 1.

BPH Subfundusz Akcji,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spoétek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 2.

Subfundusze nie posiadaja osobowoSci prawnej.

Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Na dzien sporzgdzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2008 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu AKcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje asiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczone] ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtdwnie w instrumenty udzialowe, tj.; akcje, obligacie zamienne na akcje i instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowad do 30% {trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugigj strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent} WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktdw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, lslandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spofek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczone) plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gléwnie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe craz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doberu instrumentow udzialowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
porifela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spdtki, ktére wedlug Funduszu rokuja
najwigksze mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalinej danej spotki.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:
a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocnej, Szwajcaria, Turcja,




b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia. New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka, na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw
tworzgcych Wspolnote Niepodiegtych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim
w spdlki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, badz prowadzacych wiekszo$¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP,

Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontrakiu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktére wedtug Subfunduszu rokuja
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w
ktorym dana spotka operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugie] strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac do 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki




Potnocnej. American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacii Europy Wschodzacef
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz bedzie lokowat nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoSciowe
nabyte przez Subfundusz, co do kitérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Subfundusz bedzie dokonywal inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspélinote Niepodlegtych Panstw (WNP}.
Glowne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktoérych Subfundusz inwestuje srodki,
b} prognozy Subfunduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stop
procentowych w poszczegdinych krajach, w ktorych Subfundusz inwestuje,
c) plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosc szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji
i mozliwose szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznege dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD:
Islandia i Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie). Islandia: Iceland Stock Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtownie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spdlki, ktére prowadzg
dziatalnos¢ budowlana, deweloperska, hotelarskg i podobng i/lub ktére posiadaja portfel nieruchomosci
na wynajem zlokalizowanych na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych
Wspdolnote Niepodleglych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spodki,
ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, badz prowadzacych wigkszo$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne,
t).: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w
instrumenty udzialowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktdre wedtug Subfunduszu rokujg
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki araz kraju, w
ktérym dana spétka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i
rodzaje okre§la art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujacych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia, Norwegia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria i Turcja,




b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange, Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligaciji 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym  kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
réwniez dokonywacd inwestycji w instrumenty dluzne na rozwijajacych sie rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspoinote Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw diuznych cokreslonych w art. 10 ust 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia rowniez
poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 4 {czterech) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowe] (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia i Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panhstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Islandia: iceland Stock Exchange, Turcja:
istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte
przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
rowniez dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajacych sig¢ rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspéinote Niepodlegltych Panstw (WNP).

Obok kryteribw doboru instrumentow dluznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu iokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia rowniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwbch) lat,

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe | inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i [nstrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD:
Islandia i Turgja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stdp procentowych i ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac¢ nie mnigj niz 70% {siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dluzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego iub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w
papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytacznie w przypadku,
gdy istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych, Zobowigzanie to
powinno mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogsg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontfrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty
terminowe na stope procentows (forward rate agreement).

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyplacainoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 60% (szescdziesigt procent} WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartesci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, kitérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Teronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia; Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej. American
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywal
inwestycji glownie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spoiki lub instytucje wspoinego
inwestowania, ktore prowadzg dziatalnosc lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku




Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (pigcdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i
kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych ckreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spolki, ktore prowadza dzialalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujacych sie w ocenie zarzadzajacego portfelem inwestycyinym Subfunduszu
najwiekszym potencjalem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rdbwniez w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie); Australia; Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globainego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru Iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysckiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtdwnie w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spélki lub instytucje wspélnego
inwestowania, ktére prowadzg dziatalnos¢ lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach
gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 50% (piecdziesiat procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (pietdziesigt procent} WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika |
kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udzialowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spolki, ktére prowadzg dziatalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocnej, Szwajcaria, Turgja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock




Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Ochrony Kapitafu 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dazyt do zapewnienia ochrony kapitatu na
kKoniec kazdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dagzac do realizacji celu
inwestycyjnego, Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, polegajacg na zmianach proporcii
pomiedzy lokatami w:

1y instrumenty diuzne,

2) instrumenty udzialowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zakiada regularne dostosowywanie sktadu porifela odpowiednio do warunkow rynkowych,
zgodnie z ustalonym algorytmem alokacji, ktory okresla maksymalny udziat lckat Funduszu.

Zakiadany poziom ochrony kapitatu bedzie ocbowigzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom
ten w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznosci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie
mniejszy niz 80% (osiemdziesigt procent):

30 WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym lub

4) najwyzszege poziomu WANSJU odnotowanego w  nastepujgcych dniach  okresu
rozliczeniowego: pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim
Dniu Wyceny przypadajacym w danym miesigcu kalendarzowym.
Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie poZniej niz na tydzien przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publicznej] wiadomosci informacje o wyborze
wariantu oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc¢ zakiadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okresdow rozliczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego
okresu rozliczeniowego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym podano do
publicznej wiadomosci infermacie o podwyzszeniu zakltadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz moze wskaza¢ dedatkowe Dni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w trakcie ckresu
rozliczeniowego, w kitorych wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strategig
zabezpieczenia portfela, nie powinna spas¢ ponizej poziomu ochorny kapitatu.

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.. obligacie, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, a
takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac do 50% (piecdziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, 1j.. akcje i
obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spotki lub instytucje wspolnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 9 lit. a)-b) Statutu. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, Ktérych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska | Panstwo Czlonkowskie). Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocne): American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Ohkres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.20089 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie Ljawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwoéci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade
kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przegfad pofgczonego sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat

przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 18, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych

BPH Fundusz [nwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujgce typy Jednostek Uczestnictwa,
rézniace sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimaing wartoscig
Subrejestru, 0 ktorej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wytgcznie w zamian
za wplaty w ziotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu A
Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sg wytacznie w zamian
za wptaty w ziotych. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera
optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng z tytutu Konwersji, Zamiany i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sg wylgcznie w zamian
za wplaty w ziotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng,

d)} Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sg zbywane, nie podlegaja Konwersji ani Zamianie,
e) Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sg zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

f) Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sg wylgcznie za wplaty
w ziotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane $g na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sg ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planow
Oszczednosciowych, pracowniczych programoéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych
przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w
szczegoinosci moze uzaleznié mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wigcej niz jednego Subrejestru
od warto$ci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokos$ci dokonywanej wplaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 .
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

30.06.2009 31.12.2008
Wartos¢ wediug Procentowy udziat Wartosé wedhug Procentowy udziat
Wartosc wediug ceny |wyceny na dzier w aktywach Wartoét wediug ceny (wyceny na dzief w aktywach
nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogdlem
Akcje 835 037 804 236 23,34 925 016 689 295 22,88
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 29 424 33129 0,96 11228 B 608 0.29
Prawa poboru - - - - 224 0,01
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 65000 64 998 1,89 65 000 64 996 2,16
Dhuzne papiery wartoSciowe 2 302 533 2345031 6807 1844 913 1879583 62,39
instrumenty pochodne® - - 2704 |- 0,08 - - 16526 |- 0,55
Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednaostki uczestnictwa 9 000 8 976 0,26 605 608 0,02
Certyfikaty inwestycyjne - - - 1035 1040 0,03
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 42934 42 935 1.25 24 091 24 091 0,80
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - subskrypcja 9151 9 151 6,27 1042 1043 0,03

* Waroé¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowana strale na tfransakejach futures w wysokosci 1 123,5 tys. zt, ktdra nie jest ujeta w wartosci sktadnikow
lokat prezentowanych w bilansie
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POLACZONY BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

na dzien 30.06.2009r.

{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt.)

30.06.2009 31.12.2008
|. Aktywa 3 445 164 30125627
1) Srodki pienigzne 14 170 11 348
2) Naleznosci 65 918 256 321
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 58 200 91 769
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2 617 94 1744 487
Diuzne papiery wartosciowe 1774 769 1044 994
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 688 932 908 602
Diuzne papiery wartosciowe 570 262 834 589

6) Nieruchomosci - -

7} Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 1438413 1208 109
Ill. Aktywa netto (I-Il) 2 006 751 1804 418
IV. Kapital funduszu 2079713 2047 279
Kapitat wptacony 18 184 727 17 844 278
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 16 115 014 15 796 999
V. Dochody zatrzymane 83 162 14 848
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 236 632 211228
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 319794 226 076
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 200 228 013
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V1) 2 006 751 1804 418

Artur Czerwonski i Bednarek
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POEACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OQTWARTY PARASOLOWY
za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

{ wszystkie dane wyrazone sa w tys. zi}

01.01 - 30.06.2009

01.01 - 31.12.2008

01.01 - 30.06.2008

|. Przychody z lokat 69 551 151 434 72 561
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 791 39 663 16 046
Przychody odsetkowe, w tym: 53 965 111 648 56 438
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych B12 4339 1849
Odsetki od papieréw warto$ciowych 33 060 52 377 29 446
Odpis dyskonta 20 093 54 932 25143
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4783 - -
Pozostate 12 123 77
Il. Koszty funduszu 44 147 123 804 68 110
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 27 924 97 459 60 451
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3) Optaty dla depozytariusza 494 8§80 425
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8) Ustugi prawne - 14 R
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe 15 359 18 164 6212
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo rdznic kursowych - 6 817 741
13} Pozostate 370 470 281
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (lI-1H) 44 147 123 804 68 110
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 25 404 27 630 4 451
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 144 495 1234 448 - 834 506
Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym: 93718 521385 |- 231 634
z tytulu réznic kursowych 9512 24 436 |- 5 085
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym;” 238 213 713063 |- 602 872
Z tytutu réznic kursowych 6943 19680 |- 1463
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 169 899 1206818 |- 830 055

* BPH FIO Parasolowy powstat w dniu 16.05.2008 w wyniku przeksztatcenia 10 funduszy otwartych. Wzrost (spadek) wartosci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat za rok 2008 cdnosi sig do sumy wartosci niezrealizowanego zysku z wyceny lokat na dzier 31.12.2007 funduszy
otwartych, ktore ulegly przeksztaiceniu w subfundusze w ramach BPH FIO Parasoclowego.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
( wszystkie dane wyrazone w tys. zl. }

01.01 - 30.06.2009  01.01 - 31.12,2008

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 202 333 - 3 239 185
1. Wartosé aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego * 1 804 418 § 043 603
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 169 899 - 1206 818
Przychody z lokat netto 25 404 27630
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 93718 - 521 385
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 238 213 - 713 063
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 169 899 - 1206 B18

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem) - -

Z przychodow z lokat netto - b

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 32434 - 2032 368
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 350 449 788 052
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 318 015 2 820 420
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 202 333 - 3 239 186
7. Wartosé aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2006 751 1804 418
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1 816 360 2982814

* BPH FIO Parasolowy powstat w dniu 16.05.2008 w wyniku przeksztalcenia 10 funduszy otwartych. Wartos¢ aktywow na netto na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego za rok 2008 cdnosi sie do sumy wartosci aktywéw netto na dzien 31.12.2007 funduszy otwartych,
ktore ulegly przeksztatceniu w subfundusze w ramach BPH FIO Parasolowego.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 235 145 tys. zt w tabeli
giownej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
260 358 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 17 202 tys. zt,

+« Zestawienie zmian w aktywach netto,

= Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkows.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.
Artur Czerworishi Marcin B(zdnarek .
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
{(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzielila Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Renomowanych Spolek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spoétek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowegc i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379

W wyniku przeksztaicenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowosé prawna, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002870.

BPH Subfundusz Akgcji jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akci,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzace;,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztaicone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitalu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitalu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dituzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i rodzaje
okreéla art, 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

a). zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujacych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock
Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sig zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowegoe za ckres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia |l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réZznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, rdznigce sie w szczegolnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng warto$cia rejestru: jednostki uczestnictwa

typu A, typu Bitypu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2009

31.12.2008

Warlasé wedhug ceny nabycia

Proceniowy
Wartosé wediug wyceny nal udziat w

dzien bilansowy

aktywach ogdlem

WartosC wedtug ceny
nabycia

Wartost wedlug wyceny na

dzien bilansowy

Proceniowy
udziat w
aktywach ogdlem)|

Akgje

193 087

213 940 79,30

214 974

190 834

78,22

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

B 509

9 599 3,66

153

107

0.04

Prawa poboru

24

0,01

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoSciowe

10 0,00

30

30

0.0

Instrumenty pochodne*

534 0,20

- 14

o

Udziaty w spdikach z ograniczong
odpowiedzialnpscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majagce siedzibg 7a
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

12130 4.50

1.27

Waiuty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - subskrypcja

114

114

0.05

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakcjach futures w wysokosci 534 tys.

Ariur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

Proceniawy
udzial w
Kra) siedziby Warlost wediug ceny | Wartast wediug wyceny aktywach
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia wtys na dzier bilansowy w tys ogttem
16 524 017 193 087 213 940 79,30
APATOR Aktywny Rynek - Rynsk Regulowany WGPW 187 935|POLSKA 2897 3120 1,16
ASSECQ POLAND Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 80 772|POLSKA 2378 4 398 163
BAUMA {ULMA) Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 17 508|POLSKA 4297 695 0.26
BBI CEVELOPMENT NF( Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 3 160 814|POLSKA 2995 1075 0,40
BOMI Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WCPW 128 970|POLSKA 1406 1735 0.64
BPH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 231|POLSKA 1101 129 0,05
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 12 054| POLSKA 1421 2061 0.76
BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 46 472{POLSKA 4292 4 183 155
CEZ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany cD 41 501 |CZECHY 4642 6016 2,23
CIECH Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 40 281|POLSKA 1411 1067 0.40
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - Rynik Regulowany WGPW 529 704 [POLSKA 7308 8131 3,01
ECHO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 553 514[POLSKA 931 1528 0,57
ELSTAR OILS Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 533 164|POLSKA 2539 2970 1,10
ERBUD Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 205 960|POLSKA 11205 8238 3,05
ES-SYSTEM Aktywny Fynek - Rynek Regulowany WCPW 701 278| POLSKA 4993 3499 1,30
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 327 209|POLSKA 941 625 0.23
Getin Holding 5.A Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 110 929| POLSKA 378 699 0,26
GTC Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 137 5431 POLSKA 1 664 3033 112
HYDROTOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 120 082|POLSKA 2037 3464 1,28
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 957 |POLSKA 2629 2088 0,77
INSTAL KRAKOW Aktywrty Rynek - Rynek Regulowany WGPW 180 260|POLSKA 3621 3548 1.31
IPOPEMA SECURITIES Aktywny Rynek - Rynek Reguiowan WGPW 93 113[POLSKA a7 632 0,23
KGHM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 241 914|POLSKA 8377 19716 7.31
KCC HOLDING AS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany TI 140 000} TURCJA 781 769 0,29
LOTOS Axtywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 35 949|POLSKA 542 726 0,27
LPP Atywrry Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 350(POLSKA 7 411 0.15
Millenium Atywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 17 800|POLSKA 67 52 0.02
MONDI Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 46 985 POLSKA 2450 2 285 084
NAETA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 32 484|POLSKA 260 598 022
NETIA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 531 088 POLSKA 1442 1885 0,70
NFI EMF Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 53 638|FOLSKA 1019 550 0.20
NCBLE BANK Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 40 772|POLSKA 140 156 0.08
ORBIS Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 26 813|POLSKA 575 1008 0.37
OTP BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 42 DOO|POLSKA 2119 2 405 0.89
PAMAPOL 8.A Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 118 410|POLSKA 1301 418 0.15
PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 621|POLSKA 860 1086 0.40
PEKAQ Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 161 415|POLSKA 7299 18 482 6,85
PEP Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 205 495|POLSKA 4 284 5425 2.04
PGNIG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1159 438| POLSKA 3551 4708 1.74
PHARMENA Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 57 565|POLSKA 1497 1080 2.40
PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 491 6822| POLSKA 10 820 12 569 4.81
PKC BP Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 680 0B0LPOLSKA 15 206 17 342 6§43
POI. AQUA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 233 122|POLSKA 5879 5161 1.3
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 852 464 |POLSKA 2 880 2950 109
POLNORD Aktywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 21 B29|POLSKA 746 688 0.25
RUCH Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 203 B78|POLSKA 2313 1366 0.51
SANOK Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 284 971|POLSKA 3 445 1941 0.72
STALPROD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 4 307|POLSKA 3636 1809 0,67
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 929 343|POLSKA 430 1004 0,37
TELEFONICA 02 CR Aktywny Ryne - Rynek Regulowany cD 79 300|CZECHY 5768 5794 2,15
TIM Akbywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 164 855|POLSKA 4988 1482 0,55
TPSA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 911 042|POLSKA 14 352 14 003 518
TN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 1 096 357|POLSKA 11382 10975 4.07
WAWEL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 18 663|POLSKA 1974 4 106 1.52
WSIP Aklywny Rynek - Rynek Reguicwany WGPW 397 458| POLSKA 3264 5978 2.22
ZPUE Aklywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 19 587|POLSKA 3132 1699 0.63




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009
( dane wyrazone w tys. zt.)

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby | Wartosc wedlug ceny |wyceny na dzief aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |Liczba emitenta nabycia bilansowy ogétem
157 493 8 509 9 599 3,56
Aktywny Rynek -
BOGDANKA PDA Rynek Regulowany WGPW 157 493|POLSKA 8 509 9 599 3,56




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzlen 20.06,2009

Pracentowy

WartosC wedtug udzial w

Narwa Kraj siedziby Warunki Warloéd wedtug ceny [wyceny na dzied aktywach

Redzaj rynku rynku Emient {emitenta Termin wykupu |oprocentowania  |Wanoesé nominalna {Liczba nabycia bilansowy ogdem
10 10 10 0,00
O terminie wykupu do 1 roku: 10 10 0,00
Obligacje 10 10 10 0,00

Aktyany Rynek - Skarb

DZ20709 Rynek Regulowany | WGPW |Panhstwa Polska 2009-07-18 7.69 10 000,00 10 10 10 0.00

Bony skarbowe

Bony plenieine

Inne

O terminie wykupu powyte] 1 roku:

Obligacje

Bony skarbowe

Bany plenigine

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2003

Procentowy
Kray siedziby Wartedé wedlug udziat w
Emitent emitenta Warlo$é wedlug ceny  [wyceny na dzier aktywach
Rodzaj rynhku Nazwa rynku |{(wyslawca} {wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys bilansowy w tys ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 600 - - 534 0,20
Aktywny rynek - rynek
FW20U09 |regulowany WGEPW  |WGPW Polska Indeks WIG 20 600 - - 534 0,20

Niewystandaryzowane instru

menty pochodne

nig dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

Warto$¢ wedtug Procentowy
Wartos¢ wediug ceny wyceny na dzieh Wartoé¢ wediug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartosé wediug ceny |tilansowy w dane;] wyceny na dzier aktywach
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania |walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys og&lem
W walutach panstw nalezacych do OECD 12 130 12130 4,50
LOKATA OVERNIGHT |Elank BPH S.A. IPOLSKA PLN 3,45| 12 130 000,00 12 130 12 130 000.00 12 130 4,50

W walutach panstw nienalezacych do QECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

Procentowy
Wartos¢ wedlug udzial w
taczna Warlos¢ wediug ceny |wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKY ADNIKI LOKAT Rodzaj liczba nabycia w tys. bitansowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Parnstwa Obligacje 10 10 10 0,00

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terylorialnego

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
\ub przynajmniej jedno z patfistw nalezacych
do CECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos¢ wedhug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogéiem

GRUPA GETIN HOLDING

854

0,32

GRUPA POLIMEX MOSTOSTAL S.A.

3 548

1.31




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostkg Uczestnictwa wyrazonych w zi.}

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 268783 243 970
1) Srodki pieniezne 2393 2321
2) Naleznosci 4 319 4185
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 27 392 43 246
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 223 549 190 971
Diuzne papiery wartosciowe 10 30
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 12130 3247
DiuZne papiery warlosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zubowigzania 9425 2006
lll. Aktywa netto {I-il} 260 358 241 964
IV. Kapitat funduszu 208 832 207 640
Kapitat wplacony 2 091 504 2 061 694
Kapitat wyplacony (wielko5¢ ujemnay) 1883072 |- 1854 054
V. Dochody zatrzymane 30 118 58 499
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 27328 |- 26 535
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia
lokat 57 446 85 034
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 21408 |- 24 175
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl} 260 358 241 964

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1 157 546,9855

1155 823,2244

Jednostki typu A

958 584,7744

939 458 4865

Jednostki typu B

13 364,3640

12 5211243

Jednostki typu P

185 597,8471

203 843,6136

Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa typu A 224,92 209,34
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 224 92 209,34
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 224,92 209,34

Artur Czerworiski ;
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

_(dane wyrazone w tys. z}. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t )

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

l. Przychody z lokat 3943 14 089 5822
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 958 11 746 4920
Przychody odsetkowe, w tym: 745 2322 884
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 178 1017 436
Odsetki od papierdw wartosciowych 34 4 1
Odpis dyskonta 534 1301 447
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Dodatnie saldo réznic kursowych 240 - -

Pozostate o 21 18
Il. Koszty funduszu 4736 17 277 10 870
1) Wynagrodzenie dia towarzystwa 4 598 16 975 10 607
2) Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucje - - -

3) Optaty dla depozytariusza 76 168 78
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

7) Uslugi w zakresie zarzgdzama aktywami funduszu - - -

8) Uslugi prawne - - -

9) Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10) Koszty odsetkowe - 3 3
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12) Ujemne saldo réznic kursowych - 106 165
13} Pozostate 62 25 26
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto {I1-11} 4736 17 277 10 869
V. Przychody z lokat netto (I-1V) - 793 - 3188 - 5 047
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 985 |- 297825 |- 194 280
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: - 27588 |- 45480 |- 3 640
2z tytulu rdZznic kursowych 83 |- 2934 |- 136
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 45583 |- 252345 |- 190 640
Z tytutu réznic kursowych 265 195 37
VI. Wynik z operacji {(V+/-VI} 17 202 - 301013 - 199 327
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 14,86 - 260,43 - 140,33
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 1486 |- 26043 |- 140,33
Wynik z operacji przypadajgcy na jednestke uczestnictwa typu B 14,86 |- 260,43 |- 140,33
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 14,86 |- 260,43 |- 140,33
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywaw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 18 394 550 189
1. Warto§¢é aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 241 964 792 154
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy {razem), w tym: 17 202 301 013
Przychody z lokat netto 793 3188
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 588 45 480
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 45 583 252 345
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 17 202 301 013
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) - -

Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lckat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 1192 245176
Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU) 30210 148 582
Zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 29018 3597 758
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 18 394 550 189
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 260 358 241 964
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 231 921 422 868
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1723,7611 790 963,5332
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 1723,7611 790 963,5332
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 147 762,0425 502 228,6891
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 146 038,2814 1203 192,2223
Saldo zmian 17237611 -790 963,5332

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

1 157 546,9855

1155 823,2244

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 467 252,8989

7 319 480,9564

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 309 706,0134

6 163 667,7320

Saldo zmian

1 157 546,9855

1155 823,2244

3. Przewidywana ficzba jednostek uczestnictwa

1 157 546,9855

1155 823,2244

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 15,58 197,56
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 209,34 406,90
2. Wartos¢ aktywdéw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 224,92 209,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 7.44% -48,55%

4. Minimalna wartoé¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 168,05 194,30
data wyceny 2009-02-17 2008-10-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 236,91 404,97
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02
6. Warto$¢ aktywow netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 224,92 209.34
data wyceny 2008-06-30 2008-12-31
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywodw netto, w tym: 2.04% 4,05%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,98% 4,01%
Procentowy udzial wynagredzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,03% 0,04%

Procentowy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z péZzn. zm. (,Ustawa”} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiegj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sga w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartosé poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtbwnej oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (1j. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu |
ustaleniu jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcjiz dnia T.

Skiadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sa
zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rédwna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegoélnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia tmowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego i kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wypltaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
Zgodnie ze zdaniem poprzedmim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego
pozycje kosztow w wysokosci uzasadnione), ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosct aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesigca kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wilasnych Srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje | oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych 1 rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzace] w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byl dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danege miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycente.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtdwnego opiera sie¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkéow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzief na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtoéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gidéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne s3 odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzconych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejScia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”},
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksigegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowej
wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warntos¢ skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone
zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS;,

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, pedatkéw zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione s3 dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wlacza kosztow wskazanych powyze] do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANS,J*100%

gdzie:

T1 - 0znacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia i
Zzbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznegoe lub tytuldw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowegao inwestowania,

T2 - 0znacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - 0Znacza okres, za ktdry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspdiczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2009
{(wyrazone w tys, zt.)

30.06.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 1689 4093
Z tytuhu instrumentéw pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 234 81

Z tytutu dywidend 2 095 3

Z tytutu odselek 1 8
2 tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

4319 4 185

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2009
{wyrazone w tys. zt.)

30.06.2009 31.12.2008
Z tytulu nabytych aktywow 8 096 164
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczesinictwa 61 64
Z tytulu odkupionych jednostek uczesinictwa 345 862
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych poZyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 922 915
Pozostate zobowigzania 1 1
9 425 2 006




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

Waros$¢ na dzief Wartodé na dzier
Warto$é na dzien bilansowy w walucie Wartoéc na dzien bilansowy w walucie
- bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w dane| sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIEN'EZNYCH NA walucia w tys. na finansowego w lys. na walucie w lys na finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30 06,2009 30 06.2009 31.12.2008 31 12.2008
|. Banki:
1. BANK BPH S A (na dzien 31.12.2008 Bank PEKAD S.A) PLN 2393 2383 2320 2 320
1. BANK BPH S A (na dzien 31 12 2008 Bank PEKAG S A ) usD 0 1] 0 0
1. BANK BPH S.A (na dzien 31 12.2008 Bank PEKAD S.A) EUR 0 4] 0,1 0.2
1. BANK BPH S.A (na dziert 31.12.2008 Bank PEKAD S.A) TRY 0 0 0,5 0.9
Wartos¢ na dzien Warto$é na dzien
, Warto$¢ na dzieh bilansowy w walucie Wartosc na dzien biansowy w walucie
IIl. SREDNI W OKRE_SlE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dane| sprawczdania biansowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W ) walucie wiys na | finansowegowtys na| waluciewtys na | finansowego w lys. na
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2008 30.06.2008 31.12.2008 31.12.2008
II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienigznych:
1. BANK BPH §.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A ) PLN 2 478 24786 1732 1732
1. BANK BPH S A, (do 22.01.2009 Bank PEKAC S.4.) EUR 0 0 0,4 1,7
1, BANK BPH $ A (do 22 01.2009 Bark PEKAG 5.A ) Ust 0 0 0.0 0,0
1, BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAD $.A ) HUF 0 0 0.1 0.0
1. BANK BPH S.A. {do 22 01.2009 Bank PEKAQ $.A ) CZK 0 0 0,2 0,0
1. BANK BPH $.A, (do 22.01.2005 Bank PEKAC 5. A ) TRY 0 0 37 71

lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w lys

lll. Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji
na dzien 30.06.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a} Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe)

nie dotyczy

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w aktywach
Fi3 {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 10 0,00

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nienctowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 10 0,00

¢) Suma a) i b): warto$¢ - 10 tys. zt, udziat w aktywach — 0,00%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢} Catkowite obciazenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zf aktywach (%)
CZK Lokaty notowane Akcje 11 811 4 38
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 11811 4,38
HUF Lokaty notowane Akcje 2 405 0,89
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 2405 0,89
TRY Lokaty notowane | Akcje 769 0,29
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 769 0,29

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . .

o:c?z.l“cznr:ia Aktywa ryzykiem otf’c?z;rrr:ia Wskazanie odzwieK::ic:gla‘ ce obpcci)z‘ltoerzia Wskazanie

A ) yw przeptywow a . kategorii lokat : a1 & ; kategorii lokat
aktywow i obcigzone srodkow aktywow i obciazonvch | M€ wypelnienie aktywow i obciazonych
zobowiazan ryzykiem stopy ienieznyeh zobowigzan zakie:n zobowiazan na zobowigzan fkieryn

ryzykiem stopy | procentowej pienigzny ryzykiem nzy dzien bilansowy ryzykiem ryzy
: wynikajacych ze kredytowym walutowym
procentowsj stopy kredytowym {wtys. zl) walutowym
procentowej
niski obligacje obligacje brak brak brak niski akcje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

Wartcsc Terminy Kwota bedaca | zapadalnosci Termin
Typ przysziych przyszlych podstawg (wygasnigcia) wykonania
zajelej Rodzaj instrumentu Wartosé otwartej strumieni strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochoednego Cel otwarcia pozycji pozygji pienieznych | pienieznych platnosci pochodnego pochodnege
sprawne zarzadzanie
FwW20U09 kupno [kontrakt terminowy |portfelem 11 604 - codziennie 11 070 2009-09-18 -
na dzien 31.12.2008
Termin
Wartosé Terminy Kwota bedaca | zapadalno$ci Termin
Typ przysziych przysztych podstawg (wygasniecia} wykonania
zajetej Rodzaj instrumentu Wartosc otwarte) strumieni strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pazyc)l pieniginych pienigznych ptatnosci pochodnego pochodnego
sprawne zarzadzanie
FW20H09 kupno [konirakt terminowy |portfelem 7134 - codziennie 7120 2009-03-20 -




NOTA 7 - TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008

Wartos¢ na dzien Warto&¢ na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zt

|. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu, w tym: 27 392 43 246

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 27 392 43 246

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0] 0

ll. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do
odkupu, w tym; 0 0

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
druga strong praw whasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na druga strong praw whasnosci i ryzyk 0 0

Ill. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKC.I

na dzieri 30.06.2009

W roku biezgcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezgcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2009

{wyrazone wtys. )

. WALUTQOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2009

I. Aktywa w tys. 15 348
1.5rodki pienigzne w tys PLN 0
w walucie obcej wlys. UsD 0
w walucie sprawozdania finansowego wys. PLN 0
2. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku w iys. PLN 14 885
w walucie obcej w iys, CZK 68 388
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 11811
w walucie obcej wiys. HUF 146 580
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 2 405
w walucie obcej w lys. TRY 372
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 769
3. NaleZznosci w tys. PLN 363
I. Z tytulu dywidendy W lys. PLN 363
w walucie obcej wiys. CZK 2104
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 363
Il. Zobowiazania w tys. PLN 1399
1. Z tytulu nabycia skladnikow lokat w tys. PLN 1399
w walucie obcej w tys. CZK 3612
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 624
w walucie obcej w tys. TRY 375
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 775

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réiznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane |Zreallzowane Nipzrealizowane

Akcie 83 459 -
. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO stosunku do zHwaluta

2009-06-30 2.0656|TRY

2009-06-30 0,1727]CZK

2009-06-30 3,1733{USD

2009-06-30 1,641{100 HUF




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2009
30.06.2009 31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartokt Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost [spadek)
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zr go zysku i ego  |zreall go zysku |nl g

(straty} ze zbycla lokat zysku z wyceny {straty] ze zbycla lokat {zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys. w tys. aktywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 27 588 45583 |- 45480 |- 252 345
Dhuzne papiery warto§ciowe 2 |- 0 2 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym -
Diuzne papiery wartosciowe -
Nieruchomosci -
Pozosiate -

- 27 588 45583 |- 45 430 - 252 345

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warlos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywarni funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto$é w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Cze$¢ stala wynagrodzenia

4 598

16 975

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wanrtos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

30.06.2009

31.12.2008

31.12.2007

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

260 358 063,45

241 964 391,11

792 163 657,53

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego

224,92

209,34

406,90

Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 22492 209,34 406,90
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 224,92 209,34 406,90
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 224,92 209,34 406,90




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzene zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zl.)

Akcje -28 974
Prawa do akcji -52
Instrumenty pochodne 1 440
Obligacje -2
Zrealizowany zysk (strata) — razem - 27 588

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje 44 992
Prawa do akcji 1135
Prawa poboru -24
Instrumenty pochodne - 520

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem -45 583



Dane dotyczgce podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos€ prawna, w zwiazku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych oraz ustawy o zryczatowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytuwlu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynkach zagranicznych moga
podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zapiacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 47 tys. zl.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 591 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarck: '
o Aleksgnder Mokrzycki
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Bank™>BPH

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akeji potwierdza, iz dane
dotyczace standw aktywow sub-funduszu, w tym w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzadzanym
na dzien 30 czerwca 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Biuro Powiernicze Bank BPH Spdtka Akcyjna Zarzad
;IO ;g\gz.rvowa 25a Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow Prozes Zarzadu:
a arszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Jozef Wancer
tel: +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy — ) . .
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 Wiceprezesi Zarzadu:

Mirosiaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Kent Holding, Piotr Krdlikowski, Kazimierz tabno,
Cezary Maczka. Carl Normann Voekt

Internet; www.biph pt
NIP 675-000-03-84

Kapitat zakladowy 143.581.150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.150,00 z¢



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
0D 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pd2n. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegoinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 18539).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obgjmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku o wartosci 209 655 tys. zt, w tabeli
gidwnej craz w tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
224 620 tys. zt,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 25 180 tys. zt,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajgce,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 25 sierpnia 2006 r.

Marcin Bednarek

b }
Artur Czerworiski i Aleksander okrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spolek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat
jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udziella Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA B
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz inwestycyjny
Otwarty Top Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spolek.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VIJU/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzace], BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obtigacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasocliowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyi
osocbowo$é prawng, wstgpit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajgcych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przekszialceniu zostalty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIQ Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzace),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztalcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.



BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,

Na dzien sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjhy, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacainoécig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji glownie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, t).: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
vdziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spdlki, ktére wedlug Funduszu rokujg
najwieksze mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spaki.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe | inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do CECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do CECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.



Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przeqiad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wshkazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce
sie w szczegoblnosci sposchem pobierania oplat manipulacyjnych, minimalng kwotg wplaty oraz
minimalng wartosciq rejestru; jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa
typu A, typu B i typu P zbywane sg wylgcznie w zamian za wplaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat rowniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD
byly dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz
zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu
USD nabytych przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

C gnngo Wil

Artur Czerworiski Marcm Bedmzek Ale ,gakL r Mokrzycki
Prevaes Zarzadu Cz¥onek Zarzqdu zlone



ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2009

31.12.2008

Warlos¢ wedlug ceny
nabycia

Warlos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udzial
w aklywach
Qgotem

Warlose wedtug ceny
nabycia w tys

Wartost wedlug wyceny
na dzien blansowy w
tys.

Procentowy udzial
w aktywach
ogdlem

Akcie

279 027

150 032

82,14

313 986

150 189

72,82

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

7 535

B 480

4 200

3416

1.66

Prawa poboru

9

0,04

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warlosciowe

Instrumenty pochcdne®

0,22

33

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe 7a
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

11

11317

6434

6 434

312

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

315

315

0,14

427

427

0.21

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakgiach futures w wysckosci 499 tys_ zi, ktdra nie jest ujgla w wartosci
sktadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

Marcin Bednarek
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Ariur Coorreornski
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek
na dzier) 30,06,2009

Procenowy

udziat w

Kraj sindziby Warloé¢ wedtug ceny Warlo4d wedtug wyceny na aktywach

Rﬂﬂlb] rynku Nazwa rynku Liczba emienia nabycia wtys. dziet bilanscwy w tys. ugblem

Akcle 26 860 003 279 027 190 032 82,14
AMREST HOLDING N.V. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 12 580{ POLSKA 596 692 0,30
APATOR Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 226 887] POLSKA 4413 3766 163
ASSECO POLANC Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 13 756| POLSKA 738 749 0,32
ATREM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 186 110| POLSKA 1400 2696 1,17
BARLINEK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 130 511| POLSKA 183 435 0.19
BAUMA (ULMA) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 18 927| POLSKA 5259 748 0.32
B8 DEVELOPMENT NF) (12Piast) | Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 108 521|POLSKA 13 837 2417 1.04
BOMI Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 125 19| POLSKA 1406 1683 0.73
BPH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 40 000| POLSKA 3634 1600 0.69
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 1 043| POLSKA 102 178 0,08
BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 678| POLSKA 1134 1411 061
CEZ Axtywny Rynek - Rynek Regulowany cD 14 650| CZECHY 1651 2124 0,92
cce Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 36 601)|POLSKA 1 624 1427 0,62
CIECH Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 138 334| POLSKA 8 456 3667 1,59
CYFROWY POLSAT Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 457 469| POLSKA 5 807 7 022 3,04
DEBICA Axtywny Rynak - Rynek Regulewany WGPW 3111 POLSKA 103 168 0,07
ECHO Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 183820| POLSKA 15 521 5972 2,58
ELBUDOWA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 20 392[ POLSKA 3616 3181 1,38
ELSTAR OILS Atywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 630 420| POLSKA 3909 351 1,52
EMPERIA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 597| POLSKA 778 888 0,38
ERBUD Akfywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 176 086| POLSKA 5435 7 043 3.04
ES SYSTEM Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 797 550| POLSKA 6672 3980 1,72
FAMUR Aktywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 496 642| POLSKA 1414 949 0.41
GANT Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 41 168[ POLSKA 5 267 849 0.37
GRAJEWO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 23321 POLSKA 621 23 0.10
GI1C Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 204| POLSKA 84 159 0.07
HANDLOWY Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPWW 134 557| POLSKA 7578 5728 20
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 29 225| POLSKA 22 283 10 244 4,43
INSTAL KRAKEW Akhywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 342 908 POLSKA 7426 5 748 2,92
IPOPEMA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 112 796| POLSKA 592 756 0,33
KETY Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 57 9a3| POLSKA 5601 4633 2.00
KOC HOLDING AS Aktywny Rynek - Rynsk Reguiowany Tl 120 000| TURCJA 670 559 0.29
KOPEX Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 26 911{ POLSKA 250 490 0,21
LPP Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 3290 POLSKA 3287 3866 1,67
Millanium Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 1666 6911 POLSKA 2402 4857 2,10
MMPPL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 548 175 POLSKA 4345 3518 1,56
MONDI Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 128 292 POLSKA 6852 5158 2,68
MOSTALWAR Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGEPW 30 099{ POLSKA 1515 1758 0,76
MOSTALZAB Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 25 6281 POLSKA 7 124 0,05
NAFTA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 44 644 | POLSKA 213 821 0,36
NETIA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 2 448 859 POLSKA 6541 8693 3.76
NFI EMF Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 205 984 POLSKA 3373 211 0,91
NOBLE BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 83 945 POLSKA 1084 318 0,14
ORBIS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 167 903[ POLSKA 12 037 5313 2,73
OTP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany HB 36 000 WEGRY 1502 2082 0,88
PAMAPOL S.A Aktywny Rynek - Rynek fegulowany WGPW 120 563 POLSKA 1082 422 0,18
PEKAQ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 200: POLSKA 22 33 0.01
PEP Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGEPW 279 992| POLSKA 6325 7392 3,20
PHARMENA Aktywny Rynek - Rynek Regutowany WGPW 83 411{ PCLSKA 2 169 1579 0.68
PKO 8P Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 10 018[ POLSKA 187 255 0,1
POL AQUA Aktywny Ryrek - Rynak Regulowany WGEPW 285 803| POLSKA 8571 6328 2,74
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 550 749| PCLSKA 1851 1806 082
POLNORD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 52 500| POLSKA 1753 1654 0.71
RUCH Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 160 540| POLSKA 1718 1076 0,45




SANOK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 292 800| POLSKA 4 254 1994 0,86
STALPROD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 19 073| POLSKA 16 880 8 011 3.46
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynak - Rynak Regulowany WGEPW 4211 004| POLSKA 3 850 4 548 197
Telefonica Aktywny Rynek - Rynek Regulowany CcD 57 000|CZECHY 4129 4165 1.80
M Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 158 757| POLSKA 3 680 1427 0,62
TPSA Aktywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 118 368| POLSKA 2170 1835 0,78
TVN Aktywrty Rynak - Rynek Regulowany WGPW 630 058| POLSKA 6748 6313 2,73
UNIMA 2000 SYS TELEINF, Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 174 81| POLSKA 2537 778 0.34
WAWEL Aktywrty Rynsk - Rynek Regulowany WGEPW 12 754| POLSKA 3112 2 806 1.21
wsip Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 352 737|POLSKA 4548 5 456 236
ZPUE Aktywny Rynak - Rynek Regulowany WGEPW 25 930/ POLSKA 8031 2248 0.97
ZUK STAPORKOW Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 136 288| POLSKA 4788 1281 0,55




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2009

( dane wyrazone w tys. zt.}

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby| Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzief aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenia nabycia bilansowy ogdtem
139 295 7 535 8 490 3,67
Aktywny Rynek -
BOGDANKA-PDA  |Rynek Regulowany  |WGPW 139 295|POLSKA 7535 8 490 3,67




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FI0 Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2009

Proceniowy

Kraj siedziby Wartos¢ wediug udziat w

Emitent emilenta Wartos¢ wedtug ceny|  wyceny na dzier aktywach

Rodzaj rynku Nazwa rynku (wyslawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 550 0 -499 0,22

Aktywny rynek - rynek
FW20U09 regulowany WGPW  |WGPW Polska Indeks WIG 20 550 0 -499 0,22
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
0 0




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

na dzien 30.06.2009
Wartos$c wediug Proceniowy
Wartosc wediug ceny wycany na dzier Warloét wediug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Warto$¢ wedlug ceny bilansowy w dangj wyceny na dziefi aktywach
Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys. ogiam

W walutach panstw naleiacych do OECD 11 217 11 317 4,89
LOKATA OVERNIGHT [Bank BPH S.A. Polska PLN 3,45| 11 317 000,00 11317 11 317 000,00 11 317 4,89
W walutach panstw nienalezacych do CECD -




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2009

Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent emitenta Warto$é wediug ceny |  Wanloéé na dzien aktywach
INNE {wystawca) {wystawcy) Istotne parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys, ogotem
subskrypcja -
akcje Tesgas Tesgas S.A. | Polska - 45 000 315 315 0,14




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO PARASOLOWEGO BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos$¢ wedlug wyceny na dzier
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w aktywach
ogSlem

GRUPA POLIMEX MOSTOSTAL S.A.

2727




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zl)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 231 346 206 274
1) Srodki pieniezne 2073 1645
2) Naleznosci 2 064 2683
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 17 055 41 389
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 198 522 153 605
Dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 11 632 6 952
Dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 6 726 1773
Il. Aktywa netto (1-11) 224 620 204 501
IV. Kapitat funduszu 787 133 792 194
Kapital wptacony 2 634 450 2620717
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 1847 317 1828 523
V. Dochody zatrzymane - 473973 423170
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 35 871 33764
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat|- 438 102 389 406
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 88 540 164 523
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+i-VI) 224 620 204 501

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

6416 785,9815

6 601 705,8389

Jednostki typu A

6 412 641,9888

6 596 956,6755

Jednostki typu P - 15,8778
Jednostki typu USD 4 143,9929 4 733,1866
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 35,01 30,98
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 35,01 30,98
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 35,01 30,98
o Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008
I. Przychody z lokat 1891 8 917 2514
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1057 6 801 1660
Przychody odsetkowe, w tym: 632 2 055 852
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 165 993 409
Odsetki od papierow wartosciowych 9 - -
Odpis dyskenta 458 1062 443
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 200 59 -
Pozostate 2 2 2
Il. Koszty funduszu 3998 16 767 11 088
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 3901 16 632 10 654
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
3) Opiaty dla depozytariusza 60 117 52
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu - - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8) Ustugi prawne - - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12} Ujemne saldo réznic kursowych - - 70
13) Pozostate 37 18 12
Ilf. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 3998 16 767 11 088
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2107 7 850 8 574
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 27 287 404 204 275 850
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 48 696 313 767 182 655
Z tytutu réznic kursowych 336 657 629
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 75 983 90 437 93 195
z tytutu réznic kursowych 181 347 -
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} 25180 412 054 284 424
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3.92 62,42 36,56
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 3.82 62,42 36,56
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestinictwa typu P 3,92 62,42 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu USD 3.92 6242 36,56

Artur Czerworsiti Alurein Dednarek ,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie dane wyrazone s w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestinictwa oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zi.)

30.06.2009 31.12.2008
I. Zmiana warto$ci aktywow netto 20 119 661 995
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 204 501 866 496
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 25180 412 054
Przychody z lokat netto - 2107 7 850
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat - 48 696 313 767
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 75983 90 437
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 25180 412 054
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu (razem) -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 5 061 249 941
Zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 13733 85 055
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 18 794 334 996
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 20118 661 995
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 224 620 204 51
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 196 800 413 990
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 184 919,8584 4 370 155,6457
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 184 919,8584 4 370 155,6457

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

435 196,4235

1614 538,1000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

620 116,2819

5 984 693,7457

Saldo zmian

-184 919,8554

-4 370 155,6457

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

6 416 785,9815

6 601 705,8399

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

30 554 255,8271

30 119 059,4036

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

24 137 469,8456

23 517 353,5637

Salkdo zmian

6 416 785,9815

6 601 705,8399

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 416 7859815

6 601 705,8399

1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4,03 47,99
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 30,98 78,97
2. Warto$€ aktywoéw netic na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 3501 30,98
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 13,00% -60,78%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2527 30,78
data wyceny 2009-02-24 2008-12-22

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3591 79,70
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02

6. Warto$¢ aktywow netio na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 35,01 30,98
data wyceny 2008-06-30 2008-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,03% 4,05%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,.98% 4,02%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmioctéw prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%

Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ariur Czerwonski Marcin Bednarek
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1984 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pozn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyiatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziern bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdw i skladnikéw Ickat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawoczdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikow aktywéw i pasywodw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Cperacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérege dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzarn.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na
dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci aktywéw Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
spostb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc ped uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wanosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych,

Wartos¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skitadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty ocdsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego i kapitalu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatlu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosSci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe, Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego
pozycje kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesiaca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dzialainoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytuciji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiazane z dzialalnoscia
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalcnego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigeca procedura wyznaczania rynku i Kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, kiory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg,

¢) dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gldwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposrdd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
giowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzief na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gidwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtownych nie byl notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystgpuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne s3a odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszezalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem®),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe;
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzgdzone
zgodnie z Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegolowy opis metodologil wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspdlczynnika Kosztéw Calkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Spostb obliczania Wspdélczynnika Kosztéw Catkowitych {(wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/MWANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach ¢ szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opiat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz ckresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS,]"100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza s$rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za kidry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspdlczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzieri 30.06.2009
(wyrazone w tys. zl.)

30.06.2009 31.12.2008

Z tytulu zbytych lokat 1 540 2678
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5 -
Z tytulu dywidend 518 -

Z tytutu odsetek 1 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

2 064 2 683

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

na dzien 30.06.2009
(wyrazone w tys. zt.)

30.06.2009 31.12,2008

Z tytulu nabytych aktywow 5424 756
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tylutu instrumentow pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 19 13

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 496 222
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych poZyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 787 782
Pozoslate zobowigzania - -

6726 1773




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek
na dzies 30.06.2009

Wartosé na dzier

Warte$é na dzien
bilansowy w walucie

Warto$c na dzien

Warlost na dzien
bilansowy w walucie

. bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31,12.2008
I. Banki:
1. BANK BPH § A. {na dzief 31.12.2008 Bank PEKAQ 5. PLN 2073 2073 1644 1844
2. BANK BPH $ A_ [na dzien 31.12,2008 Bank PEKAO S.AUSD 0,0 0,0 0,0 0,0
3. BANK BPH S A. (na dzier 31.12 2008 Bank PEKAO S 4EUR 0,0 0.0 0.1 0,2
4. BANK BPH $.A. (na dzien 31.12.2008 Bank PEKAQ S.ATRY 0,0 0.0 04 0.8

Wartos< na dzien Warlos¢ na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPMWOZDAWCZYM Wartoé¢ na dzien bilansowy w walucie Warteé¢ na dzieh bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dangj sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wtys.na | finansowego wiys. na walucie wiys. na | finansowego w tys, na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008
It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdéw pienieznych:
1. BANK BPH $.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAD 5.A)  |PLN 2 097 2 097 1387 1387
2. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO S.A) |USD 0 1 0 1
3. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAD S.A) |EUR 0 0 1 2
4. BANK BPH $.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO §.A)  |TRY 0 0 3 6
5. BANK BPH $ A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO §.A) |HUF 0 0 562 9

1. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dziery
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

HI. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek
na dzien 30.06.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
nie dotyczy

¢) Suma a) i b} wartos¢ — 0 tys. zt, udziat w aktywach — 0%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania sig ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

3) Poziom cbcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentraciji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywéw Wartos¢ w Udzial w
bilansowa tys. zt. aktywach (%)
CZK Lokaty notowane | Akcje 6 289 2,72
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 6 289 2,72
HUF Lokaty notowane | Akcje 2 062 0,89
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 2062 0,00
TRY Lokaty notowane | Akcje 659 0,29
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 659 0,29

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Poziom obciazone Poziom . Poziom
obciazenia Aktywa ryzykiem obciazenia Wskazanie Kwoty obciazenia Wskazanie
4 ) L przeplywow & . kategorii fokat |odzwierciedlajace| A . kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i b : o aktywow i b
. - Srodkow A abcigzonych | nie wypetnienie : obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan - : zobowigzan .
; - pienigznych . ryzykiem zobowiazari na . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
brak brak brak brak brak brak niski akcje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istetnej zmianie.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spélek
na dzien 30.06.2009

Termin
Terminy Zzapadalnogci
przyszlych Kwota bgdaca {wygasnigcia) Tarmin wykonania
Typ zajglej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia Warto$¢ otwanej Wartos¢ przysziych strumieni podstawg instrumentu instrumentu
pozyeH pochodnego pOZycy pozZyc) strumien pienieznych menieznych | przysziych platho$c pochodnego pochodnego
1. FW200U09 |kupno |konirakt terminowy |sprawne 10 148 - codziennie 10 646 2009-09-18 -
zarzadzanie
portfelem
na dzien 31.12.2008
Termin
Terminy zapadalnosc
przysztych Kwola bgdaca {wygasnigcia) Termin wykonania
Typ zajete) Rodza) instrumentu Cel otwarcia Wartosc otwarte) Wartosc przysziych strumieni podstawg instrumentu instrumeniu
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni pienigznych pienigznych | przysziych platnosci pochodnego pochodnego
1. FW20H09 |kupno [kontrakt terminowy |sprawne 3593 - codziennie 3 550 2009-03-20 -
zarzadzanie

portfelem




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH FIO Parasoliowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 17 055 41 389
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw witasnosci | ryzyk 17 055 41 389
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym: Y] 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie

na druga strong praw wtasnoéci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wilasnosci i ryzyk 0 0
IIl. Nalezno4ci z tytutu papieréw wartosciowych potyczonych

od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zohowiazania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o poZyczkach papieréw warto$ciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH F10 Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciagat kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1%
wartosci aktywow subfunduszu.

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzieri 30.06.2009

. WALUTOWA STRUKTURA PCZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2009
I. Aktywa w tys. PLN 9 161
1.Srodki pieniezne wtys PLN -

w walucie obeegj w tys. UsSD -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN -
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 9010
w walucie obcegj w tys. CZK 36414
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6 289
w walucie obcej w tys. HUF 125 640
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2 062
w walucie obcej w lys. TRY 318
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 659
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tym w tys. PLN -

4. Naleznosci w tys. PLN 151
w walucie obcej w tys. CZK 873
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 151
Il. Zobowigzania w tys. - -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujernne réinice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

181

336

lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNIA kurs w

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO stosunku do 2t |waluta
2009-06-30 1,641]100 HUF
2009-06-30 2,0656|TRY
2009-06-30 0,1727|CZK
2009-06-30 3,1733[USD




NQOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek
na dzien 30.06.2008

30.06.2009

31122008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT

Warloéé zrealizowanego
Zysku (straty) ze zhycia

Wrrost (spadek)
nigzrealizowanego zysku

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokal w tys T wycany aktywbw w tys lokat w tys Z wyceny aktywow w tys

Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 48 717 75883 |- 313 767 90 437
Diuzne papiery warosciowe 2 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 21 - - -
Diuzne papiery wartosciowe 21 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -

- 48 696 75983 |- 313767 |- 80 437

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swolm uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dziern 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym wtys.

Warlost w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowoéci

Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys,

Warto5¢ w okresie
sprawczdawczym w tys

Czes¢ stata wynagrodzenia

3 901

16 632

Czeé$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. (zbyty sktadnik lgkat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWGZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spétek

30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 224620 093,91 204 500 654,26 866 496 201,53
Wartos¢ aktywbw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PILN 35,01 30,98 78,97
Wartos¢ aktywow netto na jednosike
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w USD 11,03 10,46* 32,4312

WartoS¢ aktywow netto na poszezegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 35,01 30,98 78,97
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (USD) 11,03 10,46* 32,4312
Warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN) 35,01 30,98 -
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke

uczestnictwa typu P (USD) 11,03 10,46% -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD {PLN) 35,01 30,98 78,97
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD {(USD) 11,03 10,46 32,4312

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z
dokiadnoscig do 2 (stownie: dwoch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi W sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zl.)

Akcje -4%9 560
Obligacje -2
Bony skarbowe 21
Prawa poboru 7
Prawa do akcji - 925
Instrumenty pochodne 1763
Zrealizowany zysk (strata) — razem - 48 696

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zl.)

Akcje 74 801
Prawa poboru -9
Prawa do akcji 1738
instrumenty pochodne - 465

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem 75983



Dane dotyczace podatkéw i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczatowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaftu podatek w wysokosci 19 % wyplacane]
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6} Zwolnione od podatku sa dochody
wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3}.
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosla 353 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogg
podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytulu nalezne;
dywidendy w wysokosci 24 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Artur Czerworiski .
Marcin Bednarek

L _pqwo st g@ﬂa ot _ Alekpander Mokrzycki
Czt

Prezes Zarzadu .
nek Zarzadu Cilonek Zar —



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akeji Dynamicznych Spolek
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow sub-funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkdow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu
sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca

2009 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
Bi owiefhiczego
Pigt ki

Biuro Powiernicze Bank BP_H Spotka Akcyjna Zarzad
g|0 -;g:%;owa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:
- arszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Jozef Wancer
tel.: +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gespodarczy - ) . .
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 Wiceprezesi Zarzadu.

Mirostaw Beniecki, Grzegorz Dgbrowski,
Kent Holding, Piotr Krolikowski, Kazimierz tabno,
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Internet: www.bph.pl
NIP 675-000-03-84

Kapitat zaktagowy 143.581.150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.150,00 i



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczeg6lnych zasad

rachunkowosct funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*«  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 59 664 tys. zt, w tabeli
gidwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
57 741 tys. zi,

+ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 8 047 tys. zt,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniagjace,

» Informacje dodatkowa.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.
Artur Czerwonski

- L d
WWL\/ IaE ,21 R, BN

Prewer 7Tarzadu

Mearcein Bednarek




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat
jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzja nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top
Europa. W dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
84. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKcji
Europy Wschodzacej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VIIU/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielila Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akciji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy (,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH F1O Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowos¢ prawna, wstapit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztaiceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzace),
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomasci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,

Na dzien sporzgdzenia polaczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
giéwnie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw
tworzacych Wspoinote Niepodlegtych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim
w spotki, ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, badz prowadzacych wiekszosC swojej
dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
udzialowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentow udzialowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spotki, ktore wedtug Subfunduszu rokujg
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajace z analizy sytuaciji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w
ktorym dana spotka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszioéci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwoéci zaprzestania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.



Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce
sie w szczegolnosci sposobem pobierania oplat manipulacyjnych, minimalng kwotg wptaty oraz
minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa
typu A, typu B i typu P zbywane sg wytacznie w zamian za wpilaty w ziotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wplaty na jednostki typu Euro
byty dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz
zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu
Euro nabytych przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Ajer {crwonshi Marcin Bednarek Aleksand e &
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2009

31.12.2008

Wartoéd wediug ceny
nabycia

Wartost wedhug
wyceny na dzied
bilansowy

Proceniowy udziat
w aktywach
ogdtem

Wartosé wedlug ceny
nabycia w lys.

Warlosc wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys

Frocentowy udziat
w akiywach
ogdtem

Akgje

51 970

52 136

83,58

54 970

41722

80,32

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

5132

3720

7.16

Prawa poboru

Kwily depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

1035

1040

2,00

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéainego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

6,98

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

* Wartoé¢ instrumentow pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakcjach futures w wysokosci 0.5 tys. 4,

-

Airtur Czerwonski

wartosci skladnikow [okat prezentowanych w bilansie

1) WDL

Preze« Zarzadu

Marcin Bednarek
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzacej
na dzien 30.06.2009

Procentowy
udziat w
Kraj siedziby Warto$¢ wedtug ceny | Warlo$¢ wedhug wyceny |  aktywach
Rodzaj rynku Nazrwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. na daen lansowy w tys ogoten
3 203 846 51970 52 136 83,58
ADRIS GRUPA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 2 000 Chorwacja 269 267 0,43
ATLANTSKA PLOVIDBA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 370 Cherwacja 152 255 0,41
BRE Aktywny rynak - Rynek regulowany WGPW 2 500 |Polska 446 428 0.69
BUDOPOL Altywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1573737 |Poiska 2007 1778 2.85
BYTOM Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 300 |Polska 1 0 0,00
BZ W8K Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 8700 Polska 1082 603 0.97
CEZ Aktywny rynek - Rynek regulowany cD 27700  [Czechy 3530 4018 6.44
DALEKOVQD Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 480 Chorwacja 108 115 0.18
ENAP Aktywny rynek - Rynek ragulowany WGPW 1200 |Polska 7 2 0.00
ERICSSON N, TESLA Aktywny ryniek - Rynek regulowany ZA 170 [Chorwacja 317 131 021
ERSTE BANK Aktywny rynek - Rynek reguiowany AV 30 000  |Stowenia 1607 2579 413
Gelin Holding §.A. Aktywny rynek - Rynek reguiowany WGPW 50 000 [Poiska 323 315 0,50
GORENJE Aktywny rynek - Rynek regulowany SV 2 500 Stowenia 340 116 .19
GTC Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 50 000 Polska 1110 1103 1.77
HRVATSKI TELEKOM Aktywny rynak - Rynek regulowany ZA 13000 Chorwacja 1663 1735 2,78
HUP ZAGREB Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 11 Chorwac)a 13 12 0,02
INA INDUSTRIAJ NAFTE Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 610 Chorwacja 443 513 0,82
INSTITUT GRADJEV Aktywny rynek - Rynek regulowany 2A 100 Chorwaca 236 226 0.36
KAREN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 300  |Jrolska 3 0 9.00
KGHM Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 33500 |Polska 735 2730 4.38
KOMERCNI BANKA Aktywny rynek - Rynek regulowary cD 5700 Czachy 2 460 2522 4.04
KOMPAP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 31 000 Polska 193 178 0.28
KRKA Aktywny rynek - Rynek regulowany 5% 5600 |swwema 1800 1751 281
LOTOS Aktywny rynek - Rynek regulowary WEPW 4 500 Polska 126 91 0.15
MAGYAR TELEKOM Aktywny rynek - Rynek regulowany HB 170 000 |wegry 1443 1593 2.55
MCL Aktywny rynek - Rynek regulowany HB 10 800 |wegry 1626 2118 340
NEW WORLD RESOURCES N.V. Aktywny rynek - Rynek regulewany co 35000  [czechy 542 518 0.83
NQVA KREDITNA BANKA MARIBOR Aitywity rynek - Rynek reguiowany SV 4200 |Siowenia 525 213 0,34
OTP BANK Aktywny rynek - Rynek reguiowany HB 27 000 [weory 831 1546 2,48
PEKAQ Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 23 800 Polska 305 2737 4,39
PGNIG Aktywny rynek - Rynsk reguiowany WGPW A60 000 Polska 1464 1462 2,34
PHARMENA Aktywny rynek - Rynak regulowany WGPW 68672 Polska 173 126 0.20
PHILIP MORRIS CR Aktywny rynak - Rynex regulowany co 100 [czechy a7 108 0,17
PETROL AKtywry rynak - Rynek regulowany Sv 500 |Stowenia 1071 722 1.16
PKNORLEN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 75000 [Polska 2 641 1979 317
PKO BP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 110 000 Polska 3690 2 BOS 4,50
PODRAVKA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 1 000 Cherwacja 280 146 0,23
POL AQUA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 50 000 Polska 988 1107 177
POLIMEXMS Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 105000 |Polska 544 363 058
QUANTUM SOFTWARE Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 22 196 Polska 431 200 0,32
RICHTER GEDECN Aktywrly rynek - Rynek regulowany HB 4200 |weory 1875 2 399 3.84
TELEFONICA 02 CR Aktywny rynek - Rynek regulowany cD 75000 Czechy 5314 5 480 8,79
TELEKOM SLOVENIJE Aktywny rynek - Rynek regulowany Sv 826 Slowania 1150 620 0,99
TPSA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 200000  |Polska 3816 3074 4.93
UNIPETROL Aktywny rynak - Rynek regulowany cD 25 000 Czochy 545 485 0.78
wsIP Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 55 147 |Polska 811 829 1.33
ZAGREBACKA BANKA Aktywny rynek - Rynek regulowany ZA 327  |chorwacia 101 39 0,06




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
na dzien 30.06.2009

Kraj siedziby Wartos¢ wedlug Procentowy udzia
Emitent emitenta Wartos¢ wediug ceny wyceny na dzier w aktywach
Rodza) rynku Nazwa rynku (wystawca) {wystawcy) Instrument bazowy| Liczba nabycia w lys. bitansowy w tys ogblem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 100 0 0,5 0,00
Aktywny rynek - rynek Indeks  WIG]

FW20U09 regulowany WGPW  [WGPW Polska 20 100 1] -0.5 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
0 0 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzacej
na dzien 30.06.2009

Wartos¢ wediug wyceny | Warlo$¢ wedhug

Kraj siadziby Warurki Warlos¢ wediug ceny | Warlosé wedtug ceny |na dzier bilansowy w  |wyceny na dzieri Procentowy udzial

Nazwa banku banku Waluta |oprocertowania |nabycia w danej walucie |nabycia w tys. danej walucie bilansowy w tys. w aklywach ogétem
W walutach parstw nalezacych do OECD 7528 7 528 12,07
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH §.A. _ |Polska PLN 3.45 6 131 000,00 6 131 6 131 000,00 6131 9,83
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 8.A.  |Polska EUR 0,15 247 000,60 1104 247 000,00 1104 1,77
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 8.A.  |Polska HUF 7,00 824 000,00 13 824 000,00 13 0,02
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S.A.  |Polska HRK 4.00 89 000,00 55 89 000,00 55 0,09
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH §.A.  |Polska CZK 1,10 1300 000,00 225 1 300 000,00 225 0,36

W walutach panstw nienaleiacych do OECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzace;j
na dzier 30.06.2009

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W
ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wediug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogdlem

GRUPA MOL

2630

4,22




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 30 czerwiec 2009

{wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 62 381 51948
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 483 1040
2) NaleZznosci 2234 798
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 52136 46 482
Dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 7528 3628
Diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
. Zobowigzania 4 640 2043
IIl. Aktywa netto (I-ll} 57741 49 905
IV. Kapitat funduszu 121 458 121 669
Kapitat wpltacony 389174 382 033
Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) 267716 |- 260 364
V. Dochody zatrzymane 63883 |- 57 110
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3590 |- 4220
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 60293 |- 52 890
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 166 |- 14 654
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji ({V+V+/-V1) 57141 49 905

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1 034 866,1092

1052 249,5190

Jednostki typu A

1017 241,2845

1031 228,4818

Jednostki typu Euro 17 624,8247 21 008,5324
Jednostki typu P - 11,5048
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 55,80 47,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu Euro 55,80 47,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 55,80 47,43

Artur Czerwonski

Marcin Bednar
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzacej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(dane wyrazone w tys. zi. zwyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

|. Przychody z lokat 1783 357 1780
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1740 2827 1493
Przychody odsetkowe, w tym: 43 366 220
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 43 275 163
Odsetki - - -
Odpis dyskonta - 91 57
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 378 67
Pozostale - - -
Il. Koszty funduszu 1161 3 665 2248
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 979 3425 2104
2) Wynagrodzenia dta podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 55 54 48
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne - - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujermne saldo réznic kursowych 30 - -
13) Pozostate 97 146 96
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (ll-111) 1161 3 665 2248
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 622 - 94 468
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 7425 |- 49 973 29 344
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7395 |- 41792 15 360
Z tytulu réznic kursowych 1508 |- 5075 1013
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 14 820 |- 8 181 13 984
z tytulu réznic kursowych 1344 9781 2843
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 8 047 - 50 067 29 812
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 7,78 |- 47,58 21,90
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 7.78 47,58 21,90
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu Euro 7.78 47,58 21.90
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 7.78 47,58 21,90
Arter Ceerwonski Alarein Sednerel: ;
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zt)

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

I. Zmiana wartoéci aktywow netto 7836 97 992
1. Wartos¢€ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 49 905 147 897
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: B 047 50 067
Przychody z lokat netto 6522 94
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 395 41 792
Wazrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 14 820 8 181
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji B 047 50 067
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem) - -

Z przychoddw z lokat netto -

Ze ziealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 211 47 925
Zmiana kapitatu wptacenego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych JU) 7141 37 388
Zmiana kapitatu wyplaconego {(zmnigjszenie kapilatu z tytutu odkupionych JU) 7 352 85313
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 7 836 97 892
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 57 741 49 905
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 49 386 85 369
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 17 383,4098 721 099,2588
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 17 383,4098 721 099,2588

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

135 100,9480

572 162,4617

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

152 4843578

1293 261,7205

Saldo zmian

17 383,4098

721 099,2588

2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalno$ci funduszu, w tym:

1034 866,1092

1 052 249,5130

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 776 060,2840

4 640 959,3360

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3741 194,1748

3 588 709.8170

Saldo zmian

1 034 866,1092

1052 249,5190

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1034 866,1092

1 052 249,5190

lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 8,37 35,97
1. Warlo§é aktywodw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47 43 83.40
2. Wartos¢ aktywow nette na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczegoe 55,80 47,43
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 17,65% -43,13%

4. Minimalna warto$¢ aktywow nette na JU w okresie sprawozdawczym 3839 41,78
data wyceny 2009-02-25 2008-11-20

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 58,61 83,03
data wyceny 2009-06-12 2008-01-03
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 55,79 47.42
data wyceny 2008-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,35% 4,28%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,98% 4.01%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.11% 0,09%

Pracentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowo$ci

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. {,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna.

Wartosé poszczegdinych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci.

Subfundusz obowiazany jest stosowacé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjgc sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegoélnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktore) beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa, ponadto nie
wplynie na wilasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierébw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od Iokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzona rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesigca kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu; wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty | prowizje
maklerskie; prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz; podatki i oplaty wynikajgce z przepisdw prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszly zwigzane z dzialalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG,

b) dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dluznych wybor rynku glownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdow diuznych rynek gitowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na kidrym dany instrument jest notowany, jako rynek
glbwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
glownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okagzji badania rynkéw gtdbwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako glowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akcj.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 paZdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skladnikdow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone
zgodnie z Zalgeznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegolowy opis metodologil wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspdlczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004,

Sposdb obliczania Wspélczynnika Kosztéw Caltkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednia Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu
K - pznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdérych mowa w przepisach o szczegodinych

zasadach rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i oplat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem [ub odkupieniem jednostek uczestnictwa fub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sa dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela {(wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz ckresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 — T2)yWANS,]*100%

gdzie:

T1 - oznacza calkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
Zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego [ub tytuidw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych tub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspdtezynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2008,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzacej

na dzier 30.06.2009
(wyrazone w tys. zt.)

30.06.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 1432 711
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 39 38

Z tytutu dywidend 763 49
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych poZzyczek - -
Pozostale - -

2234 798

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 30.06.2009
(wyrazone w tys. zt.)

30.06.2009 31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow 4121 777
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytuiu wptat na jednostki uczestnictwa 19 3

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 258 1062
2 tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 242 201
Pozostale zobowigzania - -

4 640 2043




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Gtwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej
na dzier 30.06.2009

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzien
bilanscwy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys, na

Wartosé na dzien
hilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2009 na 30.06.2009 31.12,.2008 na 31.12.2008
I. Banki:
1. BANK BPH 5.A {(na dzien 31.12 2008 Bank PEKAOQ S A) PLN 472 472 1033 1033
2 BANK BPH S A (na dzier 31 12.2008 Bank PEKAO S.A ) EUR 2 11 1 4
3. BANK BPH S.A {na dzien 31.12. 2008 Bank PEKAQ S.A) Uusb 0 0 0.2 0.7
4 _BANK BPH 5.A {na dzier 31.12.2008 Bank PEKAD S.A) CZK 1 0 07 0,1
5 BANK BPH S A (na dzier 31.12 2008 Bank PEKAQ S.A) GBP 0 0 0.2 0.8
6 BANK BPH S.A (na dzied 31.12 2008 Bank PEKAQ S A ) HUF 0 0 0.5 0.0
7 _BANK BPH S.A {na dzien 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A) SKK Q 0 0.0 0.0
8 BANK BPH S A (na dzien 31.12 2008 Bank PEKAQ S A ) TRY 0 0 0.5 1.0
9. BANK BPH S.A (na dzier 31.12. 2008 Bank PEKAO S A ) HRK 1 4] 0.0 0.0
Wartosé na dzien Wartosc na dzien
Wartosé na dzien | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawoczdania
SRODKOW PIENIE.ZN!YCH UTRZYMYWANYFH W CGELU walucie w tys. na | finansowego w tys. walucie w tys. na | finansowego w tys.
ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2009 na 30.06.2009 31.12.2008 na 31.12.2008
Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK BPH S A (do 22 01 2009 Bank PEKAD S A ) PLN 264 264 1,0 1,0
2. BANK BPH S.A (do 22.01.2009 Bank PEKAQ 5.A) EUR 0,5 2.2 0,7 2,9
3 BANK BPH S.A (do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A.) usb 0,0 0.1 0.4 1.2
4. BANK BPH S A (do 22.01 2009 Bank PEKAD S.A ) CZK 2,2 0.4 0.4 0,1
5 BANK BPH S.A {do 22 01.2009 Bank PEKAQ §5.A.) GBP 0,0 0.0 0,2 1,0
6 BANK BPH S.A (do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A.) HUF 19,3 03 086 0.0
7. BANK BPH 5 A (do 22 01 2009 Bank PEKAD S.A ) SKK 0,0 0.0 1,5 0,2
B. BANK BPH S.A. {do 22 01.2009 Bank PEKAQ S5.A.) TRY 0.0 0.0 0,3 0.6
9 BANK BPH S.A {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A.) HRK 2,0 1.3 0.0 00

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

lll. Ekwiwalenty $rodkow pienieinych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2009

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa ohciazone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe;j
nie dotyczy
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych
nie dotyczy
¢) Suma a) i b} wartos¢ — 0 tys. 24, udziat w aktywach — 0%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania si¢ ze
zobowigzan
nie dotyczy
by Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kalegoria Rodzaj aktywow Wartose w Udziat w
bilansowa tys. zt. aktywach (%)
CzZK* Srodki pieniezne i | gotéwka 0.1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje 13131 21,05
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty Depozyty 225 0,36
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 13 356,1 21,41
HUF* Srodki pieniezne i | gotdwka 0,00 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje 7 656 12,27
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty Depozyty 13 0,02
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 7 669 12,29
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 11 0,02

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane | Akcje 6 001 8,62
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty Depozyty 1104 1,77
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 7116 11,41
HRK* Srodki pieniezne i | gotéwka 0,3 0,00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje 3440 5,51
na aktywnym nominowane w

rynku walucie

Lokaty Depozyty 55 0,09
nienctowane na nominowane w

aktywnym rynku walucie

Suma 34953 5,60




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia peszczegoinymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . :
Poziom - Poziom . Poziom .
. ryzykiem L Wskazanie Kwoty - ) Wskazanie
obt:Ia_zenl_a Ak.t!" va przeptywow obquemg kategorii ickat jodzwierciedlajace] obciazenia kategorii lokat
aktywdw i obcigzone aktywow i : : I aktywow i byl
A X Srodkow : abcigzonych | nie wypethienie i obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy e zobowigzan . X zobowiazah ;
. : pienieznych ) ryzykiem zobowiazan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe] stjc?pz kredytowym walutowym
procentowej
akcje,
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej
na dzien 30.06.2009

Termin
Wartosé Terminy zapadainosci Termin
przysztych przysziych Kwola bedaca {wygasnecia) wykonania
Typ zajetej Rodza)j instrumentu Wartosc olwarte) strumieni strumieni padstawa przyszhych| instrumenty insirumantu
pozycji pochodnego Cel ctwarcia pozycji pozycji pienieznych pienigznych ptatnosci pochodnego pochodnego
sprawne zarzadzanie
FW20U09 |kupno konirakt terminowy portielem 13845 - codziennie 1845 2009-03-18 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO CDKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosct i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Itl. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o poiyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej

W biezgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdéw ani pozyczek przekraczajgcych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezacym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

na dzien 30.06.2009
(wyrazone w tys. )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2009

I. Aktywa w tys. PLN 31 950
1.Srodki pienigine w tys PLN 11
w walucie obcej wtys. EUR 2
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 11
w walucie obcej W tys. HUF 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. CZK i
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w lys. HRK 1
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 0
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 30 227
w walucie obcej wtys. CZK 76 031
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 13 131
w walucie obcej w tys. HRK 5590
w walucie sprawczdania finansowego w lys. PLN 3 440
w walucie obcej w tys. HUF 466 520
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7 656
w walucie obcej w tys. EUR 1343
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 6 001
4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 1398
w walucie obcej w tys, EUR 247
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1104
w walucie obcej w lys. HUF 824
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 14
w walucie obcej w lys. HRK 89
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 55
w walucie obcej w ys. CZK 1300
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 225
5. Naleznosci w tys. PLN 315
1. Z tytutu dywidendy w iys. PLN 315
w walucie oboej w lys. HRK 0
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 0
w walucie obcej wlys. CZK 17711
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 306
w walucie obcej wtys. EUR 2
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 9
1. Zobowiazania w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZY

Sktadniki fokat

Dodatnie réZnice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Miezrealizowane

Zrealizowane

Riezrealizowane

Akcje

1248 3223

Jednostki uczestnictwa

261 -

. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2009-06-30 1.641]100 HUF
2009-08-30 0,1727|CZK
2009-06-30 4,4696| EUR
2009-06-30 0,6153|HRK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej
na dziefh 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Wartosc zrealizowanego Wazrost {spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wazros! (spadek)

zysku {siraty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku] zyshu (siraty) ze zbycia | niezreahzowanego zysku

lokat w tys. Z wyceny aklywow w tys, lokat w tys. 2 wyceny aklywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 7 395 14 820 - 41792 - 8181
Diuzne papiery wartosciowe 0 -
Skiadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku, w tym - R
Diluzne papiery wartosciowe - -
Nieruchomosci - -
Pozostale - -

- 7 395 14 820 - 41792 - 8 181

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzacej

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zl,

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czeic stata wynagrodzenia

979

3425

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

I1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzacej

30.06.2009

31.12.2008

31.12.2007

Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego

57 740 471,95

49 904 513,42

147 896 585,63

Wartos¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego w A 55,80 47,43 83,40
Warto$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na
koniec roku cbrotowego W EUR 12,48* 1,37 23,2831
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku cbrotowego W PLN 55,79 47 .43 83,40

Wartos¢ aktywéw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A (PLN) 55,80 47,43 83,40
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A (EUR) 12,48* 11,37 23,2831
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (PLN) 55,80 47,43 83,40
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (EUR) 12,48" 11,37 23,2831
Warto$é aklywow netto na jednostke uczestnictwa
typu P (PLN) 55,80 47,43 83,40
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu P (EUR) 12,48* 11,37* 23,2831

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z dokladnoscig do

2 (stownie: dwoch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegiych,
ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o© =znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowanc zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawniohymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiazku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zi.)

Akcje - 8247
Prawa do akg;ji 154
Jednostki uczestnictwa 622
Instrumenty pochodne 76
Zrealizowany zysk (strata) - razem -7 395

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. z1.)

Akcje 13413
Prawa do akg;ji 1412
Instrumenty pochodne -5

Wzrost/Spadek niezrealizowanege zysku (straty) — razem 14 820



Dane dotyczace podatkéw i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, zwalnia sie¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. 0o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych oraz ustawy o zryczafttowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 18 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawnicny do prowadzenia rachunku
padatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sa dochody
wypiacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogg
podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zapfacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 87 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosla 152 tys. zt.
Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Artur Czerwornigski Blarcin Bednarel:
W wo !l v@&ﬂ{ Aleksgnde. Mokrzyckz
Prezes Zarzgdu Crlordel Zarzgdu

Czlonek Zarzq



Bank™BPH

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelnigjac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akeji Europy Wschodzjcej
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywoéw sub-funduszn, w tym w szczegolnosci
aktywoéw zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu
sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca

2009 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

ektor
a Powlprniczego

W fiski

Biurc Powiemicze Bank BPH Spotka Akcyjna Zarzad
glo 'lg'g\g:’zowa 25a Al. Pokoju 1, 31-548 Krakbw Prezes Zarzady:
g arszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Jbzet Wancer
tel.: +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat Xi Gospodarczy ~ }
faks: +48 22 531 80 08 Rejestrowy KRS 0000010260 Wiceprezes) Zarzadu

Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
00003 Kent Holding, Piotr Krolikowski, Kazimierz tabno,
NIP 675-000-03-84 Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Internet; wwnw.bph.pl

Kapitat zaktadowy 143.581.150,00 zi
Kapitat wplacony 143.581.150,00 zt



BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniegjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z poZn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1858).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 730 564 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupeltniajacych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
426 171 tys. 28,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 37 324 tys. zi,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkowa.
Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.
Artur Czerworniski Marcin Bednarek Aléps
< . nger Mop
Cﬂ W0 M\ /&MW( , Tk
I A ST T e
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2002 r., Nr 48, poz. 448 z pozn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania.

Decyzjg nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Statego Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydzial Cywilny |
Rejestrowy pod numerem RFJ 45.

Zgodnie z decyzjg nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gield udzielia zgody dla CA 1B Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na zmiany w
statucie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stalego Dochodu dotyczgce w
szczegolnosci zmiany nazwy Funduszu na CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zrownowazony, polityki inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu.
Zmiany w Statucie weszly w zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia 6 listopada 2002 roku
Fundusz uzywat nazwy CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07NVI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielta Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcii
Dynamicznych Spétek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztaicenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyl
oscbowoséé prawng, wstapit w prawa | obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztatceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002870,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,



BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace,

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,

Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stdp procentowych i ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty udzialowe, ).
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mneznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe | inne prawa majatkowe,
ktdrych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwaijcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo
Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Péinocnej. American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.



QOkres sprawozdawczy i dzient bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Cniern bilansowym jest 30.06.2009 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziet¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzii przegqlad sprawozdania finansoweqo

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostal
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sig
w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru:
jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Artur Czerwornshi Marcin Dednarek Aleksakd
r r Mokrzycki
O o @/meﬁ , ™
Prevte fapont ¢l Aot Perzada Czlonek Z;;q'\d:j



ZESTAWILENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2009

31.12,2008

Wartos¢ wediug ceny
nabycia

Wartose wedhug wyceny
na dzieh bilansowy

Procentowy
udzal w
aktywach ogdtem|

Warlose wediug ceny
nabycia

Wartost wedlug wyceny
na dziert bilansowy

Frocantowy
udziat w
aktywach ogolem

Akcje

166 516

188 764

25,28

181954

167 781

24,03

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

7045

7971

1,07

105

74

0,01

Prawa poboru

59

0,01

Kwity depozytowe

Listy zastawne

20 000

19 999

268

20 000

19 999

2.86

Dtuzne papiery wartosciowe

495 743

505 545

67,69

461 247

470 096

B87.31

Instrumenty pochodne

710

0,10

5551

0.79

Udzialy w spdkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczesinictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tyluty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

4 907

4907

0,86

1401

1401

0.20

Waluty

Nieruchomesci

Statki morskie

Inne

4 088

4 088

0,55

275

275

0,04

* Wartoéé instrumentow pochodnych obejmuje niezrealizowana stratg na transakcjach futures w wysokosci 90 tys. zt., kidra nie jest ujgta w wartesci

Ariur Czerworniski

Gl

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

7 ryiacl
A LDl
CZ(D

onek Zarzadu

sktadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

Aleks:ﬁw

Czlén

@ okrzycki
ér, —_—




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzier 30.06.2009

Procentowy
udzial w
Kray siedziby Warlo¢ wedlug ceny | Warlose wediug wyceny | akiywach
Rodzaj rynky Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys na dzien bilansowy W tys ogolem
12 394 849 168 516 188 764 25,28
APATOR Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 170 173 |POLSKA 2661 2 825 0,38
ASSECO POLAND Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 66 035|POLSKA 1762 3 586 0,48
BAUMA (ULMA) Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 14 667 |POLSKA 3603 579 0,08
BBI DEVELOPMENT NFI [Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 557 8B9[POLSKA 199 180 0,03
BOMI Akbywny rynek - rynek regulowany WGPW 95 S589[POLSKA 1189 1286 017
BPH Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 2 021{POLSKA 690 81 .01
BRE Aktywny rynet - rynek regulowany WGEPW 9 194|POLSKA 1096 1572 0.21
BZ WBK Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 39 135|POLSKA 3520 3522 0,47
CEZ AKIywry rmeh - rynele ragulowany cD 36 1583|CZECHY 3 909 5241 0,70
CIECH Aklywry rynek - rynek regulowany WGPW 36 465| POLSKA 1277 966 0,13
CYFROWY POLSAT Aklywny rynek - rynek regulowacy WGPW 468 29%| POLSKA 6 461 7204 0.96
ECHO Axtywny rynek - rynek reguiowany | WGPW 483 977{POLSKA 592 13236 0,18
ELSTAR QILS Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 390 398 |POLSKA 1823 2175 0.29
ERBUD Aktywny rynek - rynek regulowany WGEPW 180 249|POLSKA 11218 7210 0,97
ES-SYSTEM Allywry rynek - rynek regulowany WGEPW 600 500|POLSKA 4163 2996 0.40
FAMUR Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 287 139[POLSKA 804 548 0,07
Getin Holding 5.A Akbywny rynek - rynek regulowany WGPW 113 943|POLSKA 389 718 0.10
s1C Aktywny rynek - ynek requlowany | WGPW 111 281|POLSKA 1299 2454 0,33
HYDROTOR Aktywny rynek - rynek reguiowany WGPW 114 375|POLSKA 1899 3300 0,44
INGBSK Aktywny rynek - rynek regulowany WGEPW 5 114|POLSKA 2219 1792 0,24
INSTAL KRAKOW Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 175 479|POLSKA 3187 3453 0.46
IPOPEMA SECURITIES Akdywry rynek - rynek regulowany WGEPW 102 542|POLSKA 520 696 0,09
KGHM Aklywny fynek - ynex reguiowany | WGPW 205 671]|POLSKA 7248 16 762 2,24
KOC HOLDING AS Aktywny ryriak - rynek regulowany TI 190 CO0| TURCJA 1081 1044 0,14
LOTOS Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 28 425/ POLSKA 419 574 0.08
LPP Axtywny rynek - rynek regulowany | WGPW 302| POLSKA 576 355 0,05
Millenium Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW B 923|POLSKA 34 26 0.00
MONDI Aktywry rynek - rynek regulowany WGEPW 43 247 |POLSKA 2337 2076 0.28
NAFTA Aklywniy rynek - rynek regulowany WGPW 32 201|POLSKA 258 592 0.08
NETIA Aktywy rynek - rynek regulowany WGPW 422 190|POLSKA 1106 1499 0,20
NFI EMF Akfywny rynek - rynek regulowany WEPW 54 605[POLSKA 963 560 007
NOBLE BANK Aktywny ryrek - rynek regulowany WGPW 32 615|POLSKA 112 124 0,02
ORBIS Aktywny fyrek - rynek regulowany WGPW 24 024{POLSKA 524 03 0,12
OTP BANK Axtywniy rynek - rynek regulowany HB 37 500 WEGRY 1868 2148 0,29
PAMAPOL §.A Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 207 141|POLSKA 3089 725 0,10
PG Aktywiny rynek - ynek reguiowany WGPW 3 989|POLSKA 729 937 013
PEKAO Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 146 953|POLSKA 7 362 16 826 225
PEP Aktywny rynek - rynek requiowany | WGPW 171 365|POLSKA 3510 4524 061
PGNIG Aktywny rynek - rynek regulowany WGEPW 935 611|POLSKA 2871 3799 0,51
PKNORLEN Aktywny rynek - rynek reguiowany WGPW 399 038| PCLSKA 8 484 10527 1.41
PKQ BP Axtywny rynek - ynek regulowany | WGPW BOS5 608! POLSKA 12 862 15 443 2.07
POL AQUA Aktywny rynek - cymek regulowany WGPW 199 704 | POLSKA 4610 4421 0,59
POLIME XMS Aklywny rynek - rynek regulowany WGEPW 700 224 |POLSKA 2348 2423 0,32
POLNORD Anlywny rynek - rynek requiowany | WGEW 20 265[POLSKA 692 638 0,09
RUCH Aktywny rynek - rynek regulowany WGEPW 186 530|POLSKA 2129 1250 0.17
SANOK Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 256 718|POLSKA 2893 1748 0.23
STALPROD Aktywny rynek - rynek regulowany WGEFW 3 744[POLSKA 2717 1572 0,21
SYNTHOS (DWORY) Aktywny rynek - rynek regulowany WGEPW 896 611|POLSKA 474 968 0,13
TELEFONICA 02 CR Aktywny rynex . cynek regulowany cD 67 400|CZECHY 4 908 4925 0.66
TiM Aktywny rynek . rynek regulowany WGPW 147 B98|POLSKA 3512 1330 0.18
TPSA Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 816 833|POLSKA 12 751 12 555 1,68
VN Aklywny rynek - rynek reguicwany WGPW 1066 B68|POLSKA 11 288 10 680 143
WAWEL Aklywny tynek - rynek regulowany WGPW 27 027|POLSKA 2 892 5 946 0. 80
WSIP Aklywny rynek - rynek regulowiny WGPW 377 385|POLSKA 3064 5B76 0.76
ZPUE Aktywny rynek - rynek regulowany WGPW 16 587|POLSKA 2345 1438 0,19




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCUH

na dzien 30.06.2009
( dane wyrazone w tys. zl.)

Procentowy
Wartosé wediug udzial w
Kraj siedziby | Wartos¢ wedlug cenylwyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |Liczba emitenta nabycia bilansowy ogotemn
130 779 7 045 7 971 1,07
Aktywny rynek -
BOGDANKA PDA rynek regulowany  |WGPW 130 779|Polska 7 045 7 971 1,07




TABELA UZUPELMNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzief 30.06.2009

Ptocentowy
Kraj Warlots wediug wyceny |udzial w
Nezrwn siedziby Warunki Rodza, |Podstawa Wartose wadhug ceny  |na drien bilansowy w aktywach
LISTY ZASTAWNE Rodzay rynku  rynku Errlent emtenta  {Termin wykupu  |oprocentowania  |istu emsp Wartodt nominaina Liczba nabycia w tys. 1y, ogolem
20 000 20 000 19 599 2,68
Nienolowane Rheinhyp-
na rynku BRE Bank

RHEINHYP-BRE HPA4 | aktywnym ESP Hipotecrny |Polska 2011-06-15 20 000 000,00 20 000 20000 16 998 268




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadznia
na dzien 30.06.2009

Procentowy
udrial w
Kra| siedziby Warunki Wartod¢ wedhsg ey Wartest wedhug wyceny aktywach
Rodra) nmku Narwa rynku| Emitent emfterta Tetimn wykuplt oprocentowania Warlogt nominaina Licrba nabycia na d2ien bilansowy ogélem
313 267 495 743 505 545 67,69
O terminie wykupu do 1 roku: 2752 25 580 25793 3.45
Obligacje 102 23 102 0,01
Aktywrry rynek - ynek
QKO709 regulowany WGPW | Skarb Pansiwal Polska 2009-07-25 0,00 102 000,00 102 a3 102 0.01
Bony skarbowe 2 650 25 487 25 691 3,44
Ni=notowane ta rynku
TBQ9DS16 aktywriym ESP Skart Panstwal Polska 2009-05-16 0.00 1 500 000,00 150 1468 1485 0.20
Nienotowane na nmku
TB100224 Aktywnym ESP Skarb Panstwsl Polska 2010-02-24 0,00 25 000 000.00 2 500 24018 24 205 3.24
Bony pienigine - -
Inne - - -
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 310 615 470 163 479752 64,24
Obligacje 310 515 470 163 479752 64,24
Nienotowane na ryrku REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 | aklywnym BGN WEGIER Wegry 2014-02-12 5,50 2188590 499 60 69 0.01
Aktywny rynek - nmek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 |regulowany HB WEGIER Wegry 2017-02-24 6,75 14 604,50 89 11 12 0.00
Aktywny nymek - nmek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,5 20190624 iegulowary HB WEGIER Weaory 2019-06-24 6.50 24 450,90 143 19 20 0.00
Adtywry rynek - rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 |regulewany HB WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 104 203.50 635 73 80 0.01
Aktywny rynek - rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 |regulowary HB 'WEGIER Woaory 2023-11-24 6,00 164100 10 1 1 0.00
Aktywrty rynek - ynek
OKD711 tegulowaty CETO Skarb Panstwal Polska 2011-07-25 0.00 50 000 000,00 50 000 44 300 44 995 6.03
Aktywrry rynek - ynek
WZ20911 regulpwany CETQ Skarb Panstwal Polska 2011-08-24 4,35 27 730 000.00 27 730 27 269 27 425 3,67
Aktywiny rymek - nmek
DS1110 regulowany CETO Skarb Pansiwal Polska 2010-11-24 6.00 100000 1 1 1 0.00
Aktywry rynek - pmeh
PS0413 teguiowity CETO Skart Panstwal Polska 2013-04-25 525 50 000,00 80 85 89 0.1
Aktywrry rynek - ynck
DS1013 regupwany CETO Skarb Panstwa) Polska 2013-10-24 5.00 1000.00 1 1 1 0.00
Aktyraty rymek - nmek
DS1015 regulowany CETO Skarb Panstwal Polska 2015-10-24 6,25 100 000,00 100 97 102 0.1
Alktywry Rynek
120816 Rynck Reguiewaoy  [CETO Skart Panstwal Polska 2016-08-24 3.00 60 886 000,00 60 888 61 895 65141 8,72
Aktywry rymek - nmek
DS1017 reguigwany CETO Skart Panstwal Polska 2017-10-25 5,25 2000.00 2 2 2 0.00
Aktywry rynek - nnek
WZ0118 reguiowany CETO Skarb Panstwal Polska 2018-01-25 5.64 71 426 000.00 71426 67 035 67 783 9,08
Aktywry tynek - ek
DS1019 regulowany CETO Skart Panstwal Polska 2019-10-25 5,50 68 092 000,00 68 092 54 262 €4 006 8,57
Aktywy rynek - rynek
WS0922 egUipwany CETO Skart Panstwal Polska 202208-23 5.75 50 000.00 50 43 48 0.01
Aktywny Rynek -
POLAND 5,875% 20140203 Rynek Reguicwany  1STGT Skarb Panmtwa| Polska 2014-02-03 5,88 87 604 160.00 19 600 85953 90 145 12,07
Aktywny Rynek -
POLAND 4.2% 20200415 Rynek Regulowany | STGT Skark Panstwal Polska 2020-04-15 4.20 46 224 603,20 10 342 38171 38 828 5,20
Nienalowane na rymku
PKN 20120227 aktywnym ESP PKN Oren Polska 2012-02-27 5.07 4 300 000.00 43 4085 4122 0.55
Nienotowane na rynku
CIECH akbywrym ESP Ciech SA Polska 2012-12-14 6.07 25 000 000.00 250 25 000 25003 3.35
Nienolowane na tyrku
GTC 20140428 aktywrym ESP STC Polska 2014-04-28 565 21 800 000,00 218 21 800 21798 2,92
Nierntowane na rynku
PKO BP aktywnym ESP PKO BP Polska 2017-10-30 5.39 30000 000.C0 300 30 000 30070 4,03
Bony skarbowe - -
Bony pienigzne - -
Inne - -




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FiO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 30.06.2009

Procentowy
Kraj siedziby Wartos¢ wedlug udziat w
Emitent emitenta Wartodé wedlug ceny wyceny na dzier aktywach
Rodza) rynku Nazwa rynku| {wyslawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys bitansowy w tys ogolem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 100 - - 90 0,01
Aktywny rynek - rynek
FW20UGe regulowany |WGPW WGPW Polska indeks WIG 20 100 -~ - 90 0,01
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 - - 620 0,08
INienotowane na
IRS 20080411 1Y akiywnym rynku - BRE Bank Polska WIBOR €M 1 - - 620 0,08




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 30.06.2009

Warlos$¢ wedlug
wyceny na dzier
bilansowy w danej

Warlost wediug
wyceny na gzien

Precentowy udzial w

Kraj siedziby Wanunki Wartos€ wedlug ceny | Wartos¢ wedhug ceny
Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania |nabycia w danej walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys aktywach ocgdlem
W walutach panstw naletgcych do QECD 4907 4907 0,66
LOKATA OVERNIGHT [Bank BPH JPOLSKA |PLN 3.45 4 505 000,00 4 905 4 905 000,00 4 905 0.68
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH §POLSKA |HUF 0.7 26 000,00 2 96 000,00 2 0.00

W walutach padistw nienaletacych de QECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADANIA
na dzien 30.06.2009

Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent emitenta istotne Wartost wediug ceny| Warlos€ na dzied aktywach
INNE {wystawca) (wystawcy) parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
BBl
subskrypcja - akcje BBI |Development
Development NFI NFI Polska 12775500 4 088 4088 0,55




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycylnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 30.06.2009

Frocentowy
udziat w
Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢é wedtug wyceny aktywach
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzal taczna liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogblem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez obligacie,
Skarb Paristwa bony skarbowe 311 074 414 694 424 359 56,82
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
NBP - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
lednostki samorzadu terytorialnego - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolitel Polskiel) obligacje 1382 165 192 0,03

Fapiery warlosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucle finansowe,
ktorych czionkiem lest Rzeczpospolita Polska
lub przynalmniel ledno z panstw nalezgcych
do OECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH F!O Parasolowy BPH Subfundusz AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Wartos¢ wedlug wyceny

Procentowy
udziat w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.. |na dzien bilansowy w  |aktywach

98 USTAWY tys. ogoétem
GRUPA POLIMEX MOSTOSTAL S A 3015 0,40
GRUPA GETIN HOLDING 842 0,12




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 30.06,2009

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 746 897 698 353
1) Srodki pienigzne 1325 2464
2) NaleZznosci 14 918 41729
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 595 526 454 257
Dtuzne papiery wartosciowe 368 791 286 402
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 135 128 199 903
Diuzne papiery wartosciowe 106 753 183 694
6) Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 320726 274 313
Ill. Aktywa netto (I-1) 426 171 424 040
IV. Kapital funduszu 264 740 299 933
Kapitat wptacony 3065 977 3058 043
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 2801237 |- 2758110
V. Dochody zatrzymane 129 479 136 834
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 29 297 24 611
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 100 182 112 223
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31952 |- 12727
VIl. Kapitatl funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI1) 426 171 424 040
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 247 798 583 5155 270 652 005,7298
Jednostki typu A 178 020 279,3616 189 426 878,1582
Jednostki typu B 2 533 732,6264 2 381 764,8922
Jednostki typu P 67 244 571,5275 78 843 362,6794
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,72 1,57
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,72 1,57
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,57
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

za okres od od 01.01.2008 do 30.06.2009

(dane wyrazene w tys. zi. Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.}

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

l. Przychody z lokat 16 967 36 336 18 122
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2782 10 074 4331
Przychody odsetkowe, w tym: 11 947 26 226 13 760
Qdsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 99 623 236
Qdsetki od papierow wartosciowych 7 508 14 353 8 341
Odpis dyskonta 4250 11 250 5183
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2237 - -
Pozostate 1 36 3
il Koszty funduszu 12 281 35 522 19 337
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 8034 27 917 17 181
2) Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
3) Optaty dla depozytariusza 88 214 g2
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - - -
5) Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8) Uslugi prawne - - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe 4 100 4292 1793
11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - 3071 248
13) Pozostate 59 28 23
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 12 281 35 522 19 337
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4686 814 |- 1215
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 32638 254 061 - 170 444
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12 042 39553 |- 3721
Z tytutu roznic kursowych 2097 1745 682
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 44 680 214508 |- 166 723
z tytubu roznic kursowych 2 586 4 860 931
VIl. Wynik z operacji (V+/-V]) 37 324 263 247 |- 171 659
Wynik z operaciji na jednostke uczestnictwa 0,15 094 |- 0.46
Wynik z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,15 094 |- 0,46
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 0,15 0,94 |- 0,46
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 0,15 094 |- 0.46
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz WartoSer Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazenych w zt.)

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

I. Zmiana wartosci aktywow netto 2131 - 770 084
1. Warto$¢ aktywow netto na Koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 424 040 1194 124
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 37 324 - 253 247
Przychody z lokat netto 4 686 814
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 12042 |- 39 553
Wazrost (spadek) niezrealizowanegeo zysku (straty) z wyceny lokat 44 680 214 508
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 37 324 - 253 247
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) -

Z przychodéw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem], w tym: - 35193 - 516 837
Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 7 834 42 347
Zmiana kapitaju wyplaconego {(zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 43127 559 185
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 2131 - 770 084
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 426 171 424 040
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 405 043 695 819

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

22 853 4222141

- 273 994 260,0065

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

22 853 422, 2141

- 273 994 260,0065

Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa

5018 929,1374

22 969 574,7763

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

27 872 3513515

296 963 834,7828

Saldo zmian

-22 853 422, 2141

-273 994 260,0065

2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnoéci funduszu, w tym:

247 798 583,5155

270 652 005,7298

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 001 034 935,7348

1996 016 006,5974

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1753 236 352,219

1725 364 000,8676

Saldo zmian

247 798 583,56155

270 652 005,7298

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

247 798 583,5155

270 652 005,7298

Ill. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,15 - 0,62

1. Wartos$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1,57 2.1925

2. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 1,72 1,57

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 9.55% -28,39%

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1,42 1,45

data wyceny 2009-02-25 2008-10-24

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1.76 2,18

data wyceny 2009-06-12 2008-01-02

6. Warto$¢ aktywow netto na JU wedlug oslatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1,72 1.57

data wyceny 2009-06-30 2008-12-31

V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoSci aktywow netto, w tym: 3.03% 511%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,98% 4.01%

Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje

Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.02% 0.03%

Precentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie zarzgdzania ?ktywarr:li funduszu
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s$3 zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji totyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescia ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegolnych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (1. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowos$ci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowag oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. WartoS¢ aktywow nettc Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszaonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegéinosci biorgc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo
informagji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



nettc na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawg 0 funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto$é diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne| stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wycCiggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa kazdego dnia od wartosci aktywow
nettc z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byl dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg,

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG,

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybér rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d} dla zagranicznych instrumentdw udziatlowych wyboru rynku giéwnego dokonuie sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktarych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek glewny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu cobrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziert na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punkty 1 w miesiacu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtbwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacii rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gitdownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych.
W takim przypadku procedura wybcru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolgjnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kiku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danege papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie
sZczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy,

Dla skladnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartoéé godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone
zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmuja
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiacach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU, Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie warto$ci Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspélezynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla weditug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztdéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem [ub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaZnik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)}/WANS]*100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytuldow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspoélczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008
Z tytutu zbytych lokat 3339 3201
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidend 2024 3
Z tytutu odsetek 9 555 9715
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
14 918 41729

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 30.06.2009
(wyrazone w tys. zt.}

30.06.2009 31.12.2008
Z tytulu nabytych aktywow 7 343 38 189
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 311023 232 926
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 77 22
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 816 1 592
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1467 1582
Pozostate zobowigzania - 2
320 726 274 313




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 30.06.2009

Wartoé¢ na dzier

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$é na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

bilansowy w daneg) sprawozdana bilansowy w dane| sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys, na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w lys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008
|. Banki:
1. BANK BPH S A (na dzien 31.12.2008 Bank PEKAO 5 A} PLN 1324 1324 2 462 2 462
2. BANK BPH S A, (na dzief: 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A) TRY 0.0 0,0 0.3 0,5
3. BANK BPH S .A. (na dzied 31.12.2008 Bank PEKAO S A.) GZK 0,0 0.0 0.2 0,0
4. BANK BPH § A_(na dzieft 31.12.2008 Bank PEKAC S.A.) usD 0,0 0,0 0.4 1,2
5. BANK BPH §.A. (na dzieh 31.12.2008 Bank PEKAQ S A) HUF 1.0 0.0 0.0 0,0
6. BANK BPH S.A. (na dzieh 31.12.2008 Bank PEKAD S A) EUR 0.2 1.0 0,1 0,3
I SREDN,' W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM wartoéé na dzien b::i:;)vis :a»f;fge Warlosg na dzien bx:iggi: :a\:;.:;e
POZIOM.SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTF\"ZYMYWANYCH w CEI'_U ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2009 30.05.2009 31.12.2008 31.12.2008
Il. §redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych:
1. BANK BPH S.A_ (do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A)) PLN 2032 2 032 1101 1101
2. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAD §.A.) TRY 0 0 0,5 0,9
3. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAQ S A)) CZK O 0 0,3 0,0
4 BANK BPH S A_(do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A.) uUsSD O 0 0,2 0.5
5. BANK BPH S.A. {do 22.01 2009 Bank PEKAQ S.A.) HUF 0 0 0,3 0,0
6. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A} EUR 0 1 0.1 0,4

). EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto$c na dzien
hilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w lys

IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 30.06.2009

1) Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowe:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

2)

3)

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
zt (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 238 441 31,92
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe 25 761 3,45
na aktywnym rynku
Interest Rate Swap” - 28 000 -3,75
{zabezpieczenie pozydji
statlokuponowych)
Suma 236 202 31,62
b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywow pienieznych
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w aktywach
43 {%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 160 349 2147
aktywnym rynku zmienno-Kuponowe | L
Lokaty nienotowane listy zastawne 100 992 13,52
na aktywnym rynku
Suma 261 341 34,99

c) Suma a) i b): wartosc — 497 543 tys. 2, udzial w aktywach 66,61%
* Szczegoly dotyczace transakcji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 28 000 tys. zt. stanowi wartos€ nominalng transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowyrn:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy
¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w aktywach
zl. {%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nienotowane Nieskarbowe papiery | 80 993 10,84
na aktywnym rynku dtuzne
Suma 80 993 10,84

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waiuta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w Udzial w
bilansowa tys. zt. aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 1 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Diuzne papiery 128 974 17,27
na aktywnym wartosciowe
rynku nominowane w
walucie
Suma 128 975 17,27
CZK Srodki pieniezne i | gotéwka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje 10 166 1,36
na aktywnym nominowane w
rynku walucie _
| Suma 10 166 1,36 B




HUF Srodki pieniezne i | gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Diuzne papiery 123 0,
na aktywnym wartosciowe
rynku nominowane w
walucie
Akcje 2148 0,29
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 1.5 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 22725 0,30
TRY Lokaty notowane | Akcje 1044 0,14
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 1044 0,14

4) Podsumowanie poziomu ohciagZzenia poszczegodinymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obhcigzone . ,
Paziom : Poziom . Kwoty Poziom .
obcigzenia Aktywa rr:;yklercr;w obcigzenia kz\::fk:rziialgfa t odzwierciedlajace| obcigzenia K V:Jskarziialn ':a t
aktywow i obciazone P Y aktywow i g0 nie wypetnienie aktywow i aegan 1o
‘ . : Srodkow ) . obcigzonych - . ) . obciazonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan ’ zobowigzan na zobowigzan .
; - pienieznych - ryzykiem ; . : ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowe] nikaiacych ze ryzykiem kredvtowym dzien bilansowy ryzykiem walutowvm
procentowej wy stjgp; kredytowym ylowy {wtys. zt) walutowym Wy
procentowe]
obligacje, obligacje,
papiery papiery Obligacje, akcje,
komercyjne, listy|komercyjne, listy papiery obligacje
umiarkowany zastawne zastawne umiarkowany komercyjne brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarradzania

na dzien 30.06.200%
Tarmin
zapadalnodo
Rod3) Kwota bedaca {wygasnigcia) | Teimin wykonania
insliumentu Cel olwaicia Warosd otwarlej Wartodé przysziych strumieni podstawsg pizysziych inslrumentu instiumanty
Typ 2ajgte) pozyc) pochognugo pozycii pozyCji prenigdnych Tatminy praysziych prenigznych platnas pochodnege pochednago
1. FW20U9 kupnro kontrakt Sprawne 1935 - codziennie 1845 2009-09-18 -
terminowy zarzgdzanie
portfelem
Termun
7apadalnokci
Rodza) Kwota bedgea (wygasnigca) | Termin wykonania)
nstrumentu Cel ctwarcia | Warles< otwarte) Wartodd prrysziych strument podstuws przysziych instrumaniu nstrumeniu
Typ ziyglej pozycii pochodnego pozycj Posye)l prenignych Terminy przyszlych strumieni pienigznych pochodnego pochodnego
IRS 20180411 1Y|wymiana stop procentowych  |Inleresi Rate |sprawne 619 |warlo$t wyliczana na dnen Ptainosci wskazane w tresct umowy 28 000 2018-04-11|Termin
(platne przez Fundusz: stata, |swap zarzadzanie bilansowy: -Fundusz wyplaca okresione platnodci zamkmecia
otrzymywana przez Fundusz porttelem do zaptacenia: 11 426 446,15 odsetkowe Co 1oky Iransakcijt
zmienna) do otrzymania' 10 807 001 .47 -Fundusz otrzymuje okreslene ptainosci (rezliczeme
odsethowe co pot roku, saldem
w lerminie do 2018 roky ostatnich
piatnosci
sdsetkawych)
na dzier 31.12. 2008
. {wyrazone w iys xt)
Tarmin
zapadalnodo
Rodeaj Kwola bedaca (wygainigcin) | Tetmin wykonamal
instrumentu Cal otwarcia Warlos¢ otwarle) Wartust proyssziych stiumiien: podsiawg preysztych instrumenty instrumeniu
| Typ zajete) porycj pochodnego pozyeyp pozycy piengtnych Tarminy prryszhych strumien: plemeznych platnoba _pochodnego pochodnego
1 FW20H09 Kupng kontrakt sprawne 7146 codziennie 7120 2009-03-20 .
terminowy | zarzadzame
partielem
Termin
zapadalnosci
Rodzaj Kwota bgdaca (wygatnigcia) | Termin wykonania
inslrumentu Col ohwincia Warlosd otwarty) Wartosé prrysziych sirumiem podstawg prrysziych Instrumentu instrumeniu
Typ zajals) parycp poechaodnega porycji pozycjl pemeznych Terminy przysziych strumisni pistie2nych phainosa pochodnego pochodnego
IRS 20180411 1Y |wymiana stop procentowych  |interest Rate | sprawne 3734 |wartoé¢ wyliczona na dzien Platnosci wskazane w tre$ci umowy 28 000 2018-04-11| Termin
{patne przez Fundusz: stata, |swap zarzadzanie bilansowy -Fundusz wyplaca okreslone platnosci zamkmigoia
clrzymywana przez Fundusz porttelem do zaplacema 13 381 B37 28 odsetkowe co roku fransakcji
Zmienna} do oirzymania: § 647 822,86 -Fundusz otrzymuje okresione ptatnosc [rozliczenie
cdsetkowe co pit roku, saldam
w terminie do 2018 roku ostatmch
ptatnosci
odsetkowych)
IRS 20100818 1Y |wymiana stdp procentowych Interest Rale {sprawne 1791 {wartoéc wyliczona na dzien Plainosci wskazane w irebci umowy 70 000 2010-08-18| Termin
{platne przez Fundusz' stata, |swap zarzadzanie bilansowy -Fundusz wyplaca okreslone platnosci zamkmgcia
otrzymywana przez Fundusz perttelem do zaplacema: § 268 061,87 cdsetkowe co pdt roku transakgji
Zmienna) do olrzymarua. & 497 065,34 -Fundusz otrzymuje akreslane ptatnasc (rozliczenie
cdsetkowe co pdt roku, salgem
w lermime do 2010 roku ostatnich
ptatnosct

odsetkowych)




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SiE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. 2

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

|. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: Q 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci 1 ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje

przeniesienie na subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk 0 0
H. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do

odkupu, w tym: 311 023 232 926
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wilasnosci i ryzyk 311 023 232 926
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje

przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Ill. Naleznoéci z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papierédw wartoSciowych 0 D
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK!
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania
na dzien 30.06.2009

1, ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NI 1% WARTOSCI

Kwola kredylupozyczki w ciwah

Aphig’

Kwola hreayhw/poryczki pozostata do splaty

Nazwa podmiotu Warunks
udzielajacego Siedziba opragentowa| Tetmin splaly | Zabezpieczema
Kredytu (poyczk) procentowy udzia kwola w nia
Iys. wold w walucie jednostka walita w aktywach ys. waluth: jednostka walta
1 Bank BPH 5.A |Polska 9679 9679 tys PLN 2,60 O Oltys PLN 6,20%[2009-03-18

1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych

na dzien 31.12.2008

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKY PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE., NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI

HNaswa podmictu

Kwola kredyhwpolyczki

w chwili zaciggniecia

Kwola kredytuipoTyczki pozostala do sptal

Warunki

udzielsjgeege Siedziba oprocentowa| Termin splafy | Zabezpreczenia
Wrecytu tporycrki) procentowy udziat kowola w e
tys kwols w wakicie jeanostka waldla w nktywach tyt walucie Jednosiks wahda
Polska 10 00O 10 000 PLN 1,08 0.00 0,00 000 6.11]2008-01-25
i FEKAD SA 105 190 105 190 11.40 $.38)|2008-01-25
Polska 10 600 10 000 FLN 1,08 0,00 0.00 0,00 6,11)|20068-01-26
2 PEKAQ SA 105 190 105 190 11,40 9.38[2008-01-26
Polska 10 000 10 000 PLN 1.08 0.00 0.00 0.00 £,11|2008-01-27
3 PEKAQ SA 105130 105190 11,40 9,38| 2008-01-27
I. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZK) PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI
VY OREACyI IR Kwota kredytufpozyczi w cliwlt Zaciqgniecia
bilansouym Wl
Sublundusz e Siedzibe Termin spiaty | Zaberpieczena

udzelal porycrek

h

kwota w walucie

Jednosika wahta

Piocentowy udsim
w aktywach

oprocentowawa

1




NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 30.06.2009

(wyrazone w tys. }

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2009
I. Aktywa w tys. 147 329
1.Srodki pienigzne w tys PLN 1
w walucie oboej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 0
w walucie obcej wtys. Uso 0
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 0
w walucie obcej wtys. EUR 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcegj w tys. CZK 0
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 142 453
w walucie obcej wtys. CZK 58 864
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 10 166
w walucie obcej w tys. HUF 138 353
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2270
w walucie obcej wtys. EUR 28 856
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 128 973
w walucie obcej w tys. TRY 505
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 1044
3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 71
w walucie obcej w tys. HUF 4 330
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 7
4. Naleznosci w tys. PLN 4 B03
|. Z tytulu odsetek od obligacji w tys. PLN 2498
w walucie obcej w tys. EUR 567
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2 491
w walucie cbcej w tys. HUF 430
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 7
i. Z tytutu dywidendy w tys. PLN 372
w walucie obcej w tys. CZK 2156
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 372
1l. Z tytutu zbycia skiadnikow lokat w tys. PLN 1933
w walucie obcej w tys. CZK 5099
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 881
w walucie obcej w tys. TRY 509
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1052
li. Zobowigzania w tys. PLN 131 651
1. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat w tys. PLN 1933
w walucie obcej w lys. CZK 5099
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 881
w walucie obcej w tys. TRY 509
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1052
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do gw tys. PLN 129718
w walucie obcej w tys. EUR 29 022
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 129718
F | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

307 265

Diuzne papiery warlosciowe

1790 889

Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSQWEGO do zt waluta
2009-06-30 1,6410|100 HUF
2008-06-30 2,0656|TRY
2009-06-30 01727|CZK
2009-06-30 4,4696|EUR
2009-06-30 3,1733|USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK \zv'\fr::f;wa“ego zysku \r::;::;l(iz:vizkggo Wartosd zrealizowanego :il::::;l‘i:z:vda?:go
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT {straty) ze zbycia lokat {zysku z wyceny zysku (straty) ze zbycia (zysku z wyceny

w iys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11147 39 839 42 222 208 042
Dluzne papiery wartosciowe B 477 2 51% 11 450 7273
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 895 4 841 2 669 5 466
Diuzne papiery warto$ciowe 895 - 2
Nieruchomosci -
Pozostale - -

- 12 042 44 68O - 39 553 - 214 508

Subfundusz nie wyptaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

na dzien 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008
Wartosé w okresie | Wartosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. zt. tys. zt

Wynagrodzenie dla podmiotdow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w 2zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

tys. zt

Czesc¢ stata wynagrodzenia

8 034

27 917

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

l1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

30.06.2009

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé aktywow netto na koniec roku
chrotowego

426 170 518,62

424 039 639,22

1194 124 056,06

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

1,72

1,57

2,1925

Wartos¢ aktywdw netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku cbrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 1,72 1,57 2.1925
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 1,72 167 2,1925
Wartosé aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa typu P 1,72 1,577 2,1925

* Qd dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z
dokiadnoscig do 2 (stownie: dwdch) migjsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzgiednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostalty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczgwszy od poprzedniego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztow odsetkowych
wynikajacych z amortyzacji premii od transkacji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-
buy-back). W poprzednich ckresach amortyzacja premii pomniejszata przychody odsetkowe z tytulu
odpisu dyskonta. Obecnie wartos¢ ta wykazywana jest oddzielnie w pozycji koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w
danych poréwnawczych za czerwiec 2008 w stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego
sprawozdania finansowego. W rezultacie zardwno wartos¢ kosztdw jak | przychodow z lokat funduszu
powiekszona zostata o koszty odsetkowe z tytutu amortyzacji premii, tj. 0 1 733 tys. zt.

Woprowadzone korekty nie majg wplywu na wynik z operacii.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktorych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowane;j Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Przyczyng powstania bledu bylo

2009-03-03 2009-03-07 146 143 przedwezesne rozliczenie finansowe zakupu

! ! obligacji w wyniku czego zostaty zanizone

zobowiazania Subfunduszu. Btad zostat
przeoczony w zwiazku z wystapieniem w tym
samym dniu rozliczenia finansoweqo
transakgji sell-buy-back w walucie, w
rezultacie czego nieprawidiowe rozliczenie
transakcji kupna zostalo potraktowane jako
roznice kursawe z transakgji SBB.
Przyczyng powstania bledu bylo

2009-03-04 2009-03-07 148 146 przedwezesne rozliczenie finansowe zakupu

! ! obligacji wwyniku czego zostaty zanizone

zobowiazania Subfunduszu. Btad zostat
przeoczony w zwiazku z wysigpieniem w tym
samym dniu rozliczenia finansowego
transakcji sefl-buy-back w walucie, w
rezultacie czege nieprawidiowe rozliczenie
transakcji kupna zostato potraktowane jako
réznice kursawe z transakcji SBB.



W okresie sprawozdawczym nie wysltapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W ckresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Akcje -19 582
Prawa do akcji -42
Instrumenty pochodne - 1580
Obligacje 8477
Bony skarbowe 685
Zrealizowany zysk (strata) — razem -12042

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zi.)

Akcje 36 422
Prawa poboru - 959
Prawa do akgji 957
Instrumenty pochodne 4 841
Obligacje 2519
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 44 680

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy postada osobowo$é prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaftu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu {art. 30 ust, 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosla 628 tys. zl.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych moga
podlegad¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zapiacit podatek z tytulu naleznej
dywidendy w wysokosci 48 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.
Marcin Bednarek Ale der Mokrzycki
.

\ . .
Prezeéc Zarzadu - it Cazlonek Zarzadu
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Bank™~BPH

Warszawa, dma 25 sierpnia 2009 r.,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnege Otwartege Parasolowego Sub-funduszu Aktywnego Zarzadzania
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywoéw sub-funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu
sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca

2009 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

" tor
i Po ierniczego

otr Domanski

Biuro Powiernicze Bank BPH Spotka Akcyjna Zarzad

gg_;g:i{,owa 25a Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu,
arszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia Jozef Wancer

tel.: +48 22 531 88 90 w Krakowie Wydzia! X! Gospodarczy — . .

faks: +48 22 531 B0 06 Rejestrowy KRS 0000010260 Wiceprezesi Zarzagu:

Mirastaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Kent Holding. Piotr Krélikowski. Kazimierz tabno,
Cezary Maczka, Carl Normann Voekd

Internet. www.bph.pl
NIP 675-000-03-84

Kapitat zakladowy 143.581.150,00 z¢
Kapitat wptacony 143.581.150,00 zi



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdZn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku SV sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje;

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku o wartosci 20 160 tys. zt, w tabeli
gtéwne] oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
15 466 tys. zi,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 579 tys. zi,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

= Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Marcin Bednagze Artur Czerwo\rss ;l\: Aleksa der Mokrzycki
IAALLL: 7

.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej, dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005
roku funkcjonowal zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm.) jako specijalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod
nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacii.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktore dnia 31
maja 2001 roku zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
m.st. Warszawy XIX Wrydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000015084. PBK 60plus - Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostal
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ
55. Fundusz zostat utworzony na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer
DFN-409/2-44/99 z dnia 8 paZzdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzadzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna nastapito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawag z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty
Obligacji Europy Wschodzacej.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07NVI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami ~ BPH FiO Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowosé prawng, wstapil w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztatceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodlka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem:. ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FI0O Parasolowy sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,



BPH Subfundusz Cbligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacj 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztalcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globainy Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Gchrony Kapitalu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,

Na dzien sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny i BPH Ochrony Kapitalu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
dluzne, t.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich
odkupu. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajacych sie
rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspolnote Niepodlegtych Panstw (WNP).
Glowne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych Subfundusz inwestuje $rodki,
b) prognozy Subfunduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stop
procentowych w poszczegadlnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
c) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej
inwestycji | mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pienigzne.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczane do obrotu na:
a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujgcych parstwach nalezgcych do
OECD: Islandia i Turcja,
b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska | Panstwo Czionkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Cniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.



Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz, w zwiazku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade
kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia [l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je roZznicujacych

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace] zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa,
réznigce sie w szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wplaty, minimaing
kwota wplaty oraz minimalng wartocig rejestru; jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i
typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylacznie w zamian za wplaty w
zlotych. Jednostki uczestnictwa typu USD zbywane sa wytgcznie w zamian za wplaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest
jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu
USD jest dokonywane w dolarach amerykarnskich.

Warszawa, 25 sierpnia 2008 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfudnusz Obligacji Europy Wschodzacej
pordwnanie z poprzednim ckresem sprawozdawczym

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Wartodé wedtig ceny
nabycia

Procentowy
udziat w
aktywach
ogolem

Wartos¢ wediug
wyceny na dzief
bilansowy

Wartost wedhug ceny
nabycia

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoSciowe

95,02

68.84

Instrumenty pochodng

Udziaty w spotkach z ograniczong)
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

1,36

3.21

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligac]l Europy Wschodzacej
na dzief 30.06.2009

Proceniowy
Kraj Wwartost¢ wedtug udziat w
Nazwa sindziby Warunk| Wartosd Warto$t wediug wyceny na dzief aktywach
Rodzaj rynku fynku Emitent | emitenta | Termin wykupul oprocentowania nominaina Liczba ceny nabycia bilansowy ogdtem
50 454 17 915 18 876 95,02

O tarminie wykupu do 1 roku: 17 000 2318 3 360 16,06

Cbligacje 17 000 2316 3 360 16,06
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA

TURKEY GOVT 20081007 Regulowany ISW0 _ |TURCJI Turcia 2009-10-07 0,00 2272160,00] 11000 1460 2216 10,59
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA

TURKEY GOVT 20100414 Regulowany ISWE TURC.I Turcia 2010-04-14 0,00 1239 360,00 6 000 856 1144 5,47

Bony skarbowe . -
nie dolyczy -

Bony pienlezne R -
nie dotyczy - .

Inne - -
nig dotyery - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku: 33 454 15 589 16 516 78,96

Obllgacie 33 454 15 599 16 516 78,96
Aktywny Rynek - Rynek SKARB

D81110 Regulowany CETC  |PANSTWA |Poiska  |2010-11-24 8.0C 15C 000,00 150 152 153 0,73
Altywny Rynek - Rynek SKARB

P50511 Regulowany CETC  |PANSTWA |Polska  |2011-05-24 4,25 6 000,00 ] 6 6 0,03
Akiywny Rynek - Rynex SKARB

PS0412 Regulowany CETC  |PANSTWA |Poiska | 2012-04-25 4,75 1 000, 0C 1 1 1 4,01
Aktywny Rynek - Rynek SKARB

051013 Repulowany CETO |PANSTWA |Poiska [2013-10-24 5,00 1 005 000,00 1 005 827 980 4,69
Aktywny Rynek - Rynek SKAREB

DS1017 Regulowany CETO  |PalsTwa  |Poiska  |2017-10-25 525 200 000,00 200 186 190 0%
AKlywny Rynek - Rynek SKARB

D$1018 Regulowany CETO  |PANSTWA |Polska  |2019-10-25 5,50 4 000 000,00 4 000 3782 3760 17,97
Aktywny Rynek - Ryrak SKARB

WZ0911 Regulowany CETO PANSTWA | Polska 2011-09-24 4135 550 000,00 550 551 544 2,80
Aktywny Rynek - Rynek SKARB

120816 Regulowany CETO  |PANSTWA |Poiska  |2016-08-24 3,00 2 000 000,00 2 000 1934 2140 10,23
Aktyany Rynek - Rynek REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 6.25 20100824 | Regulowany HE WEGIER wegry |2010-08-24 6,25 590760 36 & 6 0,03
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 6.75 20110422 |Regulowany HB WEGIER wegry  |2011-04-22 8,75 656 400,00 4000 537 627 3,00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 7,25 20120612 |Regulowany HB WEGIER wegry 20120612 7,25 1477 064,10 S0 1302 1397 6,68
Aktywny Rynak - Rynek REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 6,0 20121024 |Regulowany HB WEGIER wagry  |2012-10-24 6,00 187008360 11386 1410 1675 8,01
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA

HUNGARY GOVT B,75 20170224 | Reguiowany HB WEGIER wegry  12017-D2-24 6.75 164,10 1 2] 0 0,00
Aktysmy Rynek - Rynek REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 6.5 20190624 | Regulowany HB WEGIER Wegry  |2019-06-24 6 50 164,10 1 0 0 0,00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 7.5 20201112 |Reguiowany HB WEGIER wegry 12020-11-12 7.50 164,10 1 0 0 0,00
Aktywny Rynek - Rynek REFPLBLIKA

HUNGARY GOVT 6,0 20231124 |Reguiowany HB WEGIER wegry  |2023-11-24 6,00 164,10 1 0 Q 0,00
Aklywrty Rynek - Rynek SKARB

POLAND 5875% Regulowany STGT PANSTWA |Polska  [2014-02-03 5,875 2 681 760,00 600 2 630 2760 13,19
Aktywny Rynek - Rynek SKARB

PQLAND 4,2% Regulowany STGT PANSTWA _|Poiska  |2020-04-15 4.20 2 234 800,00 500 1776 1877 8,97
Nienatawane na ryrku REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 5,5 20140212 | akdywnym BGN WEGIER wegry  |2014-02-12 5,50 164,10 1 0 0 0,00
Nisnctowane na rynku

CIECH 20121214 aktywnym ESP Ciech SA Polska [2012-12-14 5,78 400 000,00 4 400 400 1,91

Bony skarbowe - -
nie dotyczy - -

Bony plenleine - .
nie dotyczy - -

inne - -




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzier: 30.06.2009

Wartos¢ wediug Proceniowy

Wartose wediug ceny wyceny na dzief Wartose wediug udziat w

Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartosc wedbug ceny bilansowy w danej wyceny na dzien aktywach

Nazwa banku banku Waiula | oprocantowania walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys ogdlem
W walutach panstw naleracych do OECD 284 284 1,36
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH S.A. POLSKA |USD 0,25 7 000,00 22 7 000,00 22 011
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH S.A. POLSKA |PLN 3.45 109 000,00 109 109 000,00 109 0,52
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH §.A. POLSKA [HUF 7.00 9 300 000,00 153 9 300 000,00 153 0,73

W walutach panstw nienaletacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2009

Procentowy
Warto$< wediug udziat w

taczna | Wartes¢ wedtug ceny wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa Obligacje 8012 11 945 12 410 59,33
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego - -
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskigj) Obligacje 41438 5570 7 065 33,78
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD - -




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zi. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazenych w zi)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 20 918 22133
1) Srodki pieniezne 297 321
2) Naleznosci 461 5 865
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 19 476 11 000
Diuzne papiery warlociowe 19 476 11 000
5) Sktadniki lokat nienoctowane na aktywnym rynku, w tym 684 4 947
Diuzne papiery warlosciowe 400 4235
6) Nieruchomosci o 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 5452 7 766
1. Aktywa netto (I-Il) 15 466 14 367
IV. Kapitat funduszu 28 117 28 597
Kapitat wptacony 242 490 234 173
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna} -214 373 -205 576
V. Dochody zatrzymane -14 612 -15 486
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6813 6033
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -21 425 -21 319
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 961 1256
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 15 466 14 367

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1394 215,4858

1444 530,3685

Jednostki typu A

878 380,9162

763 983,4445

Jednostki typu USD 515 834,5697 680 546,9240
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 11,09 9,95
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD 11,089 9,95
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008

I. Przychody z lokat 1040 882 475
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - “ -
Przychody odsetkowe, w tym: 441 882 475
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 29 144 66
Odsetki od papierow wartosciowych 376 560 302
Odpis dyskonta 36 178 107
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie satdo roznic kursowych 599 - -
Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 260 757 338
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 146 31 162
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - - -

3) Oplaty dla depozytariusza 18 20 8

)
)
)
)

4) Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5) Oplaty za zezwclenia oraz rejestracyjne - .

6} Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7) Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8) Uslugi prawne - -

93 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10) Koszly odsetkowe 81 34 17
11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12) Ujemne saldo réznic kursowych - 377 137
13) Pozostale 15 25 14
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

V. Koszty funduszu netto {I1-l11) 260 757 338
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 780 125 137
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 799 1508 |- 351
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 94 |- 41 - 225
Z tytulu réznic kursowych 243 |- 4 |- 115
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 705 1549 |- 126
z tytulu réznic kursowych 47 1119 155
VII. Wynik z operacji (V+/-VI]) 1579 1633 |- 214
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,13 1,13 |- 0,12
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 1,13 113 |- 012
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu USD 1,13 113 |- 0,12
Wynik z operaql przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 1,13 113 |- 0,12
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz WartoSci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zi.)

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

. Zmiana waitos$ci aktywow netto 1089 4 196
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14 367 18 564
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 1579 1633
Przychody z lokat netto 780 125
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 94 41
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 705 1549
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1579 1633
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychoddw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 480 5829
Zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytuiu zbytych JU} 8 317 & 609
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) - 8797 12 438
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 1099 4196
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 466 14 367
8. §rednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 14 728 15015
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 50 314,8826 692 049,2161
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 50 314,8828 692 049,2161

Liczha zbytych jednostek uczestnictwa

794 721,9361

733 256,1656

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

845 036,8187

1425 305,3817

Satdo zmian -50 314,8826 -692 049,2161
2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 1394 215,4859 1 444 530,3685
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 668 181,8242 21 873 459,8881
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 273 966,3383 20 428 929,5196
Saldo zmian 1 394 215,4859 1 444 530,3685
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 394 215,485% 1 444 530,3685
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,14 1,26
1. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9,95 8.69
2. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 11.09 9,95
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 11,46% 14,50%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 9,74 8,38
data wyceny 2008-01-12 2008-10-22
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 11.09 9,95
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31

6. Warto$¢ aktywodw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 11,09 9,95
data wyceny 2009-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, w tym: 1.77% 5.04%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towaizystwa 0,99% 2,00%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12% 0.12%

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1984 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1858) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach ziotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartosé poszczegélnych skladnikdéw aktywow | pasywdw, przychodow | zwigzanych z nimi kosztéw,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu
kont, Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane s3g na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakgcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywéw netio oraz ustalenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegélnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej bedy pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu b Subfunduszy nie wplynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; penadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugigj strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz roziicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconegeo, zwigzanych z wpiatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standow srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu koszidw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionegj, ustalone na podstawie stawek ckresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
nettoc z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; oplaty | prowizie
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obsiugi i odsetek od kredytow | pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kiérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sa rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algerytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dia zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek giéwny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gldwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotdéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienita procedury aktualizacji rynkow
giéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynkufach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtoéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gldéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne s3 odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dia akgcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw iokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skladnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji iiniowej
wartosé godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skladnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzgdzone
zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie cbejmujg
raportu - Rachunek przeptywaw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspdlczynnika Kosztéw Calkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych {(wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikow portfela,

2) odsetek z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)y/WANS,]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia |
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za kitéry przedstawione sa dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspoiczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dziei 30.06.2009
(wyrazone w tys. z.}

30.06.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat - 5639
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 25 58
Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek 436 168
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -

461 5 865

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2009
{wyrazone w tys. zi.)

30.06.2009 31.12.2008
Z tytutu nabytych aktywow - 5748
Z tylutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 5150 1900
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuty wplat na jednostki uczestnictwa 211 54
Z tytutu odkupionych jednestek uczestnictwa 33 20
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligagji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredylow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczei - -
Z tytutu rezerw 58 44
Pozostate zobowigzania - -
5452 7766




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2009

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bitansowy w dang)
walucie w tys. na

Warto$¢ na dziery
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego wtys na

Wartosé na dzien
bilansowy w dane)
walucie w lys. na

Warlosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego wiys. na

RACHUNKACH BANKOWYCH waluta 30.06.2008 30.06.2000 31.12.2008 31.12.2008
i. Banki:
1 BANK BPH § A (na dzier 31 12 2008 Bank PEKAO S A ) PLN 295 295 319 319
2. DEUTSCHE BANK POLSKA §.A PLN 0 0 1 1
3 BANK BPH S.A (na dzie 31.12.2008 Bank PEKAO S.A.) HUF 1 0 0 1]
4 BANK BPH § A (na dzien 31 12 2008 Bank PEKAQ S A}  |TRY 0 0 0 0
5. DEUTSCHE BANK POLSKA § A TRY 0 Q 0 1]
6. BANK BPH 5.A (na dzien 31.12.2008 Bank PEKAO S.A) CZK 0 0 0 0
7 BANK BPH § A (na dzier 31 12 2008 Bank PEKAD S A ) EUR 0 2 0 1]
8. BANK BPH S A (na dzier 31.12 2008 Bank PEKAO S.4.) usbD 0 0 0 1
Warosc na dzienh Warlosé na dzier
Wartos¢ na dzieni bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
I. $REDNI W OKRE_SIE SPRAWQZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w dane) sprawozdama
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW walucie wtys na  [finansowegowtys na| walucie wiys na | finansowego wiys na
CELY ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOQWIAZAN Waluta 30.06.2008 30.06.2009 31.12.2008 3112 2008
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BamK BPH § A {do 22 01 2009 Bark PEKAQ § A} PLN 118 118 30 30
2. DEUTSCHE BANK POLSKA $.A. PLN [t} 0 1 1
3 BANK BPH S.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A ) HUF ] 0 0 0
4 BANK BPH 5 A {do 22 01 2009 Bank PEKAD 5 A} TRY o 1 0 1
5. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. TRY 1] 0 0 0
6 BANK BPH S.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAD S.A.) CZK 4] 0 0 0
7 BANK BPH § A {do 22 01 2009 Bank PEKAD S A ) EUR 1 2 0 0
8. BANK BPH S.A (do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A.) usnD 2 5 0 1

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzief
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

itl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

2)

3)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2009

Poziom obcigZzenia ryzykiem stopy procentowej:
a)} Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
21 {%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne stato- 16 792 80,28

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 0,1 0,00

na aktywnym rynku

Suma 16 792 80,28

b} Aktywa obcigzone ry

zykiern przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udzial w aktywach
zt (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 2 684 12,83

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane 400 1.91

na aktywnym rynku

Suma 3 084 14,74

c) Suma a) i b): wartos¢ — 19 876,1 tys. zt, udziat w aktywach 95 02%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie w przypadku nie wywigzania si¢ ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczgce) koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udzial w aktywach
zt (%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 0 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienctowane Nieskarbowe papiery | 400 1,91

na aktywnym rynku dluzne

Suma 400 1,91

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Warto$c w Udziat w
bilansowa tys. zf. aktywach (%)
HUF* Srodki pieniezne i | gotdwka 0,00 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dluzne 3705 17,71
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty Depozyty 153 0,73
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3 858 18,44
usDhD Srodki pieniezne i | gotowka 0,5 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 22 0,11
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 22,5 0,11




TRY* Srodki pieniezne i | gotéwka 0,1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 3360 16,06
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty Depozyty brak 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3 360,1 16,06
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka 2 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 4637 2217
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 4639 22,18

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. obciazone . .
Poziom . Poziom . Poziom .
. ryzykiem P Wskazanie Kwoty - Wskazanie
obCqut'enigz Ak_tywa przeplywow obcnngems_a kategorit lokat {odzwierciedlajgce °°°""17-?”"?‘ kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i bt . e aktywow i b
A . : srodkow A . obcigzonych | nie wypeinienie N . obcigzonych
2obowigzan ryzykiem stopy SN zobowiazan ’ . zobowiazan .
- ‘ pienieznych ) ryzykiem zobowigzan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowey nikajgeych ze fyZykiem kredytowym | dzien bilanso ryzykiem walutowym
procentowej wy sggp; kredytowym yiowy WY walutowym WY
procentowe)
obligacje obligacje
skarbowe, skarbowe,
obligacje obligacje Obligacje obligacje
wysoki przedsiebiorstw | przedsiebiorstw niski przedsiehiorstw brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2009

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu Subfunduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

l. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw whasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 5150 1901
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

druga strong praw wtasnosci i ryzyk 5150 1901
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzgdzenia o polyczkach papieréw wartosciowych 9 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzieri 30.06.2009

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci

aktywéw subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2009

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2009
l. Aktywa w tys. PLN 12 053,6
1.Srodki pienigzne w tys PLN 2,6
w walucie obce) w tys. TRY 0,0
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 0,0
w walucie obcej wlys. HUF 0,7
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 0,0
w walucie obcej w tys. UsD 0.1
w walucie sprawozdania finansocwego wtys. PLN 0.5
w walucie obcej wtys. EUR 0,5
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 2.1
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. PLN 11 702
w walucie obcgj w tys. EUR 1037
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4 637
w walucie obcej wtys. HUF 225 789
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3705
w walucie obcej w tys. TRY 1627
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3 360
3. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 178
w walucie obcej W tys. usoD 7
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 22
w walucie obcej wtys. HUF 9 308
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 153
4. Naleznosci z tytulu odsetek od papieréw wartosciowych  |w tys. PLN 174
w walucie obcej w tys. HUF 5 517
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN a1
w walucie obcej w iys. EUR 19
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 83
Il. Zobowiazania w tys. PLN 4 662
1. Transakcje sell-buy-back - obligacje w tys. PLN 4 662
w walucie obcej w tys. EUR 1043
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4 662

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Nierrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe

243

983

iil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO dozl waluta
2009-06-30 2,0656|TRY
2008-06-30 4,4696|EUR
2009-06-30 1,641{100 HUF
2008-06-30 3,1733[USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzieh 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadex) Warto$¢ zreahzowanego Wazrost (spadek)
zysku (siraty) ze zbycia | niezreahzowanego 2ysku| 2ysku (siraty) ze zbycia | niezreahzowanego zysku|
lokat w tys. 2 wyceny aklywow w tys Iokat wlys. z wyceny akiywdw w tys
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 59 706 |- 41 1651
Diuzne papiery warosciowe 59 705 |- 41 1651
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 35 - 102
Diuzne papiery wartosciowe 35 - 102
Nieruchomosei - -
Pozostate - -
94 705 |- 41 1549

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




