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Agent Transferowy — Podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu i
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu — Mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki
pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu skladaja si¢
Aktywa Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu — Mienie Subfunduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow do danego
Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Depozytariusz — oznacza Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Lopuszanska 38D, 02-232
Warszawa.

Dystrybutor — Towarzystwo, lub inny podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, zgodnie z warunkami
okreslonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny — Dzien wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalania Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalania Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna
sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

EUR — waluta panstw cztonkowskich Unii Europejskiej uczestniczacych w Unii Gospodarczo-Walutowej,
ktéra na podstawie Rozporzadzenia Rady Wspolnot Europejskich Nr 974/98 z dnia 3 maja 1998 r. w
sprawie wprowadzenia euro (Dz.U. L 139 z 11.05.1998 r., str. 1, z p6zn. zm.), stanowi w tych panstwach
jedyny prawny $rodek ptatniczy.

Fundusz — Rockbridge Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
GPW - Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne — Prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartoSci papierow wartoSciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio Iub
posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych.

Instrumenty Rynku Pieni¢znego — Instrumenty rynku pieni¢znego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Inwestor — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, ktora ztozyla pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonata Wptaty Poczatkowe;.

Jednostka Uczestnictwa — Tytul prawny reprezentujacy prawa majatkowe do udziatlu w aktywach netto
danego Subfunduszu okre$lone Statutem Funduszu i1 Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa roznych typow, okre$lone w Statucie w szczegdlnosci w art. 16 ust.
14-15 Statutu.

Konwersja — Operacja, przy pomocy ktorej na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po
cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢ jednoczesnie odkupienia jednostek uczestnictwa
w jednym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo i za uzyskane w ten sposéb $rodki
nabywa si¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami.

OECD - Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Oplata Manipulacyjna - oplata pobierana przez Fundusz przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa nalezna Dystrybutorowi od Uczestnika, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych

Panstwo Czlonkowskie — Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej.

Plan Oszczedno$ciowy — wyspecjalizowany program inwestycyjny, w ktorym uczestnictwo regulowane
jest postanowieniami dodatkowej w stosunku do Statutu Funduszu umowy, ktéra w szczegolnosci bedzie
okresla¢: przedmiot Umowy, sposoéb w jaki Umowa jest zawierana, czas na jaki Umowa jest zawierana,
wysokos¢ wptat do Subfunduszu w ramach Planu, terminy wptat do Subfunduszu w ramach Planu, zasady
obnizania Optat Manipulacyjnych z tytulu nabywania Jednostek Uczestnictwa, z tytutu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa i z tytulu Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa, o ile takie sa
przewidziane, zasady pobierania Optat Manipulacyjnych 2z tytulu uczestnictwa w Planie
Oszczgdnosciowym, o ile sg one przewidziane, zasady rozwigzywania Umowy, sposob informowania
Uczestnikow o zmianie zasad uczestnictwa.

Podmiot Zarzadzajacy - podmiot zarzadzajacy, o ktérym mowa w art. Sa Statutu.

Przedstawiciel — Osoba fizyczna, pozostajagca z Towarzystwem lub innym podmiotem, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, za posrednictwem ktorej moga by¢ sktadane oswiadczenia woli Uczestnikow i
Inwestorow.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okrggowy
w Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Rejestr Uczestnikow Funduszu — Prowadzona przez Agenta Transferowego komputerowa ewidencja
danych Uczestnikoéw Funduszu, w ramach ktdrej tworzy si¢ osobno dla kazdego z Subfunduszy Subrejestry
Uczestnikow.

Statut — Niniejszy Statut Rockbridge Superior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusz, Subfundusze - Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wyodrgbniona czg$¢ Funduszu
prowadzaca wiasna, okre$long Statutem polityke inwestycyjna lub wszystkie Subfundusze wskazane w art.
2 ust. 4 Statutu.

Subrejestr — Konto prowadzone przez Agenta Transferowego, stanowigce komputerows ewidencje danych
Uczestnika, bedace czescia Subrejestru Uczestnikow danego Subfunduszu.
Subrejestr Uczestnikow — Prowadzona przez Agenta Transferowego osobno dla kazdego z Subfunduszy
komputerowa ewidencja danych dotyczaca Uczestnikow danego Subfunduszu.
System IVR — System elektroniczny, umozliwiajacy uzyskanie informacji lub ztozenie Zlecenia za pomoca
telefonu tonowego, bez kontaktu z operatorem.
Tabela Oplat — Zestawienie Optat Manipulacyjnych pobieranych przez Fundusz z tytutu zbywania
Jednostek Uczestnictwa oraz z tytutu ich odkupywania, Konwersji lub Zamiany.
Towarzystwo —Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa.
Uczestnik — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu sa zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czgsci.
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r. poz. 157 z p6zh zm.).
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — Ustawa z dnia 29 lipca2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 94 z p6zn. zm.).
Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).
Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537 z pézn. zm.).
Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych
(Dz.U.2014.710 j.t.).
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Ustawa o Rachunkowosci — Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330 z p6zn. zm.).

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu (WAN) — Warto§¢ Aktywéw Funduszu jako suma aktywow
wszystkich Subfunduszy pomniejszona o zobowiagzania Funduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu jest sumg Wartoéci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz czg$¢ zobowigzan
dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udzialowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) — Warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu obliczona jako Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach Uczestnikow tego
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Whplata Poczatkowa — Kwota, ktora nalezy wptaci¢ do Subfunduszu, aby sta¢ si¢ Uczestnikiem.
Zgromadzenie Uczestnikow — Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 6 Statutu.

Zamiana — Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia
za $rodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu dokonywana na podstawie
jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie — O$wiadczenie woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu, takie jak zlecenie nabycia, zlecenie
odkupienia, zlecenie Konwersji, zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, udzielenie / odwotanie
pelnomocnictwa, zlecenie ustanowienia / odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa.

FUNDUSZ | SUBFUNDUSZE
Artykut 2

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa Rockbridge Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac skroconej nazwy Rockbridge Superior FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz sktada si¢ z nastgpujacych Subfunduszy:

a) Rockbridge Subfundusz Superior Dtuzny,

b) Rockbridge Subfundusz Superior Obligaciji,

¢) Rockbridge Subfundusz Superior Akcji,

d) Rockbridge Subfundusz Superior Selektywny,

e) Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcéow,

f)  mBank Subfundusz Akcji Polskich.
Subfundusze mogg uzywac skroconej nazwy - odpowiednio:

a) Rockbridge Superior Dtuzny,

b) Rockbridge Superior Obligaciji,

c) Rockbridge Superior Akgcji,

d) Rockbridge Superior Selektywny,

e) Rockbridge Superior Rynku Surowcow,

f) mBank Akcji Polskich.

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.
Subfundusze nie posiadaja osobowos$ci prawne;j.

Fundusz uzyskuje osobowos$¢ prawng z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Z ta chwila
Fundusz rozpoczyna zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

WPLATY DO FUNDUSZU
Artykul 3

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisOw i wptaty na Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.
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Laczna wysokos¢ wplat, o ktorych mowa w ust. 1, nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,- (cztery miliony)
ztotych, przy czym warto$¢ wptat do jednego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (pi¢édziesiat
tysiecy) ztotych.

Wptlaty do Funduszu dokonywane sg na wydzielone rachunki bankowe Towarzystwa prowadzone przez
Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

Zapisy beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa.

Whptlaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw. Zapis powinien wskazywaé¢ Subfundusz, ktorego
Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotlalny, jak rowniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

Przyjmowanie zapisow rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w pierwszym dniu roboczym nastgpujacym po
dniu dorg¢ezenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz nie pdzniej niz w dniu uptywu 4
(czterech) miesi¢ey od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zakonczenie przyjmowania
zapisOw nastgpi w terminie dwoch miesiecy od dnia rozpoczecia zapisow lub w pierwszym dniu roboczym
nastepujacym po dniu, w ktdrym zostang zlozone zapisy na kwote wynoszaca lub przekraczajaca tacznie
dla wszystkich Subfunduszy 4.000.000,- (cztery miliony) zlotych, w zalezno$ci od tego, ktory z
powyzszych termindéw uptynie wezesniej.

Przy prowadzeniu zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo udostgpnia bezplatnie prospekt
informacyjny Funduszu i kluczowe informacje dla inwestorow.

Z wptat do Funduszu Towarzystwo tworzy Subfundusze wskazane w art. 2 ust. 4 lit. a), b), ¢), d). Warto$¢
wptat do kazdego z Subfunduszy nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (pigédziesiat tysigcy) ztotych. Do
skutecznego utworzenia Funduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,-
(cztery miliony) ztotych tacznie do wszystkich wskazanych wyzej Subfunduszy.

Za wplaty dokonane w ramach zapisow Towarzystwo niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje poprzez wpisanic do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przypadajacej na dokonang wptate do Subfunduszu, powigkszong o wartos¢
otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia przydziatu. Cena przydzielonej Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu
wynosi 100.- (sto) ztotych.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato
si¢ prawomocne, lub

b) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

€) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku, w ktorym w ciggu 6 miesiecy od dnia
dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie Towarzystwo nie ztozylo wniosku o wpisanie Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, lub

d) =zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, w ramach ktorych zebrano wptaty do
Funduszu w kwocie mniejszej niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych,

— Towarzystwo zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a) — d).

ZASADY TWORZENIA NOWYCH SUBFUNDUSZY
Artykul 4
Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze w drodze zmiany Statutu. Utworzenie Subfunduszy wskazanych
w art. 2 ust. 4 lit. e), f) nie wymaga zmiany Statutu.
Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.
Wptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Tworzac nowy subfundusz Towarzystwo moze przeprowadzi¢ zapisy przez dokonanie wplat przez
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa, Podmiot Zarzadzajacy lub jego akcjonariusza.

Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ w terminie 7
(siedem) dni od daty wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktérej mowa w ust. 1. Termin przyjmowania
zapisOw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.
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Termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub
Subfunduszy zostanie ogloszony przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust. 1
Statutu, przy czym rozpoczgcie przyjmowania zapisOw nastapi nie wczesniej niz po zarejestrowaniu
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, a zakonczenie przyjmowania zapisOw nastapi nie pozniej
niz po uptywie dwoch miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze skrocié
pierwotny termin zakonczenia przyjmowania zapisow, gdy warto$¢ wplat przekroczy 30.000.000,-
(trzydziesci milionéw) ztotych. O skréceniu terminu zakonczenia przyjmowania zapisOw Towarzystwo
oglosi na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa, na formularzach, ktérych wzor udostgpni Towarzystwo. Zapis, o ktorym mowa powyzej jest
nieodwotlalny i bezwarunkowy.

Podmiot zapisujacy si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest do dokonania
wplaty w sposob okre$lony w ust. 9 lub ust. 9a tytutem optacenia zapisu.

Wptaty do nowego subfunduszu zwigzane z zapisami na jednostki uczestnictwa przyjmowane beda w
formie przelewu na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, a w przypadku, o
ktorym mowa w ust. 9a, na rachunek papierow wartoSciowych Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Towarzystwo moze udzieli¢ podmiotowi zapisujgcemu si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
pisemnej zgody na dokonanie wptaty w zdematerializowanych papierach warto$ciowych, o ile takie
zdematerializowane papiery wartosciowe moga stanowi¢ przedmiot lokat nowego subfunduszu.
Towarzystwo rozpatruje wniosek o wyrazenie zgody na wniesienie wplaty w tej formie nie pdzniej niz w
terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku.

W przypadku wniesienia papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 9a, bez zgody Towarzystwa,
papiery te zostang zwrdcone na rachunek papierow wartosciowych, z ktorego zostaty wniesione, w terminie
trzech dni roboczych od zaewidencjonowania papieréw warto$ciowych na rachunku nowego subfunduszu z
tytutu takiej wptaty. Za dzien zwrotu uwaza si¢ dzien ztozenia przez Fundusz dyspozycji transferu z
rachunku papieré6w wartosciowych nowego subfunduszu na rachunek wplacajacego. Wszelkie koszty
zwigzane z dokonaniem wplaty w papierach wartoSciowych, o ktéorych mowa powyzej oraz koszty
zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wplaty w papierach wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi
wplacajacy.

Laczna warto$¢ wszystkich wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisow na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50.000,- (pigc¢dziesiat tysigcy) zlotych. Jezeli po uptywie
okresu przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa tworzonego subfunduszu faczna wartos¢ wptat nie
osiaggnie kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony.

Warto$¢ wptaty na jednostki uczestnictwa dokonanej w papierach wartosciowych ustalana jest w Dniu
Wyceny, w ktorym papiery wartoSciowe zapisane zostaty na rachunku subskrypcyjnym Funduszu wedlug
zasad przyjetych dla wyceny Aktywow Funduszu, okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Optata Manipulacyjna od wptat w trakcie zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu nie
bedzie pobierana.

Podmiot zapisujacy si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, ktéry dokonat wptaty tytutem
oplacenia zapisu, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wplaty.

Z zastrzezeniem zebrania przez Towarzystwo wymaganej wartoSci wplat, niezwlocznie po zakonczeniu
przyjmowania zapisOw nie pozniej jednak niz w terminie 7 (siedem) dni, Towarzystwo przydzieli jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu przypadajace na wniesione wplaty powigkszone o warto$¢ otrzymanych
pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu. Kwota wyplacanych odsetek lub warto$¢ otrzymanych pozytkéw zostanie
pomniegjszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaty na Towarzystwo
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Przydziat jednostek uczestnictwa nowego subfunduszu nastapi wedlug wartosci poczatkowej jednostki
uczestnictwa, ktéra bedzie wynosi¢ 100,- (sto) ztotych.

W przypadku nie zebrania wymaganej wartosci wptat do nowego subfunduszu, Towarzystwo niezwlocznie
nie pozniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow
zwréci wplaty dokonane do Funduszu tytulem optacenia zapisu na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu powigkszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow.
Kwota wyplacanych odsetek lub warto$§¢ otrzymanych pozytkéw zostanie pomniejszona o podatek
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dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaly na Towarzystwo obowigzek obliczenia i
poboru takiego podatku.

Dniem utworzenia Subfunduszu jest dzien dokonania przez Towarzystwo przydzialu jednostek
uczestnictwa tego subfunduszu, wydzielenia Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu oraz wydzielenia
Subrejestru  Aktywow Subfunduszu, utozsamiane z otworzeniem ksigg rachunkowych w  trybie
przewidzianym w art. 12 Ustawy o Rachunkowosci, na mocy § 6 ust. 4 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

ORGANY I SIEDZIBA FUNDUSZU
Artykul 5§

Organami Funduszu sa:
a) Towarzystwo,
b) Zgromadzenie Uczestnikow.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sg dwaj czlonkowie zarzadu
tacznie albo jeden cztonek zarzadu tacznie z prokurentem, w tym takze z jednym prokurentem tagcznym.

Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow okresla art. 6 oraz regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.

PODMIOT ZARZADZAJACY
Artykul Sa

Podmiotem zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym mBank Subfunduszu Akcji Polskich jest mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, prowadzacy dziatalno§¢ maklerska w ramach
wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego si¢ nazwa Dom Maklerski

mBanku.
ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
Artykul 6
1. W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dzialalnosci jako subfundusz powigzany, w rozumieniu przepisow
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

b) zmiane funduszu podstawowego,
C) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany,

d) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy, w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych,

e) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo,

f)  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca, w rozumieniu
przepisoOw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym przez Towarzystwo w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikow. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomien, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, oglasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow
w sposob okreslony w art. 35 Statutu.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikéw, przy czym w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatlu w
Zgromadzeniu Uczestnikow sg tylko uczestnicy tego Subfunduszu.

List¢ Uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy
i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikow.
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Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikoéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw, Fundusz
zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co najmniej
50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow, Zarzad Towarzystwa przedstawia
Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 1, w tym odpowiada na zadane przez
Uczestnikow pytania.

Przed podj¢ciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wickszoscig 2/3 glosow Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata w sprawie przyjecia regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow zapada zwykla wigkszoscia gtosow
Uczestnikéw obecnych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikoéw podejmowane sg w glosowaniu jawnym i protokotowane przez
notariusza.

W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnikow lub w przypadku braku przyjecia przez
Zgromadzenie Uczestnikow regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow, osoba wyznaczona przez Zarzad
Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych moze by¢

zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci

uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powoddztwa, o ktorym mowa w ust. 16, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gltosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3)  Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.

296, z p6zn. zm.) nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty

Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do

dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy

prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowigzujaca
w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz migdzy Funduszem a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno§¢ uchwaly Towarzystwo powinno niezwlocznie zglosic¢
sadowi rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewaznos$ci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

WYKONYWANIE PRZEZ FUNDUSZ PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Artykut 7
Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych wchodzacymi w sktad portfeli inwestycyjnych

Subfunduszy oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Fundusz jest zobowigzany w szczegolnosci do: lokowania Aktywoéw Funduszu w interesie Uczestnikow i
zgodnie z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w Statucie, zapewnienia prawidlowego
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy poprzez dzialania wlasne oraz podmiotow $wiadczacych ustugi i
wspotpracujacych z Funduszem.
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DEPOZYTARIUSZ
Artykul 8

1.  Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywoéw Funduszu pelni, na podstawie zawartej Umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Lopuszanska
38D, 02-232 Warszawa.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Artykul 9

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Rozdzial 11

POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

Artykul 10

1. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytoéw i pozyczek,
udzielania pozyczek papierow wartosciowych, okreslone w niniejszym rozdziale stosuje si¢ zardwno w
odniesieniu do warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy osobno, jak rowniez w odniesieniu do warto$ci
Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Postanowienia niniejszego Rozdzialu odnosza si¢ do danego Subfunduszu, o ile Cze$¢ II Statutu nie
stanowi inaczej.

RODZAJE LOKAT
Artykul 11

1. Jezeli postanowienia Cze$ci II Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ustepow ponizszych,
art. 12 Statutu oraz postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowaé Aktywa
Subfunduszy wylacznie w:

a)

b)

c)

d)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych odpowiednio w Cze$ci
Il Statutu,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentdéw, pod warunkiem Ze postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu
przewiduja dokonywanie takich lokat,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty
walutowe zawierane w celach zarzadzania biezaca ptynnoscig Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre§lone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednoS$ci oraz sa:

i. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacj¢ mi¢dzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie,
lub

ii. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
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wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem wspolnotowym, lub

iii. emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w lit. a), lub

iv. emitowane przez podmiot posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym lub gwarantowane przez
podmiot posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym, pod warunkiem ze inwestycje w takie
papiery warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora rownowaznej do okre$lonej w pkt i.-iii. oraz
emitent spetnia tgcznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000,- (dziesi¢¢ milionéw) EUR,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektoérych rodzajow spotek,
- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
warto§ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztalcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzg¢dzi zapewnienia ptynnosci,
pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu przewiduja
dokonywanie tego rodzaju lokat,

e) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre$lone w lit. a), b) i d), z tym ze
laczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem obrotu na

rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych

dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo

Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na

okreslonej gieldzie lub rynku.

KNF moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow Subfunduszy w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywacd:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

C) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
i. instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
ii. instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem,

iii. ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych,

iv. instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania.

Zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong dla Subfunduszy, Fundusz moze w imieniu Subfunduszy
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktéorych mowa w ust. 5, pod warunkiem ze:
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a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okre§lonym w Czeéci I1

Statutu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego ze zmiang:

i. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentdéw Rynku Pieni¢znego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

ii. kurso6w walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

iii. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszy,

€) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) i d), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastagpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub przez
rozliczenie pieni¢zne,

e) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty
Pochodne wymienione w ust. 7,

f)  warunkiem zastosowania Instrumentow Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu
Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych spetnial zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, a w szczegolnosci aby nie naruszal ograniczen i limitow inwestycyjnych dotyczacych
poszczegolnych sktadnikow lokat Subfunduszu,

g) przy wyborze poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych Fundusz begdzie kierowat si¢ kryteriami
wskazanymi dla danego Subfunduszu w Czescei 11 Statutu.

Fundusz bedzie zawieral na rzecz Subfunduszy umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych,
o ktérych mowa w ust. 5,

b)  kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktorych
mowa W ust. 5,

c) kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o
ktérych mowa w ust. 5,

d) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

e) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

f)  opcje na stopy procentowe (interest rate option),

g) kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

h)  opcje na waluty (currency option),

i)  kontrakty zamiany walut (currency swap),

j)  kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),

k) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych bazg stanowiag kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazanych ust.
5!

I)  kontrakty przenoszace ryzyko kredytowe (credit default swaps) zabezpieczajgce zobowigzania z tytutu
obligacji emitowanych przez Rzeczpospolita Polska lub inne panstwo nalezace do OECD.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,
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c) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez transakcje rdwnowazaca albo zlikwidowana.

Jezeli Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zawiera transakcje, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obowiazany jest ustali¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, ktora
stanowi wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w ust. 9, nie uwzglednia si¢ optat ani $wiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji.

Jezeli Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako
réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria okre$lone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz.U. z 2012 r. poz. 11121 1529
oraz z 2013 r. poz. 355),

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wylacznie jedna
kwota stanowigca rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od
tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sa juz wymagalne,

C) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy,

d) warunki, o ktorych mowa w lit. a)-C), nie naruszajg przepisow prawa wlasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;j.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny - 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, jezeli tacznie zostang spetnione nastgpujgce warunki:

a) w zwigzku z ta transakcja kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pieni¢znych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

b) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartoSciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego i
wartosci §rodkdw pienigznych przyjetych przez Fundusz w zakresie lokat Subfunduszu jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
rownowartos¢ warto$ci ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

c) srodki pienigzne stanowiace zabezpieczenie beda lokowane wylacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porg¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego
Panstwa Cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, a takze, na podstawie zgody KNF, w bankach
zagranicznych, przez ktore rozumie si¢ banki majace siedzibg za granicg Rzeczypospolitej Polskiej, na
terytorium panstwa niebedacego cztonkiem Unii Europejskie;j.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu lokujacego Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

wyznacza si¢ poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z rozporzadzeniem ministra

wiasciwego do spraw instytucji finansowych w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia

dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego na podstawie art. 48a Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych. Zasady wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu oraz

warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i stosowana przez Towarzystwo. Towarzystwo zamieszcza

informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego
zawierajace wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria okre§lone w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE SUBFUNDUSZY
Artykut 12
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Z zastrzezeniem ust. 2-10, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, limit, o ktorym mowa w
ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesig¢¢ procent), jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pig¢ procent)
wartosci  Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieSci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dhuzne papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 2.

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, Fundusz moze lokowac do
20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa W ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 6, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) wartoSci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 10,
Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pigc procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery warto$ciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia,
Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry,
Wielka Brytania, Wiochy.

O ile postanowienia Statutu odnoszace si¢ do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 10,
Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe porg¢czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym taczna
warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoSciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pig¢ procent) warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitéw wskazanych w ust. 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat
W papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

POZYCZKI I KREDYTY
Artykut 13

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
wartoSciowe na warunkach i przy zachowaniu limitéw okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 10% (dziesig¢ procent) WANS
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykul 14

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi
funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo.
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DOCHODY FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY
Artykutl 15
Dochody osiggni¢ete z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszaja wartos¢ Aktywéw Funduszu i
odpowiednio warto§¢ Aktywow Subfunduszy oraz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dochodow Uczestnikom.

Rozdzial 111
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykul 16

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Jednostki Uczestnictwa sa podzielne.
Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz osob trzecich, a jedynie
odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu, po przedstawieniu
Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastgpuje wylacznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia postepowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z
ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871). W
takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Przed data wymagalno$ci wierzytelnoSci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

Jezeli wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stala si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢ Funduszowi
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy
srodkow pienigznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

Przepisy ust. 6-10 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktorego
przedmiotem sa Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie s3 sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych
ustanowienie i wygasnigcie zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 6-11 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa Stosuje sie¢ przepisy
Kodeksu cywilnego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa jest zmienna.
Fundusz zbywa nastepujace typy Jednostek Uczestnictwa:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A,

b)  Jednostki Uczestnictwa typu P,

roznigce si¢ w szczegdlnosci sposobem pobierania Optat Manipulacyjnych oraz minimalng wptlata, na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, ktorej wysokos¢ okresla
art. 19 ust. 4 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa:

a) typu A — sg zbywane wylacznie w zamian za wplaty w zlotych, w tym w ramach pracowniczych
programoéw emerytalnych, utworzonych na zasadach okreslonych w Ustawie o PPE, prowadzonych w
formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu. Za zbywanie,
Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu A pobierana jest Optata Manipulacyjna. Optata
Manipulacyjna nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A,
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b) typu P — sg zbywane wylgcznie za wplaty w zlotych w ramach Planéw Oszczedno$ciowych. Za
zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrgbnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planéow
Oszczgdnosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdlnosci
moze uzalezni¢ mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wigcej niz jednego Subrejestru od wartosci
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokos$ci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, w tym réwniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze Uczestnika w
szczegolnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
PODZIAL JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykul 17

Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Podziat ten dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przez
okreslong liczb¢ na rowne czesci tak, aby catkowita warto$¢ posiadanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu po podziale byta rowna wartosci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem.

Decyzja o podziale Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanie opublikowana w dzienniku, o ktérym
mowa w art. 35 ust. 2 Statutu co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed podziatem.

W ciggu 5 (pig¢) Dni Wyceny od dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz
wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenia dotyczace liczby 1 wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez nich po podziale.

CENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 1 OPLATY MANIPULACYJNE
Artykul 18
Z zastrzezeniem ust. 2, Jednostki Uczestnictwa sa zbywane po cenie rownej:

WANSJU
1-0

C:

gdzie:
C — cena Jednostki Uczestnictwa,
WANSJU — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w
ktorym nastgpito zbycie, zgodnie z art. 34 ust. 4 Statutu,
O — oznacza stawk¢ Optaty Manipulacyjnej pobierang w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu w Czgéci I Statutu.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu A i typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci 11 Statutu.
Za odkupywanie Jednostek typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna w maksymalnej wysokos$ci
okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czgsci I Statutu.
Za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa typu A oraz typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna
w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci II Statutu.
Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowiazujagcych w Funduszu lub zaniechanie ich
pobierania:
a) w stosunku do okre$lonych grup nabywcow, w szczegdlnosci:
— o0so6b dokonujacych wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wysokosci co
najmniej 1.000.000,- (jeden milion) ztotych;
—  Uczestnikdow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o
lacznej wartosci co najmniej 250.000,- (dwiescie pigédziesiat tysigey) ztotych, przy czym w
przypadku Uczestnikow posiadajacych Wspolny Subrejestr Matzenski prowadzony dla osob
pozostajacych w zwiazku matzeniskim pod uwage brana jest taczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa

14



Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

Subfunduszy zaewidencjonowanych na Wspdlnym Subrejestrze Matzonkéw oraz na
poszczegodlnych Subrejestrach indywidualnych nalezacych do kazdego matzonka;

—  Uczestnikow Plandw OszczednoSciowych, pracowniczych programéw emerytalnych — na
warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

—  Uczestnikow bedacych osobami prawnymi;
— pracownikow oraz osOb pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepujacych podmiotow: Towarzystwem,

Agentem Transferowym, Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa,
podmiotem dominujagcym lub zaleznym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

— podmiotow bedacych nabywcami ushug finansowych $wiadczonych przez Towarzystwo,
akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujgce lub zalezne w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa,

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup
nabywcow;

c) w przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutorow;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do osob, ktorych reklamacje zostaty uwzglednione przez

Towarzystwo;

e) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgodg Towarzystwa.

Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o ktérej mowa w art.
35 ust. 1, lub przekazana za posrednictwem poczty lub udostgpniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w
dniu rozpoczecia promoc;ji.

Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktorych mowa w ust. 5 lit. ¢), na stronie internetowej, o ktorej
mowa w art. 35 ust. 1, lub poprzez ogloszenie w dzienniku, o ktérym mowa w art. 35.

Dla potrzeb obliczenia Optaty Manipulacyjnej, wartosci Jednostek Uczestnictwa typu A i typu P nie
sumuje si¢.

WYSOKOSC WPLAT DO FUNDUSZU
Artykut 19

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy uczestnictwa w Funduszu.
Umowa uczestnictwa w Funduszu zostaje zawarta w wyniku ztozenia prawidlowego pierwszego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa i dokonania Wptaty Poczatkowe;.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiedniag ilo$¢ Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu.

Inwestor staje si¢ Uczestnikiem Funduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Whtata Poczatkowa do Subfunduszu w $rodkach pieni¢znych, za jakg mozna jednorazowo naby¢ Jednostki
Uczestnictwa wynosi:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu A:
a) Rockbridge Subfundusz Superior Dtuzny;
b) Rockbridge Subfundusz Superior Obligaciji;
¢) Rockbridge Subfundusz Superior Akcji;
d) Rockbridge Subfundusz Superior Selektywny;
e) Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcoéw
—500.000,- (pigcset tysigcy) ztotych,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu A mBank Subfunduszu Akcji Polskich — 10.000,- (dziesie¢
tysiecy) ztotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa typu P — 100.000,- (sto tysigcy) ztotych.
Kazda nastepna minimalna wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A oraz typu P wynosi 1.000,-
(jeden tysigc ztotych).
Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizszej niz 1,- (jeden) zloty wysoko$¢ Wptlaty
Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktore nabgda Jednostki Uczestnictwa typu P w ramach
Planow Oszczgdnosciowych, a takze Jednostki Uczestnictwa typu A w ramach pracowniczych programow
emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszy. Wysoko§¢ Wptlaty Poczatkowej lub
kolejnych wplat dla podmiotow, ktére nabgda Jednostki Uczestnictwa w ramach Planow
Oszczednosciowych, okreslaja Zasady Uczestnictwa w Planie Oszczednosciowym. Wysokos¢ Wplaty
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Poczatkowej lub kolejnych wptat dla podmiotow, ktére nabgda Jednostki Uczestnictwa w ramach
pracowniczych programoéw emerytalnych obstugiwanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszy, okreslona
jest w Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu.

7.  Szczegblowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, a takze obnizenia
wysokosci Wptlaty Poczatkowej lub kolejnych wptat do Subfunduszy reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Rozdzial IV
ZBYWANIE | ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
CZESTOTLIWOSC ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 20
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.
TERMINY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykutl 21

1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie powinno nastapi¢ poézniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wptynigcia wplaty na rachunek Subfunduszu, chyba, ze
opoOznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegolnosci
ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

3. Do terminéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 nie wlicza si¢ okresOw zawieszania zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

SPOSOB DOKONANIA WYPLATY KWOTY NALEZNEJ Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA

Artykut 22

1. Fundusz realizuje wyplaty $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwlocznie poczawszy
od drugiego dnia roboczego po dniu odkupienia, chyba, ze opdznienie dokonania wyptlaty jest nastgpstwem
zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

2. Wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje poprzez przekazanie jej na
rachunek bankowy albo w gotdwce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do wyptaty kwot
naleznych Uczestnikowi z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycja Uczestnika, z
zastrzezeniem, ze Fundusz nie moze upowazni¢ do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi Dystrybutoréw,
o ktorych mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy 0 Funduszach Inwestycyjnych.

3. Srodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa wyplacane w walucie polskie;j.
ZAWIESZENIE ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 23

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na dwa
tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez KNF zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak dwoch miesigcy.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem na dwa
tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi
kwotg przekraczajaca 10% (dziesig¢ procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.
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W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez KNF:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy,

b) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym szes$ciu
miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 1 - 4 powyzej stosuje si¢ oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem zawiesza si¢ od
dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow.
KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykul 24

Uczestnik Funduszu ma prawo do dokonania Konwersji.

Uczestnicy moga zada¢ Konwersji poprzez zlozenie u Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia
Konwersji.

Fundusz dokonuje Konwersji kazdego Dnia Wyceny.

Z zastrzezeniem postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
moga podlega¢ Konwersji do innego funduszu wytacznie na jednostki uczestnictwa tego samego typu.

Z zastrzezeniem postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa w
wyniku Konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze
nastgpi¢ wylacznie, jezeli jednostki te byly ewidencjonowane jako jednostki uczestnictwa tego samego
typu. Nie sg zbywane w wyniku Konwersji Jednostki Uczestnictwa mBank Subfunduszu Akcji Polskich.

Postanowienia Statutu dotyczace wysokosci minimalnych wptat do Funduszu stosuja si¢ odpowiednio do
nabywania przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy na podstawie zlecenia Konwersji.

Szczegotowe zasady Konwersji Jednostek Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny Funduszu.
ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykutl 25
Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé¢ Zamiany

Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Uczestnicy moga zada¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie u Dystrybutora lub
Przedstawiciela zlecenia Zamiany.

Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

Z zastrzezeniem postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, Jednostki Uczestnictwa danego typu
moga podlega¢ Zamianie do innego Subfunduszu wylacznie na Jednostki Uczestnictwa tego samego typu.

Z zastrzezeniem postanowien prospektu informacyjnego Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa w
wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo moze
nastapi¢ wyltacznie, jezeli Jednostki te byty ewidencjonowane jako Jednostki Uczestnictwa tego samego

typu.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy:

1) Rockbridge Subfundusz Superior Dtuzny;

2) Rockbridge Subfundusz Superior Obligaciji;

3) Rockbridge Subfundusz Superior Akcji;

4)  Rockbridge Subfundusz Superior Selektywny;

5) Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcow;

nie podlegaja Zamianie na Jednostki Uczestnictwa mBank Subfundusz Akcji Polskich.

Jednostki Uczestnictwa mBank Subfundusz Akcji Polskich nie podlegaja zamianie na Jednostki
Uczestnictwa pozostatych Subfunduszy.

Szczegdtowe zasady Zamiany Jednostek Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny Funduszu.
BLOKADA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 26
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Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokada moga rowniez by¢ objete Jednostki
Uczestnictwa nabywane w przyszto$ci (blokada Subrejestru Uczestnika).

Szczegbtowe zasady ustanawiania i znoszenia blokady okresla prospekt informacyjnym Funduszu.
KOLEJNOSC REALIZACJI ZLECEN
Artykut 27

Z zastrzezeniem ust. 2 i 4, Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejno$cia, w jakiej zostaty otrzymane przez
Agenta Transferowego, z wylgczeniem przypadku otrzymania zlecenia ustanowienia blokady Jednostek
Uczestnictwa oraz odwotania pelnomocnictwa, ktdre to zlecenia realizowane beda w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia sprzecznych Zlecen dotyczacych
tego samego Subrejestru, Zlecenia bgda realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie nabycia, zlecenie
Zamiany lub Konwersji, zlecenie transferu spadkowego (transfer Jednostek Uczestnictwa), zlecenie
odkupienia.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego tego samego dnia Zlecen tego samego rodzaju
dotyczacych tego samego Subrejestru, Zlecenia beda realizowane zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty
otrzymane przez Agenta Transferowego lub przy braku mozliwosci ustalenia takiej kolejnosci, w
kolejnosci losowe;.

W ramach Subrejestrow prowadzonych dla oséb pozostajacych w zwigzku matzenskim, Zlecenia
realizowane beda w kolejnosci i na zasadach okreslonych w ust. 1-3, chyba, Zze jeden z malzonkéw
najp6zniej w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego matzonka zglosi swoj sprzeciw. W sytuacji, o ktorej
mowa powyzej Zlecenie bedzie zrealizowane wylacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia obojga
malzonkow.

POTWIERDZENIA REALIZACJI ZLECEN ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA

Artykul 28

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i
niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazil pisemng zgode
na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych
terminach wskazanych przez Towarzystwo lub na ich osobisty odbiér. Potwierdzenie w szczegodlnosci
zawiera.

a) dane identyfikujace Uczestnika oraz numer Subrejestru,

b) date sporzadzenia,

c) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

d) liczbe i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych przedmiotem Zlecenia,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,
f) date wykonania Zlecenia,

g) aw przypadku uczestnika, bedagcego osobg fizyczng rowniez kwote potraconego podatku dochodowego
oraz kwote uzyskang po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i potraceniu naleznego podatku.

Z zastrzezeniem ust. 4, potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1 moze by¢ przekazane w formie wydruku
komputerowego nieopatrzonego podpisem i bedzie wystane zgodnie z danymi podanymi przez Uczestnika
listem zwyktym lub pocztg elektroniczna, albo udostgpnione poprzez Internet na stronie internetowej
wskazanej przez Towarzystwo lub Fundusz, nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni po zrealizowaniu
Zlecenia, chyba ze opdznienie bedzie nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych dokumentach
wydawanych przez Fundusz, w ktorych podaje si¢ liczbg Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie
podawana do 4 (czterech) miejsc po przecinku.

Plany Oszczedno$ciowe oraz umowy zawierane w ramach pracowniczych programéw emerytalnych moga
przewidywac dorgczanie potwierdzen, o ktorych mowa w ust. 1, w innych terminach i w sposob okreslony
w Planie Oszczednosciowym lub w umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego.
Uczestnik powinien niezwlocznie, lecz nie podzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania
potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o kazdej
stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegoélnosci o niezgodnosci danych zawartych w tresci

18



Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik powinien takze niezwlocznie poinformowaé¢ Fundusz o
nieotrzymaniu potwierdzenia.

6. W przypadku dostarczania potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie
technik zapewniajacych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych.

Rozdzial V
UCZESTNICY FUNDUSZU
Artykut 29

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ wylacznie osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawne;.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Artykul 30

Na zasadach okre$lonych w niniejszym Statucie oraz w prospekcie informacyjnym, Uczestnikowi przystuguje
prawo do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa, w tym roOwniez na wspolny rachunek matzonkéow,

b) odkupienia, Konwersji, Zamiany oraz blokady Jednostek Uczestnictwa,

c) zwolnienia z Optaty Manipulacyjnej lub jej obnizenia,

d) ustanowienia i odwotania pelnomocnika,

e) ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

f) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

g) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h) skfadania zlecen za pomoca telefonu i telefaksu oraz za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji,
w tym Systemu IVR,

i) uczestniczenia w Planach Oszczedno$ciowych i pracowniczych programach emerytalnych, o ktorych
mowa w prospekcie informacyjnym Funduszu,

j) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
SKEADANIE OSWIADCZEN ORAZ PEENOMOCNICTWA
Artykut 31

1. W przypadku os6b fizycznych czynno$ci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane:

a) w przypadku osoby fizycznej majacej pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych przez te osobg fizyczng
lub przez jej petnomocnikow,

b) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynno$ci prawnych przez jej
przedstawiciela ustawowego lub za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci
zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia
sadu opiekunczego,

c) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnoéci prawnych przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na
podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

2.  Osoba lub osoby dziatajace w imieniu os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej zobowigzane sg do przedstawienia dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

3. Do czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ pelnomocnika. Szczegdlowe zasady ustanawiania i
odwotywania pelnomocnikow reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

4. Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

WSPOLNY SUBREJESTR MALZENSKI
Artykut 32
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Osoby pozostajace w zwiazku matzenskim moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu na
Wspolny Subrejestr Malzenski prowadzony w tym Subfunduszu, jezeli:

a) zloza o$wiadczenie, ze pozostajg we wspdlnosci majatkowe;j;
b) wyraza zgode na wykonanie na wspolny rachunek matzonkow przez kazdego z matzonkdéw osobno i
bez ograniczen wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w tym Subfunduszu, wlaczywszy

zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ustanowienia blokady
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i podejmowanie naleznych malzonkom $rodkéw pieni¢znych;

c) wyraza zgode na skladanie Zlecef i innych o$wiadczen woli dotyczacych tego Subfunduszu przez
kazdego z matzonkéw osobno;

d) wskaza adres, na ktory przesylana bedzie korespondencja zwigzana z uczestnictwem w tym
Subfunduszu;

e) zobowigza si¢ do niezwlocznego powiadomienia Funduszu pisemnie o ustaniu matzenskiej wspolnosci
majatkowej oraz o sposobie podziatu majatku wspolnego.

Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki dzialan podjetych w wyniku

zastosowania si¢ do dyspozycji zlozonych przez malzonkow i w oparciu o zlozone przez matzonkéw

o$wiadczenia, o ktérych mowa powyzej.

Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru Malzenskiego nastepuje w

przypadku ustania wspolno$ci majatkowej w wyniku:

a) ustania malzenstwa na skutek $mierci jednego z matzonkow,

b) rozwiazania matzenstwa przez rozwadd,

C) uniewaznienia matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdow ustroju rozdzielnosci majatkowej lub orzeczenia sadowego o
zniesieniu wspolnosci majatkowej.

Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej Wspolnego Subrejestru Malzenskiego nastgpuje po

otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajacych fakt zaistnienia okoliczno$ci, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie.
Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspolnego matzonkéw oraz sposéb podziatu s$rodkoéw

naleznych matzonkom beda przyjete wylacznie od malzonkow dzialajacych tacznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu.

W przypadku rozwigzania umowy z Funduszem dotyczacej Wspdlnego Subrejestru Malzenskiego z
powodow, o ktorych mowa w ust. 3, Jednostki Uczestnictwa na Wspolnym Subrejestrze Malzenskim dzieli
si¢, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu i rejestruje w Rejestrze Uczestnikow Funduszu osobno
na rzecz kazdego z uprawnionych.

PLAN OSZCZEDNOSCIOWY
Artykut 33

W ramach realizacji szczeg6lnych celow przez Uczestnikow lub Inwestorow, Fundusz moze oferowaé
uczestnictwo w  Planach  Oszczednosciowych. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach
Oszczednosciowych zostang okreslone dla kazdego Planu Oszczedno$ciowego W zasadach uczestnictwa w
Planie OszczgdnosSciowym, stanowigcych integralng czgs¢ umowy o przystapienie do Planu
Oszczednosciowego.

Uczestnik lub Inwestor przystgpujacy do Planu Oszczednosciowego moze na podstawie jednego Zlecenia
okresli¢ Subfundusze ktéorym zamierza powierza¢ $rodki pienigzne oraz proporcje w jakich bedzie
nastepowac alokacja tych srodkéw na Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy.

W ramach Planu Oszczednosciowego, Fundusz moze m.in.:

a) obniza¢ Optaty Manipulacyjne lub zwalnia¢ z obowigzku ich ponoszenia,

b) wprowadzi¢ dodatkowe oplaty z tytutu uczestnictwa w Planie Oszczedno$ciowym,

c) okresla¢ czas trwania Planu Oszczednosciowego,

d) okresla¢ wysoko$¢ pierwszej oraz nastepnych minimalnych wptat do Planu Oszczedno$ciowego,

e) okresla¢c wysoko$¢ minimalnej wartoéci zlecenia odkupienia, zlecenie Konwersji lub Zamiany
Jednostek Uczestnictwa,

f)  okresla¢ wysoko$¢ minimalnej warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.
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O rozpoczeciu oferowania Planu Oszczednosciowego Fundusz oglasza w sposob okreslony w art. 35 Statutu
lub kieruje oferte bezposrednio do grupy potencjalnie zainteresowanych Inwestoréw lub Uczestnikow.

Umowa o uczestnictwo w Planie Oszczgdnosciowym nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika i naktadaé na
niego obowigzkoéw innych niz okreslone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu.

Rozdzial VI

CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU I AKTYWOW
SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS | WANSJU ORAZ ZASADY DOKONYWANIA
WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU I AKTYWOW SUBFUNDUSZY

Artykul 34

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy ustala
si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego obejmujacego
wszystkie Subfundusze oraz jednostkowego sprawozdania finansowego dla kazdego Subfunduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny sa wspdlne dla Aktywdéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy,
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaly opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Subfunduszy, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu
ustalenia w spos6b nalezyty WAN, WANS oraz ustalenia WANSJU, w tym w szczegolnosci biorac pod
uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy oraz ustalenia WANSJU oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, godzina, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostgpne kursy przyjmowane
do wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 23.30 czasu urzedowego na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu Srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego
srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny obliczana jest w zlotych, o ile Czg¢s¢ 11 Statutu
nie stanowi inaczej.

Rozdzial VII
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykut 35

Na stronie internetowej http://www.rockbridge.pl/ Fundusz publikuje:
a) prospekt informacyjny,
b) kluczowe informacje dla inwestorow,
c) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym,
d) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian,

€) roczne i potroczne polgczone sprawozdanie finansowe obejmujace Subfundusze oraz roczne i potroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu,

f)  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

g) cene zbycia i cen¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,

h) informacj¢ o zmniejszeniu Warto$ci Aktywow Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000,- (dwoch
miliondéw pieciuset tysiecy) ztotych,

i) informacj¢ o zmniejszeniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej poziomu 500.000,-
(pigciuset tysiecy) ztotych,

j) ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestorow oraz informacje o uchwatach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow,

k) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogloszen w Gazecie Gietdy
Parkiet”.

W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 2 w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” nie bedzie
mozliwa, w szczego6lnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,,Parkiet” lub
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innych okoliczno$ci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku
,,Rzeczpospolita”.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezplatnie udostgpnia kluczowe informacje dla
inwestorow.

5. Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne i podtroczne potaczone
sprawozdanie finansowe obejmujace Subfundusze oraz roczne i poétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe dla kazdego z Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami 0o
zmianach w tym prospekcie.

6. Fundusz oglasza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceng zbycia i cen¢
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu. WANSJU oraz cena zbycia i cena
odkupienia Jednostki Uczestnictwa sa oglaszane przez Fundusz w ztotych, o ile Cze$¢ Il Statutu nie
stanowi inaczej.

7. Fundusz moze publikowa¢ na stronie internetowej, o ktorej mowa w ust. 1:

a) wyliczenie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na ostatni
dzien miesigca bedacy Dniem Wyceny z wyszczegolnieniem w podziale na poszczegdlne Subfundusze
rodzajow lokat, w przypadku papierow wartosciowych - wyszczegolnienie dziedzin, w ktorych
prowadzona jest dziatalno$¢ przez emitentow papieréw wartosciowych posiadanych przez Fundusz oraz
informacje o dziesieciu najwyzszych pod wzglgdem wartosci lokatach w papiery wartoSciowe na
ostatni dzien miesigca bedacy Dniem Wyceny,

b) nieaudytowane sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze publikacja takich
sprawozdan finansowych bedzie opatrzona informacja, iz przedmiotowe sprawozdania nie zostaly
zbadane lub poddane przegladowi.

Rozdzial VIII
LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykul 36

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnigta zostanie decyzja KNF zezwalajgca na dziatalnos¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$é
Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przeje¢te przez inne towarzystwo w
terminie 3 (trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia
zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkOw i nie zostanie zawarta z innym
depozytariuszem umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,

c) WAN Funduszu spadnie ponizej 2.000.000,- (dwoch milionéw) ztotych,

d) Walne Zgromadzenie Towarzystwa podejmie uchwate o nieoptacalnos$ci dalszego zarzadzania
Funduszem. Przestanka podjecia uchwaty o nieoptacalno$ci moze by¢ nizsza niz okre§lona przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez Towarzystwo,

e) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwale o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego w ramach
Funduszu.

2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

3. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli 1 umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkow pienigznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

5. Towarzystwo lub Depozytariusz oglosza w sposob okreslony w art. 35 Statutu informacje o likwidacji
Funduszu.

6. W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu dniu, w
ktorym odbywa si¢ sesja na GPW. Do wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy w okresie likwidacji stosuje si¢ postanowienia Rozdzialu V.

7. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegajg wszystkie Subfundusze.
Rozdzial I1X
LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU
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Artykul 37

1. Z zastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, jezeli:

a) po uplywie sze$ciu miesiecy od dnia utworzenia Subfunduszu, WAN Subfunduszu bedzie si¢
utrzymywac ponizej 500.000,- (pigciuset tysigcy) ztotych w okresie co najmniej dwoch nastepujacych
po sobie pelnych miesi¢cy kalendarzowych,

b) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w ciagu kolejnych
2 (stownie: dwoch) miesiecy suma kosztow zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu ponoszonych
przez Towarzystwo przewyzsza przychody Towarzystwa z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem,

c) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
tego Subfunduszu.
2. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wylaczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w
zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.

3. W przypadku, okreslonym w ust. 1 lit. a) Subfundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli Zarzad Towarzystwa
podejmie uchwate o polaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 38 Statutu.

4. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywaé¢ Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu.

5. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywdw, S$ciagnieciu nalezno$ci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa.

6.  Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

7.  Likwidator Subfunduszu oglosi w sposdb okreslony w art. 35 Statutu informacj¢ o likwidacji Subfunduszu.
Ogtloszenie o likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywato termin, do ktdrego wierzyciele Subfunduszu,
ktérych roszczenia nie wynikaja z Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, bedg mogli zgtaszaé swoje
roszczenia.

8. W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu nie rzadziej niz
raz na 7 (siedem) dni w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na GPW. Do wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w okresie likwidacji stosuje si¢ postanowienia Rozdziatu VI.

9. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1 Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.
Rozdzial X
LACZENIE SUBFUNDUSZY
Artykul 38

1. Subfundusze mogg by¢ ze sobg taczone.

Polaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom przejmowanego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Warunki oraz tryb faczenia Subfunduszy okreslajg wlasciwe przepisy Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych.
4.  Potlaczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.
Rozdzial X1
ZMIANA STATUTU
Artykutl 39

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zezwolenia KNF wymaga zmiana Statutu w zakresie okreSlonym w art. 24 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

3. Zmiana Statutu w zakresie okreslonym w ust. 2 powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie
z art. 24 ust. 67 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

4.  Zmiana Statutu, ktora nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:
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a) w terminie 3 (trzech) miesi¢gcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w
art. 35 ust. 1 Statutu — w przypadku zmian Statutu w zakresie celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz w zakresie Optat Manipulacyjnych pobieranych przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o0
Funduszach Inwestycyjnych,

b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 35 ust. 1 Statutu — w pozostatych
przypadkach.

Rozdzial XII
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykul 40

Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikow Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sa utrwalane,
zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w sposob i przez okres wskazany we
wilasciwych przepisach prawa.

W przypadkach okreslonych w Umowie o przystapienie do Planu Oszczednos$ciowego, a takze w innych
przypadkach okres$lonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktdrej mowa w art. 35 ust. 1
Statutu, mozliwe jest dokonanie przeniesienia Jednostek Uczestnictwa z jednego Subrejestru na inny
Subrejestr posiadany przez Uczestnika w Funduszu.

Fundusz moze odmoéwi¢ przyjecia / realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania danych
identyfikujacych zgodnie z wymogami prawa, a w szczegolnosci Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 46,
poz. 276 z pdzn. zm.).

Fundusz ma prawo wstrzymaé realizacje Zlecenia w przypadkach okre§lonych przez prawo, a w
szczegolnosci Ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 z p6zn. zm.).

Artykul 41

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Kodeksu cywilnego oraz inne wlasciwe przepisy prawa polskiego,
wlaczajgc w to przepisy prawa podatkowego.

Sadem wlasciwym dla rozstrzygania sporéw dotyczacych niniejszego Statutu lub uczestnictwa w Funduszu
jest sad wlasciwy dla siedziby Funduszu.

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W stosunku do
Uczestnikow Funduszu beda wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktore zostaly natozone na
Fundusz na mocy odpowiednich przepisow prawa.

W przypadku, jesli zgodnie z przepisami jakieckolwiek platnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz
Uczestnikow bedg podlegaty potraceniom, w szczeg6lnosci z tytutu podatku, Fundusz begdzie dokonywaé
ptatnosci na rzecz Uczestnikow po potraceniu wymaganych kwot.
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CZESC II
SUBFUNDUSZE

Rozdzial 1
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR DLUZNY

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykul 42

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 43

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a)

b)

<)
d)
€)
f)

9)
h)

papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czilonkowskim, a takze na
nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakltadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),
Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),
papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
spelniajace warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c¢).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a)

b)
c)
d)
e)
f)

9)
h)

kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

opcje na stopy procentowe (interest rate option),

kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

opcje na waluty (currency option),

kontrakty zamiany walut (currency swap),

kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),
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i) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazanych w art.
11 ust. 5,

j) kontrakty przenoszace ryzyko kredytowe (credit default swaps) zabezpieczajace zobowigzania z tytutu
obligacji emitowanych przez Rzeczpospolita Polska lub inne panstwo nalezace do OECD.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 2,

beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub
bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizona do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

€) nabycie przez Subfundusz instrumentow bazowych nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzatoby si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

d) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop kasowych lub terminowych, dla
ktérych zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych byloby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 44

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosécig emitenta, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gloéwne kryteria doboru instrumentow dtuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci pienigznych
do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw dluznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztaltowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sig:

a) oceng wynikéow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspodlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

€) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Gltowne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do warto$¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosc,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
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f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych.
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykul 45

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz
ust. 2-11.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% (pi¢¢ procent) wartoSci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli taczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieSci procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesig¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w
papiery warto$ciowe emitowane przez Panstwo Czlonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg,
Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki,
Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust.
6, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziesci piec procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat
W papiery wartosciowe co najmniej szeSciu réoznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Instrumenty dhuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢gznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu stanowia co najmniej 70% (siedemdziesiat
procent) WANS. Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne, dla ktorych
czas pozostajacy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla
okresoéw nie dtuzszych niz 397 dni.

Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wylacznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to
powinno mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica,
spelniajace warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie w instrumenty dtuzne okreslone w ust. 9.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 46

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 1% (jeden procent) kwoty wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A.
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Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okre$lonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczgdno$ciowego oraz w
Umowie o0 wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu
P.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczednosciowego oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4 pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegbtowe stawki Oplat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostgpniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.
KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykul 47
Subfundusz pokrywa z wilasnych s$rodkow nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 6 1 10,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

C) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa,

f) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(piecdziesiat tysigey) ztotych albo 0,2% sredniej rocznej WANS w danym roku,

h) Kkoszty prowadzenia Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesigt tysiecy) ztotych albo 0,2% sredniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych
do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pigédziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% S$redniej rocznej WANS w
danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000,- (pie¢dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

k) koszty biegtych rewidentow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajace z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

I) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatdéw informacyjnych 1 reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tlumaczen
przysiggtych dokumentow Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysigcy)
ztotych w skali roku,

m) Kkoszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekrocza kwoty
100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu
inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysigcy) zlotych, a
ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo.
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Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekroczg kwoty
100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke¢ pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty
500.000,- (pieciuset tysigcy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sa przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 1,0%
(jeden procent) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia i nie moze by¢ wyzsze niz 1,0%
(jeden procent) w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje
nie pézniej niz 15 (pietnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Funduszem
osiaggnigtych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 9, okresem rozliczeniowym
jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktorym wystapit pierwszy Dzien Wyceny
Subfunduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzief rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX{0, ST x (WANSJU; — WO)x LIU}
gdzie:
LD
WO = WANSJU, x(1+ WIBID3M x%j

przy czym poszczeg6lne symbole oznaczaja:

WZ — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczania rezerwy,

MAX — oznacza wyzsza z warto$ci: 0 lub ST x (WANSJU1 — WO) x LJU,

ST — maksymalng stawke wynagrodzenia zmiennego rowna 25%,

WANSJU; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,

WO — wartos¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU — érednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w
okresie rozliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedacych Dniami Wyceny

przyjmuje si¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalona w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dany
dzien kalendarzowy),

WANSJU, — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w ostatnim dniu
kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego
— Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Subfunduszu,

WIBID 3M - érednia arytmetyczna stawka oprocentowania trzymiesigcznych depozytdw na rynku
miedzybankowym w okresie rozliczeniowym do dnia naliczania rezerwy (dla dni kalendarzowych, w
ktorych stawka WIBID 3M nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym stawka
byta opublikowana),
LD — liczbg dni od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczania rezerwy.
Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym.
Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pigtnastego) dnia nastgpnego
miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedlug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 10.
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14.

15.
16.

17.

18.
19.

Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

Z zastrzezeniem ust. 7 oraz ust. 12, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wlasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane sa w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub 0znaczony.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w terminach, o
ktérych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej warto$ci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 48

Minimalng wysokos$¢ wptat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 49

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okresla art. 30 Statutu.
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Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

Rozdzial 1T
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR OBLIGACJI

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykul 50

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 51

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a)

b)

<)
d)
€)
f)

9)
h)

w

papiery wartosciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na
nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),
papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktéorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica,
spelniajace warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c¢).

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastgpujace instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a)

b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
i)

)

kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).

opcje na stopy procentowe (interest rate option),

kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

opcje na waluty (currency option),

kontrakty zamiany walut (currency swap),

kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazanych w art.
11 ust. 5,

kontrakty przenoszace ryzyko kredytowe (credit default swaps) zabezpieczajace zobowigzania z tytulu
obligacji emitowanych przez Rzeczpospolita Polska lub inne panstwo nalezace do OECD.
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Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2,

beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentdow bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub
bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycj¢ na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizona do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dituznych papierow warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bgdacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

C) nabycie przez Subfundusz instrumentdéw bazowych nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzaloby si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidlowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

d) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop kasowych lub terminowych, dla
ktorych zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych byloby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 52

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiazanego z niewyptacalno$cia emitenta, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gloéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci pieni¢znych
do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw dluznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢é szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sig:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspodlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

€) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania.

Gloéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenai jej relacja do warto$¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosc,

c) dostepnosé,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) Kkoszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykut 53
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10.

Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz
ust. 2-10.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pi¢¢ procent) wartoSci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktéorym mowa w ust. 2, moze by¢ zwickszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli taczna warto$é
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzie$ci procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesig¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pigc¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w
papiery warto$ciowe emitowane przez Panstwo Czlonkowskie lub jedno z nastgpujacych panstw
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg,
Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki,
Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pigc¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust.
6, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto$§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziesci pigé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat
W papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢gznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu stanowia co najmniej 70% (siedemdziesiat
procent) WANS.

Fundusz moze lokowaé do 10% (dziesig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
spelniajagce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie w instrumenty dtuzne okreslone w ust. 9

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 54

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 1% (jeden procent) kwoty wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczednosciowego oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu OszczednoSciowego oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.
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Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

Za Konwersj¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobierana jest Oplata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4 pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegbtowe stawki Oplat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostgpniana przez
Towarzystwo Tabela Oplat.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykul 55

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastgpujace koszty i1 wydatki zwigzane z dzialalnoscia
Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 61 10,

b) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

C) optlaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisOw prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(pigedziesiat tysigcy) zlotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych
do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pigédziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% S$redniej rocznej WANS w
danym roku,

J) koszty zwiazane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000,- (pigédziesi¢ciu tysigey) ztotych rocznie,

k) koszty biegtych rewidentdow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajace z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

I) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatdéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tlumaczen
przysiggtych dokumentéw Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

m) Kkoszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekroczg kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu

inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysiecy) zlotych, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekroczg kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty

500.000,- (pigciuset tysigey) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 1,5%
(jeden i pig¢ dziesiatych procenta) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku.
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15.
16.

Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

Wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia i nie moze by¢ wyzsze niz 1,5%
(jeden i pie¢ dziesigtych procenta ) w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny, a ptatnos¢
wynagrodzenia nastgpuje nie pdzniej niz 15 (pictnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Funduszem
osiaggnigtych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 9, okresem rozliczeniowym
jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktérym wystapit pierwszy Dzien Wyceny
Subfunduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z nastgpujacym wzorem:

WZ = MAX{0, STx (WANSJU; — WO)x LIU}

gdzie:

WO = WANSJU, x IND,
IND

0

przy czym poszczeg6lne symbole oznaczaja:

WZ — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczania rezerwy,

MAX — oznacza wyzszg z warto$ci: 0 lub ST x (WANSJU1 — WO) x LJU,

ST — maksymalng stawk¢ wynagrodzenia zmiennego rowna 25%,

WANSJU; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,

WO — warto$¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU — érednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w
okresie rozliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedacych Dniami Wyceny

przyjmuje si¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dany
dzien kalendarzowy),

WANSJU, — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w ostatnim dniu
kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego
— Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Subfunduszu,

IND; — warto$¢ Indeksu Odniesienia w dniu naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
INDy — warto$¢ Indeksu Odniesienia w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

Indeks Odniesienia — indeks Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms, ktory
obrazuje zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych. Warto$¢ indeksu obliczana jest przez bank
Citigroup i publikowana w kazdy dzien roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg. W przypadku, gdy
na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne warto$¢ indeksu Citigroup Poland
Government Bond Index All Maturities Local nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen
zostanie zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysoko$ci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pi¢tnastego) dnia nastgpnego
miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedlug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 10.

Z zastrzezeniem ust. 7 oraz ust. 12, koszty Subfunduszu pokrywane s3 w terminach okreslonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wlasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane sg w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas nicoznaczony lub oznaczony.
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17. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajace;j
udziatlowi Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu w terminach, o
ktérych mowa w ust. 7.

18. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

19. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej warto$ci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykul 56
Minimalng wysokos$¢ wptat okresla art. 19 Statutu.
PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykul 57

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okresla art. 30 Statutu.
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Rozdzial 111
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR AKCJI

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 58

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 59

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a)

b)

c)
d)
€)
f)

9)
h)

papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na
nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. ¢),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
spelniajace warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a)
b)

c)

d)
e)
f)
9)
h)
i)
)

kontrakty terminowe na indeksy gieldowe notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych,
o ktérych mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

opcje na stopy procentowe (interest rate option),

kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

opcje na waluty (currency option),

kontrakty zamiany walut (currency swap),

kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),
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k) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowia kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazanych w art.
11 ust. 5,

I) kontrakty przenoszace ryzyko kredytowe (credit default swaps) zabezpieczajace zobowigzania z tytutu
obligacji emitowanych przez Rzeczpospolita Polska lub inne panstwo nalezace do OECD.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2,

beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub
bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyskaé syntetyczng ekspozycje na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizona do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycj¢ na zmiany kursow akcji lub portfela akcji

ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzaloby si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidlowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 60

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cia emitenta, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz be¢dzie dokonywat inwestycji gtownie
w instrumenty udzialowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Glowne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantoéw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentoéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$¢ kadry
zarzgdzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

C) oOcena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz koniunktury
na rynkach, na ktoérych notowane sa dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wplywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na S$rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Gloéwne kryteria doboru instrumentdéw dhuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci pienigznych
do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentow dluznych, wierzytelno$ci pienigznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na §rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie:
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a) ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspodlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) ocena ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$é szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej
danego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Gloéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do warto$¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnose,

c) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

LIMITY | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE SUBFUNDUSZY
Artykut 61

Fundusz lokuje Aktywa Subfundusz z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz ust.
2-8.

Z zastrzezeniem ust. 3-6, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% (pi¢¢ procent) wartoSci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli taczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pigé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieSci procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dluzne papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydzieSci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% (dziesi¢é procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatlowe;j, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

Fundusz inwestuje do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty
bankowe, papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a
takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji
oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 59 ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktow
terminowych na indeks wyznaczany jest wedlug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn warto$ci
indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych
kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedlug wartoéci referencyjnej
obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z
uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 62

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w
dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A.
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Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach 1 w wysoko$ci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczedno$ciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu
P.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach 1 w wysoko$ci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczedno$ciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktorej mowa w ust. 3-4 pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegbtowe stawki Oplat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostgpniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.
KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 63
Subfundusz pokrywa z wilasnych s$rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig
Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 6 1 10,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

C) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
e) podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa,

f) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(piecdziesiat tysigey) ztotych albo 0,2% sredniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikoéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesigt tysiecy) ztotych albo 0,2% sredniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych
do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pigédziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% S$redniej rocznej WANS w
danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000,- (pigédziesi¢ciu tysigcy) ztotych rocznie,
k) koszty biegtych rewidentow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajace z badania i

przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

[) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatdéw informacyjnych 1 reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tlumaczen
przysiggtych dokumentow Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysigcy)
ztotych w skali roku,

m) Kkoszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekroczg kwoty
100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu
inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysigcy) zlotych, a
ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo.
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Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza kwoty
100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke¢ pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty
500.000,- (pieciuset tysigcy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sa przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% (trzy
cale i pig¢ dziesiatych procenta) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia i nie moze by¢ wyzsze niz 3,5%
(trzy cale i pie¢ dziesiatych procenta) w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny, a ptatnosé
wynagrodzenia nast¢puje nie pdzniej niz 15 (pictnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Funduszem
osiaggnigtych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 9, okresem rozliczeniowym
jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktorym wystapil pierwszy Dzien Wyceny
Subfunduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z nastgpujagcym wzorem:

WZ = MAX{0, ST x (WANSJU; — WO)x LIU}
gdzie:
LD

WO = WANSIU, x| 95% x 1CL _ 506+ 14+ WIBID 3Mx =2
WIG, 365

przy czym poszczeg6lne symbole oznaczaja:

WZ — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczania rezerwy,
MAX — oznacza wyzsza z warto$ci: 0 lub ST x (WANSJU1 — WO) x LJU,

ST — maksymalng stawke wynagrodzenia zmiennego rowng 25%,

WANSJU; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,

WO — wartos¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU — $rednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w
okresie rozliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedacych Dniami Wyceny
przyjmuje si¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dany
dzien kalendarzowy),

WANSJU, — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego
— Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Subfunduszu,

WIG, — warto$¢ indeksu WIG w dniu naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WIG, — warto$¢ indeksu WIG w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego,

Indeks WIG obejmuje akcje spotek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z uwzglednieniem dochodéw z tytutlu dywidend i praw poboru oraz publikowana na oficjalnej stronie
internetowej. W przypadku, gdy na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym warto$¢ indeksu
WIG nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna warto$¢
tego indeksu.

WIBID 3M - érednia arytmetyczna stawka oprocentowania trzymiesigcznych depozytdw na rynku
migdzybankowym w okresie rozliczeniowym do dnia naliczania rezerwy (dla dni kalendarzowych, w
ktorych stawka WIBID 3M nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka
byta opublikowana),
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LD — liczbe dni od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczania rezerwy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pigtnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedlug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okre$lone w ust. 6 oraz ust. 10.

Z zastrzezeniem ust. 7 oraz ust. 12, koszty Subfunduszu pokrywane sg w terminach okreslonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane sg w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu w terminach, o
ktorych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartos$ci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykul 64

Minimalng wysoko$§¢ wplat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 65

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okresla art. 30 Statutu.
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Rozdzial IV
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR SELEKTYWNY

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykul 66

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 67

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a)

b)

<)
d)
€)
f)

9)
h)

papiery wartosciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na
nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),
papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
spelniajace warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. c¢).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢C umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a)
b)
<)

d)
e)
f)
9)
h)
i)
)

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych,
o ktérych mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktérych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stop¢ procentowa (forward rate agreement).
opcje na stopy procentowe (interest rate option),

kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),
opcje na waluty (currency option),

kontrakty zamiany walut (currency swap),

kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),

43



Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

k) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazanych w art.
11 ust. 5,

I) kontrakty przenoszace ryzyko kredytowe (credit default swaps) zabezpieczajace zobowigzania z tytutu
obligacji emitowanych przez Rzeczpospolita Polska lub inne panstwo nalezace do OECD.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2,
beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub
bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczna ekspozycj¢ na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

€) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycj¢ na zmiany kursow akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizona do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentow bazowych nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzatoby si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywoéw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 68

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalno$cia emitenta, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz be¢dzie dokonywat inwestycji gtownie
w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji, a takze w instrumenty dtuzne. Subfundusz bedzie inwestowat
przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty udzialowe, ktore w ocenie Funduszu sa
niedowartosciowane (na podstawie m.in. wyceny metoda wskaznikowa oraz metodami dochodowymi), a
takze emitowane przez spoiki bedace potencjalnym przedmiotem przej¢é oraz oferowane w ramach emisji
na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywal instrumenty udziatowe, w przypadku ktorych istnieje
wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej bez wzgledu na prognozowane zachowanie sig
indeksow gieldowych. Cze§¢ aktywow, ktéra nie bedzie ulokowana w instrumentach udzialowych,
Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w instrumenty dluzne wskazane w art. 69 ust. 9.
Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych limitoéw alokacji lokat pomig¢dzy instrumenty udziatowe
i instrumenty dluzne. Laczny udzial instrumentéw udzialowych w aktywach Subfunduszu bedzie
uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentéw udziatlowych, speiniajacych
warunek niedowarto$ciowania, przy czym udziat ten moze si¢ charakteryzowaé istotng zmiennos$cig.

2.  Glowne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$§¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

C) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz koniunktury
na rynkach, na ktoérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikow wplywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pienigzne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

3. Glowne kryteria doboru instrumentéw dhuznych, depozytéw bankowych oraz wierzytelnosci pieni¢znych
do portfela Subfunduszu to:
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a) biezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw dluznych, wierzytelnosci pienigznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ w przysztosci rynkowych stop procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz kieruje sig:

a) ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 1-3, z uwzglgdnieniem specyfiki polityki inwestycyjnej
danego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Glowne kryteria doboru Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenai jej relacja do warto$¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosc,

¢) dostepnose,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) Kkoszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykul 69

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglgdnieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz
ust. 2-11.

Z zastrzezeniem ust. 3-8, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktébrym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli taczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 10% (dziesi¢¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 12 ust. 5.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowac powyzej 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w
papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Czlonkowskie Iub jedno z nast¢pujacych panstw
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg,
Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki,
Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pigc¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust.
6, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziesci pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia limitow wskazanych w ust. 6 lub 7, Fundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat
W papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto§¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty dluzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego lub w depozyty
bankowe, papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji, a takze w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzib¢ za granica, spetniajagce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywow w instrumenty udziatowe, oraz w
Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktow terminowych
na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartoéci indeksu i
mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych
kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedlug wartosci referencyjnej
obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z
uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Fundusz bedzie uzyskiwat ekspozycje na akcje i inne instrumenty udziatlowe za pomocg Instrumentow
Pochodnych, o ktorych mowa w art. 67 ust. 2 lit. a)-b) Statutu, w nastepujacych przypadkach:

a) w celu czegsciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentéw
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogolnego poziomu cen
akeiji,

b) gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych beda bardziej korzystne w
poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedaza akcji lub innych instrumentéw udziatlowych,

¢) gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sa w ramach strategii krotkoterminowej majacej na celu
zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw udziatowych w portfelu lokat Subfunduszu przy jak
najnizszych kosztach transakcyjnych.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 70

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysoko$ci 4% (cztery procent) kwoty wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w
dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczgdnosciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikdéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programow emerytalnych jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Oplata Manipulacyjna na
zasadach 1 w wysoko$ci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikoéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programow emerytalnych jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za Konwersje¢ i Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4 pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegotowe stawki Optat Manipulacyjnych i1 zasady ich pobierania zawiera udostgpniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.
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KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykul 71

1.  Subfundusz pokrywa z wlasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cia
Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okre§lonej w ust. 6 i 10,

b) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

c) opflaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
e) podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(piecdziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% sredniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% $redniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych
do celow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pig¢dziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% s$redniej rocznej WANS w
danym roku,

j) koszty zwiazane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000,- (pigédziesieciu tysigey) ztotych rocznie,

K) koszty biegtych rewidentdow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajgce z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

I) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatdéw informacyjnych i1 reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tlhimaczen
przysieglych dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekroczg kwoty
100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu
inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysiecy) zlotych, a
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

3. Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza kwoty
100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty
500.000,- (pieciuset tysigcy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo.

5. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

6. Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5%
(dwa i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku.

7. Wynagrodzenie, o ktéorym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia i nie moze by¢ wyzsze niz 2,5%
(dwa i pig¢ dziesiatych procenta ) w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny, a ptatnosc
wynagrodzenia nast¢puje nie pozniej niz 15 (pig¢tnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.

8. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Funduszem
osiaggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 9, okresem rozliczeniowym
jest rok kalendarzowy.
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Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktorym wystgpit pierwszy Dzien Wyceny
Subfunduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z nastgpujacym wzorem:
WZ = MAX{0, ST x (WANSJU; — WO)x LIU}
gdzie:
LD
WO = WANSJU, x 1+2><WIBID1Y><%

przy czym poszczeg6lne symbole oznaczaja:

WZ — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczania rezerwy,
MAX — oznacza wyzsza z warto$ci: 0 lub ST x (WANSJU1 — WO) x LJU,

ST — maksymalng stawke¢ wynagrodzenia zmiennego rowna 25%,

WANSJU; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, ustalona w dniu naliczenia rezerwy,

WO — wartos¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU — $rednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w
okresie rozliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedacych Dniami Wyceny
przyjmuje si¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dany
dzien kalendarzowy),

WANSJU, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego
— Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Subfunduszu,

WIBID 1Y - érednia arytmetyczna stawka oprocentowania rocznych depozytdow na rynku
miedzybankowym w okresie rozliczeniowym do dnia naliczania rezerwy (dla dni kalendarzowych, w
ktérych stawka WIBID 1Y nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym stawka
byta opublikowana),

LD — liczbg dni od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczania rezerwy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pigtnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedlug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okre$lone w ust. 6 oraz ust. 10.

Z zastrzezeniem ust. 7 oraz ust. 12, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wlasciwych organdw.

Koszty Subfunduszu rozliczane sa w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas nieoznaczony lub 0znaczony.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu pokrywane sg przez Subfundusz w proporcji odpowiadajgcej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu w terminach, o
ktorych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktore dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udzialowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykul 72

Minimalng wysokos$¢ wptat okresla art. 19 Statutu.
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PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykul 73

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okresla art. 30 Statutu.
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Rozdzial V
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR RYNKU SUROWCOW

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykul 74

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 75

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a)

b)

c)
d)
e)
f)

9)
h)

w

papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na
nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit c),
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytulu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajace warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢).

celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze

zawiera¢C umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a)
b)
<)

d)
e)
f)
9)
h)
i)
)

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych,
o ktérych mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktoérych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stop¢ procentowa (forward rate agreement).
opcje na stopy procentowe (interest rate option),

kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),
opcje na waluty (currency option),

kontrakty zamiany walut (currency swap),

kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),
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k) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowia kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazanych w art.
11 ust. 5,

I) kontrakty przenoszace ryzyko kredytowe (credit default swaps) zabezpieczajace zobowigzania z tytutu
obligacji emitowanych przez Rzeczpospolita Polska Iub inne panstwo nalezace do OECD.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2,

beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub
bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczna ekspozycj¢ na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizona do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentow bazowych nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzatoby si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywoéw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidlowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 76

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cia emitenta, ryzyka zmienno$ci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji
glownie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajagce prawom z akcji, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o
ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktére dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki
wskazanych zgodnie z ust. 5.

Glowne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatlowych instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

€) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz koniunktury
na rynkach, na ktérych notowane sa dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikoéw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pienigzne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Gloéwne kryteria doboru instrumentdéw dtuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci pieni¢znych
do portfela Subfunduszu to:

a) Dbiezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw dluznych, wierzytelnosci pienigznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przyszto$ci rynkowych stop procentowych,
c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wpltywu na Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw,

b) oceng ptynno$ci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2-3, z uwzglgdnieniem specyfiki polityki inwestycyjnej
danego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Obok kryteridéw doboru lokat okreslonych w ust. 2-3 Statutu, do portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda
wybierane spotki zwigzane z sektorem surowcowym oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, speiniajace warunki, o
ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty

finansowe zapewniajace ekspozycj¢ na kursy towaréw gietdowych lub indekséw surowcowych.

Glowne kryteria doboru Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do warto$¢ teoretycznej instrumentu,

b) plynnose,

¢) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Artykul 77

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz
ust. 2-8.

Z zastrzezeniem ust. 3-6, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pi¢¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli taczna wartos$é
lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dluzne papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesi¢é procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

Fundusz inwestuje do 50% (pig¢édziesigciu procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty
bankowe, papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% (pig¢édziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i
obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne
oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji,
emitowane przez spotki zwigzane z sektorem surowcowym, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, spelniajace
warunki, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w
instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na kursy towarow gieldowych lub indekséw
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surowcowych, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 75 ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat
kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedlug warto$ci referencyjnej obliczonej jako iloczyn
warto$ci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji
w tych kontraktach, a udzial kontraktow terminowych na akcje wyznaczany jest wedlug wartosci
referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt i wartosci rynkowe;j
jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 78

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w
dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach 1 w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczgdno$ciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu
P.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Optata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu OszczgdnoSciowego, oraz w
Umowie o0 wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikoéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobierana jest Optata
Manipulacyjna w maksymalnej wysoko$ci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktorej mowa w ust. 3-4 pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udost¢pniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.
KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykul 79
Subfundusz pokrywa z wilasnych $rodkow nastepujace koszty i1 wydatki zwiazane z dziatalno$cia
Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w ust. 61 10,

b) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

C) optlaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisOw prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosSci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(piec¢dziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci
nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% Sredniej
rocznej WANS w danym roku,

i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych
do celow prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajace;j
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pigédziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w
danym roku,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokos$ci nieprzekraczajacej 50.000,- (piecdziesigciu tysiecy) ztotych rocznie,
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k) koszty bieglych rewidentow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajace z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

[) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatow informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tlumaczen
przysiggtych dokumentéw Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

m) Kkoszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekrocza kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu

inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysiecy) zlotych, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzk¢ pokryje

Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty

500.000,- (pigciuset tysigcy) zlotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sa przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,0% (trzy
procent) w skali roku od $redniej rocznej WANS w danym roku.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia i nie moze by¢ wyzsze niz 3,0%
(trzy procent) w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny, a ptatno$¢ wynagrodzenia nastepuje
nie pdzniej niz 15 (pigtnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Funduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 9, okresem rozliczeniowym
jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomigdzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktorym wystapil pierwszy Dzien Wyceny
Subfunduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z nast¢pujacym wzorem:
WZ = MAX{0, ST x (WANSJU; — WO)x LIU}

gdzie:

WO = WANSJU, x {75%xﬂ+ 25%x(1+W|B|D 3M XBH
CRB, 365

przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

WZ — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczania rezerwy,

MAX — oznacza wyzszg z warto$ci: 0 lub ST x (WANSJU1 — WO) x LJU,

ST — maksymalng stawke¢ wynagrodzenia zmiennego rowna 25%,

WANSJU; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, ustalona w dniu naliczenia rezerwy,

WO — warto$¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU — $rednig arytmetyczna liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w
okresie rozliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie b¢dacych Dniami Wyceny
przyjmuje si¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalonag w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dany
dzien kalendarzowy),

WANSJU, — Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego
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— Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Subfunduszu,

CRB; — warto$¢ indeksu Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Excess Return USD w dniu
naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

CRBy — warto$¢ indeksu Thomson Reuters/Jefferies CRB Commaodity Excess Return USD w ostatnim dniu
kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego,

Indeks Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Excess Return notowany w dolarach amerykanskich
obrazuje notowania cen kontraktow terminowych na towary i surowce. Warto$¢ indeksu obliczana jest przez
agencje¢ informacyjng Thomson Reuters i publikowana w kazdy dzien roboczy w systemie informacyjnym
Bloomberg. W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne warto$¢
indeksu Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Excess Return nie zostanie wyznaczona i
opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostgpna warto$¢ tego indeksu.

WIBID 3M - S$rednia arytmetyczna stawka oprocentowania trzymiesigcznych depozytéw na rynku
miedzybankowym w okresie rozliczeniowym do dnia naliczania rezerwy (dla dni kalendarzowych, w
ktérych stawka WIBID 3M nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka
byta opublikowana),

LD - liczb¢ dni od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczania rezerwy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie zmienne platne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pig¢tnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedtlug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 10.

Z zastrzezeniem ust. 7 oraz ust. 12, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okreslonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane sa w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas nicoznaczony lub oznaczony.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu pokrywane sa przez Subfundusz w proporcji odpowiadajace;j
udziatowi Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w terminach, o
ktorych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktore dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 80

Minimalng wysoko$§¢ wplat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 81

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okresla art. 30 Statutu.

55



2.

Tekst jednolity statutu obowigzujgcy od dnia 24 stycznia 2019 r.

Rozdzial VI
MBANK SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA
Artykut 82

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

DOPUSZCZALNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykut 83

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a)

b)

c)
d)
€)
f)

9)
h)

papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na
nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego begdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢),
Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d),
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. ),

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajace warunki o ktdérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a)
b)

c)

d)
e)
f)
9)
h)
i)
)

kontrakty terminowe na indeksy gieldowe notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych,
o ktérych mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach regulowanych oraz zorganizowanych, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5,

kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

opcje na stopy procentowe (interest rate option),

kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

opcje na waluty (currency option),

kontrakty zamiany walut (currency swap),

kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),
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k) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazanych w art.
11 ust. 5,

I) kontrakty przenoszace ryzyko kredytowe (credit default swaps) zabezpieczajace zobowigzania z tytutu
obligacji emitowanych przez Rzeczpospolita Polska lub inne panstwo nalezace do OECD.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2,

beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich
transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub
bardzo zblizony,

b) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczna ekspozycj¢ na zmiany stop procentowych ekwiwalentng lub
bardzo zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

c) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczna ekspozycj¢ na zmiany kursow akcji lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizona do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

d) nabycie przez Subfundusz instrumentéw bazowych nie byloby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzatoby si¢ z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania
Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidlowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT SUBFUNDUSZU
Artykul 84

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cia emitenta, ryzyka zmienno$ci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji
glownie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajagce prawom z akcji, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o
ktorych mowa w art. 11 wust. 4 lit. c¢), ktére prowadza dziatalnos¢ lub dokonujg lokat w
wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych wskazanych
zgodnie z ust. 5.

Gloéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych do portfela Subfunduszu to:

a) perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

b) analiza fundamentalna emitenta, w tym osiggane przez emitenta wyniki finansowe, jako$¢ kadry
zarzadzajacej emitentem, prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

€) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz koniunktury
na rynkach, na ktérych notowane sa dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikoéw wplywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.

Glowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytow bankowych oraz wierzytelnosci pienieznych
do portfela Subfunduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentow dluznych, wierzytelno$ci pienigznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie¢ w przyszto$ci rynkowych stop procentowych,
¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu.
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4. Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, Fundusz kieruje sie:
a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego

inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki shuzace do analizy wynikow,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieni¢zne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej
danego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

5. Obok kryteriow doboru lokat okreslonych w ust. 2-4, do portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda
wybierane spoiki, ktore prowadza dziatalnos¢ w regionach geograficznych charakteryzujacych si¢ w ocenie
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu najwickszym potencjatem wzrostu w horyzoncie
$rednioterminowym oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace warunki, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4
lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje
na rynki akcji charakteryzujace Si¢ w ocenie zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwickszym potencjatem wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym.

6. Glowne kryteria doboru Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, do portfela Subfunduszu to:

a) cenaijej relacja do warto$¢ teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosc,

c) dostepnosé,

d) zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT SUBFUNDUSZU | OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Artykut 85

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz
ust. 2-8.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-6, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Limit, o ktorym mowa w ust. 2, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesi¢¢ procent), jezeli taczna warto$¢
lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

4. Suma lokat w listy zastawne oraz diuzne papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadzie$cia procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu acznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% (dziesig¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5.

7. Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty
dluzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego lub w depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.
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Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty udzialowe, tj.: akcje i
obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne
oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji,
emitowane przez spotki prowadzace dziatalno$¢ w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub
w wybranych regionach geograficznych, glownie jednak w Polsce, a takze w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajace warunki, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢), ktorych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki akcji, oraz w Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w art. 83 ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udzial kontraktéw terminowych na indeks
wyznaczany jest wedlug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika
kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat
kontraktow terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn
liczby akcji przypadajacych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem
wielko$ci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykul 86

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobierana jest Optata Manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wplaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w
dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Oplata Manipulacyjna na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczgdnosciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikoéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wptaconej. Optata Manipulacyjna jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu
P.

Za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobierana jest Oplata Manipulacyjna na
zasadach 1 w wysoko$ci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego, oraz w
Umowie o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikoéw do Subfunduszu, w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych, jednakze nieprzekraczajacej 5% (pigciu procent) kwoty
wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za Konwersj¢ i Zamian¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobierana jest Oplata
Manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Optata Manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 3-4 pobierana jest w dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.
KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 87
Subfundusz pokrywa z wilasnych $rodkow nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w ust. 6 i 10,

b) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu, w tym optaty i prowizje maklerskie,

C) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa,

f) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

g) wynagrodzenie Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej wyzszej z dwoch kwot: 50.000,-
(pigédziesiat tysiecy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w danym roku,

h) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikoéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysoko$ci
nieprzekraczajgcej wyzszej z dwoch kwot: 70.000,- (siedemdziesigt tysiecy) ztotych albo 0,2% Sredniej
rocznej WANS w danym roku,
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i) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzgdzania sprawozdah
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych
do celow prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej
wyzszej z dwoch kwot: 50.000,- (pigédziesiat tysigcy) ztotych albo 0,2% $redniej rocznej WANS w
danym roku,

j) koszty zwiazane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000,- (pigédziesigciu tysigcy) zlotych rocznie,

k) koszty bieglych rewidentow, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta wynikajace z badania i
przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

[) koszty ogloszeh wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatow informacyjnych i reklamowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty tlumaczen
przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 40.000,- (czterdziestu tysiecy)
ztotych w skali roku,

m) koszty likwidacji Funduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

n) koszty likwidacji Subfunduszu w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. m) nie przekrocza kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Funduszu

inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000,- (pigciuset tysiecy) ztotych, a

ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. n) nie przekrocza kwoty

100.000,- (stu tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty

500.000,- (pieciuset tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje

Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,5% (trzy
cate i pi¢¢ dziesiatych procenta) w skali roku od $redniej rocznej] WANS w danym roku.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 6, naliczane jest kazdego dnia i nie moze by¢ wyzsze niz 3,5%
(trzy cale i1 pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny, a ptatnos¢
wynagrodzenia nastgpuje nie pdzniej niz 15 (pictnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikoOw zarzadzania Funduszem
osiggnigtych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 9, okresem rozliczeniowym
jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktorym wystapit pierwszy Dzieh Wyceny
Subfunduszu. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy si¢ w Dniu
Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z nastepujagcym wzorem:
WZ = MAX{0, STx (WANSJIU; — WO)x LIU}
gdzie:

MSCIACW,

WO = WANSJIU, x| 90% x
MSCI ACW,

+10% x (l+ WIBID 3M x Bﬂ
365

przy czym poszczeg6lne symbole oznaczaja:

WZ — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczania rezerwy,

MAX — oznacza wyzsza z warto$ci: 0 lub ST x (WANSJU1 — WO) x LJU,

ST — maksymalng stawk¢ wynagrodzenia zmiennego rowna 25%,

WANSJU; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,
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WO — warto$¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU — $rednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w
okresie rozliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bgdacych Dniami Wyceny
przyjmuje si¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dany
dzien kalendarzowy),

WANSJU, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w ostatnim dniu
kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego
— Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
Subfunduszu,

MSCI ACW; — warto$¢ indeksu MSCI All Country World Total Return Index USD w dniu naliczania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

MSCI ACW, — warto$¢ indeksu MSCI All Country World Total Return Index USD w ostatnim dniu
kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego,

Indeks MSCI All Country World Total Return Index notowany w dolarach amerykanskich odzwierciedla
zachowanie rynkow akcji zarowno w krajach rozwinigtych gospodarczo jak i rozwijajacych si¢. Wartos§¢
indeksu obliczana jest przez bank Morgan Stanley oraz publikowana w systemie informacyjnym
Bloomberg. W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne warto$¢
indeksu MSCI All Country World Total Return nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen
zostanie zastosowana ostatnia dost¢pna wartos¢ tego indeksu.

WIBID 3M - érednia arytmetyczna stawka oprocentowania trzymiesigcznych depozytdw na rynku
miedzybankowym w okresie rozliczeniowym do dnia naliczania rezerwy (dla dni kalendarzowych, w
ktorych stawka WIBID 3M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka
byta opublikowana),

LD — liczbe¢ dni od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczania rezerwy.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym.

Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w terminie do 15 (pi¢tnastego) dnia nastgpnego
miesigca kalendarzowego po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem wedlug stawek nizszych niz
maksymalne stawki, okreslone w ust. 6 oraz ust. 10.

Z zastrzezeniem ust. 7 oraz ust. 12, koszty Subfunduszu pokrywane sa w terminach okre§lonych w
umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organow.

Koszty Subfunduszu rozliczane sg w okresach rocznych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas nicoznaczony lub oznaczony.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu pokrywane sa przez Subfundusz w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu w terminach, o
ktérych mowa w ust. 7.

Koszty wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obciazajg tylko te Subfundusze.

Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktore dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 88

Minimalng wysokos$¢ wptat okresla art. 19 Statutu.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 89

Prawa Uczestnikow Subfunduszu, w tym inne, niz wynikajace z przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych okresla art. 30 Statutu.
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