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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego
Nowa Europa (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy zsiedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzili$smy
glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezagcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajagcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od | stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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W imieniu Deloitte Polska Spdlka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdarn finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pozn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa, na ktére sktada sie:

(a)
(b)

(g)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015r.;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
13.671 tys. zk;

rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 405 tys. z!;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 465 tys. zt;

noty obja$niajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach ziotych,
za wyjatkiem informacii o iloci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarﬁdu Cztonek Zarzadu
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Pawgt Sankowski Dorota Kwiatkowska - Roesle
Czonek Zarzadu Kierownik ds. Ksiegowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 21 sierpnia 2015 .



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY NOWA EUROPA WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa (,Subfundusz") zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr DFI/W/4032-
25/6-1-3754/2005 z dnia 16 sierpnia 2005 roku i rozpoczat dziatalnosé w dniu 31 sierpnia 2005 roku. Od dnia 14
wrzesnia 2009 roku dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony Nowa Europa.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa zostal
przeksztaicony w AIG Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa wydzielony w ramach AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’) na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrzes$nia 2009 roku. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 15 maja 2014 roku Subfundusz
dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa i jest wydzielony w ramach MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym.

Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie Srednio 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe rzadow, bankéw centrainych oraz spotek Europy Centralnej
(w szczegllnosci Polski, Wegier i Republiki Czeskiej) oraz $rednio 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu
w instrumenty dajace ekspozycie na rynki akeji Europy Centralnej (w szczegéinosci Warszawy, Budapesztu i Pragi)
oraz Rosji i Turcji. Subfundusz moze zainwestowa¢ do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu na rynkach Panstw
Czlonkowskich nie wchodzacych w skiad indeksu CECE Composite Index EUR (CECE), ktory jest kalkulowany
w euro przez gielde papierow wartosciowych w Wiedniu. Subfundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu
réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § 44-47 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedziba
w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy MetLife Subfunduszu Zrownowazonego Nowa Europa

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je roznicujace.

Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek opfat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty
opisane] w § 22 Statutu Funduszu, a takze sa zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A - zbywane bez ograniczen;

— kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;



— kategoria E - zbywane bez ogranicze w ramach rachunku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego;

— kategoria | - zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania jednostek pod
wzgledem oplaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B. W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B zlecenia bgda realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga byé mniej korzystne dla uczestnika niz zasady
dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku.



MetLife Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wiys. 2
Stan na dzien 30.06.2015( Stan na dzien 31.12.2014
. |Aktywa 13730 14200
1) |Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1932 720
2) [Naleznosci 67 27
3) |Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 675 13 453
diuzne papiery warto$ciowe 2759 6 936
5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3056 -
-| diuzne papiery wartosciowe 3056 -
I. |Zobowigzania 59 64
Iil. |Aktywa netto (I-Il) 13 671 14136
IV. {Kapital 30 741 31612
1) | Kapital wplacony 277 402 275130
2) | Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) - 246 661 243518
V. [Dochody zatrzymane - 17 955 18 068
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1440 1444
2) |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 19 395 19 512
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 885 592
VI, |Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 13671 14136
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 1241 003,249622 1320 108,099280
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 1208 891,715782 1291 285,931433
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 5271,539735 4 441,937269
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 26 839,994105 24 380,230578
Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 11,02 2t 10,712
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 11,02 2 10,712
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 11,02 2t 10,712

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku



MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
ul. Przemyslowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wiys. Zl
1 stycznla - 30 czerwca 2015 | 1 stycznia - 31 grudnia 2014 | 1 stycznia - 30 czerwca 2014
1. IPrzychody 2 lokat 292 615 304
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 103 245 118
2. [Przychody odsetkowe 163 369 186
3. [Przychody zwiazane z posiadniem nisruchomosci B B .
4, [Dodatnie saldo réznic kursowych 26 1 -
5. |Pozostale - - -
II. [Koszty funduszu 296 641 379
1. |Wynagrodzenie dia Towarzystwa 244 550 280
2. [Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Oplaty dla depozylariusza 32 58 kK]
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu [] 22 12
5, |Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. |Ustugi prawne - - -
9, [Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10, |Koszty odsetkowe 0 -
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12, |Ujemne saldo ré2nic kursowych - - 44
13. |Pozostale 11 11 10
. |Komy pokrywane przez Towarzystwo . . R
v, [Koszty funduszu netto (Il 29 641 379
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 4 26 75
V1. [Zrealizowany T niezrealizowany zysk (strata) 409 148 364
1, |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 116 8 455
- Z tytulu ro2nic kursowych 128 400 490
|2, |Warost (spadek) niszraalizowanego zysku (straty) Z wyceny Iokat, w tym: 293 156 819
-  tytulu rd2nic kursowych 129 490 335
["Vil. |Wynik Z operacji (VEVI) 405 122 289
wynik 2 operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa 0,332 0,08z 0,192
kategoria A 0,332 0,09zt 0192
kategoria E 0,332 0,09z 0,192
kategoria | 0,33z 0,09 2t 0,192

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku



MetLife Subfundusz Zréwnowatony Nowa Europa
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wiys. 2
1 stycznia - 30 czerwca 2015 | 1 stycznia - 31 grudnia 2014
| {Zmiana warto$ci aktywdw netto:
1. [Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14136 16 852
2. IWynik 2 operacji 2a okres sprawozdawczy (razem), w tym: 405 122
E) przychody z lokat netto 4 26
b)| __zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 116 8
c)| wazrost (spadek) niezrealizo 00 Zysku (straty) z wyceny lokat 293 156
3. |Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 405 122
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a)] 2z przychodéw z lokat netio - -
b)| e zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)| zprzychodéw 2e zbycia lokat - -
5. |Zmiany w kapitale w okresie sp dawczym (razem), w tym: 870 2837
a)| _zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu 2bytych [ed K uczestnictwa) 2273 2884
b}{  zmiana kapitals wyptaconego (zmniejszenis kapitau z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 3143 5729
6. |tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 465 2716
7. |Warlos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 13671 14136
8. [Srednla wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 14 051 15707
Il |Zmiana ficzby jednostek uczestnictwa
1. _|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 79 104,849658 265 065,911404
a)[liczba zbytych jednostek uczestni 202 841,609685 267 355,609586
kategori A 199 228,526893 262 531,745520
kategorii E 829,602466 2579,721303
kategorii | 2783,480326 2 244,142763
| b)lliczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 281 946,459343 532 421,520990
kategarii A 281 622,742544 530 833,806908
kategoril E - 37,374658
kategoril | 323,716799 1550,339424
| c)|saldo zmian 79 104,849658 265 065,911404
kategorii A 82 394,215651 268 302,061388
kategornil E 829,602466 2 542,346645
kategorii | 2 459,763527 693,803339
2. [Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu: 1241 003,249622 1320 108,099280
| _a)liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 24 324 864,822360 24 122 023,212675
kategorii A 24 271 428,499665 24072 199,972772
kategoril E 5 308,914393 4 479,311927
kategoril | 48 127,408302 45343,927976 |
|__b){liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23083 861,572738 22 801 915,113395
kategoril A 23 062 536,783883 22 780 914,041339
kategorii E 37,374658 37,374658
kategorii | 21287.414197 20 963,697398
c){saldo zmian 1 241 003,249622 1320 108,099280
kategorii A 1208 891,715782 1291 285,931433
kategorii E 5271,539735 4 441,937269
kategorii | 26 839,994105 24 380,230578
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
Ill._|Zmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestictwa:
1). |wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniac poprzednisgo okresu sprawozdawczego
kategorii A 10,712 10,632
kategorii E 10,71 21 10,642
kategoril | 10,71 21 10,642
2). _|wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec bie23cego okresu sprawoadawczego
kategorii A 11,0221 10,712
kategorii E 11,022 10,71 21
kategorii | 11,02 21 10,7121
3). Ipracentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresla sprawozdawczym
kategori A 5,87% 0,75%
kategorii E 5.87% 0,66%
kategorii | 5.87% 0,66%
4 minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazanism
" |daty wyceny
kategorii A 10,64 zi (2015-01-05) 9,93 24 (2014-03-13
kategorii E 10,64 zi (2015-01-05) 9,94 24 (2014-03-13
_kategorii | 10,64 2 (2015-01-05) 9,94 24{2014-03-13
5 maksymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
' |wskazaniam daty wyceny)
_kategorii A 11,52 21 (2015-04-27] 11,21 24(2014-10-31
kategorii E 11,53 21 (2015-04-27 11,22 21(2014-10-31
kategorii { 11,53 21{2015-04-27 11,22 24 (2014-10-31
8 wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestrictwa wedlug ostainiej wyceny w okrasie sprawozdawczym
" |(2e wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 11,02 zt (2015-06-30 10,75 21 (2014-12-30)
kategorii E 11,02 2t {2015-06-30 10,76 21 (2014-12-30)
kategorii | 11,02 21 (2015-06-30 10,76 2} {2014-12-30)
IV._|Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartoSci aktywdw netto, w tym: 4,21% 4,08%
-|procentowy udziat wynagrodzenia dlfa towarzystwa 3.47% 3.50%
-| procentowy udziat oplaty dla depozytariusza 0,46% 0.37%
-| procantowy udziat oplaty zwiazanej z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,13% 0,13%

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku



MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Tabela Gléwna

Blezacy okres sprawozdawczy Poprzedn] okres sp Jawczy
Skiadniki Lokat warto$¢ wedtug wartos¢ wediug | procentowy udzial w | wartosé wedlug ceny | wartos¢ wedlug [ procentowy udziat wi
ceny nabyciawtys.| wyceny na dzief aktywach ogblem nabycia wtys. zt wyceny na dzied | aktywach ogdlem

zt bilansowy w tys. zi bilansowy w tys. z}

Akcje 4741 5441 39.63% 4756 5 341 37,61%
Aarranty subskrypcyjne

Prawa do akcjl 5 7 0,05%
Prawa poboru

Kwity depozytowe 440 475 346% 1477 1169 8,23%|
Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciows § 569 5815
lInstrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzlalnoci
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez Instytucje wspéinego

linwestowanla malace siedzibe 2a aranica
Wierzytelnoécl

Weksle
Depozyty
Waluty
{Nisruchomosci
| Statki morskie
[inne

42,35% 6492 6936 48,84%
0 0 0,00%)

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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00-450 Warszawa
Tabela uzupelnisjaca
Wartosé wadlug wyceny|
Kraj sledziby | Wartosé wediug ceny Procantowy udziel w
Lp. Alcjo Rodza) rynku Nazwa rynku Uezba emlitanta nabyciaw tys. 2} na dﬂ'ﬁy:“.:;”w v aktywach ogélem
1]CZ0005112300 Aktywny rynek - rynek requlowany Prague Stock Exchange 126 137 1,00%
2|AT0000652011 Aktywry rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 27 307 1,21%'
3| AT0000606306 Aktywny rynek - rynek requlowany Viena Stock Exchange 162 194 ‘.‘I_*'I
Aktywny rynek - rynek requlowany Budapest Stock Exchange 83 113 0,82%
Ak ek - ynek Budapest Stock Exchange 48 51 0.37%
Akl ek - rynek re an Budapest Stock Exchange 17 20 1.60%
Akl - rynek an Bud%! Slock Exchan%% 220 234 1.70%
8|PLBLOBRO0O14 Aktywny rynek - atematywny syslam cbrotu e v 12 1" W‘I
9[PLBRSTR00014 Aktywny rynek - rynek reguiowany Gielda Papiertw Warlo$ciowych w Warszawie 7 7 0,05%)
10| PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 181 173 1.26%
11| PLENERG00022 Aktywny rynek - rynek requiowany Gietda Papierow W: K w Warszawie 105 141 1,03%
12| PLGSPRO00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papiertw Wartoéciowych w Warszawie 19 1 0.08%)
13| PLIDEABO0013 Aktywny rynek - (ynek regulowany Gielda Papierow W w Warszawie 40 44 0.32%)
14[PLINTEGO0O11 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papiertw Wartosciowych w Warszawie 21 1§ 0,11%)
15| PLJSW0000015 Aklywny rynek - rynek regulowany Gielda Papientw Wartosciowych w Warszawie 54 14 0,10%)
16{PLKGHMO00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 132 266 1.94%
17|PLKRINK00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie § 6 0.04%)
18|PLLWBGD00016 Aktywny rynek - rynek requlawany Gielda Papiertw W i w Warszawis [1] 44 0.32%)
19[PLMFO0000013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papiertw Wartosciowych w Warszawie 16 18 0.13%)
20|PLPEKAGO0016 Aktywny rynek - rynek reguiowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 289 443 1.27%)
21| PLPGER000010 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierdw Warlosciowych w Warszawie 344 EIH 2.30%)
22| PLPKNO000018 Aktywny rynek - ynek regulowany Gietda Papiercw Wartoéciowych w Warszawie 51 190 1.39%
23|PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek requiowany Gietda Papierow Warlosciowych w Warszawia 43 556 405%)
24| PLPOLWX00026 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 24 28 0.21%)
25[PLPZUI0000011 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Warloéciowych w Warszawie 464 514 1.74%)
26|PLSELVT00013 Axtywny rynek - rynek requiowarny Gielda Papiertw Wartoéciowych w Warszawie 5 8 0,08%)
27]DE000A1ISTWA Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 17 18 ﬂ,ﬂ#
28|PLVIGOS00015 Aktywny rynek - rynek requiowarry Gielda Papieréw W i w Warszawie 1 14 0,10%)
29| PLWRTPLO0027 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wi w Warszawie 21 2 0.151'
30|PLZEPAK00012 Aktywny rynek - rynek reguiowany Gielda Papiertw Wi i w Warszawe 77 60 0.44%)
31| TRAAKBNKIING Aktywny rynek - rynek reguiowany Borsa Istanbul 81 81 o,ml
32| TRAARCLK91HS Aktywny rynek - rynek requiowany Borsa Istanbul 25 P13 0,18%)
33| TRAASELS91H2 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 12 20 0.15%)
34| TREBIMMO0C18 Aktywny rynek - rynek requiowany Borsa lstanbul 129 129 Mﬁ
35{TRAEREGLI1G3 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 65 64 0.47%|
36| TRAGARANS{N1 Aktywny rynek - rynek requiowany Borsa stanbul 133 131 o,msl
37{TRETHAL0001S Aktywny rynek - rynek requlawany Borsa Istanbul 116 105 0,76%)
38| TRAISCTRI1N2 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa stanbul 98 95 0.60%)
33| TRAKCHOL91Q8 Aktywny rynek - rynek requlowany Borsa Istanbul 9 92 0.57%
40| TREKOZAQ0014 Aktywny rynek - rynek reguiowany Borsa Istanbui 11 13 0,09%
| 41| TRAKRDMRI1G7 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbut Q 0 O.W_'A'I
42| TREMGTI00012 Aktywny tynek - rynek regulowany Barsa Istanbul 1 16 0,12%)
43| TRAPETKMIIED Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa stanbul 13 2 0,10%)
4| TRASAHOLS1QS Astywny eynek - tynek requiowany Borsa |stanbul 12 "7 o85%
45) TRATCELLSM1 Aktywny rynek - rynek requlowany Borza Istanbul 104 116 0,85%
46 TRETTLK00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa lstanbul 58 69 0.50%)
47|TREVKFBOOO|9 Aktywny rynek - rynek reguiowany Borsa Istanbul 99 95 0.60%]
48| TRAYKBNKI1NG Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa [stanbul k7] 30 0.22%)
49| BMG200452024 Aktywny rynek - rynek requiowany New York Stock Exchange 39 43 0.31%)
207 838) 4741 (X 39,83%)

Warszawa, 21 sierpnia 20

15 roku
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00-450 Warszawa
Tabela uzupeinlajaca
Wartoéé wedlug
Kraj sledzlby | Wartosé wedlug ceny Procentowy udzlat w
Lp. Kwity Depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba mitenta nabycla w tys. 21 blvll.y:::y ":4 dxluil' aktywach ogolsm
Wy W tys.

1)US6708312052 Aklywny rynek - ynek requiowany London Stock Exchange 73 USA 5 9

2{US6778621044 Aklywny rynek - rynek requiowany London Stock Exchange 114 USA 19 19

3|US4662601081 Aklywny rynek - ynek requlowany London Stock Exchange 986 USA 52 63

4{US3682872078 Aklywny rynek - rynek reguiowany London Stock Exchange 6 690) USA 18 130

5{USB80585Y3080 Aklywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange 4743 USA 98 93

5[ US8688612048 Axlywny rynek - rynek reguiowany London Stock Excharnge 609 USA 7 13

7[US83367U2050 Aklywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchangs 453 UsA 141 148

17 738] 40| a75)

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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00-450 Warszawa

Tabela dodatkowa

Lp. |GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodza

Laczna liczba

Wartosé wedlug ceny
nabyclaw tys. 2t

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzier bilansowy w
tys. 2t

Procentowy udzisgiw
aktywach ogotem

Paplery wartoéciowe gwarantowane przez Skarh

1 |Patstwa Obligacie

2380

2679

2759

20,10%

Papiery wartosclowe gwarantowane przez NBP

3 Papiery wartosclowe gwarantowane przez
" |jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
4, |panstwa naletace do OECD (z wylaczeniem

Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacie

2890

3058

22,28%

Papiery wi gwaran @ przez
ldzy instytucie fi kideych
5. |calonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

jmnief jedno z panstw nek do

Y

OECD

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sig z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigey). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaj sig 31 sierpnia 2005 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2005 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

c)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty

prawne:

- Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.),

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku , Nr 249, poz. 1859),

—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pézn. zm ).

ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartoéé okresla sie
w relacji do euro. Warto¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysigcach ziotych. Jezeli charakter i istotnosé danej pozycji wymaga innej
dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informagji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywéw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, opfate za konwersje oraz oplate umorzeniowg, (wysoko$¢ optaty zgodnie
ze Statutem Funduszu). Oplaty te stanowia zobowiazanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzieri wyceny moziiwe bylo okreslenie wartosci aktywow
netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa, WAN dla danej kategorii jednostek uczestnictwa
stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za zarzadzanie dla
wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty dotychczas naliczonej optaty
za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

1"



MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa

d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowigzan
funduszu, aktywow nefto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skladnikow lokat, o ktorych mowa w literze B ust. 1 Iit. ), ust. 3i 4.

A. Wycena skfadnikéw lokat notowanych

1. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczeginosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, instrumentow pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za granica, wyznacza sig wedlug kursow dostepnych o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sig ten kurs albo wartoé¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie
zawarto Zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo warto¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo
wartosg;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,

skorygowanego w sposob umozZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
zust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gléwnym.

3. Rynek glowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dzieri Wyceny,
pod warunkiem, Ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku moziiwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust,
3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat, lub
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejno$é wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjna Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznos¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 1
godzina zostala wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kursow zamknieé
skladnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostgpny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub ), to dokonujac
wyceny tego skladnika, uwzglednia sig $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajaca wartos¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sig na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakgji ogtaszanych
przez dwie instytucje finansowe majace, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udzial w obrocie danym
skladnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakeji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajacym wyceng skiadnika lokat Subfunduszu wediug wartosci godziwej, skfadnik ten wycenia sie
zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.

12
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B. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych

1. Wartod¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,
w nastepujacy sposéb:

a)

b)

¢)

d)

9)

h)

j)

akeji w spotkach niepublicznych - wedlug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat za pomoca metody porownywania wskaznikow z wykorzystaniem
powszechnie uznanych wskaznikow rynku kapitalowego takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do Zysku
Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartoci Ksiegowej (P/BV); jezeli
dokonywanie wyceny za pomocg metody poréwnywania wskaznikow bedzie niemoziiwe, wartosé godziwa
zostanie oszacowana za pomoca metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeplywow
pienigznych zwigzanych z tymi spolkami; w przypadku braku moziiwosci zastosowania okreslonych powyzej
metod, oszacowanie wartoéci akcji lub udziatow nastapi wedlug metody wartosci aktywow netto;

praw do akcji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartociowe na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objgcia
w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dia nabywcow w oparciu
0 $rednig ceng nabycia, wazong liczba nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkows;

praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku — wedfug cen tych papieréw wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku
powyZszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano prawa
do akeji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o wartosé godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej;

dluznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie dluznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez subfundusz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen
znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa, ogloszonych do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sa utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzari Subfunduszu - wedlug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akji notowanych na Aktywnym Rynku — wediug cen
tych papieréw wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku powyzszej tozsamosci,
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig
ceng nabycia, wazong liczbq nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé
godziwa;

kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierdw wartosciowych innych niz diuzne papiery
wartosciowe — wedtug cen papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia tych kwitow depozytowych
przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisiji tych kwitéw depozytowych;

kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartoéciowych innych niz diuzne papiery
wartosciowe — wedlug cen papierow wartoéciowych bedacych podstawa wystawienia tych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcii ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych;

w przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych w lit. A. dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych
podstawg wystawienia kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz
diuzne papiery wartosciowe bedzie niemoziiwa, wycena tych kwitow depozytowych odbedzie sig wg jednej
z metod wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dia papieru warto$ciowego
bedacego podstawa wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na
podstawie papierow wartosciowych innych niz diuzne papiery warto$ciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej
proporcii ustalonej w warunkach emisji kwitow depozytowych.

2. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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4. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane

W sposb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zt)
Lp. Naleznosci 30.06.2015 31.12.2014
1. Z tytulu dywidend 46 27
2. Z tytulu subskrypcji 21 1
Suma 67] 27
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zt)
Lp. Zobowiazania 30.06.2015 31.12.2014
1. Z tytulu rezerw 53 55
2. Z tytulu zbytych jednostek 3 2
3. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa : 7
4. Z tytutu prowizji 2 0
5. Pozostalte 1 0
Suma 59 64

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w dane] walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wtys. wiys. zt

Banki: 1.932
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 546 546
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1 6
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 283 396
Deutsche Bank Polska S.A. usD 115 431
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 32.077 427
Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 126 126

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
subfunduszu wyniost 1.326 tys. zt. Sredni poziom $rodkéw pienigznych zosta wyliczony jako $rednia arytmetyczna stanu
srodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Aktywami obciazonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sa obligacie. Ryzyko stopy procentowej jest okreslone

poprzez czas trwania (duration) tej czesci przedmiotu lokat. Wartos¢ portfela tych instrumentéw wynosita na dzien
bilansowy 5.815 tys. 21,
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b) wskazanie aktywow obcigZonych ryzykiem przeplywéw Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat lokat o zmiennej stopie procentowe;.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzie bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnity swoich obowiazkéw zostaty opisane w punkcie 2 b).
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2015 roku polskie obligacje skarbowe o lgcznej wartosc
godziwej w wysokosci 2.759 tys. zi. Ryzyko kredytowe skarbowych papieréw wartosciowych wynika z biezacego ratingu
Polski.

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2015 roku obligacje skarbowe Wegier o fgcznej wartosci
godziwe] w wysokosci 3.056 tys. zt. Ryzyko kredytowe skarbowych papieréw wartosciowych wynika z biezacego ratingu
Wegier.
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadal na dzien bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykariskich, euro, koronie czeskiej, forincie
wegierskim, lirze tureckiej oraz w zlotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kursoéw walut obcych w stosunku do
zlotego.

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w euro wynosita na dzien bilansowy 501 tys. zi, . 119 tys. EUR, akcji
denominowanych w koronie czeskiej wynosita na dzien bilansowy 137 tys. zI, fj. 891 tys. CZK, akcji denominowanych
w forintach wegierskich wynosila na dzien bilansowy 618 tys. zt tj. 46.424 tys. HUF, akcji denominowanych w lirach tureckich
wynosila na dzien bilansowy 1.219tys. zt tj. 871 tys. TRY, akeji denominowanych w dolarach amerykarskich wynosita na
dzien bilansowy 43 tys. zt tj. 11 tys. USD.

Wartosc portfela kwitow depozytowych denominowanych w dolarach amerykanskich wynosita na dzien bilansowy 475 tys. zt,
tj. 126 tys. USD.

Warto$¢ portfela obligacji denominowanych w forintach wegierskich wynosila 3.056 tys. i, tj. 229.567 tys. HUF.

Subfundusz posiadal na dzieri bilansowy $rodki pieniezne w dolarach amerykariskich w wysokosci 431 tys. z1, tj. 115 tys. USD,
Srodki pienigzne w lirach tureckich w wysokosci 396 tys. zi tj. 283 tys. TRY, $rodki pienigzne w euro w wysokosci 6 tys. 24, tj.
1 tys. EUR, $rodki pienigzne w forintach wegierskich w wysokosci 427 tys. z!, tj. 32.077 tys. HUF.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538)
Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawieral fransakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwiekszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie posiadat zadnych otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

3) Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw wartosciowych.

4) Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczal od innych podmiotéw papieréw wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnigtych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % warto$ci aktywow subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytéw lub pozyczek.
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2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz
1 % wartosci aktywow subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielal pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich, euro, koronie czeskiej, forincie
wegierskim, lirze tureckiej oraz w zlotych. Subfundusz obciazony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do
zZlotego.

Wartos¢ portfela akcji denominowanych w euro wynosita na dzien bilansowy 501 tys. zt, . 119 tys. EUR, akciji
denominowanych w koronie czeskiej wynosila na dzien bilansowy 137 tys. i, j. 891 tys. CZK, akcji denominowanych w
forintach wegierskich wynosita na dziert bilansowy 618 tys. zt tj. 46.424 tys. HUF, akcji denominowanych w lirach tureckich
wynosita na dzien bilansowy 1.219 tys. zi tj. 871 tys. TRY, akcji denominowanych w dolarach amerykariskich wynosita na
dzien bilansowy 43 tys. zttj. 11 tys. USD.

Wartos¢ portfela kwitow depozytowych denominowanych w dolarach amerykariskich wynosita na dzien bilansowy 475 tys. i,
tj. 126 tys. USD.

Wartos¢ portfela obligacji denominowanych w forintach wegierskich wynosila 3.056 tys. zt, . 229,567 tys. HUF.

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy $rodki pienigzne w dolarach amerykariskich w wysokosci 431 tys. 21, tj. 115 tys. USD,
srodki pienigzne w lirach tureckich w wysokosci 396 tys. 24 . 283 tys. TRY, $rodki pieniezne w euro w wysokosci 6 tys. 24, tj. 1
tys. EUR, $rodki pienigzne w forintach wegierskich w wysokosci 427 tys. 21, tj. 32.077 tys. HUF.

Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wynioslo tacznie 26 tys. z!.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych wynosit 128 tys. zI. a wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow z tytutu roznic kursowych wynosit (129) tys. zh.
Dla wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 30.06.2015 roku tj. 1 EUR = 4,1944 zi.
Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 30.06.2015 roku tj. 100 HUF = 1,3312 z!.
Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 30.06.2015 roku tj. 1 CZK = 0,1538 zt.
Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykaniskich, zastosowano kurs USD na 30.06.2015 roku tj. 1 USD = 3,7645 zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. 2t)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego
w bilansie subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014
Akcje 28 236
Obligacje 32 (13)
Kwity depozytowe 56 (437)
Tytuly uczestnictwa - 168
Instrumenty pochodne (0) 38
Suma 116 (8)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw 01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014
Akcje 114 (460)
Obligacje (162) 353
Prawa do akcji (2 2
Kwity depozytowe 343 218
Tytuly uczestnictwa - 44
Instrumenty pochodne (0) (1)
Suma 293 156

3) Wykaz wyplaconych przychodow ze zbycia lokat subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodow
miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodow.
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Nota-11 Koszty subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji II.
rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji li. rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wynioslo 244 tys. zl. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Subfunduszu,

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na koniec 2012 roku -~ 22.023 tys. zt
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2013 roku — 16.852 tys. zi
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2014 roku — 14.136 tys. i

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A ~ 11,50 2!,
Kategorii E - 11,50 21,
Kategorii | - 11,50 zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
Kategorii A — 10,63 z,
Kategorii E ~ 10,64 zI,
Kategorii | — 10,64 zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
Kategorii A — 10,71 2,
Kategorii E - 10,71 2,
Kategorii| - 10,71z}

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operagji i rentowno$é funduszu
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do moZliwosci kontynuowania dzialalnoci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku
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