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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestorow Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Gier |
Innowagji oraz Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Gier i Innowacji (,,Fundusz”), na ktére
sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans na dzien 31.12.2021, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto oraz rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz noty objasniajace zawierajace opis
przyjetych zasad rachunkowosci i informacje dodatkowa (,sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu
na dzien 31.12.2021 r. oraz jego wyniku finansowego i przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pézn.
zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz Statutem Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podistawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdézn. zm. (,KSB”)
a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (zwanej dalej ustawa o biegtych rewidentach
—Dz. U. 22020 r.,, poz. 1415 z p6zn.zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci)
Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (, Kodeks IESBA")
przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25
marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Oapowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Rockbridge
TFl S.A.") jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Funduszu
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Rockbridge TFI S.A. uznaje za niezbedna aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajagcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Rockbridge TFI S.A. jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Rockbridge TFI S.A. albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Rockbridge TFI S.A. oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Rockbridge TFI
S.A. obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;
uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Funduszu;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkoéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnier dokonanych
przez Zarzad Rockbridge TFI S.A;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Rockbridge TFI S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuagji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz zaprzestanie kontynuadgji
dziatalnosci;

oceniamy 0go6lna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczef

Zarzad Rockbridge TFI S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
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Zarzad Rockbridge TFI S.A. oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziafalnosci Funduszu spetniato  wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowiazani poinformowac
0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci  zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziafalnosci Funduszu:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilisSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulagi ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach odpowiada Zarzad Rockbridge TFI S.A. W
ramach badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia przez Fundusz wyzej
wymienionych regulacji ostroznosciowych, a ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na
zataczone sprawozdanie finansowe. Na podstawie przeprowadzonych przez nas
procedur stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic,
ze w okresie od dnia 01.01.2021 r. do dnia 31.12.2021 r. Fundusz naruszyt
obowiazujace regulacje ostroznosciowe w zakresie, w jakim mogtoby to miec¢ istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu jako catosc.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Aleksandra Sasin

Signature Not Veﬁfir@

Dokument podpisan;%rzez Aleksandra
Sasin

Data: 2022.04.26 18126:28 CEST

Nr ewidencyjny 12728

dziatajaca w imieniu UHY ECA Audyt Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedziba w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 26.04.2022 r.
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9% Rockbridge

Warszawa, 26 kwietnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge FIZ Gier i Innowacji (,Fundusz’) zarzgdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywow netto Funduszu wynosita 34,3 min ziotych.

Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong polityka inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$é aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta 0 12,44%.

Poczatek roku 2022 jest bardzo trudny inwestycyjnie zaréwno na rynku akgji jak i obligacji, jednak uwazamy, ze kolejne
kwartaty przyniosg uspokojenie nastrojéw a wraz z tym poprawe notowac cen zaréwno na rynku akcji jak i obligacji co

bedzie wptywalo na poprawe wynikéw funduszy, ktérymi zarzgdzamy.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chusé Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Signature Not Verified

Signature Not Verified Signature Not Verified Signature Not Verified

Dokumeft ppd Jsany
przez Michat ffuczynski

Data: 2022,04.26
16:24:18 C@T

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do rejestru
przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00 zt
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 ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY GIER I INNOWACJI
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 Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje emitowane przez deweloperow gier komputerowych oraz spolki innowacyjne. a takze Instrumenty Pochodne oparte na akcjach, jak tez w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji takich spolek i prawa do akcji takich spolek.Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1, a Wartosc Aktywow Netto Funduszu moze cechowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 4 ponizej w punktach od 1) do 10) oraz w ust. 5, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz bedzie lokowac Aktywa Funduszu przede wszystkim w lokaty denominowane w walucie polskiej na rynku polskim
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 888 HOLDINGS PLC (GI000A0F6407)
 
 AR-RR
 LONDON STOCK EXCHANGE

 37553
 GI
 
 791
 620
 1.69


 
 ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790)
 
 AR-RR
 GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

 25950
 LU
 
 1079
 1008
 2.75


 
 BONESUPPORT HOLDING AB (SE0009858152)
 
 AR-RR
 NASDAQ OMX NORDIC

 20500
 SE
 
 391
 405
 1.1


 
 CI GAMES S.A. (PLCTINT00018)
 
 AR-RR
 GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

 3623296
 PL
 
 4889
 5717
 15.59


 
 CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019)
 
 AR-RR
 GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

 6120
 PL
 
 4761
 4865
 13.27


 
 CUBICFARM SYSTEMS CORP. (CA22968P1080)
 
 AR-RR
 TORONTO STOCK EXCHANGE

 88347
 CA
 
 425
 330
 0.9


 
 HUDDLY AS (NO0010776990)
 
 AR-RR
 OSLO BORS ASA

 88000
 NO
 
 385
 396
 1.08


 
 ONDE S.A. (PLONDE000018)
 
 AR-RR
 GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

 46087
 PL
 
 1085
 756
 2.06


 
 PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010)
 
 AR-RR
 GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

 11815
 PL
 
 485
 578
 1.58


 
 SALESFORCE.COM INC. (US79466L3024)
 
 AR-RR
 NEW YORK STOCK EXCHANGE, INC.

 304
 US
 
 383
 314
 0.86


 
 TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016)
 
 AR-RR
 GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

 1566
 PL
 
 554
 547
 1.49


 
 UBISOFT ENTERTAINMENT S.A. (FR0000054470)
 
 AR-RR
 NYSE EURONEXT - EURONEXT PARIS

 3596
 FR
 
 724
 712
 1.94


 
 VEGANZ GROUP AG (DE000A3E5ED2)
 
 AR-RR
 XETRA

 2008
 DE
 
 803
 836
 2.28


 
 XTPL S.A. (PLXTPL000018)
 
 AR-RR
 GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

 1147
 PL
 
 77
 53
 0.14


 
 ZIPRECRUITER, INC. - A (US98980B1035)
 
 AR-RR
 NEW YORK STOCK EXCHANGE, INC.

 3050
 US
 
 350
 309
 0.84



 
 330627
 
 9262
 8457
 23.07

 
 ACTIVISION BLIZZARD INC. (US00507V1098)
 
 AR-RN
 NASDAQ/NGS (GLOBAL SELECT MARKET)

 4300
 US
 
 1266
 1160
 3.17


 
 ALPHABET INC. CLASS A (US02079K3059)
 
 AR-RN
 NASDAQ/NGS (GLOBAL SELECT MARKET)

 76
 US
 
 905
 894
 2.44


 
 BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014)
 
 AR-RN
 NEWCONNECT ASO

 98236
 PL
 
 1968
 1631
 4.45


 
 CARBON STUDIO S.A. (PLCRBST00016)
 
 AR-RN
 NEWCONNECT ASO

 21000
 PL
 
 1104
 664
 1.81


 
 IFUN4ALL S.A. (PLIFN4L00018)
 
 AR-RN
 NEWCONNECT ASO

 200966
 PL
 
 409
 328
 0.89


 
 META PLATFORMS INC. (US30303M1027)
 
 AR-RN
 NASDAQ/NGS (GLOBAL SELECT MARKET)

 553
 US
 
 729
 755
 2.06


 
 MICRON TECHNOLOGY, INC. (US5951121038)
 
 AR-RN
 NASDAQ/NGS (GLOBAL SELECT MARKET)

 2226
 US
 
 746
 842
 2.3


 
 MICROSOFT CORP. (US5949181045)
 
 AR-RN
 NASDAQ/NGS (GLOBAL SELECT MARKET)
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 US
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 1103
 3.01


 
 ROBLOX CORPORATION (US7710491033)
 
 AR-RN
 EDGX EXCHANGE

 1500
 US
 
 488
 628
 1.71


 
 SPLUNK INC. (US8486371045)
 
 AR-RN
 NASDAQ/NGS (GLOBAL SELECT MARKET)

 962
 US
 
 553
 452
 1.23
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 2966
 4199
 11.46

 
 COVENANT.DEV S.A. (PLA294800026)
 
 N-RA
 Nie dotyczy

 62637
 PL
 
 950
 1879
 5.12


 
 OVID WORKS S.A. SERIA D (PLOVIDW00048)
 
 N-RA
 Nie dotyczy
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 PL
 
 1610
 1610
 4.39


 
 SEMEKO GRUPA INWESTYCYJNA S.A. SERIA B
 
 N-RA
 Nie dotyczy
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 CDH2 [C$ CURRENCY FUT MAR22]
 
 AR-RR
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 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
 US

 DOLAR KANADYJSKI (False)
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 0
 0
 0


 
 BPH2 [BP CURRENCY FUT MAR22]
 
 AR-RR
 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE

 
 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
 US

 FUNT SZTERLING (False)
 2
 
 0
 0
 0


 
 PPH2 [POLISH ZLOTY FUTR MAR22]
 
 AR-RR
 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE

 
 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
 US

 POLSKI ZLOTY (False)
 12
 
 0
 0
 0


 
 EIH2 [EURO/PLN FUTURE MAR22]
 
 AR-RR
 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE

 
 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
 US

 POLSKI ZLOTY (False)
 3
 
 0
 0
 0
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 AR-RR
 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
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 US

 POLSKI ZLOTY (False)
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 0
 0
 0
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 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
 US
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 0
 0
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 CAPITEA S.A.
 
 N-RA
 NIE DOTYCZY 

 
 ING BANK N.V.
LONDON BRANCH
 GB

 CAPITEA S.A.
 100000
 
 0
 0
 0
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 Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
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ROCKBRIDGE FIZ GIER | INNOWACII
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Gier i Innowacji (dalej: Fundusz) dziata na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U.
22021 r., poz. 605 z pdzn.zm., dalej: Ustawa).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 21 stycznia 2015 r. pod numerem RFI 1090.
Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142; 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Polityka inwestycyjna

Fundusz realizuje nowg strategie inwestycyjng zaktadajgcg koncentracje sektorowg na spotkach z branzy
deweloperdw gier oraz innowacyjne spétki z obszaru nowej ekonomii (np. szeroko pojeta konsumpcja cyfrowa,
metaverse, cyberbezpieczenstwo, nowoczesne systemy IT, e-commerce, energetyka odnawialna).
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu moze cechowac sie
duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzagdzania tym portfelem.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w kazda
z poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych ponize;j.
Fundusz moze lokowac Aktywa Funduszu w nastepujace kategorie lokat:
1) papiery wartosciowe, w tym akcje spdtek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem
publicznej oferty, jak nie bedace przedmiotem takiej oferty;
2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i prawa poboru akcji, o ktérych mowa
w podpunkcie 1);
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
4) Instrumenty Rynku Pienieznego;
5) waluty obce;
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
7) tytut uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg;
8) listy zastawne;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka

Czynniki zwigzane bezposrednio z polityka inwestycyjng Funduszu

a. Ryzyko firmy
Ryzyko wynikajgce z faktu, ze cena akcji lub udziatdw wyemitowanych przez firme, ktérej akcje lub udziaty
wchodzace w sktad portfela lokat Funduszu, odzwierciedla szereg czynnikdw okreslajacych atrakcyjnosc
inwestycyjna spétki m.in. jej sytuacje finansowg, majgtkowa oraz kadrowg, perspektywy rozwoju, rynek na
ktorym dziata, zyskownosci, oraz innych czynnikéw charakterystycznych dla tej firmy. Pogorszenie





ktéregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢ przyczyng spadku wartosci akcji lub udziatow tej spoétki, co z kolei

moze wptywac na wahania oraz spadek wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Towarzystwo zarzadza przedmiotowym ryzykiem poprzez reagowanie na zmiany otoczenia, w ktérym Fundusz

prowadzi dziatalnos$¢ i dostosowywanie struktury portfela tak, aby zachowac zaktadane relacje pomiedzy stopg

zwrotu a akceptowalnym ryzykiem.
b. Ryzyko rynkowe

Podstawowg przyczyng ryzyka rynkowego sg wahania cen pojedynczych instrumentéw finansowych

i pozostatych sktadnikéw lokat Funduszu, wynikajgce z ogdlnej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i podazy na

okreslone instrumenty finansowe jest rezultatem zmieniajacych sie czynnikdw mikro- i makroekonomicznych,

w ktorych funkcjonuje emitent tych instrumentdw oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw

na perspektywy gospodarcze emitenta. W zwigzku z tym faktem wycena rynkowa lokat, w ktdére inwestuje

Fundusz, moze podlega¢ zmianom. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej, moze przektadac sie na spadek

wyceny Aktywow bedacych przedmiotem lokat Funduszu, co bedzie wptywato na spadek wartosci Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu.

c. Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentow zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwafg lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek
od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez

agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem

wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréow
wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Funduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw
moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Ryzyko kredytowe moze
dotyczy¢ rowniez innych aktywoéw bedgcych przedmiotem lokat Funduszu, w tym aktywow nienotowanych.

d. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne:

Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem ze s zbywalne. Wykorzystanie instrumentéw pochodnych, w tym

niewystandaryzowanych instrumentédw pochodnych wigze sie m.in. z nastepujacymi rodzajami ryzyka:

1) ryzyko rynkowe tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad Aktywdéw Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnosé kredytowa emitenta. Ryzyko to jest uwzgledniane w
ramach obliczert w zakresie ekspozycji AFl zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy
czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

4) ryzyko kontrahenta - wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka
kontrahenta stanowi wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynnosci - ryzyko braku mozliwosci, w odpowiednio krétkim okresie czasu, sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw
Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
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dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize umoéw w zakresie mozliwosci realizacji
transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

6) ryzyko modelu - ryzyko, wystgpienia réznicy pomiedzy wycena rynkowg a wyceng teoretyczng opartg na
prawidtowo skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat
roéznice wyceny wedtug modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

7) ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemoéw towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych
w imieniu Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym;

8) ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnego ksztattowania
sie wartosci (cen) instrumentéw bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢
pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych;

9) ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentow Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony przepisami Rozporzadzenia 231/2013
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

e. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych

sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w

przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych lub wartosci innych aktywdéw wptywac na

wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak

rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajacych z

zawartych przez Fundusz uméw.
f.  Ryzyko ptynnosci

Zbyt niski obrot instrumentem finansowym bedgcym lub majgcym by¢ przedmiotem lokat Funduszu lub

wycofanie takiego instrumentu finansowego z obrotu moze uniemozliwié jego nabycie lub zbycie w wielkosci

wynikajacej z realizacji zaktadane] polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnié¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie
rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze spowodowac znaczny spadek wartosci
danych instrumentdow i wywierac istotny wptyw na wartos¢ Aktywéw Funduszu.

g. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery

wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw

walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wyrazonych w

ztotych cen takich papieréw wartosciowych lub innych aktywodw, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz

spadkow wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze

wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papieréow wartosciowych lub innych aktywoéw,

szczegllnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw
wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, lub zmiany wycen innych aktywéw, w tym

Aktywow Nienotowanych mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

Funduszu.

h. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Mimo, ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od

Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen

zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu — wystgpi¢ sytuacja majaca
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negatywny wptyw na wartos¢ aktywéw Funduszu, w tym moze dojs¢ do utraty aktywdw utrzymywanych.
Szczegbtowe zasady pozwalajgce Depozytariuszowi na w/w uwolnienie sie od odpowiedzialnosci za utrate
aktywow utrzymywanych regulujg przepisy prawa.

i.  Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane w
okreslonych rejonie geograficznym, na okreslonym rynku lub jego segmencie lub w okreslonym sektorze.
Wodwczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rejon geograficzny, rynek, segment rynku
lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywac na wahania Wartosci Aktywow Funduszu, a w konsekwencji
wartosc¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych.

j.  Ryzyko otoczenia makroekonomicznego
Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych i papieréw wartosciowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz innych aktywdw, jest uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak
m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow
makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng poszczegdlnych papieréw
wartosciowych oraz innych aktywdw, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

k. Ryzyko prawne
Jednym z najwazniejszych elementdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego,
w systemie obrotu papierami wartosciowymi), a takze w przyjetych interpretacjach tych regulacji moga
negatywnie wptywac na emitentow papieréw wartosciowych lub udziatow oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
instrumentow finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych, a takze innych aktywdw, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Nalezy przy
tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie
lub na rynku, na ktédrym sg notowane lub wptywac na wycene innych aktywdw, w tym aktywodw nienotowanych.

. Ryzyko miedzynarodowe
Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami, jest
uzaleznione od stanu gospodarki Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz
Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg pogorszenie koniunktury Swiatowej, ktéra moze
negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny papierow
wartosciowych oraz innych aktywéw. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do grupy
tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacja w
innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg
wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papierow wartosciowych oraz innych aktywow na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te moga
powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

m. Ryzyko stép procentowych
Jednym z najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i udziatowych papieréw wartosciowych
oraz innych aktywodw jest poziom stdp procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majace
miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac znaczace zmiany w
wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Nalezy podkreslic, ze zwigzek cen dtuznych papieréw
wartosciowych z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Dodatkowo,
wzrost stop procentowych powoduje zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje lub udziaty, co moze
prowadzi¢ do spadku cen akcji na gietdzie lub wyceny Aktywow Nienotowanych. Poziom stép procentowych jest
rownie waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spotek, ktore w swojej dziatalnosci korzystajg z
kredytéw bankowych. Wzrost stép procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia kosztow odsetkowych i
pogorszenia rentownosci spotki, co z kolei moze znalezé swoje odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki i
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spadku wartosci cen akcji lub udziatéw tej spotki, w tym cen akcji na gietdzie (w przypadku spétek notowanych
na gietdzie papierow wartosciowych).

n. Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym
Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych,
ktory moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia zdarzenia
niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢
w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego
notowania na gietdzie papieréw wartosciowych, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papieréw wartosciowych moze prowadzi¢ do spadkdéw ceny tych papieréw wartosciowych a w konsekwencji do
wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

o. Ryzyko ceny pierwszego notowania
Ryzyko wynikajagce z faktu braku ograniczen, dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego
notowania na gietdzie papieréw wartosciowych wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez inwestoréw za dane papiery
na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk
z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta.

p. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych
Emitenci lub wprowadzajacy papiery wartosciowe do publicznego obrotu z reguty dgzg rowniez do tego, aby ich
walory byty notowane na rynku regulowanym, co z kolei wymaga spetnienia wielu kryteriow. Moze sie zdarzy¢,
ze czes¢ takich kryteriow nie zostanie spetniona, w zwigzku z czym papiery wartosciowe nie beda mogty by¢
notowane na rynku, co w znacznym stopniu ograniczy ich ptynnosc¢ (vide ryzyko ptynnosci).

d. Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na aktywnym rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat lub ustug firm zewnetrznych do oceny wartosci tych
aktywow (papiery dituzne, akcje, udziaty, instrumenty pochodne, etc.). Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do
osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych lub wycena dokonana przez firme
zewnetrzng bedzie rézna, w tym np. nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na wahania, w tym spadek
wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

r. Ryzyko kontrahentow emitenta
Ryzyko zwigzane z mozliwosciag niewywigzania sie kontrahentéw Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z
zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na
ktorym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pdiniejszym od daty zawarcia
transakcji, a takze na rynku aktywéw nienotowanych.

s. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne z

uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywdw Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia tego celu. Fundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie
osiggnac zaktadanego zwrotu z inwestycji, a inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze wigzac sie z
poniesieniem strat.

t. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma

wptlywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan lub
wptyw ten jest ograniczony. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposdéb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdcic
uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu lub wpltyw ten jest
ograniczony, a ktére moggq zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich
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jak: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane
Depozytariusza, podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki
inwestycyjnej Funduszu.

u. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI
Mechanizm stosowania dZwigni finansowej polega na pozyczaniu przez Fundusz $rodkéw w celu ich dalszego
inwestowania. Powodem stosowania dzwigni finansowej jest przede wszystkim dazenie do zwiekszenia
ekspozycji na danym instrumencie/instrumentach w celu zwiekszenia zysku. W przypadku zbudowania
znaczacych ekspozycji stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwiekszenia strat w sytuacji
odmiennych od przewidywanych przez zarzgdzajgcego ruchéw cenowych aktywa bazowego. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz stosuje limity ustanowione dla metody zaangazowania AFl i metody brutto w
danym Funduszu. Nie mogg by¢ one wyzsze niz 360% aktywow netto Funduszu w przypadku stosowania metody
zaangazowania i 400% w przypadku stosowania metody brutto.

v. Ryzyko niewyptacalnosci podmiotéw, ktére emitujg instrumenty finansowe bedace przedmiotem

lokat Funduszu

Ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan
przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie
zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu.
Istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badZ pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i wartosé
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci aktywdéw Funduszu lub poniesienia
przez Fundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym Fundusz
zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez
kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub
wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdZnienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub
obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z
zawartymi przez Fundusz umowami dotyczagcymi aktywow Funduszu lub dotyczacych nabytych przez Fundusz
instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych
nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Fundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata
naleznosci wobec Funduszu.

w. Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja
ta miata krotkotrwaty negatywny wptyw na gospodarke Swiatowg, ktdra to w roku 2021r. odbudowata sie w
wielu sektorach. Ryzyko globalnej recesji w wyniku pandemii COVID-19 uznajemy obecnie za znikome. Niestety
koncowka lutego 2022r przyniosta kolejne znaczne ryzyko dla globalnej gospodarki — inwazja Rosji na tereny
Ukrainy wywotata mocny wzrost awersji do ryzyka wielu podmiotéw gospodarczych i wykreowata bardzo wysoka
zmiennos¢ na rynku finansowym. Dalsze wydarzenia wptywajgce na przebieg obecnego konfliktu pomiedzy Rosjg
a Ukraing i painstwami Zachodniej Europy moze mie¢ znaczny wptyw na kondycje gospodarki $wiatowej i rynki
finansowe i generowac znacznie wyzszg zmienno$¢ rynkowa niz w roku 2021. Towarzystwo uwaza taka sytuacje
za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2021, lecz za zdarzenie
wymagajace dodatkowych ujawnien. Okoto 50% portfela Funduszu ulokowane jest w polskie spétki z sektora
gamingowego. Fundusz nie ma bezposredniej ekspozycji na wojne.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

a. Ryzyko wyceny poszczegdlnych sktadnikéw portfela
Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela bedg wchodzity m.in. papiery wartosSciowe i inne prawa majgtkowe
nienotowane na aktywnym rynku, wycena poszczegdlnych sktadnikéw portfela moze odbiega¢ od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy. W celu zminimalizowania ryzyka, Fundusz bedzie dokonywat wyceny w oparciu o
metody wyceny uzgodnione z Depozytariuszem.

b. Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem





Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania dziatan okreslonych w Statucie i Ustawie,
przy czym w zwigzku z okreslonym w Statucie i Ustawie zakresie uprawnien Zgromadzenia Inwestorow, Uczestnik
nie ma wptywu na fakt podjecia lub niepodjecia takich dziatan, w tym w szczegdélnosci Uczestnicy Funduszu nie
majg wptywu na decyzje inwestycyjne podejmowane w ramach zarzgdzania Funduszem.

c. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego

funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, niektére koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego funkcjonowaniem
sg nielimitowane i pokrywane z jego aktywdw w wysokosci wynikajgcej w znacznej mierze zuméw, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko obcigzania aktywéw
Funduszu kosztami w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo
dziatajgce jako organ Funduszu.

Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztéw limitowanych i
nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz nie bedzie ponosit zadnych kosztéw, ktore cigzyé beda na innych
podmiotach.

d. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, Zarzad
Towarzystwa okresli zasady, jak rowniez wartos¢ tych emisji. Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu uzyskane w
kolejnych emisjach Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu mogg zosta¢ mniej korzystnie ulokowane, a takze, iz
warto$¢ aktywoéw wnoszonych w zwigzku z ryzykiem wyceny aktywéw wnoszonych moze wptyngé na wahania,
w tym spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu lub ptynnosci lokat w Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu. Wywotane to moze by¢ miedzy innymi tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne
charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji mogg znaczgco odbiega¢ na
niekorzy$¢ od tych, jakie wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej
aktywa pozyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposdb mniej korzystny niz aktywa pozyskane w
drodze wczesniejszych emisji. W przypadku, gdy aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostana
ulokowane mniej korzystnie, lub gdy nastgpi spadek wartosci aktywdéw wnoszonych podczas pierwszej i kolejnych
wyceny po ich wniesieniu do Funduszu bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu. Towarzystwo
podejmuje decyzje o przeprowadzeniu kolejnych emisji, chyba ze Zgromadzenie Inwestorow nie wyrazi zgody na
emisje nowych certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu.

e. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zgodnie ze Statutem Funduszu nie bedg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w zwigzku z czym ptynnosc
Certyfikatow Funduszu na rynku wtdérnym jest bardzo ograniczona a mozliwos¢ wczesniejszego wyjscia z
inwestycji w Fundusz poprzez sprzedaz Certyfikatdw jest istotnie zredukowana.

f.  Ryzyko wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
W zwigzku z innymi ryzykami opisanymi powyzej istnieje ryzyko braku ptynnosci Funduszu w zakresie mozliwosci
dokonania wykupu wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu zgtoszonych do wykupu na dany Dzien
Wykupu.

Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych nastgpi¢ moze wytgcznie w przypadku, w ktérym Fundusz posiada srodki w
aktywach ptynnych pozwalajacych na wyptate srodkéw z tytutu umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych w
zwigzku z ich wykupem. Za aktywa ptynne Funduszu, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym przyjmuje sie
waluty, lokaty terminowe w bankach, srodki pieniezne na rachunkach biezgcych Funduszu, pomniejszona o
kwote niezbedng dla uregulowania biezgcych zobowigzan Funduszu przewidywang w terminie 3 miesiecy po dniu
wypftaty, okreslong przez Towarzystwo, przy uwzglednieniu zaciggnietych przez Fundusz zobowigzan (dalej
»Aktywa Ptynne”). Wartos¢ srodkow pozwalajgcych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych
w zwigzku z ich wykupem ustalana bedzie w dniu ich wykupu. W przypadku gdy na dany Dzien Wykupu wartos¢
Aktywow Ptynnych nie bedzie pozwalata na wykupienie wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych
przedstawionych przez Uczestnikéw do wykupu, zgdania wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych podlegaja
proporcjonalnej redukcji.





Ponadto, w przypadku, w ktérym na dany Dziedh Wykupu zostang ztozone zgdania wykupu na liczbe Certyfikatow
o tacznej wartosci przekraczajacej 20% Wartosci Aktywow Netto obliczonej na ten Dzien Wykupu, Towarzystwo
moze zdecydowaé¢ o redukcji ztozonych zadan wykupu w taki sposdb, aby taczna wartosé Certyfikatow
wykupionych w tym Dniu Wykupu nie przekroczyta 20% Wartosci Aktywow Netto.

g. Ryzyko zmiany Statutu
Zmiany Statutu nie wymagajg za wyjgtkiem przypadkéw okreslonych w Ustawie, zgody Uczestnikow Funduszu i
dokonywane sg przez Towarzystwo. Zwraca sie rowniez uwage na fakt, ze cze$¢ zmian statutu Funduszu moze
wymagac powiadomienia i uzyskania pozytywnej opinii ze strony Depozytariusza. Powyzsze odnosi sie w
szczegblnosci do postanowien dotyczacych polityki inwestycyjnej oraz zasad dokonywania wyceny Aktywow
Funduszu.

h. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Inwestoréw
Zwraca sie uwage Inwestoréow na fakt, ze organem Funduszu, oprocz Towarzystwa, jest Zgromadzenie
Inwestoréw, ktére wykonuje uprawnienia wynikajace ze Statutu oraz Ustawy. Zwazywszy na kompetencje
Zgromadzenia Inwestoréw okreslone w Statucie, przy ocenie ryzyka zwigzanego bezposrednio z dziatalnoscig
Funduszu nalezy uwzgledni¢ mozliwe negatywne konsekwencje decyzji podejmowanych przez ww. organ.

i.  Ryzyko rozwigzania Funduszu w czasie jego trwania
Zwraca sie uwage Inwestorow na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia zdarzen
wskazanych w Statucie, a w szczegdlnosci gdy:

i Komisja Nadzoru Finansowego cofnie swojg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez
Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete
przez inne Towarzystwo w terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy,

ii. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;

iii. Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu wiekszoscig 2/3 gtosow;
iv. Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, przy czym Towarzystwo ma prawo podjgc
decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy:
a) ktoérymkolwiek Dniu Wyceny wartos$é Aktywdw Funduszu bedzie nizsza niz 500.000 (pieéset tysiecy)
ztotych, lecz nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu,
b) koszty zarzadzania Funduszem pokrywane przez Towarzystwo z wynagrodzenia za zarzadzanie w
okresie co najmniej trzech miesiecy dziatalnosci Funduszu przewyzszg przychody Towarzystwa z
tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie.
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie
moze emitowacé Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatéw Inwestycyjnych. Informacja o
wystgpieniu przestanek zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob
okreslony w Statucie. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw. Zbywanie
Aktywéw Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki
pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu sgdowego. Likwidatorem
Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego niz Towarzystwo
likwidatora Funduszu.
j.  Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systemdw, btedéw podmiotéw pracujgcych na zlecenie
Funduszu lub Towarzystwa lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdinionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawia¢ sie, w
szczegdblnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a
niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych jak





rowniez w wyniku wprowadzenia standéw publicznego zagrodzenia jak stany zagrozenia epidemicznego czy
innych stanéw nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

k. Ryzyko podmiotéw wspoétpracujacych
Ryzyko to dotyczy jakosci i prawidtowosci wykonywania ustug, w tym ich terminowosci, przez podmioty trzecie
na rzecz Funduszu lub Towarzystwa, w tym w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych funduszu, wyceny
aktywow nienotowanych, zarzadzania nieruchomosciami, ustug doradczych i innych, ktérych zawarcie jest
mozliwe na bazie obowigzujacych przepiséw prawa i Statutu Funduszu, co moze mie¢ wptyw na wahania i spadek
wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu lub ptynnosci lokat w Certyfikaty Funduszu.

l.  Ryzyko niestabilnosci kadrowej
Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji na rynku kapitatowym.
Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w ramach wszystkich zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, iz utrata czesci zasobéw kadrowych moze mieé¢ wptyw na wyniki
Funduszu i wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu.

4. Skfad osobowy Zarzagdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzierr 31 grudnia 2021 roku sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu

2. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu

3. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu
4. Michat Tuczynski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
1) uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 11 pazdziernika 2021 r. p. Michat Tuczynski powotany zostat do sktadu
Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:
1. Katarzyna Szwarc — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Ireneusz Fafara — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

AN

Robert Soszynski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:
1) w dniu 23 wrzesnia 2021 r., p. Piotr Kaminski zostat odwotany z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki;
2) wdniu 23 wrzesnia 2021 r. p. Robert Soszynski powotany zostata do sktadu Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkdw kontrolnych i nadzorczych.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. Ireneusz Fafara - Przewodniczacy
2. Andrzej Ladko
3. Marek Szuszkiewicz
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy
2. Marek Szuszkiewicz
3. Ireneusz Fafara
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen.





Na dzien 31 grudnia 2021 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

5. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku obrotowym, a takie po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym i na dzied sporzadzenie sprawozdania nie nastgpity znaczace
zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym. Nie zidentyfikowano tez zagrozern mogacych mieé
istotny wptyw na rozwdj Funduszu.

6. Przewidywane kierunki rozwoju jednostki

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od wahan cen instrumentéw
finansowych, ktére moga stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie
Funduszu. Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos¢ inwestycyjng zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w
statucie Funduszu.

7. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz w
okresie sprawozdawczym

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wartos$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny wynosita 120,57 zt co oznacza
spadek w stosunku do wyceny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego o 12,44%.

Aktywa Netto Funduszu wynosity na dzien bilansowy 34.284 tys. zt, a wynik z operacji minus 5.215 tys. zt.

Na wyniki Funduszu w ciggu najblizszych miesiecy wptyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym.
W najblizszym czasie Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna. Fundusz
nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit 6 emisji, w ramach ktérych facznie zostato wyemitowanych
212 871 certyfikaty inwestycyjne Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 286 495 certyfikatow inwestycyjnych.

9. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela AFI na koniec
roku lub koniec okresu

W okresie sprawozdawczym Fundusz prowadzit dziatalnos$¢ inwestycyjng na warunkach opisanych w Ustawie
oraz Statucie Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu nakierowana byta na poprawianiu struktury ptynnosciowej portfela inwestycyjnego,
poprzez dokonywanie lokat w akcje o wysokiej ptynnosci gtéwnie na rynku Polskim i rynkach zagranicznych oraz
zmniejszaniu udziatu akcji o ograniczonej ptynnosci. Fundusz nabywat akcje notowane na rynku regulowanym.

10. Przeglad wynikéw osiagnietych przez AFl w danym roku lub okresie

W okresie sprawozdawczym wartos¢ netto na certyfikat inwestycyjny wahata sie od 120,32 zt (wg wyceny na
dzien 30 grudnia 2021 r.) do 140,26 zt (wg wyceny na dzierh 26 lutego oraz 31 marca 2021 r.). Na wartosc¢
certyfikatow wptywata sytuacja na rynku finansowym oraz wolumen sktadanych przez Uczestnikdw zgdan
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz, skutkujacy koniecznoscig sprzedazy czesci aktywow Funduszu pod
presjg czasu i zamiarem realizacji sktadanych zgdan w mozliwe wysokim stopniu.

11. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

Towarzystwo nie identyfikuje istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2021 r.
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12. Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych
przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrownowazony przeglad
dziatalnosci i wynikow uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany powyzej, w czesci dot. istotnych czynnikdw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkédw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatarn inwestycyjnych podjetych w
ramach Funduszu w okresie sprawozdawczym.

13. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii finansowych,
jak i pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosdci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej
przewidywanym kierunkom rozwoju Funduszu, aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom
osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

14. Informacja o udziatach wtasnych, posiadanych oddziatach
Fundusz nie nabywa oraz nie zbywa udziatéw wtasnych. Fundusz nie posiada oddziatéw.

15. Informacja o Instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywdw pienieznych, utraty ptynnosci finansowej oraz o celach i metodach zarzagdzania ryzykiem
finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

W celu zarzadzania ryzykiem finansowym i kredytowym Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem
sg instrumenty pochodne. Zasady zawieranie w/w uméw okreslone sg w Ustawie oraz Statucie Funduszu.
Fundusz nie stosuje instrumentow pochodnych w celu zarzadzania ryzykiem istotnych zaktécen przeptywow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej.

Informacja o umowach majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, ktérych strong jest Fundusz na dzien 31
grudnia 2021 r., znajduje sie w Tabeli Gtéwnej Sprawozdania Finansowego Funduszu zawierajgcej dane o
sktadnikach lokat.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Funduszu realizowane jest w oparciu o wdrozong w Towarzystwie Polityke
zarzadzania ryzykiem. Ryzyko finansowe zarzgdzane jest m.in. poprzez statg ocene narazenia Funduszu na
poszczegblne rodzaje ryzyka oraz jego pomiar, przestrzeganie limitéw (w tym limitdw catkowitej ekspozycji,
ryzyka kontrahenta, ryzyka ptynnosci funduszy) a takze przeprowadzania testéw warunkdéw skrajnych
(obejmujacych takze obszar ptynnosci), przypisanie Funduszowi adekwatnej metody pomiaru catkowitej
ekspozycji funduszu oraz kontrole limitéw inwestycyjnych — post-trade.

16. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi podmiotami

Zgodnie z art. 4 ust 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posrednio lub
posrednio wiekszosci gtoséw na zgromadzeniu inwestorow Funduszu. Fundusz nie posiada tez jednostek
zaleznych.

17. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢ jest istotna i zostata
zawarta na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart takich transakcji.

18. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub
organem administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

Nie dotyczy. Fundusz nie jest strong postepowan.
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19. Informacje o udzielonych badz zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat i nie zaciggat kredytow i pozyczek; nie udzielat tez gwarancji
oraz nie dokonywat poreczen kredytu lub pozyczki.

20. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

21. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia Funduszu oraz
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej
Przewidywanym kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom
osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym Fundusz odnotowat spadek WANCI o 12,44%, WANCI na dzien bilansowy wyniosta
120,57 zt; udziat wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania w Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu
wynosi 3,89%.

Z uwagi na to, iz Fundusz nie zatrudnia pracownikéw nie prezentuje informacji w zakresie zagadnien
pracowniczych.

22. Istotne zmiany, ktore nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych (zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) NR 231/2013)

Fundusz nie odnotowat istotnych zmian, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
23. Gtowne rodzaje inwestycji

Gtowne rodzaje inwestycji zostaty opisane w czesci opisujgce] polityke inwestycyjng Funduszu.

24. Gtoéwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych

Gtéwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych zostaty opisane w czesci opisujgcej Aktualna i przewidywana
sytuacja finansowa oraz przeglad wynikdw osiggnietych przez Fundusz.

25. Gtoéwne rodzaje ryzyka

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka znajduje sie w czesci wskazujacej ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Warszawa, 26 kwietnia 2022 r.

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk Michat Tuczyniski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Signature Not Verified Signature Not Verified i e ifi . -
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Gier i Innowacji

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2021-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywoéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 0

Odsetek zarzgdzanych aktywow 0

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek

papieréw wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w porownaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Kwota aktywow stanowiagcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania ) ) 220

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

: L . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605 z pézn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotgcza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge FIZ
Gier i Innowacji nastepujgce informacije:

1) Liczba pracownikow towarzystwa: 41 osob

(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2021, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2021 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2021 roku 10612 473,35

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2021 roku 7 563 882,33

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2021

3048 591,02
roku

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2021 roku pracownikom Rockbridge TFI SA, o

7 238 486,84
ktorych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2021 roku pracownikom Rockbridge TFI SA,

5389 848,16
o ktorych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2021 roku pracownikom Rockbridge

1848 638,68
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: premie uznaniowg, nagrode uznaniowg, wynagrodzenie dodatkowe,
ekwiwalent za urlop, swiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Fundusz nie wypfacat wynagrodzenia dodatkowego z wtasnych srodkéw za rok 2021.

Warszawa, 26 kwietnia 2022 r.

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
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Bank
? BNP PARIBAS zmieniajacego sie

sSwiata

Warszawa, 26 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§37 ust.1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska S.A.
joko Depozytariusz dla ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Gier
i Innowacji (dawniej: ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywny Akcji) (zwanego
dalej Funduszem), zarzqdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., oéwiadcza, ze dane dotyczqgce stanéw aktywdw Funduszu, w tym
w szczegdlnodci aktywédw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzqdzonym za okres od 01 stycznia 2021 r.

do 31 grudnia 2021 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.
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