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SPRAWOZDANIE NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA Z BADANIA 


 


Dla Zgromadzenia Inwestorów Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego SMALL CAPS+ 


w likwidacji i Rady Nadzorczej ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna 


  


Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 


Opinia 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego 


Zamkniętego SMALL CAPS+ w likwidacji („Fundusz”), które składa się z wprowadzenia do sprawozdania 


finansowego, zestawienia lokat, bilansu sporządzonego na dzień 31 grudnia 2025 r. oraz rachunku wyniku 


z operacji, zestawienia zmian w aktywach netto, rachunku przepływów pieniężnych za rok obrotowy 


od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. oraz not objaśniających zawierających opis przyjętych zasad 


rachunkowości i informację dodatkową („sprawozdanie finansowe”). 


Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe: 


• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu na dzień 


31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przepływów pieniężnych za rok obrotowy 


zakończony w tym dniu zgodnie z mającymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 


r. o rachunkowości (zwanej dalej Ustawą o rachunkowości – t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z późn. zm.) 


oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości; 


• jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu; 


• zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych zgodnie 


z przepisami rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu 


Międzynarodowych Standardów Badania przyjętymi uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 


nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardów badania oraz innych 


dokumentów, z późn.zm. oraz uchwałą Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/I/2022 


z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardów kontroli jakości oraz Krajowego Standardu 


Badania 220 (Zmienionego) („KSB”), a także stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych 


rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (zwanej dalej Ustawą o biegłych rewidentach 
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– t.j. Dz. U. z 2025 r., poz. 1891). Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami została dalej opisana 


w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.  


Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić podstawę 


dla naszej opinii. 


Niezależność i etyka 


Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie z Podręcznikiem Międzynarodowego Kodeksu etyki zawodowych 


księgowych (w tym Międzynarodowych standardów niezależności) Rady Międzynarodowych Standardów 


Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”) przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 


nr 207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegłych 


rewidentów, z późn.zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, które mają zastosowanie do badania 


sprawozdań finansowych w Polsce. Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami 


i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska 


pozostali niezależni od Funduszu zgodnie z wymogami niezależności określonymi w Ustawie o biegłych 


rewidentach. 


Objaśnienie ze zwróceniem uwagi – zdarzenie po zakończeniu okresu sprawozdawczego 


Zwracamy uwagę na informacje zawarte przez Zarząd Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


w punkcie 5 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w której opisano rozwiązanie Funduszu 


w zw. z art. 34 ust. 1 pkt 4 lit a Statutu Funduszu, tj. na podstawie decyzji Towarzystwa w związku ze spadkiem 


wartości Aktywów Funduszu poniżej 2 000 000,00 zł. oraz przekroczenie limitu inwestycyjnego z art. 22 ust. 9 


Statutu Funduszu.   


Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy. 


Inna sprawa 


W dniu 27 listopada 2025 r. w Centralnym Repozytorium Wzorów Dokumentów Elektronicznych 


opublikowane zostały nowe struktury logiczne sprawozdań finansowych. Opublikowane wzory składające się 


ze struktury logicznej, wyróżnika oraz plik stylu mają zastosowanie do sprawozdań finansowych 


sporządzanych za lata obrotowe które rozpoczęły się 1 stycznia 2025 r. albo później. Do dnia wydania opinii 


z badania sprawozdania finansowego prace nad implementacją zmian wynikających z dostosowania systemu 


teleinformatycznego Repozytorium Dokumentów Finansowych KRS do nowych struktur logicznych nie zostały 


zakończone. W związku z tym sprawozdanie finansowe zostało sporządzone według struktur logicznych 


opublikowanych przed dniem 27 listopada 2025 r.  


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe 


Zarząd ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej „Zarząd”) jest odpowiedzialny 


za sporządzenie, na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, sprawozdania finansowego, 


które przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej i wyniku finansowego Funduszu 
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zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowości, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości 


oraz z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd 


uznaje za niezbędną, aby umożliwić sporządzenie sprawozdania finansowego niezawierającego istotnego 


zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd jest odpowiedzialny za ocenę zdolności Funduszu 


do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, spraw związanych z kontynuacją 


działalności oraz za przyjęcie zasady kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości, z wyjątkiem 


sytuacji, kiedy Zarząd albo zamierza dokonać likwidacji Funduszu, albo zaniechać prowadzenia działalności 


albo nie ma żadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania działalności. 


Zarząd oraz Członkowie Rady Nadzorczej ROCKBRIDGE TFI S.A. są zobowiązani do zapewnienia, aby 


sprawozdanie finansowe spełniało wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowości. Członkowie Rady 


Nadzorczej są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczości finansowej Funduszu. 


Odpowiedzialność Biegłego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego 


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej pewności czy sprawozdanie finansowe jako całość nie zawiera 


istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie sprawozdania  


z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem pewności, 


ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące istotne 


zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, 


jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje gospodarcze 


użytkowników podjęte na podstawie tego sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Funduszu ani efektywności lub 


skuteczności prowadzenia jej spraw przez Zarząd obecnie lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,  


a także: 


• identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania finansowego 


spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania 


odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające  


i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia 


wynikającego z oszustwa jest większe niż tego wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo może 


dotyczyć zmowy, fałszerstwa, celowych pominięć, wprowadzenia w błąd lub obejścia kontroli 


wewnętrznej; 


• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 


procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 


na temat skuteczności kontroli wewnętrznej Funduszu;  
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• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność szacunków 


księgowych oraz powiązanych ujawnień dokonanych przez Zarząd; 


• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd zasady kontynuacji 


działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów badania, 


czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub warunkami, która może poddawać 


w znaczącą wątpliwość zdolność Funduszu do kontynuacji działalności. Jeżeli dochodzimy do wniosku, 


że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie uwagi w naszym sprawozdaniu 


biegłego rewidenta na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli takie ujawnienia 


są nieadekwatne, modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania 


uzyskanych do dnia sporządzenia naszego sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże przyszłe 


zdarzenia lub warunki mogą spowodować, że Fundusz zaprzestanie kontynuacji działalności; 


• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i zawartość sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, 


oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia będące ich podstawą transakcje  


i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 


Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, między innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia 


badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, 


które zidentyfikujemy podczas badania. 


Inne informacje, w tym sprawozdanie z działalności 


Inne informacje 


Na inne informacje składa się sprawozdanie z działalności Funduszu za rok obrotowy zakończony  


31 grudnia 2025 r. („Sprawozdanie z działalności”)  


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej 


Zarząd jest odpowiedzialny za sporządzenie Sprawozdania z działalności zgodnie z przepisami prawa.  


Zarząd oraz Członkowie Rady Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z działalności 


Funduszu spełniało wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowości.  


Odpowiedzialność Biegłego Rewidenta 


Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z działalności. W związku 


z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiązkiem jest zapoznanie się ze Sprawozdaniem 


z działalności, i czyniąc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespójne ze sprawozdaniem finansowym 


lub naszą wiedzą uzyskaną podczas badania, lub w inny sposób wydaje się istotnie zniekształcone. 


Jeśli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne zniekształcenia w Sprawozdaniu z działalności, 


jesteśmy zobowiązani poinformować o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiązkiem zgodnie 


z wymogami Ustawy o biegłych rewidentach jest również wydanie opinii czy sprawozdanie z działalności 
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zostało sporządzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu 


finansowym.  


Opinia o Sprawozdaniu z działalności 


Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z działalności Funduszu: 


• zostało sporządzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowości;  


• jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. 


Oświadczenie na temat Sprawozdania z działalności 


Oświadczamy, że w świetle wiedzy o Funduszu i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie 


stwierdziliśmy w Sprawozdaniu z działalności Funduszu istotnych zniekształceń. 


Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 


Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 


Za zapewnienie zgodności działalności Funduszu z regulacjami ostrożnościowymi określonymi w odrębnych 
przepisach odpowiada Zarząd. W ramach badania załączonego sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy 
procedury badania, których celem była identyfikacja naruszenia przez Fundusz wyżej wymienionych regulacji 
ostrożnościowych, a które mogłyby mieć istotny wpływ na załączone sprawozdanie finansowe. 
 
Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że w okresie od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 r. Fundusz naruszył 
obowiązujące regulacje ostrożnościowe w zakresie, w jakim mogłoby to mieć istotny wpływ na sprawozdanie 
finansowe Funduszu jako całość. 
 
Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, którego rezultatem jest niniejsze 


sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta, jest Małgorzata Żyszkiewicz 


 


........................................................ 


Nr ewidencyjny 12953 


działający w imieniu UHY ECA Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością  


z siedzibą w Warszawie wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 3886 w imieniu której kluczowy 


biegły rewident zbadał sprawozdanie finansowe. 


 


Warszawa, 10.03.2026 r. 





				2026-03-10T18:28:44+0100

		Małgorzata Teresa Żyszkiewicz












 


 
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Marszałkowskiej 142, wpisana do rejestru 


przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 


Sądowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitał zakładowy i wpłacony: 27.251.869,00 zł 


                                                                                                                                        Warszawa, 10 marca 2026 r. 


 


 


 


Szanowni Państwo, 


 


przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe Rockbridge FIZ SMALL CAPS+ w likwidacji („Fundusz”) 


zarządzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 


grudnia 2025 roku. 


 


Na koniec okresu sprawozdawczego wartość aktywów netto Funduszu wynosiła 7 tys. złotych, zaś WANCI 59,07 zł. 


 


Pierwsze półrocze 2025 roku, zwłaszcza I kwartał, było dla warszawskiej giełdy wyjątkowo udane. Polska wyróżniała 


się na tle rynków globalnych dzięki napływowi zagranicznego kapitału pasywnego, wspieranemu nadziejami na 


zakończenie wojny w Ukrainie oraz perspektywą przyszłej odbudowy kraju. Polska była postrzegana jako strategiczny 


partner i potencjalny beneficjent inwestycji infrastrukturalnych. 


W II kwartale nastąpiło pogorszenie nastrojów. Wpływ miały napięcia geopolityczne (w tym nowe cła USA nałożone 


m.in. na Unię Europejską), konflikt na Bliskim Wschodzie, wzrost cen surowców oraz decyzja FED o wstrzymaniu 


obniżek stóp procentowych. Pomimo większej ostrożności inwestorów, po dwóch kwartałach 2025 indeksy zanotowały 


bardzo wysokie wyniki: WIG +31,6%, WIG20 +29,8%, mWIG40 +30,3% oraz sWIG80 +22%. 


 


W drugiej połowie 2025 r. warszawska giełda utrzymała przewagę nad wieloma rynkami bazowymi, choć tempo wzrostu 


– po bardzo mocnym I półroczu – wyraźnie się uspokoiło. W trzecim i czwartym kwartale WIG wzrósł odpowiednio 1,6% 


oraz 10,2%, a WIG20 w 3Q25 najpierw spadł o 0,6%, po czym wzrósł w czwartym kwartale  


o 12,6%. WIG domknął cały rok wzrostem o 47,3%, a WIG20 poziomem 45,3%. Polska giełda była jedną  


z najmocniejszych na świecie w 2025 roku. W analogicznym okresie amerykański indeks S&P500 wzrósł o „zaledwie” 


16,7%, a indeks akcji krajów rynków rozwiniętych, MSCI World, o 19,9%. 


Kluczowym paliwem dla wycen w II półroczu okazała się kombinacja dezinflacji i luzowania polityki pieniężnej. Inflacja 


CPI spadła w grudniu do 2,5% r/r, co zwiększyło komfort RPP po serii obniżek stóp procentowych – łącznie od maja 


2025 r. stopy spadły o 175 pb, z 5,75% do 4,00% w grudniu. Jednocześnie dane z realnej gospodarki pozostały solidne: 


PKB w 3Q25 +3,8% r/r. Pomagał też czynnik walutowy: złoty istotnie umocnił się wobec dolara, USDPLN spadł w 2025 


roku o ponad 13%, z 4,1306 do 3,5890, co poprawiało obraz stóp zwrotu w ujęciu USD i sprzyjało napływom do aktywów 


regionu. Dodatkowym wsparciem dla sentymentu były napływy środków z KPO – na początku grudnia KE wypłaciła 


Polsce 6,2 mld EUR kolejnej transzy. Środki te w istotny sposób pobudzają polską gospodarkę. 


Z perspektywy funduszu akcyjnego istotne było to, że hossa w II półroczu była bardziej selektywna sektorowo.  


W danych GPW Benchmark widać m.in. bardzo mocne zachowanie segmentów cyklicznych/surowcowych (np. WIG-


banki w ostatnich 6 miesiącach wzrósł o 57,9%, WIG Górnictwo tylko w 3Q wzrósł o ponad 22%), przy słabszych 


sektorach jak WIG media czy WIG leki. Energia miała swoje wyzwania, chociaż urosła, jej wyniki nie zachwycały. W 


praktyce liderami przepływów nadal pozostawały duże spółki – co było spójne z rekordową aktywnością inwestorów 


i dużym udziałem kapitału zagranicznego w obrotach. 


Na koniec roku rynek wszedł jednak z rosnącą wrażliwością na czynniki ryzyka typowe dla dojrzałej fazy rajdu: wysokie 


wyceny spółek, niepewność co do dalszej ścieżki stóp (wpływ na marże banków i dyskonto), oraz podatność na globalne 


„nagłówki” (handel/taryfy, ceny surowców). W efekcie II półrocze 2025 można opisać jako etap przejścia od szerokiego 
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odbicia do bardziej fundamentalnej selekcji spółek – z premią za płynność, jakość wyników  


i ekspozycję na poprawę aktywności inwestycyjnej w gospodarce 


 


Stopa zwrotu 


W związku z prowadzoną przez Fundusz polityką inwestycyjną w okresie sprawozdawczym wartość aktywów netto na 


certyfikat inwestycyjny spadła o 36,56% w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego. 


 


 


W dniu 13 stycznia 2026 r. otwarta została likwidacja Funduszu w związku ze spadkiem wartości Aktywów Funduszu 


poniżej 2 000 000,00 zł. na Dzień Wyceny 12 stycznia 2026 r.  


 


 


 


Dziękujemy za okazane nam zaufanie. 


 


 


 


Z wyrazami szacunku, 


 


 


 


 


 


Krzysztof Mazurek Jakub Ryba Piotr Franaszczuk 


Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 


 


 


Michał Tuczyński Paweł Cichoń Arkadiusz Famirski 


Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 


 





				2026-03-10T10:49:49+0100





				2026-03-10T11:10:39+0100





				2026-03-10T11:21:48+0100





				2026-03-10T11:29:25+0100





				2026-03-10T11:40:48+0100





				2026-03-10T16:30:10+0100










 
   
     2025-01-01
     2025-12-31
     2026-03-10
     SprFinFunduszInwestycyjny
     1
  
   
     
       Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty SMALL CAPS+ w likwidacji
       FIZ
       1532
       1070039315
       2017-11-13
       
         2017-11-13
         Otwarcie likwidacji 2026-01-13
      
    
     Fundusz realizował strategię inwestycyjną zakładającą lokowanie głównie w polskie małe spółki zapewniając ekspozycję na płynne spółki z tego sektora. Celem inwestycyjnym Funduszu był wzrost wartości Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Realizując cel inwestycyjny, Fundusz dokonywał lokat przede wszystkim w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub których emitenci będą się ubiegać o ich dopuszczenie do obrotu. Fundusz nie gwarantował osiągnięcia celu inwestycyjnego, a Wartość Aktywów Netto Funduszu mogła cechować się dużą zmiennością ze względu na skład portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarządzania tym portfelem. Fundusz mógł lokować aktywa w następujące kategorie lokat: 1) papiery wartościowe, w tym akcje spółek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, będące przedmiotem Oferty Publicznej, jak i nie będące przedmiotem takiej oferty; 2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji, o których mowa w punkcie 1; 3) udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością; 4) Instrumenty Rynku Pieniężnego; 5) waluty obce; 6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 7) listy zastawne; - pod warunkiem, że są zbywalne. Fundusz realizował politykę aktywnego funduszu benchmarkowego dla indeksu sWIG80. Lokaty w Instrumenty dające ekspozycję na rynek akcji spółek wchodzących w skład indeksu sWIG80 stanowiły co najmniej 70% (siedemdziesiąt) Wartości Aktywów Netto Funduszu. Instrumenty dające ekspozycję na rynek akcji oznaczają następujące rodzaje instrumentów finansowych: akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne uprawniające do objęcia akcji, inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z akcji, instrumenty pochodne typu futures, dla których instrumentem bazowym są akcje lub indeksy giełdowe akcji, a także jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub certyfikaty inwestycyjne przez fundusze inwestycyjne zamknięte mające siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, których polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie co najmniej 70% wartości ich aktywów w instrumenty udziałowe lub w instrumenty odzwierciedlające skład indeksu akcji spółek.
     
       
         Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
         
           MAZOWIECKIE
           M.ST.WARSZAWA
           WARSZAWA
           Warszawa
        
      
       
         
           PL
           MAZOWIECKIE
           M.ST.WARSZAWA
           WARSZAWA
           Marszałkowska
           142
           Warszawa
           00-061
           WARSZAWA
        
      
       0000002970
    
     
       2025-01-01
       2025-12-31
       2025-12-31
    
     
       false
       false
    
     
       false
    
     Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła firma UHY ECA Audyt spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie, ul. Połczyńska 31A, 01-377 Warszawa. UHY ECA Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością została wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 3886.
     NIE DOTYCZY
     
       Na dzien bilansowy fundusz posiadal serie Certyfikatow Inwestycyjnych A-14,C-63,I-12,K-4,P-7,T-25
       Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe
    
     Fundusz wyemitowal serie Certyfikatow Inwestycyjnych: seria A: 89000, seria B:459680, seria C: 283697, seria D: 78533, seria E:58212, seria F:127014, seria G:19397,seria H: 4800, seria I: 48161, seria K:1923, seria L: 4478, seria P: 84651, seria T: 108980, seria U:28309
     
       NIE DOTYCZY
       NIE DOTYCZY
    
  
   
     
       
         
           
             0
             0
             0
          
           
             10135
             11499
             77.23
          
        
      
       
         
           
             0
             0
             0
          
           
             0
             0
             0
          
        
      
    
     
  
   
     2025-12-31
     PLN
     
       7521
       14889
       
         7521
         3312
      
       
         0
         78
      
       
         0
         11499
      
    
     
       7514
       2401
    
     
       7
       12488
    
     
       152
       15184
       
         133850
         133850
      
       
         -133698
         -118666
      
    
     
       -145
       -4047
       
         -3174
         -3157
      
       
         3029
         -890
      
    
     
       0
       1351
    
     
       7
       12488
    
     
       125.000
       134129.000
       
         Seria A
         
           14.000
           6854.000
        
      
       
         Seria B
         
           0.000
           37950.000
        
      
       
         Seria C
         
           63.000
           48642.000
        
      
       
         Seria G
         
           0.000
           2000.000
        
      
       
         Seria I
         
           12.000
           6696.000
        
      
       
         Seria K
         
           4.000
           1923.000
        
      
       
         Seria P
         
           7.000
           3320.000
        
      
       
         Seria T
         
           25.000
           26744.000
        
      
    
     
       59.07
       93.11
       
         Seria A
         
           Seria A
           59.07
           93.11
        
      
       
         Seria B
         
           Seria B
           0.00
           93.11
        
      
       
         Seria C
         
           Seria C
           59.07
           93.11
        
      
       
         Seria G
         
           Seria G
           0.00
           93.11
        
      
       
         Seria I
         
           Seria I
           59.07
           93.11
        
      
       
         Seria K
         
           Seria K
           59.07
           93.11
        
      
       
         Seria P
         
           Seria P
           59.07
           93.11
        
      
       
         Seria T
         
           Seria T
           59.07
           93.11
        
      
    
     
       125
       134129
    
     
       59.07
       93.11
    
  
   
     
       661
       787
       
         530
         651
      
       
         131
         136
      
    
     
       678
       757
       
         364
         513
         
           364
           513
        
         
           0
           0
        
      
       
         134
         75
      
       
         48
         36
      
       
         113
         91
      
       
         0
         6
      
       
         0
         2
      
       
         19
         34
      
    
     
       0
       0
    
     
       678
       757
    
     
       -17
       30
    
     
       2568
       1495
       
         3919
         1101
      
       
         -1351
         394
         
           0
           10
        
      
    
     
       2551
       1525
    
     
       
         20408.900
         11.370
      
       
         20408.900
         11.370
      
    
     
       0
       0
    
  
   
     
       -12481
       -4128
       
         12488
         16616
      
       
         2551
         1525
         
           -17
           30
        
         
           3919
           1101
        
         
           -1351
           394
        
      
       
         2551
         1525
      
       
         0
         0
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
      
       
         -15032
         -5653
         
           0
           0
        
         
           -15032
           -5653
        
      
       
         -12481
         -4128
      
       
         7
         12488
      
       
         12804
         17489
      
    
     
       125.000
       134129.000
       
         -134004.000
         -59978.000
         
           0
		   0
        
         
           134004
           59978
        
         
           -134004.000
           -59978.000
        
      
       
         125.000
         134129.000
         
           1396835.000
           1396835.000
        
         
           1396710.000
           1262706.000
        
         
           125.000
           134129.000
        
      
       
         125.000
         134129.000
      
    
     
       
         
           93.110
           85.600
        
         
           93.110
           85.600
        
      
       
         
           59.070
           93.110
        
         
           59.070
           93.110
        
      
       
         
           -36.560
           8.770
        
         
           -36.560
           8.770
        
      
       
         
           102.230
           2025-03-31
           92.740
           2024-03-28
        
         
           102.230
           2025-03-31
           92.740
           2024-03-28
        
      
       
         
           114.660
           2025-09-30
           97.780
           2024-06-28
        
         
           114.660
           2025-09-30
           97.780
           2024-06-28
        
      
       
         
           109.840
           2025-12-30
           93.130
           2024-12-30
        
         2025-12-30
         2024-12-30
         
           109.840
           93.130
        
      
       
         59.070
         93.110
      
    
     
       5.30
       4.33
       
         2.84
         2.93
      
       
         1.05
         0.43
      
       
         0.37
         0.21
      
       
         0.88
         0.52
      
       
         0
         0.03
      
    
  
   
     
       14167
       5692
       
         390432
         325876
         
           661
           652
        
         
           389759
           325213
        
         
           12
           11
        
      
       
         376265
         320184
         
           0
           0
        
         
           375626
           319436
        
         
           383
           515
        
         
           0
           0
        
         
           117
           68
        
         
           41
           35
        
         
           0
           0
        
         
           81
           87
        
         
           0
           0
        
         
           0
           2
        
         
           0
           0
        
         
           17
           41
        
      
    
     
       -9958
       -3467
       
         0
         0
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
      
       
         9958
         3467
         
           9958
           3467
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
         
           0
           0
        
      
    
     
       0
       0
    
     
       4209
       2225
    
     
       3312
       1087
    
     
       7521
       3312
    
  
   
     
       Noty Objaśniające
           
             RB62-KASNO.pdf
             
          
    
  
   
     
       Informacje dodatkowe
           
             RB62-KASID.pdf
             
          
    
  
        not(ancestor-or-self::ds:Signature)  jw6FnZGhh06n7xJ9KEYvGK8xxKW4Pf2d8g040/38j8c=   HhIZKG9FE8rz4OsCOPb1a8c3FsS2z6GSB2zBfELCgNI= 2LyS6E6zn2G0rWMEm88tpUntB/8wjlgwQesOY+SGOsQ8P2QiTRxtz76Xu2+Y0hQ3
/I8WlFv/pxC+3kbzafTqMOn4WHNcm5H6iaG1ojOHzENVx2K5PENPFsThQcQPZiT/
YlTGEtJFhi9OWfTDmrI/LJMNOLMQrUnInirLhJY2uhweGfoJbn28C3CnSUma3aqZ
UC8vZjlSDf8Zl49Kko2autfx2G4fmBjt3rjAEQprollPJkg3cnTpUzGUOPNo85sd
KTwzfvsNsUme8zmCqPe3uFm8SQHsb4h/3XO4FFhp051RKMJO7TT18up2GwsbQFLz
xeLNvQ1P42z5TTHiCT8NCtNW3GwnQh18XZc4dtEBHKtAWFqJTvARy0L2fxOVkkYm
gqBdruSE5T1Lm00cHV043b3aQGx+wnlq226yD5Q5IYwQUd06UVrpLwaf1k6cdyWR
KpwmQ39QzjRZK5Qx4JqnH3jPyISl3VhZQbqKw3XZqKB1nzmlQc/WCl4nRKtX9TSp   MIIHCDCCBPCgAwIBAgIQC6gS/ZHrvIC/0s4KwjzjaTANBgkqhkiG9w0BAQsFADBl     2026-03-10T08:19:50Z     KtJLHqwWbEVul+vUXcFMCbXcRLFM0eK0RW8wZv6/hDk=   MIME-Version: 1.0
Content-Type: text/xml
Content-Transfer-Encoding: binary
Content-Disposition: filename="SFFI_RB62_RB62_Roczne_31.12.2025.xml"  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile/1.2.616.1.113527.3.1.1.3.1 Opis formatu dokumentu oraz jego pełna nazwa  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile.pdf text/xml     MIIL/gYJKoZIhvcNAQcCoIIL7zCCC+sCAQMxDTALBglghkgBZQMEAgEwggEOBgsq=        not(ancestor-or-self::ds:Signature)  jw6FnZGhh06n7xJ9KEYvGK8xxKW4Pf2d8g040/38j8c=   6W8ghBq1ou0hZye/dmzp1fwwNZGtbHl4BhlK0OF+1Ko= CIqaFXNyf3rFaDzl++72zMN+pzbh1GkisN4/7/BNbzNSzwdEhpYaLajkYHT7TYBy
Jua6pMG4mGI9Kmvh1cJVBm2gXjkbqcSslxXJvscX88QytXJD7sXd2Rlcgq3wGtdu
HW4/UOsa0cceAvloXmPzoztkISIBWUENil7JegILEaGAbAvfCNaNg5+aDVqrMpaf
6zgD4hwXTpuhEgad8R/4J+cqsp+CB3izQ4yE22LfdbbFgO9VVkzKpx7DdFOZMCTt
KCxhGCokSn8M1sfkR3pzYjY/TnrSdmT4C8R9msHWEq4qdUy3ZOYfLfg+pcVtvMNS
8Fe/Y06oBrSKMOXsRExecZmBWOoo6KrTqCNUsGaY0YtXPRuk//jqHEEA6+mU794I
mdpPshTA2I/3JjHbNQkhgSBvZA+NizYuzN1LQOlFJpa8OVVj1A2iwHczNQRNxVEi
b3KT2Mimqqds3SUIMtQ9nLhG+PdA1hRP/CVYQAv6RrnnUhSzX7HMGblG427XX94X   MIIHFTCCBP2gAwIBAgIQGMSnK0AMjytPtX50asQbRzANBgkqhkiG9w0BAQsFADBn     2026-03-10T09:32:57Z     MW5Vb2rx2h4rYTCoC/EJX5oH1+GhBViHvmDCJIOhY2Q=   MIME-Version: 1.0
Content-Type: text/xml
Content-Transfer-Encoding: binary
Content-Disposition: filename="SFFI_RB62_RB62_Roczne_31.12.2025.xml"  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile/1.2.616.1.113527.3.1.1.3.1 Opis formatu dokumentu oraz jego pełna nazwa  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile.pdf text/xml     MIIMGAYJKoZIhvcNAQcCoIIMCTCCDAUCAQMxDTALBglghkgBZQMEAgEwggESBgsq      SyF0y6jJFTu0CCRuXujsqjmDSck8AS13mXuPqgch8Z0=  organizationIdentifier=VATPL-5250008198,CN=Narodowe Centrum Certyfikacji,O=Narodowy Bank Polski,C=PL 498040239057440625    dYneEeD1kP4lWYiOIlJSnbGDTsly/sKT/R4ahXbBK+o=  organizationIdentifier=VATPL-5250008198,CN=Narodowe Centrum Certyfikacji,O=Narodowy Bank Polski,C=PL 370927558070677912140887258838452155756220254790      zaLdoxBD4utyaLiDjG3/xRTLqLhVxNtNnxt44So5CCw=  organizationIdentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum QCA G3 R35,O=Asseco Data Systems S.A.,C=PL 2026-03-10T09:20:00+01:00 128043    zQ7CG8ds1Bgo0/SrVmeOJWtNyap2YqZyW9+VQr2eraI=  organizationIdentifier=VATPL-5250008198,CN=Narodowe Centrum Certyfikacji,O=Narodowy Bank Polski,C=PL 2026-03-02T11:28:51+01:00 945  MIIHFTCCBP2gAwIBAgIQGMSnK0AMjytPtX50asQbRzANBgkqhkiG9w0BAQsFADBn MIIGujCCBKKgAwIBAgIIBulk9Wzej3EwDQYJKoZIhvcNAQENBQAwbzELMAkGA1UE== MIIFzzCCA7egAwIBAgIUQPj3irDjZBBWkcjZ4Cz4wcZACkYwDQYJKoZIhvcNAQEN   MIJlwzCCY6sCAQEwDQYJKoZIhvcNAQENBQAwZzELMAkGA1UEBhMCUEwxITAfBgNV MIIDmzCCAYMCAQEwDQYJKoZIhvcNAQENBQAwbzELMAkGA1UEBhMCUEwxHTAbBgNV        not(ancestor-or-self::ds:Signature)  jw6FnZGhh06n7xJ9KEYvGK8xxKW4Pf2d8g040/38j8c=   KXp2Y9n8iz0sA3JSEWz/IN9q1YjI2c1uv160TILQrM8= GKA8ceTA5E4cPWu36gcwli+Jx2Lsug7Ho78EmbSZNxBjdJ4YgHLNVQ98ami2M1VT
rOXapE0bY0S+dfuQo//808fKsBH0V1pfP8aSPR3hzyijXttDRS0/Yoy8XQvo0hNE
5e3N7ZNjcrInVfW5ftx2mM6NZu6szX1vWkZ8A/DP0Wh6KXyrxPNDDTan1Br/eT2t
byDO5sVPXwjVQ2ljYFYDlImcMxBQDqvuSdJyX61pACCxQImrZH/dWWPz7XJto0Z/
yihLqTB1jQJaOcsTYQ51C6WYkNkjlcv0nkxGIbkiztvtYgLEBZCm+JvXHyhFsh9N
pgzx0YZFP2XWGqilJOiUsq0Z/hh8UG48w6dDWq7lrPJhMULHMNLy5v/AHkRs20PR
B0y1Fbj57fejfTE5/3VVg1akXvIcPEGSgZLDTGgjFPZln3DfHXnBIPrrDMVE2k6h
5+ie8zah5GGs3twPZfpwIZLBa1Ya2OrphFRIAGfsIe9pY2PrAeRYcOLW/fI7lBWb   MIIHBjCCBO6gAwIBAgIQMnUCrGONZQzQQmMloor76jANBgkqhkiG9w0BAQsFADBl     2026-03-10T09:49:58Z     fm0o94/r/2y1gdf9TpMLo761XMwoFCXqlFt9FxRtKOI=   MIME-Version: 1.0
Content-Type: text/xml
Content-Transfer-Encoding: binary
Content-Disposition: filename="SFFI_RB62_RB62_Roczne_31.12.2025.xml"  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile/1.2.616.1.113527.3.1.1.3.1 Opis formatu dokumentu oraz jego pełna nazwa  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile.pdf text/xml     MIIL/gYJKoZIhvcNAQcCoIIL7zCCC+sCAQMxDTALBglghkgBZQMEAgEwggEOBgsq=        not(ancestor-or-self::ds:Signature)  jw6FnZGhh06n7xJ9KEYvGK8xxKW4Pf2d8g040/38j8c=   PZuEEC9v/478SR8z+aYDo1rMKyi750kcoat5iRbfNrc= CorJLqHeqw7w/u68KUatUO67053G59pd70H2KZAPYsTCmQYd1/+gt6PkRWjr1r2O
qu2pp6bucgOXGys+/y4AXTqDKR8ajz4wmNFoB/e9QrAsEqnrTicDRAvS9YCECz/k
s+4T0DI+ODgYEKWz0F2Bcj2/ee3OtDU04Jnsr9GoTEJm6Ox0qyM3ordgWUYq8598
DKIxbc76nnXPmYwhJaov4lXajLGykfg4EguoNJNHlRkIA5In8nmQmcawY+sEZYQV
MWfH7MQ18o2IHO/t/oaEp1E7f66WGzHpml/1RbB8oKbMdjoHnZKEgMOS05rNmRqO
NLzsWoNEE8i51p4toW3YuZCTVKqk9KfugMJYNXN+cLd6BHrj0HZXutkI28vNLoWV
o4Dr6UOoLAhfUsWJ3+UhfBshrA13XSI7rc5ATIB1zDljZTWMBwCYiJQRYsYkeZlT
ZEdbA3ZSDl7iXBMQ87dWbH/cOcWjeo5tP4Ti5xRqp3XbLbHERTO0xctdtt3cSZGc   MIIHEDCCBPigAwIBAgIQGuIjaFlM13L+igBgfGpKiDANBgkqhkiG9w0BAQsFADBl     2026-03-10T10:10:59Z     fxO6XQ67CzhlrOEzjIjgJmoodz56as1zZhygDPp8zZM=   MIME-Version: 1.0
Content-Type: text/xml
Content-Transfer-Encoding: binary
Content-Disposition: filename="SFFI_RB62_RB62_Roczne_31.12.2025.xml"  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile/1.2.616.1.113527.3.1.1.3.1 Opis formatu dokumentu oraz jego pełna nazwa  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile.pdf text/xml         not(ancestor-or-self::ds:Signature)  jw6FnZGhh06n7xJ9KEYvGK8xxKW4Pf2d8g040/38j8c=   f5IsM+vKMegw8ta7x0mYkOvEteE65qm+VTtfIxUgu1U= QiyP/4JOY6gBZ7ffZjKqCp0AcNtb6Y6AVKgnVVrsowYuKriE+bb3LH6MF6paSiyl
+WwKAlCSx//Iq5ho1VHxx+JM5jCgKoFCrgdWNWVIK2Nh2WQG968wBsu5tzvW9VvB
rt7/4UlQvh6TT+ez5kUx9dbIkrYW45hYY6J8O71HTxdxQ7FMckxP6t+iVoOefScI
97B4TPUaXxbbcCMhuoQlWFDVGDZjmJSwvFE1ajo84OVE12Yu6prK6LpYVauvIWFa
WoakQTyx8LjSFvooKnH2iB/ZNp68XZVm62/Vc+zmvXFxWHdlqHEJWH+WnlKpOON7
Pf/5e0jbLgykH1xLffY7RLsXur3MFI9CK8x9iPohD/IPHAV5gzTnorWKPC0e9Gur
OYiItDHVCCDEfibTwS8im+q79MD2/KCU5GpA8v18/qSaWbG42KqfvfVPZtTH70/k
qTv306AdbvzmEnukTF0siz8WT1A/Wi1sobt0pxBh50NlgyFjtkv0BBAIg+SploBC   MIIHCDCCBPCgAwIBAgIQXbVSPRqEFFNNAVC4Lu8AUTANBgkqhkiG9w0BAQsFADBl     2026-03-10T10:22:01Z     CwNi86/75h3oF7yk9NP1yQL1sIjcXtoVZOC3lyK8clg=   MIME-Version: 1.0
Content-Type: text/xml
Content-Transfer-Encoding: binary
Content-Disposition: filename="SFFI_RB62_RB62_Roczne_31.12.2025.xml"  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile/1.2.616.1.113527.3.1.1.3.1 Opis formatu dokumentu oraz jego pełna nazwa  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile.pdf text/xml         not(ancestor-or-self::ds:Signature)  jw6FnZGhh06n7xJ9KEYvGK8xxKW4Pf2d8g040/38j8c=   rLUmMrhqfU+gtzT3R+QIfG2da/u7H53gCePgoUcTBUQ= yStNzHbkoJtHfTeuiKuHAQrKrwk0N8Tu3XkSaJ/BnXlKgXlWtnFe8eHWg9KmduX6
5jpNPWWX8gjR0TO3LGAxAIFXJc4gQzDP5OprZaDM3ZdCu8wCDJsXXr0k+no5ZfWg
KHxI4NCn5zkWmDKvsQQsRcfwJActaJWlinSUz8aoNRBLQ3TuzSyy5rKeRgRZQ76B
+g0VM605BGKuk9rwWPJiIJVSbb152VThxHjT1JZ5yqpnHvf03kj/9fsAK6KXoIPI
Y0+zlC08iwlSXntr3S1+BwAPO9b696dzYkXEUN2DKqHfQZhVgQbSSVs3x59zN5uG
VrOgNSZIhLzDBi+kv0mfbjKDE4rzJVKM6ORMJsMrhsuJrKEXGgdg9UeAdeh1ygOX
vGa+bJuiU1yFwrInsMchNcdiuQlMHCpIf2qf5pJDekxmczKhcMxXxz8zk0yg9RE/
/pa6yAIXmRuYGnwu50XBYyzNH5WmwKeeUOehKgkAiG80teLHrZdaunlQcW0W87D8   MIIHCDCCBPCgAwIBAgIQMGV/iXJLoaYhUvxoUKrovzANBgkqhkiG9w0BAQsFADBl     2026-03-10T10:29:45Z     fvL6wTQa/8zvniQdc3gJicPczQgAQAyiinrJDhy13lM=   MIME-Version: 1.0
Content-Type: text/xml
Content-Transfer-Encoding: binary
Content-Disposition: filename="SFFI_RB62_RB62_Roczne_31.12.2025.xml"  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile/1.2.616.1.113527.3.1.1.3.1 Opis formatu dokumentu oraz jego pełna nazwa  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile.pdf text/xml     MIIL/gYJKoZIhvcNAQcCoIIL7zCCC+sCAQMxDTALBglghkgBZQMEAgEwggEOBgsq=        not(ancestor-or-self::ds:Signature)  jw6FnZGhh06n7xJ9KEYvGK8xxKW4Pf2d8g040/38j8c=   Gkn2O8FjMbWUgL1nBVWuVIigYkXJb8B+B87kaU9VxzA= fVtqFvIExqTIeYcMutfZjUWcnTzq3ay/8FgLfR59/X79JiEQpc9jIMUsl0ifQK5a
yUPWfevvN40eXz/HKi9VliEFvhKezeZ6FJu6P9Q1hslVm3c7hLZHbWiRu2DAlmx8
d8YJ5UiBVgnfj7Xy5DftVN807E//rGdAvdrXans/YdG5zpM6l6CejpE3TkDJyUH+
LjTbNQcJu41Y3SUadGiGXWQDCOSUceeS7iOlfPepbk+PiRcFsPYGOFEwwss7XAD1
n4lUL0WokQFKA3dI15db7KyLk6QlVF3xbcYdABojGTvodgbIqy1rwZ/YZvbhxrPe
qZq2v1Jl7HjS5/R+D9s7yQ==   MIIGljCCBH6gAwIBAgIQSczR5DgQDG+VDFacAdCmfjANBgkqhkiG9w0BAQsFADBl     2026-03-10T10:41:00Z     0c7br+DwcONPmcmeI19lS3V0T42k3mAs0Z8EHbs6oRY=   MIME-Version: 1.0
Content-Type: text/xml
Content-Transfer-Encoding: binary
Content-Disposition: filename="SFFI_RB62_RB62_Roczne_31.12.2025.xml"  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile/1.2.616.1.113527.3.1.1.3.1 Opis formatu dokumentu oraz jego pełna nazwa  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile.pdf text/xml     MIIL/wYJKoZIhvcNAQcCoIIL8DCCC+wCAQMxDTALBglghkgBZQMEAgEwggEPBgsq        not(ancestor-or-self::ds:Signature)  jw6FnZGhh06n7xJ9KEYvGK8xxKW4Pf2d8g040/38j8c=   W9fd/Y3x/kF89YAC1fQIJknhjk6pkeW1ZdoNpugl1iE= a1k0fjeEZL5Z9lomVB//J49TBhUgEPkA0hzx/0LCEiucvMCj2iKh+Z3JE4vC4wCs
e0MEWKsfMEvd51jDKab0fLj7b0BZctTcJH51RwETvrcxois+BH+nhVMbfgJyMLe9
poBhlR47hZwdXvckixyjirRqg7tkKOKNxpnWqI64RR9uZsR4/l6w/6zFhosZBuNV
nY/lu3TE8NAom9NHqoCX7xLt0xb7725KK11vHKBvBMefK2kJzmEXd+E5qU1nSWBF
um4yjB6ZpdMzfKV3ePOdFHjbHeSChGdqxuFtm6dmBSm6fyClFBR3vHJ+UnUPVeFa
J9q8nDsjA49Kq8qpSa/4j3cDwILs0RfB7N23F7z1fFfISs99hP1FByZrQvXY+6b8
OZzfZE4nb+7UDEOrS2UhItCkwdlyO/o6kr0dXmlER9wxtZiTPzjVUljEOw4hrT57
d7nTdpMeRqEEVqpQg2M8WzX+wqsUm1/dUnEhhcKyNeaKDmozEhb38To9NmmnP6is   MIIG+DCCBOCgAwIBAgIQT0/NygmUNzTUBydVIAsocTANBgkqhkiG9w0BAQsFADBl     2026-03-10T15:28:07Z     T50QIMHW8+XAgph9pgbpc75fR777cMda/+j0F7UpPDA=   MIME-Version: 1.0
Content-Type: text/xml
Content-Transfer-Encoding: binary
Content-Disposition: filename="SFFI_RB62_RB62_Roczne_31.12.2025.xml"  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile/1.2.616.1.113527.3.1.1.3.1 Opis formatu dokumentu oraz jego pełna nazwa  http://www.certum.pl/OIDAsURI/signedFile.pdf text/xml     MIIL/gYJKoZIhvcNAQcCoIIL7zCCC+sCAQMxDTALBglghkgBZQMEAgEwggEOBgsq=




SPRAWOZDANIE LIKWIDATORA Z DZIAŁALNOŚCI  


ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY SMALL CAPS+ w likwidacji 


za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. 


 


1. Podstawowe dane o Funduszu 


Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty SMALL CAPS+ w likwidacji działa na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 


o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2026 r., poz. 60 z późn.zm., 


dalej: Ustawa). 


Fundusz został wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 13 listopada 2017 r. pod numerem RFI 1532. 


W dniu 13 stycznia 2026 r. otwarta została likwidacja Funduszu w związku ze spadkiem wartości Aktywów Funduszu poniżej 


2 000 000,00 zł. na Dzień Wyceny 12 stycznia 2026 r.  


Likwidatorem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie pod 


adresem: ul. Marszałkowska 142; 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiębiorców prowadzonego 


przez Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod Nr KRS 


0000002970. 


2. Polityka inwestycyjna Funduszu 


Fundusz realizował strategię inwestycyjną zakładającą lokowanie głównie w polskie małe spółki zapewniając ekspozycję na 


płynne spółki z tego sektora.  


Celem inwestycyjnym Funduszu był wzrost wartości Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  


Realizując cel inwestycyjny, Fundusz dokonywał lokat przede wszystkim w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 


lub których emitenci będą się ubiegać o ich dopuszczenie do obrotu. 


Fundusz nie gwarantował osiągnięcia celu inwestycyjnego, a Wartość Aktywów Netto Funduszu mogła cechować się dużą 


zmiennością ze względu na skład portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarządzania tym portfelem. 


Fundusz mógł lokować aktywa w następujące kategorie lokat: 


1) papiery wartościowe, w tym akcje spółek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, będące przedmiotem Oferty 


Publicznej, jak i nie będące przedmiotem takiej oferty; 


2) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji, o których mowa w punkcie 1; 


3) udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością; 


4) Instrumenty Rynku Pieniężnego; 


5) waluty obce; 


6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 


7) listy zastawne; 


- pod warunkiem, że są zbywalne. 


Fundusz realizował politykę aktywnego funduszu benchmarkowego dla indeksu sWIG80. Lokaty w Instrumenty dające 


ekspozycję na rynek akcji spółek wchodzących w skład indeksu sWIG80 stanowiły co najmniej 70% (siedemdziesiąt) Wartości 


Aktywów Netto Funduszu. 


Instrumenty dające ekspozycję na rynek akcji oznaczają następujące rodzaje instrumentów finansowych: akcje, obligacje 


zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne uprawniające do objęcia akcji, 


inne zbywalne papiery wartościowe inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające prawom z akcji, instrumenty pochodne 


typu futures, dla których instrumentem bazowym są akcje lub indeksy giełdowe akcji, a także jednostki uczestnictwa funduszy 


inwestycyjnych otwartych lub certyfikaty inwestycyjne przez fundusze inwestycyjne zamknięte mające siedzibę na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego 


inwestowania mające siedzibę za granicą, których polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie co najmniej 70% wartości ich 


aktywów w instrumenty udziałowe lub w instrumenty odzwierciedlające skład indeksu akcji spółek. 


3. Opis podstawowych zagrożeń i czynników ryzyka w okresie sprawozdawczym 


Czynniki związane bezpośrednio z polityką inwestycyjną Funduszu 


a. Ryzyko firmy  
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Ryzyko wynikające z faktu, że cena akcji lub udziałów wyemitowanych przez firmę, której akcje lub udziały wchodziły w skład 


portfela lokat Funduszu, odzwierciedlały szereg czynników określających atrakcyjność inwestycyjną spółki m.in. jej sytuację 


finansową, majątkową oraz kadrową, perspektywy rozwoju, rynek na którym działa, zyskowności, oraz innych czynników 


charakterystycznych dla tej firmy. Pogorszenie któregokolwiek z tych czynników mogło być przyczyną spadku wartości akcji lub 


udziałów tej spółki, co z kolei mogło wpływać na wahania oraz spadek wartości Certyfikatów Inwestycyjnych. 


b. Ryzyko rynkowe 


Podstawową przyczyną ryzyka rynkowego są wahania cen pojedynczych instrumentów finansowych i pozostałych składników 


lokat Funduszu, wynikające z ogólnej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i podaży na określone instrumenty finansowe jest 


rezultatem zmieniających się czynników mikro- i makroekonomicznych, w których funkcjonuje emitent tych instrumentów oraz 


postrzeganiem przez inwestorów wpływu tych czynników na perspektywy gospodarcze emitenta. W związku z tym faktem 


wycena rynkowa lokat, w które inwestował Fundusz, mogła podlegać zmianom. Pogorszenie się koniunktury gospodarczej, 


mogło przekładać się na spadek wyceny Aktywów będących przedmiotem lokat Funduszu, co mogło wpływać na spadek 


wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 


c. Ryzyko kredytowe 


Ryzyko niewypłacalności emitentów związane z trwałą lub czasową utratą przez emitentów zdolności do wywiązywania się z 


zaciągniętych zobowiązań, w tym również z trwałą lub czasową niemożnością zapłaty odsetek od zobowiązań. Sytuacja taka 


może mieć miejsce w następstwie pogorszenia się kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarówno przez czynniki 


wewnętrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnętrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie się 


kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dłużnych papierów wartościowych 


wyemitowanych przez ten podmiot. 


W skład tej kategorii ryzyka wchodzi również ryzyko związane z obniżeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencję 


ratingową i wynikający z niego spadek cen dłużnych papierów wartościowych będący następstwem wymaganej przez 


inwestorów wyższej premii za ryzyko. Pogorszenie się kondycji finansowej emitentów papierów wartościowych wchodzących 


w skład lokat Funduszu, lub obniżenie ratingu dla tych papierów lub emitentów może w efekcie prowadzić do spadków wartości 


Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. Ryzyko kredytowe może dotyczyć również innych aktywów będących przedmiotem 


lokat Funduszu, w tym Aktywów Nienotowanych. 


d. Ryzyko związane z inwestowaniem w instrumenty pochodne: 


Przedmiotem lokat Funduszu mogły być Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod 


warunkiem że są zbywalne. Wykorzystanie instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów 


pochodnych wiąże się m.in. z następującymi rodzajami ryzyka: 


1) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikającej z wahań wartości rynkowych pozycji wchodzących 


w skład Aktywów Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny 


akcji lub zdolność kredytowa emitenta. Ryzyko to jest uwzględniane w ramach obliczeń w zakresie ekspozycji AFI zgodnie 


z Rozporządzeniem 231/2013;  


2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu 


pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmienności bazy Instrumentu Pochodnego;  


3) ryzyko rozliczenia transakcji – tj. ryzyko związane z możliwością występowania błędów lub opóźnień w rozliczeniach 


transakcji, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje 


pomiaru ilości błędnie rozliczonych transakcji w stosunku do całkowitej ilości transakcji na danym Instrumencie 


Pochodnym;  


4) ryzyko kontrahenta - wartość ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, których przedmiotem 


są Instrumenty Pochodne, bez uwzględniania opłat i świadczeń ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w 


szczególności premii zapłaconej przy zakupie opcji, przy czym wartość ryzyka kontrahenta stanowi wartość ustalonego 


przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, których przedmiotem są 


Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;  


5) ryzyko płynności - ryzyko braku możliwości, w odpowiednio krótkim okresie czasu, sprzedaży, likwidacji lub zamknięcia 


pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczącego negatywnego wpływu na Wartość Aktywów Netto Funduszu, przy 


czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentów Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku 


wielkości pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do średnich dziennych obrotów rynkowych na tym Instrumencie, a w 


przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych ryzyko płynności będzie mierzone poprzez analizę umów 
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w zakresie możliwości realizacji transakcji zamykającej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie 


dotyczącej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;  


6) ryzyko modelu - ryzyko, wystąpienia różnicy pomiędzy wyceną rynkową a wyceną teoretyczną opartą na prawidłowo 


skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz będzie monitorował różnice wyceny według 


modelu do rzeczywistej ceny zamknięcia;  


7) ryzyko operacyjne, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikającej z nieodpowiednich procesów wewnętrznych i 


nieprawidłowości dotyczących systemów towarzystwa, zasobów ludzkich lub wynikającej ze zdarzeń zewnętrznych, 


obejmujące ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikające ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur 


zawierania transakcji, rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilości zdarzeń 


związanych z wystąpieniem danego ryzyka w określonym przedziale czasowym;  


8) ryzyko związane z instrumentami bazowymi, tj. ryzyko związane z możliwością niekorzystnego kształtowania się wartości 


(cen) instrumentów bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz określa wartość pozycji w bazie 


Instrumentów Pochodnych;  


9) ryzyko dźwigni finansowej, tj. ryzyko, że w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentów 


Pochodnych może prowadzić do zwielokrotnienia strat w porównaniu do pozostałych lokat Funduszu, przy czym w celu 


pomiaru ryzyka dźwigni finansowej Fundusz oblicza sumę wartości wszystkich kwot zaangażowania w Instrumenty 


Pochodne w sposób określony przepisami Rozporządzenia 231/2013 oraz uwzględnia ją przy stosowaniu limitów 


inwestycyjnych. 


e. Ryzyko rozliczenia 


Ryzyko wynikające z możliwości nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczących składników portfela 


inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji może w przypadku negatywnego 


zachowania się cen papierów wartościowych lub wartości innych aktywów wpływać na wahania oraz spadki wartości 


Certyfikatów Inwestycyjnych. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeń transakcji mogło powodować 


konieczność poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikających z zawartych przez Fundusz umów. 


f. Ryzyko płynności 


Zbyt niski obrót instrumentem finansowym będącym lub mającym być przedmiotem lokat Funduszu lub wycofanie takiego 


instrumentu finansowego z obrotu mogło uniemożliwić jego nabycie lub zbycie w wielkości wynikającej z realizacji zakładanej 


polityki inwestycyjnej, a także mogło utrudnić lub uniemożliwić dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co 


w konsekwencji mogło spowodować znaczny spadek wartości danych instrumentów i wywierać istotny wpływ na wartość 


Aktywów Funduszu. 


g. Ryzyko walutowe 


W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a także inwestycji w papiery wartościowe 


denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka był poziom kursów walutowych. Wahania kursu złotego 


względem walut obcych mogły przekładać się na wahania wyrażonych w złotych cen takich papierów wartościowych lub innych 


aktywów, co z kolei mogło prowadzić do wahań oraz spadków wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 


Dodatkowo, poziom kursów walutowych, jako jeden z głównych parametrów makroekonomicznych, może wpływać na 


atrakcyjność inwestycyjna oraz ceny krajowych papierów wartościowych lub innych aktywów, szczególnie w przypadku 


gwałtownych zmian kursów walutowych. Wówczas zmiany cen papierów wartościowych na giełdzie, lub rynku na którym są 


notowane, lub zmiany wycen innych aktywów, w tym Aktywów Nienotowanych mogły wpływać na wahania oraz spadki 


wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 


h. Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 


Mimo, że zgodnie z Ustawą do prowadzenia rejestru Aktywów Funduszu zobowiązany jest niezależny od Towarzystwa Bank 


Depozytariusz, może – w wyniku błędu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzeń związanych z przechowywaniem Aktywów, 


na które Likwidator Funduszu nie ma wpływu – wystąpić sytuacja mająca negatywny wpływ na wartość Aktywów Funduszu, w 


tym może dojść do utraty Aktywów Utrzymywanych. Szczegółowe zasady pozwalające Depozytariuszowi na w/w uwolnienie 


się od odpowiedzialności za utratę Aktywów Utrzymywanych regulują przepisy prawa.  


i. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat 


Ryzyko związane z możliwością zaistnienia sytuacji, w której lokaty Funduszu mogły być skoncentrowane w określonych rejonie 


geograficznym, na określonym rynku lub jego segmencie lub w określonym sektorze. Wówczas niekorzystne zdarzenia mające 
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negatywny wpływ na dany rejon geograficzny, rynek, segment rynku lub sektor mogą w znaczącym stopniu wpływać na 


wahania Wartości Aktywów Funduszu, a w konsekwencji wartość Certyfikatów Inwestycyjnych. 


j. Ryzyko otoczenia makroekonomicznego 


Atrakcyjność inwestycyjna instrumentów finansowych i papierów wartościowych, w tym dłużnych papierów wartościowych 


oraz innych aktywów, jest uzależniona od wielu parametrów makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu 


gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budżetowego, poziom deficytu na rachunku bieżącym, poziom bezrobocia, 


poziom kursów walutowych. Zmiany poszczególnych parametrów makroekonomicznych mogą negatywnie wpływać na 


atrakcyjność inwestycyjną poszczególnych papierów wartościowych oraz innych aktywów, a tym samym na ich ceny. Może to 


powodować wahania oraz spadki wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 


k. Ryzyko prawne 


Jednym z najważniejszych elementów prowadzenia działalności gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w 


regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 


wartościowymi), a także w przyjętych interpretacjach tych regulacji mogą negatywnie wpływać na emitentów papierów 


wartościowych lub udziałów oraz na atrakcyjność inwestycyjną instrumentów finansowych, w tym dłużnych papierów 


wartościowych, a także innych aktywów, a tym samym na ich ceny. Może to powodować wahania oraz spadki wartości 


Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. Należy przy tym podkreślić, że zmiany w systemie prawnym mogą mieć charakter 


nagłego i znaczącego pogorszenia parametrów gospodarczych, przyczyniając się do gwałtownych ruchów cen papierów 


wartościowych na giełdzie lub na rynku, na którym są notowane lub wpływać na wycenę innych aktywów, w tym Aktywów 


Nienotowanych. 


l. Ryzyko międzynarodowe 


Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powiązań gospodarczych z innymi krajami, jest uzależnione od stanu 


gospodarki światowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanów Zjednoczonych. 


Wspomniane powiązania powodują pogorszenie koniunktury światowej, która może negatywnie wpływać na kondycję 


gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjność oraz ceny papierów wartościowych oraz innych aktywów. Dodatkowo należy 


podkreślić, że Polska jako kraj zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets. W związku z tym charakterystyczne dla jej rynku 


finansowego są znaczne wahania poziomu inwestycji kapitału międzynarodowego. Przepływy obcego kapitału mogą być 


związane z sytuacją w innych krajach należących do tej samej grupy co Polska i niezwiązane bezpośrednio z aktualną sytuacją 


wewnętrzną naszego kraju. Przepływy te poprzez mechanizm popytu i podaży mogą być przyczyną znacznych zmian cen 


papierów wartościowych oraz innych aktywów na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogą powodować wahania oraz 


spadki wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 


m. Ryzyko stóp procentowych 


Jednym z najważniejszych czynników kształtujących poziom cen dłużnych i udziałowych papierów wartościowych oraz innych 


aktywów jest poziom stóp procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stóp procentowych, mające miejsce m.in. w 


następstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, mogą powodować znaczące zmiany w wartości Certyfikatów 


Inwestycyjnych Funduszu. Należy podkreślić, że związek cen dłużnych papierów wartościowych z poziomem stóp procentowych 


ma charakter zależności odwrotnie proporcjonalnej. Dodatkowo, wzrost stóp procentowych powoduje zmniejszenie 


atrakcyjności inwestycji w akcje lub udziały, co może prowadzić do spadku cen akcji na giełdzie lub wyceny aktywów 


nienotowanych. Poziom stóp procentowych jest równie ważnym czynnikiem z punktu widzenia rentowności spółek, które w 


swojej działalności korzystają z kredytów bankowych. Wzrost stóp procentowych prowadzić może do zwiększenia kosztów 


odsetkowych i pogorszenia rentowności spółki, co z kolei może znaleźć swoje odzwierciedlenie w spadku wartości spółki i 


spadku wartości cen akcji lub udziałów tej spółki, w tym cen akcji na giełdzie (w przypadku spółek notowanych na giełdzie 


papierów wartościowych). 


n. Ryzyko płynności inwestycji na rynku pierwotnym 


Ryzyko związane z faktem braku możliwości sprzedania walorów w okresie pomiędzy inwestycją w papiery wartościowe na 


rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na giełdzie papierów wartościowych, który może trwać kilka miesięcy. 


Jest to szczególnie ważne w przypadku, gdy w tym okresie nastąpią zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjności 


inwestycyjnej tych papierów wartościowych. Ograniczona płynność w okresie pomiędzy inwestycją w papiery wartościowe na 


rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na giełdzie papierów wartościowych, szczególnie wobec pogorszenia 


się atrakcyjności inwestycyjnej papierów wartościowych mogło prowadzić do spadków ceny tych papierów wartościowych a w 


konsekwencji do wahań i spadków wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 
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o. Ryzyko ceny pierwszego notowania 


Ryzyko wynikające z faktu braku ograniczeń, dotyczących wielkości procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na giełdzie 


papierów wartościowych względem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, że cena pierwszego notowania mogła znacznie 


różnić się na niekorzyść od ceny płaconej przez inwestorów za dane papiery na rynku pierwotnym, szczególnie w przypadku 


zaistnienia przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjności inwestycyjnej danego papieru 


wartościowego bądź jego emitenta. 


p. Ryzyko niedopuszczenia walorów do notowań giełdowych 


Emitenci lub wprowadzający papiery wartościowe do publicznego obrotu z reguły dążą również do tego, aby ich walory były 


notowane na rynku regulowanym, co z kolei wymaga spełnienia wielu kryteriów. W związku z rozpoczęciem likwidacji Funduszu 


i posiadaniem wyłącznie środków pieniężnych ryzyko to nie wystąpi . 


q. Ryzyko wyceny 


Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny 


dedykowanych do poszczególnych kategorii lokat lub usług firm zewnętrznych do oceny wartości tych aktywów (papiery 


dłużne, akcje, udziały, instrumenty pochodne, etc.). Może się zdarzyć, że z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj 


zastosowanych do modeli danych wejściowych rzeczywista cena możliwa do osiągnięcia na rynku w przypadku sprzedaży takich 


papierów wartościowych lub wycena dokonana przez firmę zewnętrzną będzie różna, w tym np. niższa niż wycena modelowa, 


co wpływać będzie na wahania, w tym spadek wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 


r. Ryzyko kontrahentów emitenta 


Ryzyko związane z możliwością niewywiązania się kontrahentów Funduszu ze zobowiązań wynikających z zawieranych przez 


Fundusz umów. Ryzyko takie mogło wystąpić w szczególności na rynku międzybankowym, na którym Fundusz mógł zawierać 


transakcje z terminem realizacji znacząco późniejszym od daty zawarcia transakcji, a także na rynku aktywów nienotowanych.  


s. Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne z uwzględnieniem czynników 


mających wpływ na poziom ryzyka związanego z inwestycją 


Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywów Funduszu w określone w Statucie rodzaje lokat będzie dążył do 


zrealizowania celu inwestycyjnego określonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak Fundusz nie gwarantował osiągnięcia 


tego celu. Fundusz pomimo dokładania najwyższej zawodowej staranności mógł nie osiągnąć zakładanego zwrotu z inwestycji, 


a inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu mogły wiązać się z poniesieniem strat. 


t. Ryzyko wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których Uczestnik Funduszu nie ma wpływu lub ma 


ograniczony wpływ 


Towarzystwo jako były organ Funduszu był uprawniony do podejmowania w imieniu Funduszu działań określonych w Statucie 


Funduszu, przy czym Uczestnik nie miał wpływu na fakt podjęcia bądź niepodjęcia tych działań lub wpływ ten był ograniczony. 


Ponadto mogły wystąpić inne okoliczności, na które Uczestnik nie miał wpływu, a które w znaczący sposób mogły wpływać na 


opłacalność dokonanej inwestycji. Należy również zwrócić uwagę na możliwość wystąpienia innych zdarzeń, na które Uczestnik 


nie miał wpływu lub wpływ ten był ograniczony, a które mogły zaistnieć w związku z prowadzoną przez Fundusz i Towarzystwo 


działalnością, takich jak: otwarcie likwidacji Funduszu, przejęcie zarządzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmianę 


Depozytariusza, podmiotu obsługującego Fundusz, połączenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej 


Funduszu. 


u. Ryzyko związane ze stosowaniem dźwigni finansowej AFI 


Mechanizm stosowania dźwigni finansowej polega na pożyczaniu przez Fundusz środków w celu ich dalszego inwestowania. 


Powodem stosowania dźwigni finansowej jest przede wszystkim dążenie do zwiększenia ekspozycji na danym 


instrumencie/instrumentach w celu zwiększenia zysku. W przypadku zbudowania znaczących ekspozycji stosowanie dźwigni 


finansowej może prowadzić do zwiększenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez zarządzającego ruchów 


cenowych aktywa bazowego. W celu pomiaru ryzyka dźwigni finansowej Fundusz stosuje limity ustanowione dla metody 


zaangażowania AFI i metody brutto w danym Funduszu.  


Limit Ekspozycji AFI wyliczony przy zastosowaniu metody zaangażowania określonej w Rozporządzeniu 231/2013 nie może w 


żadnym momencie przekroczyć 400% wartości Aktywów Netto Funduszu.. 


v. Ryzyko niewypłacalności podmiotów, które emitują instrumenty finansowe będące przedmiotem lokat Funduszu 


Ryzyko wynikające z możliwości pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiązania się ze swoich zobowiązań przez emitenta 


instrumentów finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z którym Fundusz mógł zawierać umowy lub 


transakcje na instrumentach finansowych będących przedmiotem lokat Funduszu.  
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Istnieje ryzyko, że niewypłacalność bądź pogorszenie się sytuacji finansowej któregokolwiek z emitentów instrumentów 


dłużnych może w istotny sposób wpłynąć na Wartość Aktywów Netto Funduszu i wartość Certyfikatów Inwestycyjnych 


Funduszu. Istnieje ponadto ryzyko utraty części aktywów Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty w przypadku takich 


zdarzeń jak: utrata wypłacalności przez kontrahenta, z którym Fundusz zawarł umowę, lub emitenta instrumentów 


finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywiązanie się przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowiązań z tytułu 


zawartych z Funduszem transakcji, umów lub wyemitowanych instrumentów finansowych lub opóźnienie w wywiązaniu się z 


takich zobowiązań; utrata lub obniżenie wartości zabezpieczeń ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu 


związanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczącymi aktywów Funduszu lub dotyczących nabytych przez Fundusz 


instrumentów finansowych; inne zdarzenia dotyczące emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku których mogło nastąpić 


obniżenie wartości posiadanego przez Fundusz instrumentu finansowego lub nie nastąpi spłata należności wobec Funduszu. 


w. Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzeń  


Przeciągająca się wojna Ukrainy z Rosją wkroczyła w czwarty rok i nadal stanowi źródło niepewności dla regionu Europy 


Wschodniej. W 2025 roku doszło do intensyfikacji działań dyplomatycznych zmierzających do zakończenia konfliktu, 


szczególnie po objęciu urzędu przez prezydenta Donalda Trumpa. Przeprowadzono szereg rozmów pokojowych, w tym 


spotkanie Trump-Zełenski na Florydzie pod koniec roku, gdzie wynegocjowano 20-punktowy plan pokojowy uzgodniony w 


„90%”. Mimo że konflikt trwa, a Rosja kontynuuje działania militarne, intensywne negocjacje dyplomatyczne wskazują na 


rosnącą presję na zawarcie porozumienia. Potencjalne ryzyko rozszerzenia działań wojennych na kraje bałtyckie czy Polskę 


pozostaje istotne w kontekście bezpieczeństwa regionalnego, jednak aktywne zaangażowanie NATO we wzmacnianiu 


wschodniej flanki oraz zwiększenie wydatków obronnych państw sojuszniczych stanowią czynnik stabilizujący. Niepokoić może 


zmiana doktryny obronnej USA, która w dużym skrócie zakłada, że państwa Europy, w obliczu konfliktu zbrojnego, powinny 


głównie radzić sobie same. 


Sytuacja na Bliskim Wschodzie w 2025 roku uległa znaczącej eskalacji w porównaniu z rokiem poprzednim. W czerwcu doszło 


do bezprecedensowej dwunastodniowej wojny między Izraelem a Iranem, która zakończyła się bezpośrednim zaangażowaniem 


Stanów Zjednoczonych, w tym nalotami na irańskie obiekty jądrowe. Konflikt ten stanowił punkt zwrotny w relacjach regionu. 


Dodatkowo upadek reżimu Baszara al-Asada w Syrii spowodował głębokie przetasowania w irańskiej koncepcji wpływów w 


regionie. Mimo intensywności konfliktu, jego zakończenie oraz postępująca destabilizacja Iranu wskazują na zmniejszenie 


ryzyka dalszej eskalacji w średnim terminie. Niemniej jednak sytuacja w Strefie Gazy, Libanie oraz niepewność polityczna w 


Syrii pozostają źródłem potencjalnych zagrożeń. Na początku 2026 roku byliśmy świadkami nowych wydarzeń, które mogą 


zmienić geopolityczny obraz świata. Najpierw Atak USA na Wenezuelę (operacja "Absolute Resolve"): W nocy z 3 na 5 stycznia 


2026 roku Stany Zjednoczone przeprowadziły bezprecedensową operację militarną na terytorium Wenezueli, oficjalnie 


uzasadnioną walką z przemytem narkotyków, która zakończyła się pojmaniem i deportacją prezydenta Nicolasa Maduro do 


USA. Z kolei w połowie stycznia 2026 roku napięcie na linii USA-Iran osiągnęło krytyczny poziom w związku z brutalnymi 


protestami w Iranie i ich tłumieniem przez reżim w Teheranie; media informowały o możliwym ataku amerykańskim w krótkim 


czasie. Z daleszj perspektywy to łączy się w całość. Trump dysponuje teraz "poduszką bezpieczeństwa" w postaci wenezuelskiej 


ropy, która może skompensować ewentualne zakłócenia w dostawach irańskich, co pozwala mu prowadzić agresywną politykę 


wobec Iranu bez ryzyka gwałtownego wzrostu cen paliw w USA (co z kolei jest kluczowe dla jego wyborców) - zabezpieczenie 


dostaw wenezuelskiej ropy daje mu większą swobodę geopolityczną na Bliskim Wschodzie. 


Pod koniec lutego USA wraz z Izraelem napadły na Irak. Działania zbrojne spowodowały chaos na terenie bliskiego wschodu. 


Zatoka Ormska została zamknięta co przełoży się na globalne ceny ropy naftowej na świecie. Mimo podwyższonego poziomu 


ryzyka geopolitycznego w 2025 roku, systemy bankowe w Europie Środkowo-Wschodniej wykazały dobrą odporność na szoki 


zewnętrzne. Rynki finansowe regionu pozostają stabilne, choć podatne na krótkoterminową zmienność związaną z napięciami 


międzynarodowymi. Towarzystwo uważa, że opisane ryzyka geopolityczne, choć istotne dla oceny ogólnego kontekstu 


makroekonomicznego, nie wywierają bezpośredniego materialnego wpływu na sytuację finansową Funduszu. W związku z tym 


wydarzenia te nie stanowią podstawy do korekt w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2025. Sytuacja pozostaje jednak 


przedmiotem bieżącego monitoringu ze względu na jej dynamiczny charakter i potencjał do generowania krótkoterminowej 


zmienności na rynkach kapitałowych. 


Czynniki ryzyka związane bezpośrednio z charakterem Funduszu 


a. Ryzyko wyceny poszczególnych składników portfela 
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Ze względu na fakt, iż w skład portfela mogły wchodzić m.in. papiery wartościowe i inne prawa majątkowe nienotowane na 


aktywnym rynku, wycena poszczególnych składników portfela mogła odbiegać od możliwej do uzyskania ceny sprzedaży. W 


celu zminimalizowania ryzyka, Fundusz dokonywał wyceny w oparciu o metody wyceny uzgodnione z Depozytariuszem. 


b. Ryzyko braku wpływu na zarządzanie Funduszem 


Towarzystwo jako były organ Funduszu był uprawniony do podejmowania działań określonych w Statucie i Ustawie, przy czym 


w związku z określonym w Statucie i Ustawie zakresie uprawnień Zgromadzenia Inwestorów, uczestnik nie miał wpływu na fakt 


podjęcia lub niepodjęcia takich działań, w tym w szczególności uczestnicy Funduszu nie mają wpływu na decyzje inwestycyjne 


podejmowane w ramach zarządzania Funduszem. 


c. Ryzyko wynikające z możliwości obciążenia Funduszu nielimitowanymi kosztami związanymi z jego 


funkcjonowaniem 


Stosownie do postawień Statutu, niektóre koszty ponoszone przez Fundusz w związku z jego funkcjonowaniem są 


nielimitowane i pokrywane z jego Aktywów w wysokości wynikającej w znacznej mierze z umów, na podstawie których Fundusz 


zobowiązany był do ich uiszczenia. W związku z powyższym istnieje ryzyko obciążania aktywów Funduszu kosztami w takiej 


wysokości i w takich terminach, jakie zostaną wynegocjowane przez Towarzystwo działające jako organ Funduszu.  


Towarzystwo będzie dążyło do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztów limitowanych i nielimitowanych. Zaznaczyć 


należy, że Fundusz nie będzie ponosił żadnych kosztów, które ciążyć będą na innych podmiotach. 


d. Ryzyko związane z możliwością przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatów Inwestycyjnych 


W związku z otwarciem w dniu 13 styczna 2026 r. likwidacji Funduszu ryzyko związane z możliwością przeprowadzenia 


kolejnych emisji Certyfikatów Inwestycyjnych nie występuje.  


e. Ryzyko płynności Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu 


W związku z otwarciem w dniu 13 styczna 2026 r. likwidacji Funduszu ryzyko związane z płynnością Certyfikatów Inwestycyjnych 


ogranicza się do wyjścia z inwestycji na zakończenie likwidacji Funduszu.  


f. Ryzyko wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu 


W związku z otwarciem w dniu 13 styczna 2026 r. likwidacji Funduszu wykupy Certyfikatów inwestycyjnych nie są już 


realizowane. Majątek Funduszu pozostały po zakończeniu czynności likwidacyjnych zostanie rozdysponowany pomiędzy 


uczestników Funduszu. 


g. Ryzyko zmiany Statutu 


Zmiany Statutu nie wymagają, za wyjątkiem przypadków określonych w Ustawie, zgody uczestników Funduszu i dokonywane 


są przez Towarzystwo. Zwraca się również uwagę na fakt, że część zmian statutu Funduszu może wymagać powiadomienia i 


uzyskania pozytywnej opinii ze strony Depozytariusza. Powyższe odnosi się w szczególności do postanowień dotyczących 


polityki inwestycyjnej oraz zasad dokonywania wyceny aktywów Funduszu. 


h. Ryzyko związane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Inwestorów 


Zgromadzenie Inwestorów wykonuje uprawnienia wynikające ze Statutu oraz Ustawy. Z uwagi na otwarcie likwidacji Funduszu 


kompetencje Zgromadzenia Inwestorów są ograniczone.  


i. Ryzyko rozwiązania Funduszu w czasie jego trwania 


W dniu 13 stycznia 2026 r. otwarta została likwidacja Funduszu w związku ze spadkiem wartości Aktywów Funduszu poniżej 


2 000 000,00 zł. na Dzień Wyceny 12 stycznia 2026 r. Z dniem rozpoczęcia likwidacji Fundusz nie może emitować Certyfikatów 


Inwestycyjnych, a także wykupywać Certyfikatów Inwestycyjnych. Informacja o wystąpieniu przesłanek likwidacji została 


umieszczona na stronie www.rockbridge.pl w zakładce fundusze w likwidacji. Na dzień otwarcia likwidacji Fundusz posiadał 


wyłącznie środki pieniężne. W związki z powyższym likwidacja Funduszu polegać będzie na zaspokojeniu wierzycieli Funduszu 


i umorzeniu Certyfikatów Inwestycyjnych przez wypłatę uzyskanych środków pieniężnych Uczestnikom Funduszu, 


proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatów. Środki pieniężne, których wypłacenie nie będzie możliwe, 


likwidator przekaże do depozytu sądowego. Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.  


j. Ryzyko operacyjne 


Ryzyko operacyjne objawia się w możliwości poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesów 


wewnętrznych, błędów ludzkich, błędów systemów, błędów podmiotów pracujących na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa 


lub w wyniku zdarzeń zewnętrznych. W szczególności, zawodny proces mógł przejawiać się błędnym lub opóźnionym 


rozliczeniem transakcji, a błąd ludzki mógł przejawiać się przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Błędne działanie 


systemów mogło przejawiać się, w szczególności, zawieszeniem systemów komputerowych uniemożliwiającym 


przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnętrzne - stratami w wyniku klęsk naturalnych lub ataków 



http://www.rockbridge.pl/
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terrorystycznych jak również w wyniku wprowadzenia stanów publicznego zagrodzenia jak stany zagrożenia epidemicznego czy 


innych stanów nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach. 


k. Ryzyko podmiotów współpracujących 


Ryzyko to dotyczy jakości i prawidłowości wykonywania usług, w tym ich terminowości, przez podmioty trzecie na rzecz 


Funduszu lub Towarzystwa, w tym w zakresie prowadzenia ksiąg rachunkowych funduszu, usług doradczych i innych, których 


zawarcie jest możliwe na bazie obowiązujących przepisów prawa i Statutu Funduszu, co mogło mieć wpływ na wahania i spadek 


wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu lub płynności lokat w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu. 


l. Ryzyko niestabilności kadrowej 


Działalność inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i doświadczenia w zakresie inwestycji na rynku kapitałowym. Towarzystwo 


prowadzi działalność inwestycyjną na rynku kapitałowym w ramach wszystkich zarządzanych przez siebie funduszy 


inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, iż utrata części zasobów kadrowych może mieć wpływ na wyniki Funduszu i wahania, w tym 


spadek wartości Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu. 


4. Skład osobowy Zarządu Towarzystwa oraz skład Rady Nadzorczej Towarzystwa 


Na dzień 31 grudnia 2025 roku skład Zarządu Towarzystwa był następujący: 


1. Krzysztof Mazurek  - Prezes Zarządu 


2. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarządu 


3. Michał Tuczyński  - Wiceprezes Zarządu 


4. Jakub Ryba   - Wiceprezes Zarządu 


5. Arkadiusz Famirski - Wiceprezes Zarządu 


6. Paweł Cichoń   - Wiceprezes Zarządu 


 


W dniu 1 września 2025 r. Rada Nadzorcza powołała do obecnego składu Zarządu Pana Pawła Cichonia. 


 


Na dzień 31 grudnia 2025 roku skład Rady Nadzorczej Towarzystwa był następujący: 


1. Katarzyna Szwarc – Przewodnicząca Rady Nadzorczej 


2. Ewa Balcerowicz  – Członek Rady Nadzorczej 


3. Andrzej Ladko – Członek Rady Nadzorczej 


4. Bogusław Galewski – Członek Rady Nadzorczej 


5. Paweł Wojciechowski – Członek Rady Nadzorczej 


 


W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zmiany w składzie Rady Nadzorczej Towarzystwa.  


 


W ramach Rady Nadzorczej wyodrębnione są Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzeń, wspierające Radę Nadzorczą w 


wykonywaniu jej obowiązków kontrolnych i nadzorczych. 


 


Na dzień 31 grudnia 2025 roku skład Komitetu Audytu był następujący: 


1. Paweł Wojciechowski – Przewodniczący 


2. Ewa Balcerowicz 


3. Andrzej Ladko 


W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zmiany w składzie Komitetu Audytu. 


 


Na dzień 31 grudnia 2025 roku skład Komitetu ds. Wynagrodzeń był następujący: 


1. Bogusław Galewski - Przewodniczący 


2. Ewa Balcerowicz  


3. Paweł Wojciechowski  


W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zmiany w składzie Komitetu ds. Wynagrodzeń. 


Na dzień 31 grudnia 2025 roku Prokurentami Towarzystwa byli: 


1. Janusz Niemiec 
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2. Monika Łasiewicka 


5. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Funduszu, jakie nastąpiły w roku obrotowym, a także po jego 


zakończeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego 


W dniu 7 października 2025 roku Towarzystwo wypowiedziało umowę z dnia 10 maja 2024 roku o wykonywanie funkcji 


depozytariusza z Dom Maklerski INC S.A. Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania umowa z przyszłym depozytariuszem 


nie została zawarta.  


W roku obrotowym nie nastąpiły znaczące zdarzenia nieuwzględnione w sprawozdaniu finansowym. W związku z otwarciem 


likwidacji, Fundusz po dniu bilansowym będzie dokonywać wyłącznie czynności likwidacyjne.  


6. Przewidywane kierunki rozwoju jednostki 


W związku z otwarciem z dniem  13 stycznia 2026 r. likwidacja Funduszu, po dniu bilansowym Fundusz będzie dokonywać 


wyłącznie czynności likwidacyjne. 


7. Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 


W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadził działalności w dziedzinie badań i rozwoju. 


8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz przegląd wyników osiągniętych przez Fundusz w okresie 


sprawozdawczym 


Na dzień 31 grudnia 2025 r. wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosiła 59,07 zł co oznacza spadek 


w stosunku do wartości na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego o 36,56% 


Aktywa Netto Funduszu wynosiły na dzień bilansowy 7 tys. zł, a wynik z operacji 2.551 tys. zł. 


W dniu 13 stycznia 2026 r. otwarta została likwidacja Funduszu. 


W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitował certyfikatów inwestycyjnych.  


W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupił 134.004 certyfikatów inwestycyjnych. Fundusz realizował wykupy w pełnej 


wysokości, bez stosowania klauzuli redukcyjnej w Dniach Wykupu przypadających na: 31.03.2025 r., 30.06.2025 r., 30.09.2025 


r. Na Dzień Wykupu przypadający na 30.12.2025 r. stopa redukcji wyniosła 0,18%. 


9. Przegląd działań inwestycyjnych podjętych w danym roku lub okresie oraz przegląd portfela AFI na koniec roku lub 


koniec okresu 


W okresie sprawozdawczym Fundusz prowadził działalność inwestycyjną na warunkach opisanych w Ustawie oraz Statucie 


Funduszu. Działalność Funduszu nakierowana była na poprawianiu struktury płynnościowej portfela inwestycyjnego, poprzez 


dokonywanie lokat w akcje o wysokiej płynności głównie na rynku Polskim oraz zmniejszaniu udziału akcji o ograniczonej 


płynności. Fundusz nabywał akcje notowane na rynku regulowanym. 


10. Przegląd wyników osiągniętych przez AFI w danym roku lub okresie 


W okresie sprawozdawczym wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny wahała się od 102,23 zł (wg wyceny na dzień 


31 marca 2025 r.) do 114,66 zł (wg wyceny na dzień 30 września 2025 r.). Na wartość certyfikatów wpływała sytuacja na rynku 


finansowym. 


11. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego 


zaistniałych w trakcie roku obrotowego  


Likwidator nie identyfikuje istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu 


inwestycyjnego zaistniałych w trakcie roku obrotowego zakończonego w dniu 31 grudnia 2025 r. 


12. Oświadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przeglądu działalności i wyników uzyskanych przez AFI 


W ocenie Likwidatora sporządzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrównoważony przegląd działalności i wyników 


uzyskanych przez Fundusz. 


Opis głównych rodzajów ryzyka został wskazany powyżej, w części dot. istotnych czynników ryzyka. 
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Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywał inwestycji innych niż wskazane w części dot. 


przewidywanych kierunków rozwoju Funduszu oraz w części dot. działań inwestycyjnych podjętych w ramach Funduszu w 


okresie sprawozdawczym. 


13. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskaźniki skuteczności działania dotyczące zarówno kwestii finansowych, jak i 


pozafinansowych.  


Kluczowe wskaźniki skuteczności działania Funduszu przedstawione zostały w części poświęconej przewidywanym kierunkom 


rozwoju Funduszu, aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom osiągniętym przez Fundusz w okresie 


sprawozdawczym. 


14. Informacja o udziałach własnych, posiadanych oddziałach 


Fundusz nie nabywa oraz nie zbywa udziałów własnych. Fundusz nie posiada oddziałów. 


15. Informacja o Instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakłóceń przepływów 


pieniężnych, utraty płynności finansowej oraz o celach i metodach zarządzania ryzykiem finansowym, łącznie z 


metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowanych transakcji, dla których stosowana jest rachunkowość 


zabezpieczeń 


W celu zarządzania ryzykiem finansowym i kredytowym Fundusz mógł zawierać umowy, których przedmiotem są instrumenty 


pochodne. Zasady zawieranie w/w umów określone są w Ustawie oraz Statucie Funduszu. Fundusz nie stosował instrumentów 


pochodnych w celu zarządzania ryzykiem istotnych zakłóceń przepływów pieniężnych oraz utraty płynności finansowej. 


Informacja o umowach mających za przedmiot instrumenty pochodne, których stroną był Fundusz na dzień 31 grudnia 2025 r., 


znajduje się w Tabeli Głównej Sprawozdania Finansowego Funduszu zawierającej dane o składnikach lokat. 


Zarządzanie ryzykiem finansowym Funduszu realizowane było w oparciu o wdrożoną w Towarzystwie Politykę zarządzania 


ryzykiem. Ryzyko finansowe zarządzane było m.in. poprzez stałą ocenę narażenia Funduszu na poszczególne rodzaje ryzyka 


oraz jego pomiar, przestrzeganie limitów (w tym limitów całkowitej ekspozycji, ryzyka kontrahenta, ryzyka płynności funduszy) 


a także przeprowadzania testów warunków skrajnych (obejmujących także obszar płynności), przypisanie Funduszowi 


adekwatnej metody pomiaru całkowitej ekspozycji funduszu oraz kontrolę limitów inwestycyjnych – post-trade. 


16. Informacje o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych Funduszu z innymi podmiotami 


Zgodnie z art. 4 ust 4 Ustawy, Fundusz nie jest podmiotem zależnym od Towarzystwa, ani od osoby pośrednio lub pośrednio 


większości głosów na zgromadzeniu inwestorów Funduszu. Fundusz nie posiada też jednostek zależnych. 


17. Opis transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli jednorazowa lub łączna wartość jest istotna i została zawarta na 


innych warunkach niż rynkowe 


W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawarł takich transakcji 


18. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego, lub organem 


administracji publicznej, w których Fundusz pozostaje stroną 


Nie dotyczy. Fundusz nie jest stroną postępowań. 


19. Informacje o udzielonych bądź zaciągniętych kredytach, umowach pożyczek z uwzględnieniem terminów ich 


wymagalności oraz o udzielonych poręczeniach i gwarancjach 


W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielał i nie zaciągał kredytów i pożyczek; nie udzielał też gwarancji ani poręczeń. 


20. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a wcześniej publikowanymi 


prognozami na dany rok 


Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz. 
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21. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskaźniki efektywności związane z działalnością Funduszu oraz informacje 


dotyczące zagadnień pracowniczych i środowiska naturalnego.  


Kluczowe wskaźniki skuteczności działania Funduszu przedstawione zostały w części poświęconej Przewidywanym kierunkom 


rozwoju Funduszu, aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom osiągniętym przez Fundusz w okresie 


sprawozdawczym. 


W okresie sprawozdawczym Fundusz odnotował spadek wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny o 36,56%, WANCI 


na dzień bilansowy wyniosła 59,07 zł. 


Udział wynagrodzenia Towarzystwa z tytułu zarządzania w średniej wartości aktywów netto Funduszu wynosił 2,84%. 


Z uwagi na to, iż Fundusz nie zatrudnia pracowników nie prezentuje informacji w zakresie zagadnień pracowniczych. 


22. Istotne zmiany, które nie zostały jeszcze uwzględnione w sprawozdaniach finansowych (zgodnie z Rozporządzeniem 


(UE) NR 231/2013) 


Fundusz nie odnotował istotnych zmian, które nie zostały uwzględnione w sprawozdaniu finansowym. 


23. Główne rodzaje inwestycji 


Główne rodzaje inwestycji zostały opisane w części opisującej politykę inwestycyjną Funduszu. 


24. Główne rodzaje niepewności ekonomicznych  


Główne rodzaje niepewności ekonomicznych zostały opisane w części opisującej aktualną i przewidywaną sytuację finansową 


oraz przegląd wyników osiągniętych przez Fundusz. 


25. Główne rodzaje ryzyka 


Opis głównych rodzajów ryzyka znajduje się w części wskazującej ryzyka związane z działalnością Funduszu. 


 


 


Warszawa, 10 marca 2026 r. 


 


 


 


 


Krzysztof Mazurek Jakub Ryba Piotr Franaszczuk 


Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 


 


Michał Tuczyński Paweł Cichoń Arkadiusz Famirski 


Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
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Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty SMALL CAPS+ w likwidacji 


 Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku  


 
Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Funduszu 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień 31.12.2025  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 
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Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 


 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 1.01.2025 do 31.12.2025  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


121 100,00% - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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Informacja o wynagrodzeniach pracowników (personelu) Rockbridge TFI S.A. 
 


Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 


funduszami inwestycyjnymi (t.j.  Dz.U. z 2026 r. poz. 60 z późn. zm.; dalej „Ustawa”), Rockbridge Towarzystwo Funduszy 


Inwestycyjnych S.A. dołącza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Small 


Caps+ w likwidacji następujące informacje: 


1) Liczba pracowników towarzystwa: 36 osób (32,15 etatu) 


(stan zatrudnienia na dzień 31.12.2025, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowę o pracę). 


2) Całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona w 2025 roku:  


całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona personelowi przez Rockbridge TFI S.A. w 2025 roku          9 797 140,04 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłacona personelowi przez Rockbridge TFI S.A. w 2025 


roku 
  7 265 835,23 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych* wypłacona personelowi przez Rockbridge TFI S.A. w 


2025 roku 
2 531 304,81 


w tym: 


całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona w 2025 roku przez Rockbridge TFI S.A. personelowi, 


o którym mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych  
6 640 753,17 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłacona w 2025 roku przez Rockbridge TFI S.A. 


personelowi, o którym mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 
4 953 548,47 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych* wypłacona w 2025 roku przez Rockbridge TFI S.A. 


personelowi, o którym mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 
  1 687 204,70 


* całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych zawiera: premię uznaniową, nagrodę uznaniową, wynagrodzenie dodatkowe; 


3) Fundusz nie wypłacał wynagrodzenia dodatkowego z własnych środków za rok 2025.  


4) Towarzystwo dokonuje obliczenia zmiennych składników wynagrodzeń uwzględniając skalę działalności, sytuację 


finansową Towarzystwa oraz zarządzanych przez nie funduszy, w sposób, który umożliwia prowadzenie 


elastycznej polityki wynagrodzeń.  


Zgodnie z obowiązującą w Towarzystwie „Polityką wynagrodzeń w Rockbridge Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.” (dalej „Polityka”) wysokość zmiennych składników wynagrodzenia uzależnionych od 


wyników może być ustalona w Umowie zawartej pomiędzy Towarzystwem, a osobą zajmującą kluczowe 


stanowisko. Do kategorii kluczowych stanowisk zakwalifikowano: 


a) członków Zarządu i prokurentów Spółki; 


b) Inspektora Nadzoru; 


c) Dyrektora Departamentu Zarządzania Ryzykiem; 


d) Osoby podejmujące decyzje inwestycyjne dotyczące portfeli inwestycyjnych Funduszy zarządzanych 


przez Towarzystwo; 


e) Audytora Wewnętrznego; 


f) Dyrektora Departamentu Rozliczeń; 


g) Głównego Ekonomistę; 


h) Zastępcę Dyrektora ds. Operacyjnych. 







 


 


Wysokość zmiennych składników wynagrodzenia może być ustalona w Umowie, przy uwzględnieniu 


następujących aspektów: 


• wartość przychodu operacyjnego netto, pomniejszonego o wynagrodzenie zmienne, z tytułu opłaty stałej 


za zarządzanie funduszami przypisanymi do danej osoby objętej Regulaminem wynagradzania, przy 


uwzględnieniu wyników zarządzanych przez Spółkę funduszy w okresie dwóch ostatnich lat obrotowych, 


• wartość przychodów netto Spółki z tytułu wynagrodzenia zmiennego od zarządzanych Funduszami 


przypisanymi do danej osoby objętej Regulaminem wynagradzania (tj. pomniejszonych o koszty dystrybucji 


uzależnione od opłaty zmiennej za zarządzanie), przy uwzględnieniu wyników Spółki oraz zarządzanych 


przez Spółkę funduszy w okresie dwóch ostatnich lat obrotowych, 


• zysk netto Spółki, 


• ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitów inwestycyjnych Funduszy określonych przez 


powszechnie obowiązujące przepisy prawa oraz wewnętrzne dokumenty obowiązujące w Spółce w okresie 


dwóch ostatnich lat obrotowych; 


• ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitów ryzyka Funduszy, w szczególności limitu 


dotyczącego ryzyka płynności, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji w okresie co najmniej dwóch 


ostatnich lat obrotowych; 


• inne indywidualne kryteria finansowe lub niefinansowe. 


W przypadkach, gdy będzie to uzasadnione wymogami prawidłowego i skutecznego zarządzania ryzykiem i 


zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityką inwestycyjną, strategiami 


inwestycyjnymi lub statutami funduszy inwestycyjnych, Umowa będzie przewidywać, że co najmniej 50% 


Zmiennych Składników Wynagrodzenia uzależnionych od wyników powinno być wypłacone kluczowemu 


pracownikowi w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarządzanych i wskazanych przez Spółkę. 


W przypadku osób pełniących funkcję Risk Managera, Inspektora Nadzoru oraz Audytora Wewnętrznego 


wysokość wynagrodzenia zmiennego jest uzależniona od osiągniętych indywidualnych celów wynikających z ww. 


stanowisk. Ich wynagrodzenie nie może być uzależnione od wyników uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich 


obszarach działalności Towarzystwa. 


5) Zgodnie § 4 ust. 1 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegółowych wymagań, 


jakim powinna odpowiadać polityka wynagrodzeń w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 


1487), w Towarzystwie przeprowadzany jest cykliczny przegląd realizacji Polityki. Na dzień sporządzenia niniejszej 


informacji, przegląd za rok 2025 nie został jeszcze zakończony.  


 


Warszawa, 10 marca 2026 r. 
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Dom Maklerski INC S.A. | ul. Abpa A. Baraniaka 6 | 61-131 Poznań 


 t: +48 61 845 5000 |e: biuro@dminc.pl | www.dminc.pl 
 


Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego KRS: 00000371004 


NIP: 7010277149, REGON: 142721519  
Wysokość kapitału zakładowego: 832 000 PLN 


 


 


 


Warszawa, 10 marca 2026 r. 


 


 


 


 


OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 


 


 


 


Dom Maklerski INC S.A. z siedzibą w Poznaniu (dalej: „Depozytariusz”), w związku z pełnioną 


funkcją depozytariusza dla funduszu Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknięty SMALL CAPS+ 


w likwidacji (dalej: „Fundusz”) zarządzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 


S.A., działając na podstawie przepisu §37 ust.1 pkt.2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 


24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 


z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane dotyczące aktywów Funduszu, w tym w szczególności: 


zapisanych na rachunkach bankowych, papierów wartościowych oraz pożytków z nich wynikających, 


przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporządzonym na dzień bilansowy, 


tj. 31 grudnia 2025 r., za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne ze stanem 


faktycznym. 


 


 


 


 


W imieniu Depozytariusza: 
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