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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Oywartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, na ktére sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2011
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwva Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliS§my i przeprowadzili§my stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng, pewno$¢é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:‘

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do zataczonych sprawozdan finansowych
Subfunduszy dofaczone zostaly O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanéw aktywow kazdego z Subfunduszy ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku.

Na dzien 31 grudnio 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 239 min PLN, natomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta ok. 3,3 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziotalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.
Rynek abligacji:

W pierwszym kwartale 2011 roku mielidmy do czynienio z kontynuacja wazrostéw rentownosci obligacji
zapoczgtkowanych w czwartym kwartale 2010 roku. Rentownoéci obligacji rosty w élad za wzrostami rentownosci na
rynkach bozowych {w Niemczech i Stanoch Zjednoczonych) oraz w zwigzku z rozpoczetym w styczniu 2011 roku
cyklem podwyzek stép procentowych. Oczekiwania na dalszy wzrost rynkowych stdép procentowych sprzyjoty
ztotemu, ktéry byt w tym okresie stabitny w okolicach dwuletnich maksiméw swej wartosci.

W kolejnych dwéch kwartatach 2011 roku rentownosci obligacji gwattownie spadoty, co byto spowodowane dwoma
czynnikami. Po pierwsze, sygnaty ozywienia gospodarczego w skali globalnej zaczety stabnqé, czego pierwotng
przyczynq byto zatamanie fancuchéw dostaw na skutek katastrof naturalnych w Azji, W obliczu stabngcych danych
gospodarczych globalne rynki obligacji zareagowaty spodkami rentownosci, co przetozyto sie i na lokalny rynek
obligacji. Drugim czynnikiem, ktory sprzyjat rynkowi obligacii, byty sygnoly, Zze czwarta podwyzka stop procentowych
na czerwcowym posiedzeniu RPP bedzie ostotniq w przewidywalnej przysztosci, a RPP przez kolejne miesigce skupi
sie ng ocenie juz podjetych dziatar.

Koniec roku na rynku obligacji byt zdecydowanie bardziej nerwowy. No skutek braku oczekiwon na podwyzki stop
procentowych oraz eskalogji kryzysu zodhuzeniowego w strefie euro, zioty ostabiat sie, osiqgajgc poziomy, ktére
wzbudzity obawy o ryzyko przekroczenia progu ostroznosciowego relacji dtugu publicznego do PKB w wysokosci
55%. Pod koniec roku dominowaly fale wyprzedazy obligacji w slad za stabngcym ziotym i rosngcymi
rentownosciami obligagji juz nie tylko mnigjszych zadhuzonych krojow strefy euro, ale takze duzych gospodarek,
takich jok Hiszpania i Wiochy.

Rynek akcji:

Rok 2011 byt okresem niekorzystnej koniunktury na polskim rynku akgji. Indeks WiG20 odzwierciedlajgcy notowanio
duzych spdtek notowanych na warszowskiej gietdzie spadt 0 21,85%. Pierwsze pétrocze nie przyniosto duzych zmian
indeksow gietdowych. Z jednej strony, inwestorzy obawiali sie problemdw zwigzanych z zadiuzeniem Grecji oraz
duzych gospodarek strefy euro, takich jak Wiochy czy Hiszpaniag, a z drugiej strony obserwowano dobre dane
plyngce 2 gospodarek krojéw wschodzqeych oraz z Niemiec.

Zdecydowana zmiano koniunktury nastgpita w drugiej potowie roku. Obawy o bankructwo Gregji nabraly bardzo
realnego ksztottu, zaczeto analizowac konkretne kwoty strat, jakie inwestorzy bedg musieli ponie$é w zwiqzku z
niemozliwosciq splaty przez ten kraj catego diugu. Wywotato to duze obawy o kondycje finansowq europejskich
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bankéw. Do tego doszly obawy, 2e kolejne kraoje mogq podzieli¢ los Gregji, co w przypadku Whoch czy nawet Hiszpanii
mogtoby doprowadzi¢ do glebokiej recesji w europejskiej i swiatowe] gospodarce.

W trzecim kwartale ulegly réwniez pogorszeniu dane ze Standw Zjednoczonych. Niekorzystny wplyw wywarto
odebranie USA przez jedng z agencji ratingu na najwyzszym poziomie AAA, ktéry byt utrzymywany przez ostotnie
kilkadziesigt lat.

Pod koniec 2011 roku obawy o gospodarke w Stanach Zjednoczonych ulegly ztagodzeniu, nadal zwracano uwage, ze
sytuacja w Europie moze zaszkodzi¢ takze temu krojowi, ale lepsza sytuacjo na rynku procy oraz nieruchomosci
sprawita, ze gtowny indeks amerykariskiej gietdy S&P 500 zakoriczyt rok praktycznie bez zmian w stosunku do korica
2010.

No perspektywy 2012 w dalszym ciggu wplywaé bedzie sytuocja w Europie. Istotne jest w szczegdlnoéci to, czy
krajom strefy euro uda sie znalez¢ finansowanie na wykup obligacji zapadajgcych w tym roku oraz czy oda sie
utrzymaé  przynojmniej umiarkowany wzrost gospodarczy pomimo koniecznych oszczednodci budzetowych.
Powyzsze czynniki bedqg wptywad na poziom, jaki osiqgac bedq gtdéwne indeksy gietdowe.

Stopy 2wrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 3,29%.

BPH Subfunduszu Obligagji 1: 0,98%

BPH Subfunduszu Obligagji 2 -0,57%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -1,24%

BPH Subfunduszu Selektywny: -2,30%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -8,82%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: -15,38%

BPH Subfunduszu Akgji: -27,05%

BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek: -30,29%

BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzacej: -23,82%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: -2,52 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -43,81%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnoéci i Surowcow: -8,39%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 31 GRUDNIA 2011 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione potgczone sprawazdanie finansowe obejmugje:

* Wprowadzenie do potqczonego sprawozdania finansowego,

» Polgczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o wortodci 2 526 239 tys. zh w
tabeli gtdwnej oraz w tabelach wzupemiajgcych i dodatkowych,

e Potgczony Bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2011 roku wykozujgcy aktywa netto w wysokosci
2239154 tys. zt,

e Polgczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujqcy ujemny wynik z operacji w wysckosci 307 535 tys. 2,

» Polgczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do potqczonego sprawozdania finansowego dofgczono jednostkowe sprawozdanic finansowe subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akgji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,

- BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzanio,

- BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcei,

- BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
- BPH Subfundusz Obligagji 1,

- BPH Subfundusz Obligacji 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu,

- BPH Subfundusz Akgji Globalny,

- BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcéw,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,
- BPH Subfundusz Selektywny,

- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,

Na dzierh sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Cchrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Warszawaq, 29 lutego 2012 .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzqdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z  siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna {Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta
Stotecznego Warszawy, XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/\VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosdci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligaciji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow.
W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akgji Globalny i Ochrony Kopitatu 1.

BPH Subfundusz Akgji,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqgcej,

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1.

BPH Subfundusz Cbligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Warostu,

BPH Subfundusz Akgji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kopitotu 1),
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawne;j.

Fundusz, w drodze zmiony statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

No dzien sporzqdzenio potqczonego sprowozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjng.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwonie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu.

subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontroktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzeje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rdwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na
al. zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwoach nalezqeych do OECD: Australia,
Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.
bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych tw  pafstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchonge of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islondia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turgjo: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokot. Subfundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoéciq emitenta, ryzyka zmiennodci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziotowe, tj. akgje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.
Subfundusz moze inwestowadé do 30% (trzydzieéci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.
Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% {siedemdziesigt procentl WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.
Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art, 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktdre wedtug Funduszu rokujg najwigksze
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajqce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki.
Subfundusz moze lokowaé aktywa w paopiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Stotutu Funduszu, jok rownie2 w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:
al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandio, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turgja,




b) nastepujgcych rynkach zorganizowonych {w pafstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, lIslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nosdog Stock Market,
Szwojcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcef
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.; akcje i obligacje zamienne na okeje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajqcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdlnote Niepodiegtych
Panstw {WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znajduje sie w
Europie lub WNP, bgd2 prowadzqcych wigkszos¢ swojej dziatalnoéci gospodarczej w Europie lub WNP.

subfundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zostawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery waortosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowone Instrumenty Pochodne. Udziot kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziotowych okreélonych w art. 10 ust. 2 Stotutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spotki, kidre wedtug Subfunduszu rokujq mozliwosci
wzrostu kursu akeji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w ktérym dana
spdtka operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennodci stop procentowych i
ryzyka ograniczone)j ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% {trzydziesci procentt WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zostawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wortosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowiqzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% {siedemdziesigt procentt WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych
typy i rodzaje okreéla art. 9 Stotutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonio, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w porstwach nalezqcych do OECD innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Czlonkowskiel Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australian Stock Exchange, Islondia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New




York Stock Exchange, Nasdoq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% {siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty dtuzne, {j.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nobyte przez Subfundusz, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w
instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panistw tworzqcych
Wwspdlnote Niepodlegtych Panstw (WNPL
Gtéwne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktdrych Subfundusz inwestuje srodki,
b) prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych w
poszczegdlnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢l plynnosé inwestycji rozumiana joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okreélo art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do cbrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Austrahia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Poinacnej, Szwajcaria, Turcja

bl nastepujacych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcaostle Lid,
Australian Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange [Bolsa Mexicana de Valores), Norwegio: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: Americon Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny 8PH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wortoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stoép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gidwnie w instrumenty
udziatowe, tj. akgje i obligacje zamienne na akgje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spétki, ktdre prowadzq dziatalno$é budowlang, deweloperska, hotelarskq i pedobng
iflub ktore posiadajq portfel nieruchomodci na wynajem zlokalizowanych na rozwijajqcych sie rynkach
europejskich i rynkach poristw tworzqcych Wspdinote Niepodleglych Panstw {WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spétki, ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bqdz prowadzgcych
wiekszoé¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% ltrzydziesci procent] WAN Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a tokze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktore wedtug Subfunduszu rokujq mozliwosci




wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktdrym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Stotutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do
obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych parstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandic, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocney, Szwajcaria, Turcjo;

bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD  innych niz
Rzeczpospolita Polska i PoAstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowo: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgjo:
tstanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich edkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywac inwestycji
w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach pafstw tworzqeych Wspdlnote
Niepodleglych Panstw [WNP),

Obok kryteridw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 (pigciul lat.

W zokresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rote swap} oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq [forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcaostle Ltd,
Australian Stock Exchange, islandia: Iceland Stock Exchoange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
0Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdog Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange. BX Berne Exchange, Turgjo:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowot nie mnigj niz 70% (siedemdziesiqt procentt WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci




pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nobyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywac inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijajqeych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspélnote
Niepodleghtych Paristw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywédw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 [dwdéch] lot.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swopl oraz kontrokty terminowe na stope
procentowq {forword rate agreement).

subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonic, Konada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nostepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islondia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New
Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwaojcario: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty diuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akgje lub obligocje zamienne na akcje tylko i wylgcznie w przypadku, gdy
istnigje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji fub obtigacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
miec charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem tokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej finterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreementl.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Stabilnego Warostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokot jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 60% [szesédziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy 2astawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.




Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczene do cbrotu na:

a zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych tw pafstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange. islandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange. Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchonge, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslto Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Morket, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.. akcje i obligacje zomienne na akcje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktore prowadzq dziatalnos¢ lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% (pieédziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% Ipieédziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktére prowadzq dziotalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzojgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nolezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonio, Kanada, Korea Potudniowo, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange. New York Stock Exchange, Nosdaq Stock Morket,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchonge, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnoéci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj: akcje i obligacje zamienne na akgje. a takze w instrumenty finansowe ¢ podobnym poziomie




ryzyka emitowane przez spétki lub instytucje wspdinego inwestowania, ktdére prowadzq dziatalnos¢ lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% [pieédziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zostawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, ¢o do ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziotowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Stotutu, do portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktére prowadzq dzigtalnosé w regionach
geograficznych charokteryzujgeych sie w ocenie zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa mojgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al. zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych parstwach nalezgeych do OECD:
Australia, Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i PaAstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandio: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Péinocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwaijcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbut Stock Exchange.

Cel inwestyeyiny BPH Subfunduszu Selektywneqgo
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnoéciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyko ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, ti.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, ¢
takze w instrumenty dtuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty
udzictowe, ktére w ocenie Funduszu sq niedowartoiciowane (na podstowie m.in. wyceny metodq
wskaznikowq oraz metodami dochodowymi), o takze emitowane przez spdtki bedqce potencjainym
przedmiotem przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prowdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indeksow gietdowych.

Fundusz bedzie stosowot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujacych przypadkach: [1] w celu czeéciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela
akgji i innych instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian
ogdlnego poziomu cen akgjl, w przypadku (2], gdy zokup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentdow
Pochodnych bedq bardziej korzystne w poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazq akgji lub innych
instrumentéw udziatowych, w przypadku (3], gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach
strategii krotkoterminowej majgcej na celu zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw udziatowych
w portfelu lokat Subfunduszu przy jok najnizszych kosztach transakeyjnych. Czg$¢ aktywow, ktdra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
diuzne wymienione ponizej. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji lokat
pomiedzy instrumenty udziatowe i instrumenty diuzne. tqczny udziat instrumentow udziatowych w aktywach
subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentow udziatowych,
spelnigjgcych warunek niedowartodciowania, przy czym udziot ten moze sie charakteryzowad istotng
Zrhiennosciq.

Fundusz moze inwestowaé do 100% [stu procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery



wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.. akcje i obligacje
zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spotki
lub instytucje wspélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w Statucie. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug
wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoiciowe i inne prawo majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okreéla art. 9 Statutu, jok rdwniez w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelondia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych tw panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australion Stock
Exchange, Islandio: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchonge, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze potqczone sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusze w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finonsowego
nie ujownily sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqgdzono w oparciu o zasade kontynuaci dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie polgczonego sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zowartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujqce typy Jednostek Uczestnictwo, rozniqce
sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Subrejestru, o
ktorej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wytgcznie w zamian z0
wplaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zomiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wylgcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Z zastrzezeniem oplaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE
lub pierwsze] przyjetej na IKE wyptaty transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Konwersji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

¢ Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sq wytqcznie w zamian za
wplaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

d) Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sq zbywane, nie podlegajg Konwersji oni Zamianie,

e} Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sq zbywane, nie podlegajq Konwersji ani Zamianie,

fi  Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wytqcznie za wpiaty w
Zlotych. Zao zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate monipulacyjng.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiodane przez Uczestniko, ewidencjonowane sq na odrebnych
Subrejestrach.




Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sg ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Plandw
Oszczednoiciowych, pracowniczych programéw emerytoinych, a takze w przypadkach okreslonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdInosci
moze uzalezni¢ mozliwoéé posiodania przez Uczestnika wigcej niz jednego Subrejestru od wortosci Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym réwniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Warszowa, 29 lutego 2012 .

"
ur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes




POLACZOMNE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy

31.12.2011 31.12.2010
Procentowy Procentiowy
Wartodd wedlug wyceny no dzier udzictw wortoé wedtug wyceny na dzierh udziol w

Wartodd wedlug ceny nobycio bdansowy oktywoch ogélem|  Wartosé wedlug ceny nobycio bilonsowy aktywach ogdlem|
Akcje 690 539 667 157 2&.3;0 808 432 1077339 26.24
Warranty subskrypcyijne 0 0 .00 0 0 0,00
Prawe do okeji 4663 5043 0,18 7651 8083 0.20
Prawa poboru Q 0 0.00 [+] 0 0.00
Kwity depozytowe 22164 18316 067 24 844 24552 0.60
Listy zastawne g 0 000 65 000 64998 1,58
Dluzne papiery wartosciowe 1658459 1668126 60.76 2612434 2597 727 63.26
Instrumenty pochodne* 0 1155 0.04 0 650 0,02
Udziely w spatkoch z ogroniczong
odpowiedziolnoscig 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki vczestnictwo 0 0 0.00 000
Certyfikaty inwestycyjne 0 QO 0.00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instyiucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe zo granicq ** 79 598 90182 3.28 57862 64 296 157
Wierzytelnosci 0 1] Q.00 0 0 6,00
Weksle 0 0 0,00 0 4] 0,00
Depazyty 75197 75 435 275 46 777 46 777 1,14
Woluty 0 0 0,00 Q 90 0.00
Nieruchomosci ] 0 000 0 0 0,00
Statki rorskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne - subskrypcio 625 625 0.02 4 789 4789 0,12

* Wortos¢ instrurnentdw pochodnych obejmuje niezrealizowany zysk no transakcjach futures w wysokosci 58 tys. 2l, kt6ro nie jest ujeta w wartosci skiadnikéw lokat prezentowanych w
bilonsie

* W poprzednim okresie sprowozdawczym wartost instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowangq strate no transokgjach futures w wysokosci 390 tys. I, kidra nie jest ujeto w
wartosci sktadnikbw lokat prezentowarnych w bilansie

** W poprzednich okresoch sprowozdawczych tytuly uczestnictwo wykazywane byly joko jednestki uczestniciwa

Artur Czerwonski

QO’L \90‘-\_/‘

Prezes Zarzadu




POLACZONY BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy

no dziefi 31.12.2011r.

{wszystkie dane wyrozone sq w tysiqcoch zi}

31122011 31.12,2010
1. Aktywa 2745720 4106 211
1) Srodki pienieine 13 536 28514
2) Naleznosci 124 796 105 042
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 81 207 83 014
4) Skiadniki lokot notowane na oktywnym rynku, w tym 2 160 205 3 458 207
DMuzne popiery wartos$ciowe 1393 055 2 298 662
5] Sktadniki lokat nienotowane ne aktywnym rynku, w tym 365 976 431 434
Diuzne papiery wortosciowe 275271 299 065
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 Y
{l. Zobowigzonia 506 566 971 455
(1. Aktywa netto {i-1l) 2 239 154 3 134 756
IV. Kapitat funduszu 2053 925 2 641992
Kapitet wptacony 22289776 21021 324
Kopitot wyptocony (wielko$€ ujemna) -20 235 851 -18 379 332
V. Dochody zatrzymane 191 906 232 603
Zokumulowane, nierozdysponowone preychody z lokot netto 325098 355014
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowony zysk [strata) ze zbycio lokot -133 192 -122 411
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio -6 677 260 161
VIL. Kopitat fundusezu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 2239 154 3134 756

tur Czerwonski

Qo T Wi}gprezes Zarzadu

Fezes Zarzadu




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC!
BPH FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOLOWY

za okres od 01.01,2011 do 31.12.2011
{wszystkie dane wyrozone sqw tys. 2

01.01-31122011

0101-31.12.2010

1. Przychody z lokat 129 796 156 547
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 24519 18 536
Przychody odsetkowe, w tym: 105 247 104 905
Odsetki od depozytdéw i rachunkdéw bankowych 2 740 2734
Odsetki od papierow wartoéciowych 73 606 72 108
Odpis dyskonta 28 901 30063
Przychody zwigzene z posiodaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 33 064
Pozostate 30 42
. Koszty funduszu 159 712 97 347
1 Wynagrodzenie dlo towarzystwa 79 258 §5 215
2] Wynagrodzenia dig podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3 Optaty dlo depozytariusza 802 797
4) Oplaty zwigzane z prowodzeniem rejestru oktywéw funduszu 0 0
5) Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyire 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
71 Uslugi w zakresie zorzqgdzania oktywami funduszu 0 0
81 Uslugi prawne 2 0
9} Usiugi wydownicze, w tym poligroficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 18 332 10 804
11} Koszty zwigzene z posiadoniem nieruchomosci 0 0
12} Ujernne saldo roznic kursowych 60 660 0
13} Pozostole 658 531
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (I-111) 159 712 97 347
V. Przychody z lokat netto (1-1v} -29 916 59 202
VI, Zrealizowany i niezrealizowony zysk strata) -277 619 204 030
Zreolizowany zysk {stratal ze zbycig lokot, w tym: -10 781 133 807
2 tytutu roznic kursowych 29 623 -12 811
Warost {spodekl niezreafizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: -266 838 70 223
2 tytutd rdznic kursowych 42 280 =12 340
VIL. Wynik z operacji (V+/-Vi) -307 535 263 232
Artur Czerworiski Marcin k r Mokrzycki
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POEACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTC
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
2za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
twszystkie dane wyrazone w tys. zt)

31.12.2011 31.12.2010
l. Zmiang wartosci aktywdw netto -895 602 487 470
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 3 134 756 2 647 286
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -307 535 263 232
Przychody z lokat netto -29 916 59 202
Zredlizowany zysk [strata) ze zbycio lokat -10 781 133 807
Wzrost [spodek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -266 838 70223
3. Zmiang w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji -307 535 263 232
4. Dystrybucjo dochodow [przychodéw] funduszu {rozem) 4] 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zreglizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
2 przychodéw ze zbycia Jokat 0 0
5. Zmigny w kapitole w okresie sprowozdawczym (razem), w tym: -588 067 224 238
Zmiano kopitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 1268 452 1912 575
Zmiano kapitatu wyptaconego lzmniejszenie kapitotu 2 tytulu odkupionych JU} 1856538 1688337
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -895 602 487 470
7. Wartost aktywow netto na koniec okresu sprawozdowczego 2 239154 3 134 756
8, Srednia wartosé oktywdw netto w okresie sprowozdawezym 2 698 153 2961986

Artur Czerwornski .

Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu




De I o i tte , Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawia Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +4822 51108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
(,,Subfundusz”) wchodzacego w skitad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdin. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowo$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowogci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalna, pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 100,000 z4

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektachﬁ

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Nr ewid. 9750

Piotr Sokolowski BELOITTE AUBYTS
Al Jana Pawta 1 19, D. 2 ¢.0,
iceprezes Zarzgdu fel. (022) 511.0g.1 faio(gf‘g‘g’afszawa
gty rewident NiP 527-020.07,86 EGON o1 11-08-13
. nr wid 9752 0076870

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdafi finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 29 lutego 2012 roku



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 31 GRUDNIA 2011R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o wartodci 219 574 tys. zt w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony nao dzier 31 grudnia 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 219 432 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2011 do 31 grudnio 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 86 739 tys. zt,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowg.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akgji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 majo 2008 roku dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisjo Papierdw Wartoéciowych i Gietd lobecnie
Komisja Nadzoru Finansowego} udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA I1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Renomowanych Spétek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akgj.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnie 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spdtek, BPH
F10 Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligaciji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 rcku BPH FIO Parosolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prowo i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Benifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akgji jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIC Parasolowy sktada sig z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzonia,
BPH Subfundusz Obligaciji Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoséci i Surowcdw,
utworzeny 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku 8PH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1},
utworzone 8 maja 2009 1.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyko ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrurnenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnodci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego fub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok rdwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na
al.  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych poristwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja.
bl nastepujqcych rynkach zorganizowanych iw panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock Exchonge, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Qkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sig przewidzieé przyszitosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. Na dzien sporzgdzenio sprawozdanio
finansowego nie ujawnily sie Zadne przestanki swiodczqce o mozliwosci zaprzestanio dziatalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziotania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstowie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Powta Il 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgeych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rénigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwao typu

A typu Bitypu P,

Warszawa, 29 lutego 2012,
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCT
poréwnanie z poprzednim ckresem sprawozdowezym

31.12.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
Wartoéé wedtug wyceny na udziotw Wartosc wedtug wyceny na udziol w

Wortoéé wedtug ceny nabycio dzien bilansowy oktywach ogdter| Warlodd wedtug ceny nabycio dzieri bilansowy aktywach ogdlem)
akcje 199 616 206 644 93,60 228 294 323171 91,52
warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do okgji 1400 1538 0.70 1788 1905 0,54
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 7 426) 7314 207
Listy zastowne 0 0 .00 0 0 0,00
Dluzne popiery wortodciowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 1] 0 000
Udziaty w spétkach z ogroniczong
odpowiedzialnosciq [ 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 o 000
Certyfikoty inwestycyjne 0 0 0,00, 4] 0 000
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowania mojgce siedzibe za
qQranicy 0 0 0,00 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 000
Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00
Depozyty 11266 11267 5.10 6312 65312 1.79
Waoluty 4] 0 000 0 0 0,00
Nieruchomaoéci 0 0 0,00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 1] 1 0.00
Inne - subsknypcjo 125 125 0.06 1222 1222 0.35

Artur Czerwqﬁski
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

no dzief 31.12.2011

Procentowy
udziat w
Kroj siedziby Wortoéc wediug ceny | Wartosc wedlugwycenyno|  oktywoch
Rodzaj rymku | Nazwa ryak) Liczba emitentg nabycio w tys. dzied bilonsowy w tys. ogblem
18 603 833 199 616 206 644 93,60
Aktywrty Rynek - | Prague Steck
CEZ {CZ0005112300] Rynek Requlowony |Exchange 101 |czechHy 9 14 001
Aktywny Rynek - [Eurenet
JERONIMO MARTINS [PTJMTOAEOOCL) Rynek Requiowany |Lisbon 374 |PORTUGALIA 11 21 001
|Aktywny Rynek - [Vienna Stock
WARIMPEX {ATOD00827209) Rynek Regulowany |Excharge 608 167 jausTRiA 4978 2095 0,95
Altywny Rynek - [GPWw
AGROTON ICYD101062111) Rynek Regulowany {warszowie 350 787 jcveR 9281 6525 296
Aktywry Rynek - [GPW w
APATOR {PLAPATROOD 18} Rymiek Regulowany |wiarszowie 100 Z94)roLska 1410 1785 0,81
Phdywry Rynek - |GPW W
AVIA (LTO000128381] Rynek Regulowaryy |Warszowie 5 976]uTwa 311 169 008
Adywry Rynek-  |[GPW w
BOGDANKA S.A. [PLLWBGDO00D16} Rynek Regulowony |Warszawie 75 356|POL5KA 3722 7 829 3.55
Aktywry Rynek - [GPW w
BOMI (PLBOMIO0OO017} Ryrek Regulowony Jwarszawie 337 587|PoLska 1986 716 032
BRE (PLBREQOOOO12} 41 g20]roLska 10529 10 288 466
BUDIMEX {PLBLIDMX00G13) 59 846|PoLska 4132 4578 207
CERSANIT [PLCRSNTO0011} 235 401 |poLska 891 965 044
CIECH [PLCIECHO0018} 45 647 |POLSKA 736 794 0,36
CITY INTERACTIVE (PLCTINTO0018t 92 895 |PoLska 2394 2694 122
COGNOR iCenstalGd] {PLCNTSLO0014) 308 084]roLska 1434 1001 0,45
CORMAY (PLCMRAYD0029) Rynek Regulowony |Warszawie 121 183 |roLska 1892 2033 092
Aktywny Rynek - JGPW w
CYFROWY POLSAT [PLCFRPTOO013) Rynek Regulowany [Warszowie 619 011 |PoLska 9037 8357 379
Aktywry Rynek GPW w
ECHO {PLECHPS00019] Rynek Regulowany {Warszowie 533 055 |PoLska 1082 1754 0.79
Aktywny Rynek GPW W
ENEA [PLENEAOOOO13) Rynek Ragulowany |Worszowie 50 587 |PoLska 809 911 041
Aktywny Rynek - |GPW w
ERBUD [P ERBUDOOO12) Ryrek Regulowany |worszowde 40041 fPowska B46 589 0,27
Aktywny Rynek - |[GPW w
ES-SYSTEM [PLESSYSO0030] Rynek Regulowany |Warszawie 170 001 | poLska 979 425 0,19
Aktywny Rynek - |[GPWw
ELUCO PLERPCON0017) Rynek Regulowany |Worszawie 121 368|PoLska 2196 1493 0,68
Aktywmy Rynek - |GPWw
GETIN HOLDING S.A [PLGSPROQDD14) Rynek Regulowany |Worszawie 50 381|poLska 607 355 Q.16
[Fitywmy Rymek - [GPww
GRAJEWD [PLZPWO000017) Rynek Regulowany |Worszowie 114 692|PoLska 1103 655 0.30
Alaywhy Rynek - GPWw
GTC IPLGTCO000037 Rynek Regulowony |Worszawie 32 659]PoLska 357 304 0.34
Aktywiny Rynek - |GPW w
HANDLOWY [PLBHODO00012) Rynek Regulowony |Warszowie 12 442 |poLska 793 845 038
Aktywny Rynek - [GPWw
INGBSK (PLBSKO000017) Rynek Regulowany |Worszawie 16 830|PoLska 723 1323 060
Fidywry Rynek - |[GPW W
INSTAL KRAKOW IPLINSTKO0013} Rynek Reguiowany |warszowie 5 320|PoLSKA 51 63 003
Aldywny Rynek - [GPWw
IPOPEMA SECUIRITIES {PLIPOPMO001 1) Rynek Regulowany {warszawie 151 428 |roLska 1953 1314 050
Aktywny Rynek - ]GPW w
IZOSTAL (PLIZSTLOOQ15) Rymiek Ragukowany Jwarszowie 349 783 |POLSKA 2138 2302 104
Aktywny Rynek-  [GPW w
JHM DEVELOPMENT [PLIHMDLOO018) Rynek Reguiowany |Wars2owie 1453 578 ]|poLska 2174 2 064 0,93
Altywny Rynek - [GPW w
JSW (PLISW0000015) Rynek Regulowony |Warszawie 174 193 [POLSKA 18 556 14650 664
Aktywny Rynek-  [GPW w
W CONSTRUCTION (PLIWCOO00019) Rynek Regulowany |worszawie 421 505 jPOLSKA 4254 2272 103
Aktyamy Rynek«  |GPW w
KERNEL ILU0327357389) Rynek Regulowany |warszawie 18 778 [LUKSEMBURG 1053 1304 0,59
ARywny Rynel - |GPW W
KGHM {PLKGHMO0001 7} Rynek Regulowony |Warszawie 75 811 |POLSKA 1225 8 385 380
Aktywny Rynek - [GPWw
KULCZYK OIL VENTURES [CAS012401058] Rynek Regulowony |Worszawie 1052 611 ]KkarnDa 1783 1221 0.55
Aktywny Rynek - [GPW w
LOTOS {PLLOTQS00025) Rynek Regulewany |Worszowie 18 387 |PoLska 714 428 0,19
Aktywry Rynek - [GPW w
MENNICA {PLMNNCPODO1 1} Rynek Regulowony [Warsrawie 67 553 |PoLska 851 741 034
Aty Rytwk - [GPAW W
MILLENIUM {PLBIGOD00016} Rynek Regulowany [Warszawie 1057 062|PoLska 3855 4017 182
Aldywny Rynek - |GPW w
MIRBUO [PLMRBUDOOO15] Rynek Regulowany fwarszawse 1059 848 |PoLska 3150 2098 095
Aktywny Rynek - [GPW w
NETIA IPLMETIAQ0014) Rynek Regulowany [Warszowie 335 730|pPoLska 1021 1779 081
Aktywny Rynek - [GPW w
ORBIS (PLORBISC0014) Ryrek Regulowony |warszowie 167 S68]roLsKA 6026 6351 288
Bipamy Rynak - [GPW W
PEKAQ [PLPEKAQODD1E) Rynek Regulowany |worszowie B2 530|roLska 283 11553 5.28
Aktywny Rynek - |[GPW w
PEP [PLPLSEPO0DD1 3 Rynek Regulowany |Warszawie 10 B51 |roLska 207 206 009
Aktyany Rynek - |GPWw
PGE 5.A. [PLPGERQO0010] Rynek Regulowany |warszawie 454 083 [PoLska 9621 9607 435
Alywny Rynek - |GPWw
PGNIG [PLPGNIG00014] Rynek Regulowony |Worszowie 1244 022|poLska 5754 5076 230
| Alctyrarty Ryrek -
PHARMENA [PLPHRMNOOD11) Rynek Regulowany | MewConnect 53 867 |PoLSKA 1401 1427 0.65
fAaktywny Rynek - [GPW w
PKN [PLPKNOOQO018} Fynek Regulowony |Worszawie 154 152 [poLsKa 3411 5226 2.37
Altywny Rynek - [GPW w
PKC BP {PLPKOOOD0016) Rynek Regulowany |Warszawie 574 166|POLSKA 14079 18 442 835
Akywny Rynek - [GPWw
POLIMEXMS [PLMSTSD00019) Ryniek Regulowany [Waiszowie 736 979]POLSKA 1130 1223 0.55
Aktywny Rynek - |[GPW W
POLNORD (PLPOLNDOOD19) Rynek Regulowany |Warszawie 106 589]roLska 1372 1450 0.66
Aktywry Rynek - [GPW w
PZU (FLPZUB000G11) Ryniek Regulowany JWorszawie 46 723 | POLSKA 16 124 14 437 654
Aktywny Rynek = [GPW w
RUBICON PARTNERS NFI [PLNFIOS00012) Ryniek Regulowany {Warszawie 1 389 975|POLSKA 1477 751 034




Akkywny Ryrek -

SOBET S.A |PLSOBET00019) Rynek Regulowany | NewConnect 529 229 |PoLska 1031 503 0.23
Aktywny Rynek -  [GPWw

STALPRODUKT {PLSTLPDO0OL7) Rynek Regulowary |Worszowie 24 217|PoLska 7378 5570 2,52
Aktywiy Rynak -

SYNEKTIK SA [PLSNKTK00019) Rynek Regulowany | NewConnect 99 469|poLsKA 1046 1413 0.64
Aktywny Rynek - [GPWw

SYNTHOS IDWORY} (PLDWORY00019) Rynek Regulowany |warszowie 190 570|roLska 769 839 0.38
Altywny Ryniek - [GPW w

TAURON {PLTAURNOOD11) Rynek Regulowony |Warszawie 437 615]PoLska 2223 2341 1,06
Aktywany Rynek GPW w

TESGAS [PLTSGSQ00019] Rynek Regulowony [Warszowie 155 333 JroLska 1919 1002 045
Altywriy Rynek GPWw

TP S.A [PLTLKPLOOD17} Rynek Regulowany |Warszowie 123 793 JPoLsKa 1636 2133 057
Aktywny Rynek - [GPW W

TU EUROPA [PLEUROPOOO76) Rynek Regulowany |Worszowie 1] 752 [PoLska 1786 2201 100
Aktywny Rynek GPW w

TVN [PLTVNOOOGO17} Rynek Regulowany |Worszowie 238 135]|POLSKA 2204 2453 1,11
Aktywny Rynek - |GPW w

WAWELIPLWAWELODO13) Rynek Regulowany |Warszawie 4 706|PoLska 2 169 2 306 1,04
Aktywny Rynek -  [GPWw

WESTA ISIC 5.4, (LU0627 1709201 Rynek Regulowany |Warszawie 194 745]LUKSEMBURG 2235 582 0.26
Aktywny Rynek+  |GPW w

2ZPUE (PLZPUEODOD 1 2} Rynek Regulovaany |Worszowie 6 532|PoLska 513 731 033
Aksywnry Rynek« Jistanbul Stock

CHMSA CIMENTO SANAYI {TRACIMSAS1FO) Rynek Regulowany [Exhange 115 154|TuRCIA 2295 1549 0.70
Aktywny Rynek - [Istanbul Stock

MUTLY AKU {TRAMUTLU91H7) Rynek Regulowony | Exhonge 227 815|TuUrRCIa 2045 1585 0,72
Aktywmy Rynek - |Istonbul Stock

TOFAS TURK OTOMOBIL [TRATOASQ91H3) Rynek Regulowany | Exhonge 163 683 |TURCIA 2211 1728 078
Aktywriy Rynek Jstonbul Stock

TRAKYA CAM SANAYH AS {TRATRKCMILFT) Rynek Regulkowarny 343 408 {TuRcIA 1801 1494 068
[ Akywmy Rynek bul Stock

TURKISH AIRLINES [TRATHYAQS1MS} Rynek Regulewany | Exhange 320 000{TurRCIA 1446 1210 0,55




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCII
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2011
{ dane wyrazone w tys, zt)

Procentowy

udziot w

Kraj siedziby | Woartod¢ wedlug ceny | Worto$¢ wediug wyceny aktywoch

Rodzoj eynky | Nozwa rynku Liczbo emitento nobycia na dzief bilonsowy ogilem
375000 1400 1538 0,70

Nienotowane no
CERSANIT PDA rynku

{PLCRSNTQO1281 regulowanym nie dotyczy 375 000|Polska 1400 1538 0,70




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCH

na dziert 31.12.2011

Procentowy

Wortosc wedtug wyceny udziol w

Kraj siedziby Warunki Wartosc wedtug ceny waortodé wedug ceny no dzier bilansowy w Warloit wedtug wyceny |oktywach

Nozwa bonku banky Wolute |oprocentowania  |nobycic w danej walucie | nabycio w tys. donej walucie na dzien bilonsowy w tys. |ogdlem
W walutoch paristw noledqgeych do QECD 11 266 11 267 5,10
LOKATA QVERNIGHT Bonk BPHSA.  |POLSKA PLN 4 11 03000000 11030 1103120863 11031 4,99
LOKATA OVERNIGHT IBnnk BPHSA  |POLSKA usp 02 59 000,00 236 69 000,38 236 0.11

W walutach poristw nienolezgcych do OECD
| nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieh 31,12.2011
Procentowy
Kraj siedziby udziot w
Emitent amitento Istatne wartos¢ wedtug ceny waortes¢ na dzied aktywaoch
INNE {wystawcal wystawey] porametry Liczbo nabycia w tys, bilonsowy w tys, ogdtem

subskeypcja - akgje
spotki Synektik Synektik SA  |Polska brak 10000 125 125 0,06




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. Wartoéé wedlug wyceny na | Procentowy udziat w

98 USTAWY dzier bilansowy w tys. oktywach cgélem

Grupa Getin Holding 2556 1,16
4163 1,89

Grupo MIRBUD




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31 grudnia 2011 r,

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa araz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwo wyrazonych w zi]

31.12.2011 31.12.2010
1. Aktywa 220 779, 353 099
1) $rodki pienigzne 1162 1269
2) Naleznosci 43 3 906
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 8001
4] Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 206 644 332390
Diuzne popiery wartoéciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 12 930 7 534
Diuine papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomoéci 0 0
7] Pozostate oktywa 0 0
II. Zobowigzania 1347 7645
I, Aktywa netto {I-11) 219432 345 454
IV. Kapitat funduszu 145 147 184 430
Kapitat wplacony 2417111 2 322 207
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujernna) -2 271 964 -2 137 777
V. Dochody zatrzymane 67 119 66 143
Zakurulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -39 864 -36911
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk istrata) ze zbycia lokat 106 982 103 054
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 166, 94 881
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 219 432 345 454
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 937 412,8825 1076 614,5010
Jednostki typu A 792 265,4892 909 842,803
Jednostki typu B 20 243,4432 18 322,4004
Jednostki typu P 124 903,950]) 148 449,2967]
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 234,08 320,87
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu B 234,08 320,87
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P , 234,08 320,87
r Mokrzycki

Arjur' Czerworiski Marei Lk
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

idane wyraZone w tys. 2l z wyjqtkiem wyniku 2 operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwo wyrozonego w 2f)

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

I. Przychady z lokat 9070 7013
Dywidendy i inne udzioly w zyskoch 8 648 6133
Przychody odsetkowe, w tym: 376 705
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 368 598
Odsetki od papierdw wartoéciowych 0 0
Odpis dyskonta 8 108
Przychody zwigzane z posiadoniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réZnic kursowych a4 167
Pozostale 2 7
Il. Koszty funduszu 12023 13 680
1) Wynagrodzenie dlq towarzystwa 11756 13 432
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystevbucie 0 0
3) Optoty dlo depozytariuszo 88 129
4) Oploty awigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestrocyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7] Ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0 0
8 Ustugi prawne 0 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0
11j Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostate 179 118
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
W. Koszty funduszu netto {II-4l1} 12023 13 680
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -2952 -6 667
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strota) -83 787 51 655
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tym; 3928 27431
2z tytubu réznic kursowych -1989 -191
Wezrost {spadek} niezrealizowarego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: -87 715 24 224
z tytutu roznic kursowych 1532 -1084
VII. Wynik z operacji {V+/-Vi} -86 739 44 989
Wynik 2 operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa -92,53 41,79
Wynik z operaciji przypodojgcy na jednostke uczestnictwa typu A -92,53 41,79
Whynik z operacji przypadojgcy na jednostke uczestnictwa typu B -9253 4179
Wynik z operacji przypadojqcy no jednostke uczestnictwa typu P -92.53 41,79

Artur Czerwoﬁski Marcin Bednare,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

zo okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch zt - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwao wyrazonych w 2i)

31.12.2011 31.12.2010
I. Zmiana wartosci aktywow netto -126 022 11577
1. Wortoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawczdaowczego 345 454 333876
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -86 739 44 989
Przychody z lokat netto -2952 -6 667
Zrealizowany zysk (strato) ze zbycia lokat 3928 27 431
Warost [spadekl niezrealizowanego zysku tstratyl z wyceny lokat -87 715 24 224
3. Zmiana w aktywach netto z tytudu wyniku z operacii -86 739 44 989
4. Dystrybucjo dochodéw (przychodéwl funduszu {razem) 0 0
2 przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym {rozem), w tym: -39 283 -33 411
Zmionag kapitotu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tytuiu zbytych JU) 94 904 136 906
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitalu z tytuhu odkupicnych JU} 134 186 170317
6. tgczna zmigna aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -126 022 11577
7. Wartosé aktywodw netto no koniec okresu sprawozdawczego 219432 345 454
8. Srednio wartosé aktywbw netto w okresie sprawozdewczym 293 563 335 841
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -139 201,6185 -113 566,8454
1. Zmianu ficzby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawezym: -139 201,6185 -113 566,8454
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 3369968518 461 539,0574
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 476 1984703 575 1059028
Saldo zmian -139 201,6185 -113 566,8454
2. Liczba jednostek narastajqco od poczgtku dzigalnosci funduszu, w tym: 937 412 8826 1076 14,5011
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8613 062,7225 8 276 065,8707
Liczba odkupionych iednostek uczestnictwa 7 675643.8399 7 199 451 3696
Saldo zmian 937 412,8826 1076 614,5011
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 937 412,8826 1076 614,5011
. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -86,79 40,34
1. Warto¢ akiywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawezego 32087 280,53
2. Wartos¢ oktywdw netto no JU na koniec biezgeego okresu sprawozdowczego 23408 32087
3. Procentowa zmiang wartosci oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym -27.05% 14,38%
4. Minimalna wartosé oktywow netto no JU w okresie sprawozdawczym 231,77 266,15
data wyceny 201:-12-19 2010-02-11
5. Maksymalna wortosé aktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 333,50 323.40
data wyceny 2011-04-06 2010-11-09
6. Wortos¢ aktywdw netto na JU wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 234,10 32087
daoto wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci oktywdw netto, w tym: 4,10% 407%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwo 4,00% 4.00%
Procentowy udziot wynogrodzenio dia podmictéw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
Procentowy udziot opiat dia depozytoriusza 0,03% 0.04%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziof optat za ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Artur Czerworiski
> -;\-..._/
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2atqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. ,Ustowa'] oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnioc 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie).

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdaonie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikdw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rochunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwne] oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie {tj. godz, 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transckeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawic Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgadnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
Z obowiqzujqcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstowigjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rdwna wartosci
oktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng. a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustolenio wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktére;
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie waortodci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$€ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny naobycia, oszocowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptoconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycije
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci oktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkoéw nostepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optoty bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Naleznq dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortos¢ naleinej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktoérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktoéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposréd rynkdéw oktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dia krajowych instrumentow dtuznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
donego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuocji, kiedy przy okazji badanio rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesdnie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danego papieru wartodciowego, zo
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sklodnikéw lokat posiodonych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustolonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 paédziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”}, Towarzystwo dia wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki oktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Subfunduszu ustolane sq zgodnie z
obowigzujgcym stotutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy cokres sprawozdawczy zostoto sporzgdzone zgodnie z
Zatgecznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie
szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywdw pienieznych.

Informacje zawarte w sprowozdanioch finansowych wykozuje sie w tysigeach zlotych, z wyjatkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktéorych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Spostb obliczania Wspotczynnika Kosztow Catkowitych iwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okredlo wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztdw tronsckeyjnych, w tym prowizji i oplat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktbrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat 2wigzanych z nabyciern lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, 2a ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wyiqczenio oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCI

na dziefi 31.12,2011
lwyrazone wtys. zi)

31.12.2011 31.12.2010
Z tytulu zbytych lokat 12 3648
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 206
Z tytutu dywidend 21 51
Z tytutu odsetek 0 0
Z ytutu posiadonych nieruchomesci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
43 3 906
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY BPH SUBFUNDUSZ AXCJI
na dziefd 31.12.2011
{wyraZone w tys. zi|
31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 0 5607
Z tytutu transokgji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
2 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwo 78 136
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo 485 701
Z tytutu wyptaty dochoddw fundusau 0 o
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytuty wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 784 1201
Pozostate zobowigzania 0 0
1347 7 645




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY 8PH SUBFUNDUSZ AKCJI
no dzief 31.12.2011

Wartodé na dzied Warto$¢ no dziers
Waortoéé na dzien bilansowy w walucie Warlosé na dzied bilonsowy w walucie
s . bitansowy w donej sprowozdanio bikonsowy w danej sprawozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. no finansowego w tys. no wakicie w tys. no finonsowego w tys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2011 3112.2011 31.12.2010 31122010
1. Banki:
1. BANK BPH 5.A, PLN 1161 1161 1267 1267
2. BANK BPH S.A. UsD 0 1 1 2
3. BANK BPHS.A. EUR 0 0 0 0
4. BANK BPH $.A, CZK 0 4] 0 [
5. BANK BPHS.A. TRY 0 1] 0 0
6. BANK BPH S.A. SEK 0 0 1 0
Warto$¢ no dziefi Wartoé¢ na dzien
Waorto$¢ no dzierh bilansowy w walucie Wortoé€ no dziedt bilansowy w wolucie
'_" SREONI W OKRE.SIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprowazdania bilonsowy w danej sprowozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU wolicie w tys. no finansowego w tys. no walucie w tys. na finansowego w tys, na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN woluta 31.12.2011 31.12.2011 3112.2000 31.12.2010
Il $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.0 PLN 1254 1254 1548 1548
2. BANK BPH 5.4, EUR 1 4 10 38
3. BANK BPH SA. uso 1 4 ") 1
5. BANK BPH 5.4 CZK 1] 0 o 0
6. BANK BPH 5.4, TRY 1 2 0 1
7. BANK BPH SA. SEK 8 4 0 0
Waortoéé na dzierh
bilansewy w wolucie
. . sprowozdania
. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w 1ys.

. Ekwiwalenty Srodkéw pienieinych w
podzicle na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji
ng dzien 31.12.2011

1} Poziom chcigzenia ryzykiem stopy procentowei;
a} Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
bl Aktywa obcigzone ryzykiern przeplywow pienieznych
nie dotyczy
¢} Suma a}i bl wartos¢ - 0 tys. 24, udziat w aktywach - 0%

2} Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b)  Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3)  Poziom cbcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych ekspozycjo

przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilonsowa | Rodzgj akiywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
zt. aktywach (%)
CZK Srodki pieniezne i gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane no | Akcje nominowane 14 0,01
aktywnym rynku w walucie
Suma 14 0,01
EUR Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 2116 0,96
aktywnym rynku w walucie
Suma 21le 0,96
TRY Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 7 566 3.43
aktywnym rynku w walucie
Suma 7 566 3,43
uUsD Srodki pienigzne i gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nienotowane | Depozyty 236 0,11
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 237 0,11

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu poprzedniego

Aktywao
. obcigzone . .
Poziom : Poziom . Poziom .
e ryzykiem E—— Wskazanie Kwoty A" Wskazanie
%2‘;352::? og(l:(ity:é%e przeptywdw oui?ngcul? kategorii lokat | odzwierciedigjgce %?(:'nga'? kategorii lokat
i -~ $rodkdw yWoW! obcigzonych nie wypelnienie yWow !, obcigzonych
2obowigzal | ryzykiem stopy By zobowiqzar - P . .| zobowigzon 3
h E pienieznych . ryzykiem zobowiqzon na dzien . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowej wynikajgcych ze B2 kredytowym  |bilansowy |w tys. zt) 7 walutowym
procentowej stopy kredytowym T waolutowym
procentowej
. Akcje,
brak brak brak brak brak brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31,12.2011
No dziert 31.12.2011 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych

no dzied 31.12.2010

No dzied 31.12.2010 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieh 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

wartos¢ na dzient
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 8001
1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 8001
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

drugg strone prow wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie no

drugg strone praw wiosnosci i ryzyk 0 4]
lil. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0
W. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzieft 31.12.2011

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajqeych
1% wartosci aktywdw subfunduszu.

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCI

na dzieA 31.12.2011
{wyrazone w tys. )
. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka walute 31.12.2011
I. Aktywa W tys, PLN 9 953,92
1.5rodki pieniezne w tys PLN 1
w walucie obcef W tys. UsD 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys, SEK 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obeej w tys. CZK 0
w walucie sprawozdanio finansowego W tys. PLN 0
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 9 696
w wolucie obcej w tys. CZK 79
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 14
w walucie obcej w tys. EUR 479
w walucie sprawozdania finonsowego wtys. PLN 2116
w walucie obcej w tys. TRY 4 242
w walucie sprowozdania finonsowego w tys, PLN 7566
3. Skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 236
w wolucie obcej wtys. USD £9
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 236
4. Naleznosci z tytutu dywidend wtys. PLN 21
w walucie obcej w tys. EUR 5
w waolucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 21
. Zobowigzonio w tys, PLN 0
Il. DODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie rézZnice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane  |Zrealizowane Niezrealizowane

Akcie 647 613 1992 218
Kwity depozytowe 36 1] 1076 0
Instrumenty pochodne 2 400 0 2210 0
Tytuty uczestnictwa emitowone przez instytucje wspdlnege
inwestowania majace siedzibe za granicg 206 0 0 0
{1 SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | kurs w stosunkuy
FINANSOWEGO do 2 waluta

2011-12-30 1,7835|TRY

2011-12-30 01711|CZK

2011-12-30 44168|EUR

2011-12-30 3.4174|USD

2011-12-30 0,495|SEK
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