mBank Subfundusz Obligacji

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Przedmiotem inwestycji subfunduszu sa gtéwnie polskie obligacje skarbowe. Subfundusz moze lo-
kowa¢ aktywa takze w zagraniczne obligacje rzadowe, w szczegélnosci z Europy Srodkowo-Wschod-
niej. Subfundusz cechuje sie wysokim stopniem ptynnosci portfela lokat, ktére wyceniane sg w spo-
sob rynkowy. W ograniczonym zakresie lokaty subfunduszu moga obejmowac réwniez zagraniczny
dtug korporacyjny, z jednoczesnym wykluczeniem bezposrednich inwestycji w obligacje korporacyj-
ne polskich emitentéw. Subfundusz zarzadzany jest w sposéb aktywny, co ma na celu dostosowanie
struktury portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych w poszczegdlnych segmentach rynku
diuznego. Stopa zwrotu w najwiekszym stopniu determinowana jest przez koniunkture na polskim
i globalnym rynku dtugu, jak réwniez efektywnos¢ taktycznych decyzji zarzadzajgcego. Wskaznik du-
ration, bedacy miara ryzyka stopy procentowej, zawierat si¢ bedzie zazwyczaj w przedziale od 1,5 roku
do 5 lat. Ekspozycja na wybrane segmenty rynku dtuznego moze by¢ budowana zaréwno w drodze
nabywania instrumentéw emitowanych przez konkretnych emitentdw, jak réwniez poprzez inwesty-

cje w jednostki funduszy typu ETF, odwzorowujacych koniunkture w wybranych segmentach rynku.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 31.12.2020 r.)
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jednostki uczestnictwa typu M

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata
10 000 zt, kolejne 1000 zt?

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestorow
tolerujacych umiarkowany poziom ryzyka in-
westycyjnego, ktorzy oczekuja wypracowania
w ramach S$rednioterminowego horyzontu in-
westycyjnego stop zwrotu przewyzszajgcych
oprocentowanie depozytéw bankowych. Bioragc
pod uwage strategie inwestycyjna subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazy¢ inwesto-
rzy oczekujacy wysokiej aktywnosci w zakresie
zarzadzania strukturg portfela, gtéwnie w opar-
ciu o polski i zagraniczny dtug skarbowy, ktérzy
duza wage przyktadajg do wysokiej ptynnosci

inwestycji oraz rynkowej wyceny portfela.

Zarzadzajacy

dyrektor Departamentu Zarzadzania

Aktywami w Biurze Maklerskim mBanku

Chief Investment Officer

zarzadzajacy aktywami



Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'
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Komentarz

mBank FIO Obligacji uzyskat w grudniu stope zwrotu na
poziomie 0,08%, co byto wynikiem nieznacznie lepszym od
zmiany benchmarku (0,03%). Do wyniku pozytywnie kon-
trybuowata pozycja w papierach indeksowanych do inflacji.
Na minus oddziatywat z kolei spadek wyceny obligacji BGK.
Na przestrzeni catego ubiegtego roku fundusz wypracowat
stope zwrotu na poziomie 4,55%, co byto wynikiem zblizonym
do wyniku benchmarku (4,89%).

Grudzien nie obfitowat w szczegdlnie istotne wydarzenia dla
rynkow finansowych. Zatwierdzenie do uzytku w kolejnych
krajach szczepionek przeciw wirusowi SARS-CoV-2 rozpocze-
to roztozony w czasie proces budowania odpornosci stadnej.
Nowy szczep wirusa, bardzo szybko rozprzestrzeniajacy sie
w Wielkiej Brytanii, stat sie dodatkowym czynnikiem ryzyka
dla rzaddéw, co moze determinowac najblizsze decyzje w kie-
runku otwarcia badz zamknigcia poszczegodlnych gospoda-
rek. W najgorszym scenariuszu nie mozna wykluczy¢ nowych
obostrzerh w ruchu granicznym czy zaburzen w tancuchach
dostaw (brak wystagpienia tych czynnikdw sprawit, ze gospo-
darki lepiej zniosty jesienne ,lockdowny” wzgledem wiosen-
nych). Pomimo tego rentownosci amerykanskich 10-letnich
obligacji rzadowych wzrosty o 7 punktéw bazowych do pozio-
mu 0,91%, podczas gdy ich niemieckie odpowiedniki pozosta-
ty bez zmian w okolicach -0,57%.

Presje na wzrost rentownosci amerykanskiego ditugu wywiera
rosnagce prawdopodobienstwo uchwalenia kolejnego pakietu
stymulacyjnego w Stanach Zjednoczonych oraz oczekiwania
na poprawe otoczenia gospodarczego w | potowie roku.

Na lokalnym rynku uwage inwestorow przyciagnety niestan-
dardowe dziatania Narodowego Banku Polskiego. W okresie
bardzo niskiej ptynnosci (ostatnie tygodnie grudnia) bank
centralny dokonat zakupu walut obcych celem ostabienia
ztotego (catkowita skala zakupdéw to prawdopodobnie ok.
6 mld euro, z czego zdecydowana czesc przypadta na ostatnie
dwa dni miesigca). Przyczynito sie to do przejsciowego spad-
ku kursu polskiej waluty wzgledem euro o okoto 20 groszy
w warunkach generalnie dobrego sentymentu wzgledem
walut rynkéw wschodzacych. Ponadto, 29 grudnia w me-
diach spotecznosciowych opublikowany zostat fragment wy-
wiadu Obserwatora Finansowego (wydawanego przez NBP),
z prezesem A. Glapinskim, ktory zostat odebrany przez czes¢
uczestnikdw rynku jako zapowiedz tagodzenia polityki pie-
nieznej. Po opublikowaniu petnej tresci wywiadu (juz w no-
wym roku) okazato sie, ze deklaracja ta ma charakter mocno
warunkowy, w duzym stopniu uzalezniony od wystapienia
ewentualnej trzeciej fali koronawirusa i niskiej projekcji infla-
cji (ta ukaze sie dopiero w marcu).



Terminy zapadalnosci obligacji w portfelu (na 31.12.2020r.) —________ Struktura walutowa

35%

30%
25%
20%
15%
10%
B
0%
3-5Y 5-7Y

do3M  3M-6M  6M-12M 1-2Y 2-3Y - - pow. 7Y m PLN
"""""" °  Dlaczego warto rozwazyé inwestycje w subfundusz o
3
Do ® ﬂ,? Aktywne podejscie do procesu zarzadzania
: J
| a
S . Wysoka ptynnosc¢ oraz rynkowa wycena instrumentéw wchodzacych w skfad
: portfela subfunduszu )
N
Stosunkowo niski poziom ryzyka kredytowego
J
3
Oczekiwana wartos$¢ dodana budowana gtéwnie ryzykiem stopy procentowej
J
a
Selekcja instrumentdw sposrod szerokiego spektrum obligacji rzgdowych,
obejmujacych takze lokaty na rynkach zagranicznych )
N
Mozliwos¢ wykorzystania instrumentéw pochodnych w celu osiggniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego )

1 0d19.08.2019 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajacego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotycza jednostki A w okresie 19.08.2019-10.09.2019.
Po tym okresie dane prezentowane odnosza sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn. 11.09.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktory jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.



Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okredlonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w prospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa mBank
Subfundusz Obligacji. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasng ocena sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie
z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz struktura geograficzna portfela moga ulec zmianie. Warto$¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochod
z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne
korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moga by¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace
z przepisdéw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulaminéw. Szczegétowe informacje dotyczace inwestowania mBank Subfundusz Obligacjiiryzyka
inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na
stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby
fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochoddw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oswiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréow
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.
w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



