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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:

* potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e zestawienie zmian w aktywach netto

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakohczony tego dnia, zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz
przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 26 kwietnia 2023 r.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow (,KSB”);

* ustawy zdnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”);

* rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE”);

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie ztymi standardami iregulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz zinnymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
potagczonego sprawozdania finansowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potagczonego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce kluczowe sprawy
badania:

Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 633,2 min zt (w tym
572,7 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzien 31 grudnia 2021 r. 815,5 min zt (w tym 644,9
min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do potgczonego sprawozdania finansowego: potgczone zestawienie lokat na dzien 31
grudnia 2022 r. — Tabela gtéwna na stronie 20, potgczony bilans sporzadzony na dzierh 31 grudnia
2022 r. — pozycje ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku” oraz ,Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku” na stronie 21.

Kluczowa sprawa badania Nasza reakcja

Najbardziej istotne kategorie lokat Funduszu |Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

obejmuja: instrumenty finansowe notowane na o o L.
* zrozumienie i ocene polityki rachunkowosci

Funduszu w zakresie wyceny sktadnikow
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aktywnym rynku oraz nienotowane dtuzne papiery
wartosciowe.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
skfadniki lokat ujmuje sie w wartosci godziwej.

Dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku
zrédtem wartosci godziwej jest kurs notowan z
konca okresu sprawozdawczego (poziom 1
hierarchii warto$ci godziwej). W przypadku
niskiego wolumenu obrotu, lub gdy dany sktadnik
lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym rynku, Zarzgd Towarzystwa podejmuje
decyzje, czy i ktory rynek nalezy uznaé za
aktywny na potrzeby wyceny. Decyzja taka jest
podejmowana na podstawie wolumenu obrotu.

Biorgc pod uwage licznos¢ sktadnikow lokat oraz
wielkos¢ portfela lokat notowanych na aktywnym
rynku, btad w powyzszej wycenie moze
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Warto§¢ godziwa nienotowanych  dtuznych
papieréw wartosciowych ustalana jest za pomoca
kwotowan z rynku lub zastosowanych modeli
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejciowe sg obserwowalne w  sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej).

W przypadku wystgpienia zdarzen powodujgcych
utrate wartosci nienotowanych diuznych papieréow
wartosciowych, np. niewyptacalnosci emitenta,
wowczas ocena taka powinna by¢ odpowiednio
uieta w modelu wyceny. Ocena kondycji
finansowej emitentdw nienotowanych papieréw
wartosciowych wymaga od Zarzgdu Towarzystwa
zastosowania znaczgcego osadu, a
nieprawidtowosci w tym zakresie moga
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to zostato
przez nas uznane za kluczowg sprawe badania.

lokat, w tym stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa kryteriow uznawania rynku
notowan za aktywny;

analize metodyki wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku pod
katem zgodnosci z wymogami odpowiednich
standardéw sprawozdawczosci finansowej,
jak i praktyka rynkowa;

ocene zaprojektowania i wdrozenia oraz testy
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznych
majgcych na celu zapewnienie poprawnosci

wyceny notowanych instrumentéw
finansowych oraz nienotowanych
instrumentéow  dtuznych, jak  réwniez

poprawnosci okreslenia aktywnego rynku
zastosowanego do wyceny;

procedury wiarygodno&ci obejmujgce

niezalezng analize poprawnosci wyceny

sktadnikéw lokat Funduszu, poprzez miedzy
innymi:

- uzgodnienie stanu sktadnikéw lokat na
koniec okresu sprawozdawczego do
otrzymanego przez nas potwierdzenia z
banku depozytariusza;

- uzyskanie informacji z niezaleznych
agencji informacyjnych na  temat
wolumenu obrotéw sktadnikami lokat i
ocena aktywnosci rynkéw bedacych
zrédtem notowan zastosowanych do
wyceny;

- przeliczenie wartosci skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku przy
wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych agenciji informacyjnych;

- dla wybranej préby niezalezng ocene
poprawnosci wyboru rynku notowan
stuzgcego do przeprowadzenia wyceny
instrumentéw notowanych;

- niezalezng wycene dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku, na wybranej probie, przy
wykorzystaniu specjalistow z dziedziny
ryzyka kredytowego;

- ocene kondyciji finansowej, w tym
mozliwych przestanek utraty wartosci,
emitentéw dluznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku poprzez analize
dostepnych danych finansowych oraz
ocen ratingowych emitentow.






Inne sprawy
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Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2021 r. zostato zbadane
przez innego biegtego rewidenta, ktéry w dniu 18 marca 2022 r. wyrazit opinie bez zastrzezen na temat
tego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz zgodnie zustawag
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, atakze za kontrole
wewnetrzna, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna, aby zapewni¢ sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé rozwigzania
Funduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma Zadnej realnej alternatywy dla
rozwigzania Funduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie zustawg o rachunkowosci Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sag
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie polagczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogag powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy iszacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom iuzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe, falszerstwo, celowe pominiecie,
wprowadzenie w btgd lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Funduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;
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* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania poftgczonego sprawozdania finansowego na powigzane
ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania poftgczonego sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuaciji dziatalno$ci;

* oceniamy ogolng prezentacje, strukture itres¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, Zze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby byc¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania zagrozen
lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania finansowego, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze sprawa nie powinna
by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze
negatywne konsekwencje wynikajgce zjej ujawnienia przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:
* list Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu;
* o$wiadczenie depozytariusza;

* informacja o wynagrodzeniach, o ktérych mowa w art. 219a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

* dodatkowe informacje o technikach efektywnego zarzgdzania portfelem (ujawniane zgodnie z pkt.
35140 Wytycznych dla wiasciwych organdw i spétek zarzgdzajacych UCITS ESMA 2014/937 z dnia
1 sierpnia 2014 r);

* informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012;

(razem ,inne informacije”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacje zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie z innymi informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespojne z potgczonym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie byC istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy Zzadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego, informujemy, ze poza
opisanymi w informacji dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy
wydzielonych w Funduszu w punkcie ,Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen
inwestycyjnych”, nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania

finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy zabronionych
ustug niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.

Kluczowi biegli rewidenci lub firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi
niebedgce badaniem ustawowym sprawozdania finansowego, ktére nie zostaly ujawnione
w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci:

* ustuga atestacyjna dotyczaca wyrazenia opinii w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywoéw subfunduszy wydzielonych w Funduszu.





Wybér firmy audytorskiej
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ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 27 czerwca 2022 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 1 rok.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ
LACHOWSKI
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t ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305
Petnomocnik
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1523 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dofacza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
nastepujace informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 51 oséb (49,35 etatu)

(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2022, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2022 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom przez Rockbridge TFI SA w 2022 roku 8231633,34
tkowita k A statych t ik Rockbridge TFI SA w 2022

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom przez Rockbridge TFI SA w 20 6 709 893,65

roku

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom przez Rockbridge TFI SA w 1521 739,69

2022 roku

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2022 roku pracownikom przez Rockbridge TFI SA,

5567 397,69
o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2022 roku pracownikom przez Rockbridge

4 693 625,25
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzernn zmiennych* wyptacona w 2022 roku pracownikom przez

873772,44
Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: premie uznaniowa, nagrode uznaniowg, wynagrodzenie dodatkowe,
ekwiwalent za urlop, $wiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Towarzystwo dokonuje obliczenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzen uwzgledniajac skale dziatalnosci, sytuacje
finansowa Towarzystwa oraz zarzadzanych przez nie funduszy, w sposéb, ktéry umozliwia prowadzenie
elastycznej polityki wynagrodzen.

Zgodnie z obowigzujagca w Towarzystwie ,Polityka wynagrodzen w Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” (dalej ,Polityka”) wysokos¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikdw moze by¢ ustalona w Umowie zawartej pomiedzy Towarzystwem a osobg zajmujgcy kluczowe
stanowisko. Do kategorii kluczowych stanowisk zakwalifikowano:

a) cztonkow Zarzadu i prokurentéw Spétki;
b) Inspektora Nadzoru;
c) Dyrektora Departamentu Zarzadzania Ryzykiem;

d) Osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczgce portfeli inwestycyjnych Funduszy zarzagdzanych
przez Towarzystwo;

e) Audytora Wewnetrznego;
f)  Dyrektora Departamentu Funduszy Alternatywnych;

g) Dyrektora Departamentu Nadzoru Funduszy Sekurytyzacyjnych;





4)

h) Dyrektora Departamentu Rozliczen;
i)  Zastepce Dyrektora ds. Operacyjnych.

Wysokos¢ zmiennych sktadnikow wynagrodzenia moze by¢ ustalona w Umowie, przy uwzglednieniu
nastepujacych aspektow:

e wartos¢ przychodu operacyjnego netto, pomniejszonego o wynagrodzenie zmienne, z tytutu opfaty statej
za zarzadzanie funduszami przypisanymi do danej osoby objetej Regulaminem wynagradzania, przy
uwzglednieniu wynikow zarzgdzanych przez Spétke funduszy w okresie dwdch ostatnich lat obrotowych,

e wartos¢ przychoddéw netto Spotki z tytutu wynagrodzenia zmiennego od zarzadzanych Funduszami
przypisanymi do danej osoby objetej Regulaminem wynagradzania (tj. pomniejszonych o koszty dystrybucji
uzaleznione od optaty zmiennej za zarzadzanie), przy uwzglednieniu wynikéw Spétki oraz zarzadzanych
przez Spotke funduszy w okresie dwdch ostatnich lat obrotowych,

e przychdd netto (zysk netto) Spotki,

e ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitéw inwestycyjnych Funduszy okreslonych przez
powszechnie obowigzujgce przepisy prawa oraz wewnetrzne dokumenty obowigzujgce w Spdtce w okresie
dwdch ostatnich lat obrotowych;

e ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitdw ryzyka Funduszy, w szczegdlnosci limitu
dotyczacego ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji w okresie co najmniej dwdch
ostatnich lat obrotowych;

e inne indywidualne kryteria finansowe lub niefinansowe.

W przypadkach, gdy bedzie to uzasadnione wymogami prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i
zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami
inwestycyjnymi lub statutami funduszy inwestycyjnych, Umowa bedzie przewidywac, ze co najmniej 50%
Zmiennych Sktadnikdw Wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw powinno by¢ wyptacone kluczowemu
pracownikowi w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych i wskazanych przez Spotke.

W przypadku osdb petnigcych funkcje Risk Managera, Inspektora Nadzoru oraz Audytora Wewnetrznego
wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od osiggnietych indywidualnych celéw wynikajacych z ww.
stanowisk. Ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich
obszarach dziatalnosci Towarzystwa.

Zgodnie § 4 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan,
jakim powinna odpowiadac¢ polityka wynagrodzen w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1487), w Towarzystwie przeprowadzany jest cykliczny przeglad realizacji Polityki. Na dzier sporzadzenia niniejszej
informacji, przeglad za rok 2022 nie zostat jeszcze zakoriczony.

Warszawa, 26 kwietnia 2023 r.
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9% Rockbridge

Warszawa, 26 kwietnia 2023 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge NEO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku.

W grudniu 2022 roku fundusze Nationale-Nederlanden (wczesniej MetLife) zostaty przeniesione do Rockbridge TFI i
nazwalismy je Rockbridge Neo. Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Funduszu wynosita 653
min ziotych, natomiast tgczna warto$¢ aktywéw netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,2 mid ztotych.

Rok 2022 zostanie zapamigtany jako jeden z najgorszych w historii pod katem koniunktury panujacej na rynkach akcji i
obligacji. Na rynkach widoczna byta duza zmiennos¢, a cykliczne dotki na wigkszosci rynkdw miaty miejsce na przetomie
3 i 4 kwartatu 2022 roku. Pierwsze poétrocze minionego roku byto okresem praktycznie ciggtych spadkow cen
instrumentéw finansowych, natomiast druga czes$¢ roku byta juz zdecydowanie bardziej zmienna i finalnie bliskie
neutralnych rozstrzygnie¢ na wielu rynkach. Na naszym rodzimym rynku wszystkie segmenty rynku zanotowaty
znaczace straty, najwiecej spadty ceny spétek z indeksu mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byly bardzo
podobne. Na globalnych rynkach finansowych koniunktura rowniez byta bardzo zta. Tematem przewodnim dla rynkéw
globalnie byta inflacja, ktéra w zasadzie na wszystkich rynkach z miesigca na miesigc rosta i nominalnie osiggata
poziomy niewidziane na rynkach od okoto 20 lat. W Europie nastroje byty szczegdlnie zte z uwagi na agresje Rosji na
Ukraine w pierwszym kwartale 2022 roku. W efekcie wybuchu tej wojny nastgpit skokowy wzrost cen surowcow
energetycznych co szczegodlnie w Europie w tym w Polsce doprowadzito do ekstremalnych poziomoéw inflacji.

Finalnie rok 2022 zakonczyt sie 21,49% spadkiem srednich spotek (indeks mWIG40), 17,08%% spadkiem indeksu
szerokiego rynku WIG oraz 20,95% spadkiem najwiekszych spétek (indeks WIG20). Zmiany wartosci gtéwnych
Swiatowych indeksow akcyjnych w catym roku 2022 réwniez byty bardzo negatywne (S&P 500 -19,44%, NASDAQ -
33,10%, DAX -12,35%). W naszej opinii gtbwnym powodem tak stabej koniunktury na globalnych rynkach finansowych,
jak réwniez naszym rodzimym parkiecie byta ,jastrzebia” komunikacja ze strony bankéw centralnych, ktére to w reakc;ji
na kolejne szczyty inflacji musiaty podnosi¢ stopy procentowe a jednoczesnie komunikowaé dalsze podwyzki w
kolejnych miesigcach. Napas¢ Rosji na Ukraine pod koniec lutego 2022 roku w oczywisty sposob spowodowata
ogromng awersje do ryzyka, a tym samym przyspieszenie spadkéw na globalnych gietdach. Bardzo mocne sankcje
ekonomiczne jakie zostaly natozone na Rosje w oczywisty sposéb musiaty réwniez mie¢ negatywnie skutki na
gospodarki krajow, ktore te sankcje naktadaty, a tym samym negatywnie wptywato to na koniunkture gospodarcza,
doprowadzajgc w niektdrych krajach wrecz do recesji pod koniec 2022 roku. Takie otoczenie gospodarcze powodowato
obawy inwestorow o przyszte zyski firm, a tym samym skfaniato do sprzedawania akcji i tym samym spadku ich cen.
Zgodnie z naszym oczekiwaniem z zesztego roku doprowadzito to do nieracjonalnie niskiej wyceny bardzo wielu firm
szczegolnie na Polskim rynku.

Aktualnie globalnie widac¢ juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i teraz gtdwne pytanie jakie sobie zadajg
inwestorzy to w jakim tempie i jaka bedzie dynamika dezinflacji. Wraz z oczekiwaniem na spadek inflacji (w niektérych
krajach juz wida¢ znacznie nizsze jej odczyty) rosng oczekiwania rynkowe na przyszte obnizki stép procentowych co
przektada sie juz od pewnego czasu na poprawe koniunktury na rynkach akcji. Mimo wyzszych stép procentowych
oferta depozytowa bankéw pomijajgc limitowane oferty na nowe srodki wcale nie wyglada bardzo atrakcyjnie co moze
sktania¢ znaczgcg czes¢ inwestorow do szukania alternatywnych kierunkéw lokowania swoich oszczednosci
szczegolnie, ze akurat w Polsce inflacja jest dalej bardzo wysoka. Dodatkowo nasz rynek caly czas jest i bedzie
wspierany przez program PPK, ktéry powoduje nowy popyt na rodzime papiery wartosciowe. Dlatego naszym zdaniem

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
30.246.192,00 zt
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bazowym scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w biezgcym roku. Nalezy tez pamieta¢ o tym, iz
ewentualne zakonczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym elementem wspierajgcym notowania akcji na Swiecie
ale wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy parkiet.

Z ogromng przyjemnoscig, mozemy pochwali¢ sig, iz Rockbridge TFI na Gali gazety Parkiet ,Ztote Portfele za 2022 rok”
znalazt sie w TOP3 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, natomiast fundusz Rockbridge Obligacji 2 zdobyt tytut
najlepszego funduszu papieréw dtuznych, a fundusz Rockbridge Value Leaders zajat drugie miejsce wsrod funduszy
akcji zagranicznych.

Rok 2022 roku jako catos$¢ byt okresem bardzo dynamicznego wzrostu rentownosci, czyli spadku cen obligacji. Na rynek
dtugu negatywnie oddziatywaty coraz mocniej rosngca inflacja i oczekiwania inflacyjne, a w slad za nimi komunikowane
przez banki centralne przyszite podwyzki stop procentowych. W zasadzie na wszystkich gtéwnych rynkach sytuacja byta
podobna, jedynie dynamika ruchéw cen byta rézna.

Zgodnie z naszym oczekiwaniem z zesztego roku rekordowe odczyty inflacji i bedace jej skutkiem wysokie nominalnie
poziomy stép procentowych doprowadzity do bardzo mocnej wyprzedazy obligacji a tym samym ich ceny byly i nadal w
naszej ocenie sg niskie. To powoduje, ze w najblizszych latach mozna oczekiwac hossy na tym rynku, ktérej dynamika
bedzie rosta razem ze spadkami inflacji a tym samym oczekiwaniami a potem obnizkami stop procentowych przez Banki
Centralne. Rynek dlugu w naszej ocenie oferuje aktualnie bardzo atrakcyjng relacje zysku do ryzyka i powinien przez
najblizsze kwartaty oferowa¢ znacznie wyzsze stopy zwrotu niz krétko i Srednioterminowe depozyty bankowe.

W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy:

Rockbridge Neo Akcji -16,59% (kat. A), -16,62% (kat. E), -16,63% (kat. 1), -15,34% (kat. Al)
Rockbridge Neo Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej 7,67% (kat. A), 7,66% (kat. E), 7,57% (kat. 1), 8,18% (kat. A1)
Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek -15,51% (kat. A), -15,51% (kat. E), -15,51% (kat. 1), -13,02% (kat. A1)
Rockbridge Neo Aktywnej Alokaciji -10,07% (kat. A), -10,07% (kat. E), -10,06% (kat. 1), -8,88% (kat. A1)
Rockbridge Neo Globalnych Innowacji -20,26% (kat. A), -12,15% (kat. E), -20,27% (kat. 1), -10,25% (kat. A1)
Rockbridge Neo Konserwatywny 0,94% (kat. A), 0,94% (kat. E), 0,93% (kat. 1), 0,72% (kat. A1)
Rockbridge Neo Multistrategia -8,11% (kat. A), -8,12% (kat. E), -5,52% (kat. Al)

Rockbridge Neo Obligacji Skarbowych -7,35% (kat. A), -7,40% (kat. E), -7,35% (kat. 1), -7,48% (kat. A1)
Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu -8,52% (kat. A), -8,51% (kat. E), -8,56% (kat. 1), -7,99% (kat. A1)

Rok 2022 byt bardzo trudny inwestycyjnie zaréwno na rynku akcji jak i obligacji, uwazamy jednak, ze kolejne kwartaty
przyniosg uspokojenie nastrojow a wraz z tym poprawe notowan cen zaréwno na rynku akgcji jak i obligacji co bedzie
wptywato na poprawe wynikéw funduszy, ktérymi zarzgdzamy.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,
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ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Roczne polgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

':o Rockbridge

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY)

za okres
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Roczne polgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia roczne polaczone sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o facznej wartosci 633.240 tys. zt.

Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 653.191 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
45.507 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujace zmniejszenie warto$ci
aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 173.308 tys. zt.

AN

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny

Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Skarbowych

Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji

Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej
Rockbridge Neo Subfundusz Akcji

Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Srednich Spétek

Rockbridge Neo Subfundusz Globalnych Innowacji

Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia

(zwane dalej ,,Subfunduszami”, a kazdy z nich pojedynczo ,,Subfunduszem™)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/
Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.0.
/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY

Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 wrzes$nia 2009 r.
jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy w wyniku przeksztatcenia nastepujacych funduszy:
- Amplico Funduszy Inwestycyjny Otwarty Pienigzny,
- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,
- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji,
- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony Nowa Europa,
- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,
- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Matych i Srednich Spotek,
- MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Innowacji,
- MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Multistrategia.

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 r. pod numerem RFi 515.
Od dnia 1 marca 2010 r. Fundusz dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Od dnia 15 maja 2014 r. Fundusz dziatat pod nazwa MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Od dnia 1 sierpnia 2022 r. Fundusz dziata pod nazwa Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Od dnia 2 stycznia 2023 r. Fundusz dziata pod nazwa Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

- Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/5-1636/05 z dnia 21 marca 2005 r. jako AIG
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 15 kwietnia 2005 r. W dniu 21 listopada 2007 r. AIG Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pieni¢znego zmienit nazwe na AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny. W dniu 14 wrzes$nia 2009 r. AIG Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Pieni¢zny zmienil nazwe¢ na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Pieni¢zny zostat przeksztalcony w AIG Subfundusz Pieni¢zny, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy. Od 10 marca 2010 r. Subfundusz dziatal pod nazwa Amplico Subfundusz Pieniezny, wydzielony w ramach Amplico Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatal pod nazwg MetLife Subfundusz Pieni¢zny, wydzielony w ramach MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. W dniu 20 grudnia 2018 r. MetLife Subfundusz Pieni¢zny zmienit nazwe na MetLife Subfundusz
Oszczedno$ciowy. Kolejna zmiana nazwy na Subfundusz Konserwatywny miata miejsce w dniu 2 kwietnia 2019 r. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatat
pod nazwa Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia
2 stycznia 2023 r. dziala pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Skarbowych

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto§ciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/2-1-1099/04 z dnia 9 marca 2004 r. jako
AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji i rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 17 czerwca 2004 r. W dniu 14 wrze$nia 2009 r. AIG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji zostal przeksztatcony w AIG Subfundusz Obligacji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca
2010 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Obligacji, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.
Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod nazwg MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatal pod nazwa Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Skarbowych, wydzielony w
ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji
Skarbowych, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

- Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokaciji

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/4-1-1101/04 z dnia 9 marca 2004 r. jako
AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 czerwca 2004 r. W dniu 21 listopada 2007 r. AIG Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Zagranicznych Obligacji zmienit nazwe na AlG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji. W dniu 14 wrze$nia 2009 r. AlG
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zmienit nazwg na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji. W dniu 11 lutego 2010 r.
Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zostat przeksztalcony w AIG Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach AIG
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz dziatal pod nazwa Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji,
wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod nazwa MetLife Subfundusz
Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatat pod
nazwg Nationale-Nederlanden Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia
2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty
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- Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu

W dniu 14 wrzeénia 2009 r. AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wozrostu. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu zostat przeksztatcony w AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz
Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod
nazwa MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r
Subfundusz dziatal pod nazwa Nationale-Nederlanden Subfundusz Stabilnego Wozrostu, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziala pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach Rockbridge
Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/6-1-3754/2005 z dnia 16 sierpnia 2005 r.
jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa i rozpoczat dziatalnosé¢ w dniu 31 sierpnia 2005 r. W dniu 14 wrzesnia 2009 r. AlG
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony Nowa Europa zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony Nowa Europa. W
dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa zostat przeksztalcony w AIG Subfundusz Zrownowazony Nowa
Europa, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod nazwa MetLife
Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. W dniu 17 stycznia 2018r.
MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa zmienit nazwe na MetLife Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej. Od 1 sierpnia 2022 r.
Subfundusz dziatat pod nazwg Nationale-Nederlanden Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej, wydzielony w
ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr DFI/W/4032-25/4-11101/04 z dnia 9 marca 2004 r. jako AIG
Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKcji i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 czerwca 2004 r.. W dniu 14 wrze$nia 2009 r. AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akcji zmienit nazwg na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zostat
przeksztatcony w AIG Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz
dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014
Subfundusz dziatat pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1
sierpnia 2022 Subfundusz dziatal pod nazwa Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwg Rockbridge Neo Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Rockbridge Neo
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Srednich Spotek

W dniu 14 wrzesnia 2009 AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych
i Srednich Spotek. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek zostat przeksztatcony w AIG Subfundusz
Matych i Srednich Spétek, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 28 lutego 2013 r. Subfundusz dziatat pod
nazwg Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spélek, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014
r. Subfundusz dziatat pod nazwg MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spélek, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatat pod nazwa Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Srednich Spotek, wydzielony w ramach Nationale-
Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Polskich, wydzielony w
ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Globalnych Innowacji

Subfundusz zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/86/16/16/17/U/JG z dnia 12 lipca 2017 r. MetLife
Subfundusz Globalnych Innowacji rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 stycznia 2018 r, w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.
Od 1 sierpnia 2022 r Subfundusz dziatat pod nazwa Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowacji, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Polskich, wydzielony w ramach
Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia

Subfundusz zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DF1/1/4032/86/16/16/17/U/JG z dnia 12 lipca 2017 r. MetLife
Subfundusz Multistrategia rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 17 stycznia 2018 r., w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.
Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatal pod nazwa Nationale-Nederlanden Subfundusz Multistrategia, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia, wydzielony w ramach
Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony.
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego srodkéw w denominowane w walucie polskiej:

- Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dluzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu lub depozyty bankowe, ktorych termin zapadalno$ci nie
przekracza roku;

- dluzne papiery warto$ciowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalnosci dtuzszych niz rok, pod warunkiem, ze charakteryzuja si¢ one
ryzykiem stopy procentowej nie wyzszym niz w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych o terminach wykupu nie przekraczajacych roku.

2. Decyzje o doborze lokat beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych;
b) ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentow poszczegdlnych Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub dtuznych papieréw wartosciowych;
¢) ptynnosci poszczegdlnych Instrumentow Rynku Pienigznego lub dtuznych papierow wartosciowych.

3. Minimalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego emitowanych, porgczanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%.

4. Maksymalny udziat dluznych papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w
ust. 3 w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 60%.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, ktore posiadaja fundusze wtasne w
wysokos$ci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien podpisania umowy depozytu.

6. Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu wylacznie w:

a) dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢gznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci;

d) dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w lit. a) i b) powyzej, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci oraz sa:

i) emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkg samorzadu terytorialnego lub

ii) emitowane, porgczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie

z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne,

jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

iii) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a).

e) dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w lit. a), b) i d), z tym Ze faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

f) papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny:

i) moze wplywa¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksdw, ratingéw lub innych
czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

ii) nie jest Sci§le powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

iii) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng papieréw wartosciowych.

g) Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. f)

Ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem ust. 2 - 11, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5 % wartosci aktywow Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w dituznych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% Aktywow Subfunduszu, jezeli faczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

4. Laczna warto§¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz depozyty w tym
podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego.
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Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktoérych
mowa w ust. 5, przy czym laczna wartos$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego
papiery wartosciowe sa porgczane lub gwarantowane, depozytdow w tym podmiocie, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Do lokat w dluzne papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢
ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5 — 6. Str. 28
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 7, powinny by¢ dokonywane w dtuzne papiery wartosciowe co najmniej sze§ciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu facznie w dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w ust. 9.
Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 9, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego wyemitowanych
przez jeden podmiot.
Limitu, o ktérym mowa w ust. 12, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego,
jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto dluznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego w emisji.
Fundusz jest obowigzany rozwigza¢ umowe depozytowa w przypadku:

a) powzigcia przez Fundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa przestajg spetnia¢ wymogi okre§lone w §25 ust. 7 — nie p6zniej niz 30 dni

od powzigcia tej informacji, z uwzglgdnieniem interesu Uczestnikow Funduszu
b)  powzigcia przez Fundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa staly si¢ niewyptacalne — niezwlocznie, z uwzglgdnieniem interesu
Uczestnikow Funduszu.

Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Skarbowych

1.

10.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego $rodkow w diuzne papiery
warto$ciowe denominowane w walucie polskiej. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
Decyzje o doborze lokat beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

® biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

o ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentdw poszczegdlnych papieréw wartosciowych;

e plynnosci poszezegodlnych papierow wartosciowych.
Catkowita warto$¢ inwestycji w obligacje nie bedzie mniejsza niz 66% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czgs¢ Aktywow Subfunduszu
bedzie lokowana w inne diuzne papiery wartosciowe oraz utrzymywana w formie gotowki badz depozytow w celach zapewnienia ptynnosci.
Minimalny udziat obligacji Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub obligacji posiadajacych gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego
Banku Polskiego w Aktywach Netto Subfunduszu bedzie wynosi¢ 67%.
Maksymalny udziat obligacji, wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w ust. 4, w Aktywach Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 33%,
przy czym warto$¢ inwestycji w obligacje podmiotow majacych siedzib¢ za granica lub w zagraniczne prawa majatkowe nie bedzie przekracza¢ 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie inwestuje Aktywow Subfunduszu w akcje. W wyjatkowych sytuacjach nabycie akcji moze nastapi¢ w wyniku konwersji dlugu, przy czym
maksymalny udziat akcji w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 7%. Fundusz bedzie dazyt do zbycia nabytych akcji w mozliwie
krotkim czasie, z uwzglednieniem intereséw uczestnikow Funduszu.
Fundusz moze zaciaga¢ na rzecz Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery warto$ciowe wyltacznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktéorych mowa w ust. 8, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 8, 1 papierow wartosciowych tego samego emitenta bgdacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 96 ust. 1 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

a)

b)

c)

d)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Panstwie Cztonkowskim lub na Rynku
OECD;

papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci;

Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdnosci oraz sg:
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i) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wiadze publiczne Pafistwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unig Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
ii) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspolnotowym, lub
iii) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. A);
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej;
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, jezeli:
1) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;
ii) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panistwa Cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspolpraca KNF z tym organem;
iii) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmnie;j takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;
iv) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;
jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo;
listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;
dhuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow warto§ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych;-
papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spelniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny:
moze wplywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajace z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stop procentowych, cen instrumentoéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksoéw, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;
nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow wartosciowych.
instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okre§lone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w lit. 1

Ograniczenia inwestycyjne:

1.

Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu, jezeli faczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w § 30 w lit. e) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery
warto$ciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przy czym Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa powyzej, a taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Pafistwo
Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje¢ finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panistwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 8, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 81 9.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, W tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji

1.

10.

11.
12.
13.

Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe oraz w akcje. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty
finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami niniejszego Statutu.
Decyzje o doborze akcji beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnoscei.
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
¢) ptynnosci akcji.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
b) ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentow poszczegdlnych papierdw wartosciowych,
¢) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.
Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitow okreslonych w ust. 6-9 bedzie uzalezniony od
decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczego6lnosci:
a) oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dluznych papierow wartosciowych,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papierow warto$ciowych w przysztosci, w szczegolnosci w zakresie
ksztaltowania si¢ cen akcji oraz rentownos$ci dtuznych papierow wartosciowych, zardwno w krotkim (do trzech miesiecy) jak i w dtugim okresie
(powyzej trzech miesigcy).
W przypadku lokat w papiery warto§ciowe denominowane w walutach obcych decyzje beda podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.
Catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w akcje nie bedzie wigksza niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Minimalny udziat akcji w Aktywach Subfunduszu begdzie wynosi¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Do 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu, moze by¢ inwestowana w aktywa inne niz akcje, papiery warto§ciowe o statym dochodzie i depozyty bankowe
utrzymywane dla celow zarzadzania biezaca ptynnoscia.
Warto$¢ inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majatkowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze zaciggac¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery warto$ciowe wyltacznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 11, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 11, i papierow warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
Inwestycyjnym Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 96 ust. 1i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2 - 4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wylacznie w:

a)

b)

©)

d)

€)
f)

papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Pafistwie Cztonkowskim lub na Rynku
OECD II, a takze na Rynku NewConnect:
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie duzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci;
Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okres$lone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczednosci oraz sg:
i) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wiladze publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz Panistwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panistwo Cztonkowskie, lub
ii) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okre§lonymi prawem wspo6lnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspolnotowym, lub
iii) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktéorym mowa w lit. a);
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej;
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tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
1) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;
ii) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca KNF z tym organem ;
iii) ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczego6lnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;
iv) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych;
jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo;
listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;
dhuzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow warto§ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow
warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych.
papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem Ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny:
i) moze wplywac na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza,
zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikow, i
tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument po-chodny;
ii) nie jest $ci$le powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
iii) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng papieréw wartosciowych.
Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te speiniaja kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w lit. ).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Faczna wartosc¢ lokat, o ktorych mowa w § 35 w lit. €) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery
warto$ciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu facznie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j, o ktorej mowa powyzej, a taczna warto§¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo
Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panistwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pafistwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 8, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
warto$ciowe sa porgczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 8 i 9.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 10 powinny by¢ dokonywane w papiery warto$ciowe, co najmniej szeSciu réoznych emisji jednego emitenta. Wartos§¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A
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Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu

1.

10.

11.
12.
13.

Subfundusz jest subfunduszem stabilnego wzrostu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w dluzne papiery warto$ciowe oraz w akcje. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w
sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentow poszczegdlnych papierow wartosciowych,

c) plynnosci poszezegdlnych papierow wartosciowych.
Decyzje o doborze akcji beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnoscei:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) pordéwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

c) plynnosci akcji.
Doktadny udziat lokat Aktywoéw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i akcje bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywow,

b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dluznych papierow wartosciowych w przysztosci.
W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje beda podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.
Catkowita warto§¢ inwestycji Funduszu w akcje nie bedzie wigksza niz 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast faczny udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat innych niz papiery wartosciowe o stalym dochodzie, akcje oraz depozyty bankowe utrzymywane dla celéw zarzadzania biezaca
ptynnoscia Subfunduszu nie bedzie przekracza¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Minimalny udzial dtuznych papierow wartosciowych Skarbu Pafistwa lub Narodowego Banku Polskiego lub dtuznych papieréw warto$ciowych
posiadajacych gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego w Wartos$ci Aktywow Subfunduszu bgdzie wynosic¢ 30%.
Maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych, wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w ust. 7, w Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu moze wynosi¢ 50%.
Warto$¢ inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majatkowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery warto$ciowe wylacznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktéorych mowa w ust. 13, nie moze przekroczyé¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Faczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 113, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

a)

b)

c)

d)

€)

9

i)

papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoSciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Panstwie Cztonkowskim lub na Rynku
OECD, a takze na Rynku NewConnect;

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci;

Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okres$lone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczedno$ci oraz sa: - emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiladze publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacj¢ mi¢dzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie, lub - emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub - emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli: - instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzajg je na zadanie uczestnika; - instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoipraca KNF z tym
organem; - ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych; instytucje te sa
obowigzane do sporzadzania rocznych i poétrocznych sprawozdan finansowych;

jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo;

listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

10
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dhuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg spelnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych;

papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te speiniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny: i) moze wplywaé na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow,
ratingéow lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument po-chodnys; ii) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami
ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;- iii) ma znaczacy wpltyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw
wartosciowych.

instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spelniaja kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w lit. 1).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢gznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Laczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 40 w lit. ) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery
warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przy czym Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa powyzej, a taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo
Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pafistwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 8, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
warto$ciowe sa porgczane lub gwarantowane oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen,
o ktorych mowa w ust. 81 9.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery warto§ciowe co najmniej szeSciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej
1. Subfundusz jest Subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w Instrumenty dajace
ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej (w szczegolnosci Warszawy, Budapesztu i Pragi) oraz Rosji i Turcji. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa

Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

2. Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
b) ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentow poszczegolnych papierow wartosciowych,
¢) ptynnos$ci poszczeg6lnych papieréw wartosciowych.

3. Decyzje o doborze akeji beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdéInosci:

a) udziatu akcji w indeksach gieldowych,
b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
¢) ptynnosci akcji.
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4. Doktadny udziat lokat aktywow Subfunduszu w dhuzne papiery warto$ciowe i akcje bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegodlnych klas aktywow,

b) przewidywan odno$nie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dluznych papieréw wartosciowych w przysztosci.
5. Decyzje o doborze innych praw majatkowych niz papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w ust. 2 i 3 powyzej beda podejmowane przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegolnoscei:

a) poziomu ryzyka kredytowego oraz mozliwosci jego zmian w przysztosci,

b) poziomu ryzyka walutowego, c) relatywnej wyceny wobec innych sktadnikow lokat,

d) stopnia korelacji z innymi sktadnikami portfela,

e) ptynnosci lub zbywalnosci danego instrumentu finansowego,

f) kosztow transakcyjnych, g) dostgpnosci do rynku, na ktérym dokonuje si¢ obrot.
6. W przypadku lokat w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe denominowane w walutach obcych decyzje beda podejmowane przez Fundusz rowniez
na podstawie analiz dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.
7. Catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w Instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
8. Calkowita wartos$¢ inwestycji Funduszu w diuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekraczac¢ 34% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
9. Maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych, wyemitowanych przez podmioty inne niz rzady badz banki centralne panstw Europy Centralnej
lub dtuznych papieréw warto$ciowych posiadajacych ich gwarancje, w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 20%.
10. Fundusz moze zaciaga¢ na rzecz Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
11. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery warto$ciowe wyltacznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
12. Laczna warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych, o ktorych mowa w ust.11, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
13. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust.11, i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 96 ust.1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust.2 - 4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na Rynku OECD;
b) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w lit. ,,a” i ,,b”, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdno$ci oraz s3: - emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodows, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okre$lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub — emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. ,,a”;

e) papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w lit. ,,a”, ,,b” 1,,d” powyzej;

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli: instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika; instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
pafistwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspolpraca KNF z tym organem; ochrona
posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych; instytucje te sa obowigzane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych;

i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo;

j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

k) dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta
w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow
wartosciowych.

I) papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spelniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny: i. moze wptywac na cz¢$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego
jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow, ratingdéw lub innych
czynnikdw, i tym samym funkcjonowac¢ jak samodzielny instrument po-chodny; ii. Nie jest $ci$le powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem
i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; iii. Ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow wartosciowych.
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1) instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spelniaja kryteria okre$lone w art. 93a Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w lit. 1).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

13.

Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢gznego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu, jezeli faczna warto$é takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Laczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 45 w lit. ,,” nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% warto§ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub diuzne
papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i duzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez jedng instytucj¢ kredytowa nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a Iaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przy czym Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa powyzej, a taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigeej jednak niz 10 %, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo
Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pafistwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 8, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane oraz depozytdéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 81 9.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 12, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Rockbridge Neo Subfundusz Akcji
1. Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje polskich spotek.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

2. Decyzje o doborze akeji beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gieldowych,
b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
¢) ptynnosci akcji.

3. Decyzje o doborze dtuznych papierow wartosciowych beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
b) ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentéw poszczegdlnych papierow wartosciowych,
¢) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

4. Doktadny udziat lokat aktywdéw Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na

podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnoscei:

a) relatywnej wyceny poszczeg6lnych klas aktywow,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci.

5. Catkowita warto$¢ inwestycji w akcje spotek majacych siedzib¢ w Polsce dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie bedzie mniejsza niz 66%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

6. Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie begdzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

7. Catkowita warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 34% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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8. Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wylacznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

10. Laczna warto$¢ pozyczonych papierdw warto§ciowych, o ktorych mowa w ust. 9, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
11. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 9 i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 96 ust. 11 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Pafistwie Cztonkowskim, lub na Rynku OECD,
a takze na Rynku NewConnect:
b) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dhuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;
¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci;
d) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczgdnosci oraz sg:
- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panistwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz pafistwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje¢ miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub
- emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);
) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;
f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej;
g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:
- instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;
- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa Czlonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspolpraca KNF z tym organem;
- ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegblnoscei instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmnie;j takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;
- instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych;
i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo;
j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;
k) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta
w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow
warto$ciowych;
1) papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny: 1) moze wptywacé na czg¢$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego
jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow, ratingéw lub innych
czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument po-chodnys; ii) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem
i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; iii) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papieréw warto§ciowych.
1) Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. 1).

Ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8,9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w § 49 w lit. e) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

5. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery
warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dluzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez jedng
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instytucj¢ kredytowa nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy
czym Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Pafistwo
Czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego, pafistwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie.

9. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe por¢czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w
ust. 8, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg porgczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen, o
ktorych mowa w ust. 81 9.

11. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Srednich Spélek

1. Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w akcje Srednich Spotek. Fundusz moze inwestowaé aktywa w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Funduszu.

2. Calkowita warto$¢ inwestycyji w akcje stanowi¢ bedzie nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat innych niz
akcje nie bedzie wyzsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Akcje Srednich Spétek stanowia nie mniej niz 55% wartosci czesci akcyjnej
aktywow Subfunduszu.

3. Decyzje o doborze akcji beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
¢) ptynnosci akcji.
4. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartoSciowych bgda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:
a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
b) ryzyka kredytowego odnoszacego si¢ do emitentow poszczegolnych papieroéw wartosciowych,
¢) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.
5. Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe w ramach limitow okreslonych w ust. 2, 6 i 7 bedzie uzalezniony od
decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
a) oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dluznych papieréw wartosciowych,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dluznych papierow wartosciowych w przysztosci, w szczegdlnosci w zakresie
ksztaltowania si¢ cen akcji oraz rentownosci duznych papieréw wartosciowych, zaréwno w krotkim (do 3 miesiecy) jak i w dlugim okresie
(powyzej 3 miesigcy).

6. Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

7. Calkowita warto$¢ inwestycji w dluzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu wylacznie w:
a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
NewConnect;
b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;
¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci;
d) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestorow i oszczednosci oraz sg:
- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panistwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
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Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub
- emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);
e) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w lit. a), b) i d);
f) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;
g) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa inwestowane przez emitenta
w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.
h) papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem zZe papiery te spelniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny:
- moze wptywac na cze$¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza,
zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym
samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument po-chodny;
- nie jest $cisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
- ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycen¢ papierow wartosciowych.
1) instrumenty rynku pieni¢znego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 93a Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w lit. h).

Ograniczenia inwestycyjne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8,9, 101 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu, jezeli faczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3. Laczna wartos$¢ lokat, o ktorych mowa w §54 w lit. ) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
5. Laczna wartos$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarte z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedna
instytucj¢ kredytowa nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a taczna warto§¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy
czym Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku
pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz moze lokowaé do 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Pafistwo
Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje¢ finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie.

9. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w
ust. 8, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe
sa porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarte z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje si¢ ograniczen, o
ktérych mowa w ust. 81 9.

11. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A
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Rockbridge Neo Subfundusz Globalnych Innowacji
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wylacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, spetniajace kryteria okreslone w Ustawie,
jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokuja co najmniej 50 % swoich aktywow, zarowno globalnie, jak i lokalnie w krajach
rozwijajacych si¢ oraz rozwinigtych, niezaleznie od ich polozenia geograficznego, w instrumenty udziatowe spotek dziatajacych w obszarach innowacyjnych,
m.in. w sektorach technologii informacyjnych, medycyny, biotechnologii, telekomunikacji, alternatywnych Zrodet energii.
2. Subfundusz nie ma narzuconych alokacji sektorowych, moze inwestowa¢ posrednio poprzez kategorie lokat wymienione w ust. 1, w akcje wszystkich
spotek, ktore sa innowacyjne w zakresie sprzedawanych przez siebie produktow lub sposobu prowadzenia dziatalnosci.
3. Laczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej lub
tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucj¢ wspolnego
inwestowania majaca siedzib¢ za granica nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
4. W celu zapewnienia plynnosci Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w nastgpujace kategorie lokat:

a) papiery warto§ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktore mozna

wycofaé przed terminem zapadalnosci;

5. Z zastrzezeniem ust. 6, 7, 8 Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
6. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
7. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
8. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
9. Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 1 oraz ust. 4 beda podejmowane przez Subfundusz w zalezno$ci
od oceny dochodowosci poszczegolnych lokat oraz ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkow dotyczacych w szczegdlnosei:

a. obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,

b. tempa wzrostu gospodarczego,

¢. dynamiki wzrostu zyskow i wyceny rynkowej spotek,

d. ryzyka kredytowego,

e. ptynnosci poszczegolnych klas aktywow,

f. relatywnej wyceny poszczegodlnych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczego6lnych rynkach.
10. W zakresie nie zdefiniowanym w niniejszym Statucie Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia
Subfundusz dazy do osiggania dodatniej stopy zwrotu w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych,
dzigki zdywersyfikowanej polityce inwestycyjnej polegajacej na inwestycji w rozne klasy aktywow i strategie inwestycyjne.
1. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wylacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetiajace kryteria okre$lone w Ustawie. Fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa beda nabywane przez Subfundusz moga inwestowac
przede wszystkim w akcje, obligacje, waluty oraz instrumenty pochodne. Moga one inwestowa¢ w jedna z wymienionych w zdaniu poprzednim klase
aktywow, mie¢ charakter mieszany lub stosowaé tzw. strategie alternatywne, opierajace si¢ na zabezpieczajacych si¢ wzajemnie inwestycjach w wiele klas
aktywow Laczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na obszarze Rzeczypospolite]
Polskiej lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje
wspolnego inwestowania majaca siedzibg za granica nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w nastgpujace kategorie lokat:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktore mozna

wycofa¢ przed terminem zapadalnosci;

3. Z zastrzezeniem ust. 4, 5, 6 Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
4. Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
5. Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
6. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
7. Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 1 oraz ust. 2 beda podejmowane przez Subfundusz w zaleznos$ci
od oceny dochodowosci poszczegolnych lokat oraz ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkow dotyczacych w szczegdlnoscei:
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a. obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,

b. tempa wzrostu gospodarczego,

c. dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spotek,

d. ryzyka kredytowego,

e. plynnosci poszczegélnych klas aktywow,

f. relatywnej wyceny poszczegodlnych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczego6lnych rynkach.
8. W zakresie nie zdefiniowanym w niniejszym statucie Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
moga by¢ zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Organ Subfunduszu

Do 31 lipca 2022 roku organem Subfunduszu byto MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. Od 1 sierpnia 2022 roku organem Subfunduszu
bylo Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 21 grudnia 2022 r. nastapito polaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W konsekwencji nastapita
zmiana organu zarzadzajacego m.in. Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akeyjna.

Okres sprawozdawczy Funduszu

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy obejmuja okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 roku. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze w dajacej sig¢
przewidzie¢ przysztoéci. W ocenie Zarzadu nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w ciggu 12 miesiecy od daty
bilansowej, tj. od 31 grudnia 2022 roku.

Sytuacja epidemiologiczna

Pandemia COVID-19 trwala takze w 2022 r., jednak juz w znacznie mniejszej skali z uwagi na fakt, ze kolejne odmiany wirusa okazuja si¢ coraz fagodniejsze.
Zniesiono wigc wiele obostrzen takich jak zakazy podrozy, kwarantanny i dystans spoteczny. Pozwolito to w znacznym stopniu na powrdt dziatalnosci
gospodarczej do normalnosci. W ocenie Zarzadu Towarzystwa stan epidemii, w tym zwigzane z nim ryzyka znaczacych umorzen i zmniejszonej ptynnosci
Subfunduszu nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu. Zarzad rozwazyt potencjalny wptyw COVID-19 i doszed! do
wniosku, ze sprawozdanie bedzie nadal sporzadzane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Inwazja Rosji na Ukraing

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Biatorusi, dokonaty inwazji zbrojnej na teren Ukrainy. Dzialanie to spotkato si¢ z
sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi nalozonymi przez wiele krajow Unii Europejskiej, przez Wielka Brytani¢ czy USA, a takze
stowarzyszenia miedzynarodowe i organizacje pozarzadowe. Ich celem jest m.in. ostabienie gospodarek Federacji Rosyjskiej i Biatorusi poprzez zablokowanie
im mozliwo$ci wymiany gospodarczej na poziomie panstwowym, ale takze na poziomie poszczegdlnych podmiotéw operujacych na ich terytoriach. Sankcje
obejmuja takze wstrzymanie transferu technologii, czy mozliwosci rozliczania transakeji ptatniczych poprzez system SWIFT przez niektore rosyjskie banki.
Presja migdzynarodowa ma skloni¢ te panstwa do zakonczenia wojny. Na gietdach $wiatowych odnotowano znaczace spadki wycen przedsigbiorstw
rosyjskich a takze tych, ktore sa powigzane z Federacja Rosyjska na roznych ptaszczyznach. Weigz na wysokim poziomie utrzymuja si¢ ceny surowcow
energetycznych (ropy, gazu, wegla). Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skalg oraz dotknigcie jednej z kluczowych gospodarek w skali $wiata, powoduja
takze negatywne konsekwencje dla calej gospodarki globalnej, w tym takze dla Polski. Najwigksze reperkusje to wzrost inflacji, wzrost premii za ryzyko oraz
wzrost cen energii. Niepewna jest $ciezka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego eskalacji moga pojawi¢ si¢ dodatkowe zagrozenia i
nowe ryzyka. Petna skala konsekwencji bedacych efektem tej wojny zarowno dla gospodarki rosyjskiej jak i gospodarki $wiatowej jest nadal trudna do
oszacowana na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu powyzsze fakty i okoliczno$ci
nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie rocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy

Niniejsze roczne potaczone sprawozdanie finansowe wraz z rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi zostato poddane badaniu przez KPMG
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Firma KPMG Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Agencje
Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3546.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
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Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, Al, B, E oraz 1. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek optat
manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow
Subfunduszu opisanego w §23 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria Al — zbywane sa wylacznie bezposrednio przez Subfundusz;

kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Inwestowania;

kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

kategoria | — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE .

Oprocz wymienionych powyzej elementow kategorie jednostek uczestnictwa nie roznia si¢ miedzy soba.

Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego
Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy

zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pozn. zm.)
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R.

TABELA GLOWNA
31.12.2022 31.12.2021

Wartosc Wartos¢ wedtug | Procentowy | Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy
SKLADNIKI LOKAT wedtug ceny wyceny na dzien | udziat w wedtug ceny | wyceny na dzien | udziat w

nabycia w tys. | bilansowy w tys. | aktywach nabycia w tys. | bilansowy w tys. | aktywach

2t 2t ogoétem 2t zt ogétem
Akcje 160 244 190 349 28,78 172 470 236 562 28,27
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 749 713 0,09
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 572 0 0,00 1358 1944 0,23
Listy zastawne 0 0 0,00 6848 6 800 0,81
Dtuzne papiery wartosciowe 430 447 428 187 64,74 557 343 549 179 65,62
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 196 0,02
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 11766 14704 2,22 13 669 20067 2,40
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 603 029 633 240 95,74 752 437 815 461 97,44
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POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. ZL

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 661 406 836 902
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20293 21336
2. Naleznosci 7873 301
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 572 692 644 927
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 60 548 170338
6. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 8215 10 403
Ill. Aktywa netto (I-Il) 653 191 826 499
IV. Kapitat subfunduszu 879 346 1007 147
1. Kapitat wptacony, w tym: 11 863 231 11714 084
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 983 885 -10 706 937
V. Dochody zatrzymane -252 409 -241 892
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 105 491 86 464
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -357 900 -328 356
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 26 254 61244
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 653 191 826 499
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD

1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. ZL

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
I. Przychody z lokat 31961 14 304
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 001 5 873
2. Przychody odsetkowe 25878 8 388
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 82 2
4. Pozostate 0 41
1l. Koszty subfunduszu 12 934 15 034
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 10 287 12 465
- stata cze$¢ wynagrodzenia 10 287 12 465
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 472 485
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 1434 1393
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 376 0
7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 170 146
12. Pozostate 195 545
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0| 0|
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 12934 15034
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 19 027 -730
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -64 534 50178
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -29 544 37433
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -34 990 12 745
- z tytutu réznic kursowych 2261 -2 828|
VIl. Wynik z operacji -45 507 49 448
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. ZL

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 826 499 689 003

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -45 507 49 448

a) przychody z lokat netto 19 027 -730

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -29 544 37433

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -34 990 12 745

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -45 507 49 448

4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -127 801 88 048
uczesat)n?é:\lj:)a kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 149 147 277922
jedn:s)tzrl‘:Lacrlzsli;i);t;l’:)wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 276 948 189874
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -173 308 137 496

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 653 191 826 499
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 716 452 766 318
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami:

- Obligacji Skarbowych,

- Aktywnej Alokacji,

- Stabilnego Wzrostu,

- Akcji,

- Konserwatywny,

- Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej,

- Akcji Srednich Spoétek,

- Globalnych Innowaciji,

- Multistrategia,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Agata Alicka Mariusz Ptonski
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

% Rockbridge

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI
(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI)
WYDZIELONY W RAMACH
ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

za okres _
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoltka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji, na ktore sktada sie:

1.  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 71.841 tys. PLN;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 77.558 tys. PLN;
3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie

-18.514 tys. PLN;

4.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o

kwotg -37.254 tys. PLN;
5. noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek
uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do

dwoch miejsc po przecinku.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GLOWNA
31.12.2022 31.12.2021

Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartoéé wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy
SKtADNIKI LOKAT Rk wyceny na dzien | udziat w . wyceny na dzien | udziat w

ceny nabycia w . ceny nabycia w | .

tys. zt bilansowy w tys. akt’ywach tys. 2t bilansowy w tys. akt’ywach

zt ogotem zt ogotem

Akcje 56 341 71841 92,15 70 807 102 869 89,33
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 118 113 0,10
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 9520 9530 8,27
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 56 341 71 841 92,15 80 445 112 512 97,70






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI

TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

L. Wartos¢
Wartos¢ Procentowy
. o wedtug wyceny i
) ) Kraj siedziby | wedtug ceny ., | udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X na dzier
emitenta nabycia w tys. | aktywach
bilansowy w .
zt ogotem
tys. zt
Gietda Papieréw
. Aktywny rynek - rynek .
Alior Bank (PLALIOR00045) Wartosciowych w 39033 | POLSKA 595 1338 1,72
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Allegro.eu.S.A. Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 217 785 | LUKSEMBURG 6024 5473 7,02
(LU2237380790) regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
ALUMETAL (PLALMTL00023) Wartosciowych w 6 601 | POLSKA 274 462 0,59
regulowany .
Warszawie
. . Gietda Papieréw
Artifex Mundi Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 56 330 | POLSKA 1002 305 0,39
(PLARTFX00011) regulowany .
Warszawie
, Gietda Papieréw
Azoty Tarnéw Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 16 532 | POLSKA 383 653 0,84
(PLZATRM00012) regulowany .
Warszawie
. Gietda Papieréw
Benefit Systems Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 766 | POLSKA 483 570 0,73
(PLBNFTS00018) regulowany )
Warszawie
. . Gietda Papieréw
Big Cheese Studio S.A. Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 11 035 | POLSKA 386 519 0,67
(PLA340200015) regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
. Aktywny rynek - rynek L.
Budimex (PLBUDMX00013) Wartosciowych w 6080 | POLSKA 745 1727 2,21
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
CD Red (PLOPTTC00011) Wartosciowych w 37 163 | POLSKA 5209 4818 6,18
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
. Aktywny rynek - rynek L.
Ciech (PLCIECH00018) Wartosciowych w 37 549 | POLSKA 1139 1557 2,00
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
Comarch (PLCOMARO00012) Wartosciowych w 4156 | POLSKA 655 682 0,87
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Cyfrowy Polsat Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 138 439 | POLSKA 3602 2438 3,13
(PLCFRPT00013) regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
DataWalk (PLPILAB00012) Wartosciowych w 2541 | POLSKA 544 232 0,30
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
. Aktywny rynek - rynek L.
Dino (PLDINPLO0011) Wartosciowych w 9039 | POLSKA 1824 3392 4,35
regulowany .
Warszawie
NewConnect - Gietda
Aktywny rynek - L
Papieréw
ECC Games (PLECCGM00012) | alternatywny system L. 189 725 | POLSKA 378 150 0,20
Wartosciowych w
obrotu .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
ERBUD (PLERBUD00012) Wartosciowych w 5745 | POLSKA 139 194 0,25
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek .
Eurocash (PLEURCH00011) Wartosciowych w 64 915 | POLSKA 1037 883 1,13
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
Famur (PLFAMURO00012) Wartosciowych w 187 786 | POLSKA 428 620 0,80

regulowany

Warszawie






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

L. Wartos¢
Wartos¢ Procentowy
. L wedtug wyceny )
) ) Kraj siedziby | wedtug ceny ., | udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X na dzier
emitenta nabycia w tys. | aktywach
bilansowy w L
zt ogotem
tys. zt
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
GTC (PLGTC0000037) Wartosciowych w 5241 | POLSKA 30 32 0,04
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
Handlowy (PLBHO0000012) Wartosciowych w 7 153 | POLSKA 397 541 0,69
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Huuuge Games Aktywny rynek - rynek L. STANY
Wartosciowych w 28 861 1220 629 0,81
(US44853H1086) regulowany . ZJEDNOCZ.
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
ING BSK (PLBSK0000017) Wartosciowych w 7 360 | POLSKA 673 1213 1,56
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
JSW (PLJSW0000015) Wartosciowych w 12 204 | POLSKA 408 710 0,91
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
Kety (PLKETY000011) Wartosciowych w 4692 | POLSKA 1857 2144 2,75
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
KGHM (PLKGHMO000017) Wartosciowych w 27 536 | POLSKA 1438 3490 4,48
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
LIVECHAT (PLLVTSF00010) Wartosciowych w 5861 | POLSKA 178 627 0,80
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
LPP (PLLPPO000011) Wartosciowych w 328 | POLSKA 2560 3493 4,48
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
MBANK (PLBREO000012) Wartosciowych w 3198 | POLSKA 477 947 1,21
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
i . Aktywny rynek - rynek L.
Millennium (PLBIGO000016) Wartosciowych w 216 336 | POLSKA 632 991 1,27
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
Molecure (PLONCTH00011) Wartosciowych w 5984 | POLSKA 233 85 0,11
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
ORANGE POLSKA Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 254 892 | POLSKA 1309 1689 2,17
(PLTLKPLO0017) regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
PEKAO (PLPEKAO00016) Wartosciowych w 34 686 | POLSKA 1944 3000 3,85
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
PGE (PLPGER000010) Wartosciowych w 161 233 | POLSKA 631 1110 1,42
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
PKN Orlen (PLPKN0O0O00018) Wartosciowych w 110 936 | POLSKA 4497 7126 9,14
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
PKO BP (PLPKO0000016) Wartosciowych w 168 420 | POLSKA 3528 5101 6,54
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
PKP Cargo SA Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 43 503 | POLSKA 612 631 0,81
(PLPKPCRO0011) regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
PZU (PLPZU0000011) Wartosciowych w 195 128 | POLSKA 5507 6911 8,85

regulowany

Warszawie






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

., Wartos¢
Wartos¢ Procentowy
. L wedtug wyceny .
) ) Kraj siedziby | wedtug ceny ., | udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 5 A na dzien
emitenta nabycia w tys. | aktywach
bilansowy w ,
zt ogétem
tys. zt
. Gietda Papieréw
Ryvu Therapeutics S.A. Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 19594 | POLSKA 795 965 1,24
(PLSELVT00013) regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Santander Bank Polska Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 6 636 | POLSKA 1112 1721 2,21
(PLBZ0O0000044) regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
X Aktywny rynek - rynek L.
Selvita S.A. (PLSLVCR00029) Wartosciowych w 11389 | POLSKA 41 944 1,21
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
Stalprodukt (PLSTLPD00017) Wartosciowych w 977 | POLSKA 220 233 0,30
regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
TEN SQUARE GAMES S.A. Aktywny rynek - rynek L.
Wartosciowych w 1884 | POLSKA 444 239 0,31
(PLTSQGMO00016) regulowany .
Warszawie
WIRTUALNA POLSKA Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek L.
HOLDING S.A Wartosciowych w 12 435 | POLSKA 751 1256 1,61
regulowany .
(PLWRTPL00027) Warszawie
Razem aktywny rynek regulowany 2187 962 55963 71691 91,95
Razem aktywny rynek nieregulowany 189 725 378 150 0,20
Razem 2377 687 56 341 71841 92,15
TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
.. Wartos¢
i Wartos¢
Kraj wedtug Procentowy
Emitent jedziby | Instrument wedlug dziat
miten siedzi nstrumen wyceny na | udzia w
INSTRUMENTY POCHODNE | Rodzaj rynku Nazwa rynku . v Liczba | ceny y R Y
(wystawca) | emitenta bazowy ) dzien aktywach
nabycia w | )
(wystawcy) R \ bilansowy ogoétem
S. Z
i w tys. zt
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 115 0 0 0,00
Gietda Papieréw
FW20H2320 Aktywny rynek - L.
Wartosciowych | GPW S.A. POLSKA WIG20 115 0 0 0,00
(PLOGF0025171) rynek regulowany .
w Warszawie
Razem aktywny rynek regulowany 115 0 0,00
Razem 115 0 0,00
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

TABELE DODATKOWE

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | L3622 RIELEEE RN | e e o s

liczba nabycia w tys. zt . 7

bilansowy w tys. zt | ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0 0.00
samorzadu terytorialnego ’
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0,00

Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w

tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA PZU S.A.

11249

14,43

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartosé wedtug wyceny
na dzien bilansowy w

tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 77 967 115 161
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6117 2 639
2. Naleznosci 9 10
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71841 112 512
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 409 349
1l. Aktywa netto (I-11) 77 558 114 812
IV. Kapitat subfunduszu 373928 392 668
1. Kapitat wptacony, w tym: 3399827 3384418
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -3025 899 -2 991 750
V. Dochody zatrzymane -311 997 -309 910
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -66 130 -66 854
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -245 867 -243 056
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 627 32054
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 77 558 114 812
Liczba jednostek uczestnictwa 4512 551,280923 5569 820,069422
A 4304 191,214518 5405 869,571030
Al 46 140,311833 -
E 29 773,903471 26 185,221002

132 445,851101

137 765,277390

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A 17,19 20,61
typu Al 17,22 -
typu E 17,21 20,64
typu | 17,20 20,63

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zI poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartos¢ aktywow netto

na jednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i lqcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
I. Przychody z lokat 2682 2333
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2427 2310
2. Przychody odsetkowe 255 23
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
1l. Koszty subfunduszu 1958 2784
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1687 2 490
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1687 2 490
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 50 59
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 167 183
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 43 37
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
12. Pozostate 11 15
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (l1-111) 1958 2784
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 724 -451
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -19 238 21162
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 811 10 454
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -16 427 10 708
- z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji -18 514 20711
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -4,10 3,72
typu A -4,10 3,72
typu Al -4,11 -
typu E -4,11 3,72
typu | -4,11 3,72

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji i facznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien
bilansowy.
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 114 812 76 879
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -18 514 20711
a) przychody z lokat netto 724 -451
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 811 10 454
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 427 10 708
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -18 514 20711
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -18 740 17 222
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczest)nictwa) ’ i Bo (povie ’ ! e 15409 49352
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczest)nictwa) i * ! J i ! P 34149 -32130
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -37 254 37933
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 77 558 114 812
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 84 041 99 929

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

883 131,880456

2 405 592,621595

A 781 931,436045 2 383 770,249947
Al 51160,083140 -
E 8 602,792656 6 860,377166
| 41 437,568615 14 961,994482

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1940 400,668955

1595 051,954367

A 1883 609,792557 1578 613,097900
Al 5019,771307 -
E 5014,110187 3108,378695

46 756,994904

13 330,477772

c) saldo zmian

-1 057 268,788499

810 540,667228

A -1101678,356512 805 157,152047
Al 46 140,311833 -
E 3 588,682469 3751,998471

-5319,426289

1631,516710

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

162 453 301,882622

161570 170,002166

A 160 979 368,915518 160197 437,479473
Al 51 160,083140 -
E 54 989,517168 46 386,724512

1367 783,366796

1326 345,798181

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

157 940 750,601699

156 000 349,932744

A 156 675 177,701000 154 791 567,908443
Al 5019,771307 -
E 25 215,613697 20201,503510

1235 337,515695

1188 580,520791

c) saldo zmian

4512 551,280923

5569 820,069422

A 4304 191,214518 5405 869,571030
Al 46 140,311833 -
E 29773,903471 26 185,221002

132 445,851101

137 765,277390

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4512 551,280923 5569 820,069422
a)A 4304 191,214518 5405 869,571030
b) A1 46 140,311833 -
c)E 29 773,903471 26 185,221002
d)! 132 445,851101 137 765,277390
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
11l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
a)A 20,61 16,15
b) A1 20,34 -
c)E 20,64 16,17
d)! 20,63 16,17
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
a)A 17,19 20,61
b) A1 17,22 0,00
oE 17,21 20,64
d)1 17,20 20,63
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) typu A -16,59 27,62
b) typu Al -15,34 -
c) typu E -16,62 27,64
d) typu | -16,63 27,58
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 13,64 16,14
b) typu Al 13,66 -
c)typu E 13,66 16,16
d) typu | 13,66 16,15
- data wyceny 2022-10-13 2021-01-27
typu A 2022-10-13 2021-01-27
typu Al 2022-10-13 -
typu E 2022-10-13 2021-01-27
typu | 2022-10-13 2021-01-27
5. Maksymalna wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 21,80 22,59
b) typu Al 20,62 -
c) typu E 21,83 22,61
d) typu | 21,83 22,61
- data wyceny 2022-01-12 2021-10-18
typu A 2022-01-12 2021-10-18
typu Al 2022-02-02 -
typu E 2022-01-12 2021-10-18
typu | 2022-01-12 2021-10-18
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) typu A 17,19 20,61
b) typu Al 17,22 -
c) typu E 17,21 20,64
d) typu | 17,20 20,63
- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w 233 279
tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,01 2,49
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z pézn. zm.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)

- Rozporzadzenie Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowo$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastapilo w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane poréwnawcze za okres 12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2021 r. nie sg
poréwnywalne z danymi za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2022 r.. Szczegbtowy wptyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na
Sprawozdanie finansowe zostat ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej ,,R6znice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy si¢ z 12 okreséw sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia
2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysiacach ztotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana
do sze$ciu miejsc po przecinku. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscig do
jednego grosza. Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w zlotych z doktadnoscia do jednego
grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostalty w oparciu o wycen¢ do warto$ci godziwej poszczegdlnych sktadnikow lokat.
Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkéw i przyjecia zatozen, ktore moga mie¢ wptyw na wartosci
prezentowane w poszczegolnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z
rynku kapitalowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gtéwnego
w przypadku instrumentéw notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania wartosci godziwej dla instrumentow nienotowanych na aktywnym
rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Wartos¢ aktywow i zobowiazan oraz wartos¢ aktywOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym
odbywa si¢ regularna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢, przypisujac im najwyzsza warto§é
w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — najwyzsza biezacg warto$¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka samg cene nabycia lub takg samg biezaca
warto$¢ ksiegowa, lecz nabytych w roznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedtug metody FIFO (kupione najwcze$niej sprzedaje si¢ jako
pierwsze), uwzgledniajac metod¢ HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sa pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zardwno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych.
Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywdéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow
netto i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych
akgji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli warto$¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1%
wielkosci emisji nie mniej jednak niz 100.000 zt,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy lub
sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w
dniu wyceny w nastgpujacy sposob:
- jezeli dzien wyceny jest rOwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana
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jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny
kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wpltyw na ten kurs albo wartos$¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);
3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.
Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawiera¢ transakcje na tym rynku.
W przypadku braku mozliwosci okre$lenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
aktywnych rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o §rednia ceng nabycia wazona liczba nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglgdnieniem zmian warto$ci tych papierdw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢
rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedlug warto$ci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.
Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedlug nastepujacego wzoru:

PP = :—%, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedlug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedtug ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Dtluzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow wartosciowych, wierzytelno$ci oraz weksle
Dtuzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery wartosciowe wycenia si¢ wedhug cen papierow wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtlug zasad dla notowanych papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie
niemozliwa, papiery warto$ciowe bedace podstawa wystawienia kwitéw wycenia si¢ wedtug jednej z metod wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.
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Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczefi Funduszy i ich kontrahentow wynikajacych z warunkow umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica wycenia si¢ wedtug
ostatniej ogloszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa. Jezeli do godz.
08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktdre sa utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszy wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i
pozyczki srodkow pienigznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
ztotych. Wartos$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej
sa notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez NBP na
dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu na walutg polska,
wedtug $redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujgcia w ksiggach. Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala
$redniego kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien
wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapital Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pieni¢znej lub z papieréw warto§ciowych, lub udziatow w spétkach z o.0.
Kapitat wyplacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone
z tytulu przychoddw, o ktérych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartoéci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego typu albo warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wptacone sa przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych, w rozumieniu przepisoéw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wiynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadaja si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkoéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczego6lnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W przypadku kosztow funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe.
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Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 9 6
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajagce pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 0 4

pozostate naleznosci 0 4
Razem 9 10
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 56 24
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 178 44
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 174 279
Pozostate zobowigzania 1 2
Razem 409 349
NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ na Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na bilansowy w

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

BANKOWYCH Waluta | dzieri bilansowy | w walucie dzien bilansowy | walucie
w danej walucie | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowegow | w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki: 6117 2639
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 4380 4380 259 259
DEUTSCHE BANK POLSKA SA usD 0 2 0 2
MBANK SA PLN 1735 1735 2378 2378

01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
Wartos¢ na Wartos¢ na dzien

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na bilansowy w

PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BlEiACYCH Waluta dzien bilansowy | w walucie dzien bilansowy | walucie

ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania

w tys. finansowegow | w tys. finansowego w
tys. tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 4 686 6010

PLN 4684 4684 6 008 6 008
UsD 0 2 0 2
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31.12.2022 31.12.2021
11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH Wartosé na dzieri bilansowy w walucie Wartosé na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0 0

NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowiazan w wyniku zmian stép procentowych.
a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dhuznych papieréw wartosciowych statokuponowych i
zerokuponowych. W szczegdlnosci:
- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentow dtuznych,
- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany
wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
b)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeptywow pienigznych jest skoncentrowane glownie w obszarze diuznych papierow wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papierow o

zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych, poniewaz stopa kuponu takich papieréw ustalana jest okresowo w oparciu o biezace
rynkowe stopy procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy Wartos¢ Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach bilansowa w tys. zt w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 9530 8,27%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
. L. L L . 0 0,00% 0 0,00%
zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2.. Skiadnlklllo.kat m.eno.towa.ne'na aktywnym rynku obC|qz?ne ryzykiem 0 0,00% 0 0,00%
zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 9530 8,27%
procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy Wartos¢ Udziat procentowy
w tys. zt w zobowigzaniach | bilansowa w tys. zt | w zobowigzaniach
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czeSciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytulu wyemitowania papierdw
wartosciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest
wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w §rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkéw.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich

obowiazkow dla aktywow sa rowne warto$ci aktywOdw prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sg obcigzone ryzykiem kredytowym z
punktu widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji
I w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa papierow.
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TABELAII
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
. . 71968 92,31% 112 399 97,60%
wykazane w bilansie
) . Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: L i L. i
w tys. zt w ogoélnej sumie w tys. zt w ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00% 9530 8,48%
- POLSKA 0 0,00% 9530 8,48%
Akcje 71841 99,82% 102 869 91,52%
- Allegro.eu.S.A. 5473 7,61% 1974 1,76%
- CD PROJEKT RED S.A. 4818 6,69% 4155 3,70%
- Dino Polska S.A. 3392 4,71% 5439 4,84%
- KGHM POLSKA MIEDZ SA 3490 4,85% 6 830 6,08%
- LPP SA 3493 4,85% 3836 3,41%
- PKO BP 5101 7,09% 10 424 9,26%
- POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 7126 9,90% 5350 4,76%
- PZUS.A. 6911 9,60% 8392 7,47%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
) vy Z, . - prz . # Instytuc) P € 0 0,00% 0 0,00%
inwestowania majace siedzibe za granicg
Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 127 0,18% 0 0,00%
- GPW S.A. 127 0,18% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, warto$ci walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kursow

walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i zobowigzan denominowanych w walucie obcej w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA Il
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Wartos¢ ) Wartos¢ Wartos¢ )
. . Udziat procentowy w . . Udziat procentowy w
bilansowa | bilansowa w bilansowa | bilansowa w
) aktywach K aktywach
w tys. zt walucie w tys. zt walucie
1. Aktywa obcigzone ryzykiem
Y A ey 2 0,00% 5 0,00%
walutowym
EUR 0 0 0,00% 4 1 0,00%
uUsD 2 0 0,00% 0 0,00%
) Udziat procentowy w ogdlnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w - -
. Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
kategoriach lokat: K X X K . )
udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
zt zobowigzaniach zt zobowiazaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem
3 2 el 0 0,00% 0 0,00%
walutowym

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowana metodg catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania rowna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a) sumie warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,
b) sumie wartoéci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub $rodkéw pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie w
ramach transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub uméw pozyczek papieréw wartosciowych,
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C) sumie warto$ci zaciagnigtych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaty zawarte wytacznie w celu redukeji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze

podlega¢ kompensacji poprzez taczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.
Kompensacji moga podlega¢ rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiacej baze tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartoéci bezwzglednej réznicy pomigdzy warto$cig instrumentu bazowego, stanowigcego lokate
Subfunduszu i zagregowana warto$cia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (r6znicy pomig¢dzy suma
kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dlugich).

Towarzystwo nie stosuje wyltaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktorych mowa w § 5 zatacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartos¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym

Najnizsza Najwyzsza Przecietna na dzien bilansowy
0,00% 5,31% 3,11% 5,31%
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzier 31.12.2022
Kwota
Wartosé Termin
Wartosc Terminy bedaca Termin
Rodzaj przysztych zapadalnosci
Typ zajetej otwartej przysztych podstawa wykonania
Pozycja instrumentu Cel otwarcia pozycji strumieni (wygasniecia)
pozycji pozycji (W strumieni przysztych instrumentu
pochodnego pienieznych instrumentu
tys. zt) pienieznych | ptatnosci pochodnego
(w tys.) pochodnego
(w tys.)
Pozycja sprawne zarzgdzanie
FW20H2320 PLOGF0025171 127 2023-03-17 2023-03-17 | 2023-03-17
dtuga portfelem
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.
NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt
Nie dotyczy.
NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU
31.12.2022 31.12.2021
. Wartos¢ na dzien .. . . | Wartos¢ na dzien .. L,
Pozycja bilansowa . . | Wartos¢ na dzien |, . .| Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej A bilansowy w danej | .
. bilansowy w tys. zt ) bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6117 2639
PLN 6115 6115 2637 2637
UsD 0 2 0 2
Naleznosci 9 10
PLN 9 9 6
EUR 0 0 4
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71 841 112 512
PLN 71841 71841 112 512 112 512
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Zobowiazania 409 349
PLN 409 409 349 349

1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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I1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2022

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,6899 | EUR

4,4018 | USD

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2811 10454
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
RAZEM -2 811 10 454
TABELA I

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat"

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

-16 427

10708

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

0

0

RAZEM

-16 427

10708

TABELA Il

Wyptacone dochody funduszu

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

1. Wyptacone przychody z lokat netto

2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

RAZEM

TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu srodkéw
pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma
nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym

rynku, w tym w zwigzku z:

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé

2. Transakcjami zamiany papieréow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem

obrotu na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

RAZEM

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

O (0[N ||~ |W([IN |-

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

olo|o|o|jo|o|o (o |o |Oo

olo|o|o|jo|o|o (o |o (o
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
RAZEM 0 0
TABELAII
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1687 2 490
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1687 2490
TABELA 11l
KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI 01.01.2022 - 01.01.2021 -
LOKATAMI 31.12.2022 31.12.2021
1. (zbyty sktadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 77 558 114 812 76 879
1l. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
1.typu A 17,19 20,61 16,15
2. typu Al 17,22 - -
3.typu E 17,21 20,64 16,17
4. typu | 17,20 20,63 16,17
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:

2022-12-31
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2i 3 Razem
Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug | Wartosé wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W L L L i L
wyceny na dzien | wyceny na dzien | wyceny na dzien udziat w wyceny na dzien

WARTOSCI GODZIWEJ

bilansowy w tys.

bilansowy w tys.

bilansowy w tys.

aktywach netto

bilansowy w tys.

Aktywa 71841 - - - 71841
Akcje 71841 - - - 71841
Warranty subskrypcyjne - - - R B

Prawa do akcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - -

Listy zastawne - - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Instrumenty pochodne - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - R B

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - -
granicg

Wierzytelnosci - - - R R

Udzielone pozyczki pienigzne - - - - R
Weksle - - - - -

Depozyty - - - R -
Waluty - - - - R

Nieruchomosci - - - - R

Statki morskie - - - - R

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - R

Zobowigzania - - - - R

Transakcje repo/sell-buy back - - - - _

Instrumenty pochodne - - - - R

3b) Kwoty przeniesiefi migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych w ciagu roku sprawozdawczego moga nastapi¢ przeniesienia migdzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii warto$ci godziwej, w zaleznosci od wielkosci obrotow na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielkosci emisji lub jest
mniejsza niz 100.000 PLN wowczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany
w poziomie 1 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3c¢) Opis technik wycen wartoéci sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy

W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metode zdyskontowanych przeptywow
pieni¢gznych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, Ze cena jest rowna wartosci biezacej przysztych przeptywow z instrumentu finansowego.
Dane wejsciowe do modeli sa obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu kredytowego. Stopy
procentowe oraz krzywe dochodowos$ci aktualizowane s na kazdy dzien wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany
w interwatach miesigcznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywow, pochodzacych z rynku, ktory jest aktywny badz nie zostat uznany
na aktywny.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia - nie dotyczy

3e) Kwote facznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz,
iz zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby warto$¢ godziwa - nie dotyczy
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4.Dokonane korekty wyceny funduszu, blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa 1 finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwage informacje ujawnione w punkcie
"Zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostata zidentyfikowana niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej - nie dotyczy
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu
W zwiazku z wojna na Ukrainie i niepewnoscia na rynku, wstrzymaniem notowan dla papierow emitentéw z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej
wyceny zdecydowali$my si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych papierow.
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin platnoéci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowiazan umownych - nie dotyczy
Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
- W okresie sprawozdawczym wystapilo 5 biernych przekroczen, nie wystapily czynne przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

- Na date bilansowa nie wystgpowaly Zzadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udziatébw MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe¢ pomigdzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na
podstawie ktérejf MEUHC sprzedato 100,00% swoich udzialéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A..
Transakcja zostata sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgoéd Europejskiego Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz
Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zalozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastapilo potaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W
konsekwencji nastgpita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna. Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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% Rockbridge

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY SRODKOWEJ I

WSCHODNIEJ

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY
SRODKOWEJ I WSCHODNIEJ)

WYDZIELONY W RAMACH

ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

za okres _
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akeji Europy Srodkowej i Wschodniej, na ktore sktada

sig:

Hwpd R

-4.984 tys. PLN;
noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

o

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 37.765 tys. PLN;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 40.966 tys. PLN;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 2.139 tys. PLN;
zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaly zaprezentowane w zlotych z doktadnosciag do dwoch miejsc po

przecinku.

Podpisy 0sob reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GLOWNA
31.12.2022 31.12.2021

Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartoéé  wedug Wartos¢ wedtug | Procentowy
SKEADNIKI LOKAT i wyceny na dzien | udziat w K wyceny na dzien | udziat w

ceny nabycia w . ceny nabycia w | |

tys. zt bilansowy w tys. akt'ywach tys. 2t bilansowy w tys. akt’ywach

zt ogotem zt ogotem

Akcje 32012 37 765 91,89 34268 39431 85,50
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 46 a4 0,10
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 572 0 0,00 1358 1944 4,22
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 4283 4281 9,28
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 32584 37 765 91,89 39 955 45 700 99,10
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ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

) . L. Wartosé wedtug | Procentowy udziat
) ) Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug ceny .
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba s . wyceny na dzien | w aktywach
emitenta nabycia w tys. zt . ;
bilansowy w tys. zt ogotem
. Gietda Papierow
Ailleron (PLWNDMB00010) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 5933 | POLSKA 86 100 0,24
Wartosciowych w Warszawie
Akbank (TRAAKBNK91NG6) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 303 000 | TURCJA 702 1391 3,38
Gietda Papierow
Allegro.eu.S.A. (LU2237380790) Aktywny rynek - rynek regulowany L. . 89 200 | LUKSEMBURG 2 467 2241 5,45
Wartosciowych w Warszawie
Gietda Papierow
Apator (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany L. . 5790 | POLSKA 124 81 0,20
Wartosciowych w Warszawie
Aselsan Elektronik (TRAASELS91H2) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 44 000 | TURCIA 369 642 1,56
Big Cheese Studio S.A. Gietda Papierow
Aktywny rynek - rynek regulowany L. i 5440 | POLSKA 190 256 0,62
(PLA340200015) Wartosciowych w Warszawie
. Gietda Papierow
Capitea (PLGTBCK00297) Aktywny rynek - rynek regulowany - . 42800 | POLSKA 279 0 0,00
Wartosciowych w Warszawie
Gietda Papierow
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany L. ) 4747 | POLSKA 480 204 0,50
Wartosciowych w Warszawie
Gietda Papierow
CD Red (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany L. i 11 250 | POLSKA 1522 1458 3,55
Wartosciowych w Warszawie
CEZ (CZ0005112300) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 15 700 | CZECHY 1215 2348 5,71
CTP N.V. (NLOO150006R6) Aktywny rynek - rynek regulowany Amsterdam Stock Exchange 9250 | HOLANDIA 576 479 1,17
Gietda Papierow
Cyfrowy Polsat (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 75920 | POLSKA 2166 1337 3,25
Wartosciowych w Warszawie
. Gietda Papierow
Elektrotim (PLELEKT00016) Aktywny rynek - rynek regulowany L. . 8594 | POLSKA 71 62 0,15
Wartosciowych w Warszawie
ERSTE (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 22 000 | AUSTRIA 2 495 3085 7,51
Gietda Papieréw
FERRO (PLFERRO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 3380 | POLSKA 90 68 0,17
Wartosciowych w Warszawie
Garanti Bankasi (TRAGARAN91N1) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 152 000 | TURCJA 628 1073 2,61
HACI OMER SABANCI HOLDING
Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 82 400 | TURCIA 361 873 2,12
(TRASAHOL91Q5)
Gietda Papierow STANY
Huuuge Games (US44853H1086) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 4767 238 104 0,25
Wartosciowych w Warszawie ZJEDNOCZ.
Gietda Papierow
KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 6270 | POLSKA 573 795 1,93
Wartosciowych w Warszawie
KOC HOLDING (TRAKCHOL91Q8) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 36 900 | TURCIA 279 725 1,76
Komercni Banka (CZ0008019106) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 15 810 | CZECHY 1996 2011 4,89
KOZA ALTIN (TREKOAL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 8100 | TURCJIA 354 1075 2,62
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Krai siedziby | Wartosé wedtug cen Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J g B . V wyceny na dzien | w aktywach
emitenta nabycia w tys. zt . 3
bilansowy w tys. zt ogotem
Gietda Papierow
LPP (PLLPPO000011) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 33 | POLSKA 218 351 0,85
Wartosciowych w Warszawie
MOL (HU0000153937) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 19 020 | WEGRY 371 580 1,41
Moneta Money Bank (CZ0008040318) | Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 77 600 | CZECHY 1166 1145 2,79
Gietda Papierow
ORANGE POLSKA (PLTLKPLO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany L. i 66 800 | POLSKA 528 443 1,08
Wartosciowych w Warszawie
OTP (HUO000061726) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 11 070 | WEGRY 1137 1311 3,19
Gietda Papierow
PEKABEX SA (PLPKBEX00072) Aktywny rynek - rynek regulowany L. . 4210 | POLSKA 82 60 0,15
Wartosciowych w Warszawie
Gietda Papierow
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany e ) 5260 | POLSKA 277 455 1,11
Wartosciowych w Warszawie
PETKIM (TRAPETKM91EO) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 49 111,6030 | TURCJIA 216 230 0,56
Gietda Papierow
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany L. i 69 350 | POLSKA 629 477 1,16
Wartosciowych w Warszawie
PHILIP MORRIS (CS0008418869) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 206 | CZECHY 559 669 1,63
Gietda Papierow
PKN Orlen (PLPKNO0O00018) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 11 495 | POLSKA 520 738 1,80
Wartosciowych w Warszawie
Gietda Papierow
PKO BP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany L. . 48 200 | POLSKA 1787 1460 3,55
Wartosciowych w Warszawie
Gietda Papierow
Polwax SA (PLPOLWX00026) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 40 380 | POLSKA 369 119 0,29
Wartosciowych w Warszawie
Gietda Papierow
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 62 370 | POLSKA 1849 2209 5,38
Wartosciowych w Warszawie
RICHTER (HU0000123096) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 7 620 | WEGRY 713 741 1,80
Santander Bank Polska Gietda Papieréw
Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 2530 | POLSKA 595 656 1,60
(PLBZ00000044) Wartosciowych w Warszawie
SISE (TRASISEW91Q3) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 96 000 | TURCJA 306 968 2,36
TEN SQUARE GAMES S.A. Gietda Papier¢
Q Aktywny rynek - rynek regulowany ¢ a’ jc\pIEFOW X 208 | POLSKA 112 26 0,06
(PLTSQGMO00016) Wartosciowych w Warszawie
THY (TRATHYAO91M5) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 28 936 | TURCJA 469 958 2,33
TUPRAS (TRATUPRS91E8) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 8569 | TURCJA 330 1067 2,60
TURKCELL (TRATCELL91M1) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 111 893 | TURCJIA 777 996 2,42
Gietda Papierow
Vercom S.A. (PLVRCM000016) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 1020 | POLSKA 46 40 0,10
Wartosciowych w Warszawie
VIENNA INSUANCE GROUP )
Aktywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 14 790 | AUSTRIA 1599 1550 3,77

(AT0000908504)
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Krai siedziby | Wartoé¢ wedtug cen Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J g B . V wyceny na dzien | w aktywach
emitenta nabycia w tys. zt . ;
bilansowy w tys. zt ogotem
Gietda Papierow
ZUE (PLZUEO000015) Aktywny rynek - rynek regulowany L. X 22 000 | POLSKA 96 108 0,26
Wartosciowych w Warszawie
1711 922,6030
Razem aktywny rynek regulowany 32012 37765 91,89
1711 922,6030
Razem 32012 37 765 91,89
TABELA UZUPELNIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
Wartos¢ wedtug wyceny
Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug cen Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] v i € v na dzien bilansowy w Y i
emitenta nabycia w tys. zt w aktywach ogétem
tys. zt
Aktywny rynek - rynek
Sberbank (US80585Y3080) London Stock Exchange 9530 | ROSJA 572 0 0,00
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 9530 572 0 0,00
Razem 9530 572 0 0,00
TABELE DODATKOWE
taczna Wartoéé wedtug cen Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | -2 ! BCENY | \wyceny na dzien | w aktywach
liczba nabycia w tys. zt N p
bilansowy w tys. zt | ogétem
1. rfaplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb 0 0 0 0,00
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 (1] 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 1] 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. - L 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD
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Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA PZU S.A. 2 664 6,48

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ‘:;a‘;tz?:; ‘;’if:r::ﬁ Wy:,eny Procentowy udziat
ART. 107 USTAWY G wy w aktywach ogétem

0 0 0
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 41 098 46 115
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3271 353
2. Naleznosci 62 62
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 765 45 700
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 102 135
1ll. Aktywa netto (I-11) 40 996 45 980
IV. Kapitat subfunduszu 54 310 61433
1. Kapitat wptacony, w tym: 365 510 363 215
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -311 200 -301 782
V. Dochody zatrzymane -18 495 -21192
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 616 149
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19111 -21341
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5181 5739
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 40 996 45 980
Liczba jednostek uczestnictwa 3243 921,735373 3915 402,535748

A 3200971,201593 3888 196,812213
Al 20 257,311337 -
E 5519,569676 5 709,508072
| 17 173,652767 21 496,215463
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A 12,64 11,74
typu Al 12,70 -
typu E 12,65 11,75
typu | 12,64 11,75

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoScig aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Jjednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i lgcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.

Warto$¢ aktywow netto na
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 01.01.2022 - 01.01.2021 -

31.12.2022 31.12.2021
1. Przychody z lokat 1715 1535
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1572 1507
2. Przychody odsetkowe 143 28
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
11. Koszty subfunduszu 1248 1554
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 804 1168
- stata cze$¢ wynagrodzenia 804 1168
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 60 65
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 81 84
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 17
7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 170 83
12. Pozostate 112 137
Podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa 108 129
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (1I-111) 1248 1554
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 467 -19
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1672 7 295
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2230 4559
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -558 2736
- z tytutu réznic kursowych 1963 -3462
VII. Wynik z operacji 2139 7 276
VIIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,66 1,86
typu A 0,66 1,86
typu Al 0,66 -
typu E 0,66 1,86
typu l 0,66 1,86

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcy na liczbe jednostek uczestnictwa ogotem.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 45980 45958
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2139 7276
a) przychody z lokat netto 467 -19
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2230 4559
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -558 2736
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2139 7276
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 123 -7 254
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2295 8573
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczest:ﬁctwa) ’ " Bl J i ! Pemen 9418 15827
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -4 984 22
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 40996 45 980
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 40203 46 748
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 202 689,778975 736 424,191776
A 180 219,195895 734 476,657617
Al 20 299,900775
E 786,464646 996,792137
| 1384,217659 950,742022

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

874 170,579350

1389 004,889024

A 867 444,806515 1381 984,115300
Al 42,589438

E 976,403042 250,836120
| 5706,780355 6 769,937604

c) saldo zmian

-671 480,800375

-652 580,697248

A -687 225,610620 -647 507,457683
Al 20257,311337

E -189,938396 745,956017
| -4322,562696 -5 819,195582

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

32 401 879,922585

32199 190,143610

A 32293918,111642 32113 698,915747
Al 20299,900775
E 15 944,938338 15 158,473692

71716,971830

70 332,754171

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

29 157 958,187212

28 283 787,607862

A 29 092 946,910049 28 225502,103534
Al 42,589438
E 10 425,368662 9 448,965620

54 543,319063

48 836,538708

c) saldo zmian

3243 921,735373

3915 402,535748

A 3200971,201593 3888 196,812213
Al 20257,311337
E 5519,569676 5709,508072

17 173,652767

21 496,215463

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3243 921,735373 3915 402,535748
a)A 3200 971,201593 3888 196,812213
b) Al 20257,311337
c)E 5519,569676 5709,508072
d) | 17 173,652767 21 496,215463

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
a)A 11,74 10,06
b) A1 11,74 -
oE 11,75 10,07
d) I 11,75 10,07
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
a)A 12,64 11,74
b) A1 12,70 0,00
c)E 12,65 11,75
d) | 12,64 11,75
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) typu A 7,67 16,70
b) typu Al 8,18 -
c)typu E 7,66 16,68
d) typu | 7,57 16,68
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 9,92 10,01
b) typu Al 9,94 -
c)typu E 9,93 10,02
d) typu | 9,93 10,02
- data wyceny 2022-07-05 2021-01-29
typu A 2022-07-05 2021-01-29
typu Al 2022-07-05 -
typu E 2022-07-05 2021-01-29
typu | 2022-07-05 2021-01-29
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 12,66 12,57
b) typu Al 12,72 -
c)typu E 12,67 12,58
d) typu | 12,67 12,57
- data wyceny 2022-12-29 2021-11-16
typu A 2022-12-29 2021-11-16
typu Al 2022-12-29 -
typu E 2022-12-29 2021-11-16
typu | 2022-12-29 2021-11-16
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) typu A 12,64 11,74
b) typu Al 12,70 -
c)typu E 12,65 11,75
d) typu | 12,64 11,75
- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w 3.10 332
tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,15 0,14
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z pézn. zm.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)

- Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegétowych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie zmieniajace”).
Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowo$ci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu
1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane poréwnawcze za okres 12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2021 r. nie sg porownywalne z danymi za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2022 r.. Szczegbtowy wptyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na Sprawozdanie finansowe zostat ujawniony w punkcie 3
informacji dodatkowej ,,R6znice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy
si¢ z 12 okreséw sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2022
roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysiacach zlotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu
miejsc po przecinku. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wycen¢ do wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikow lokat. Stosowanie
tej zasady wyceny skladnikow wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zalozen, ktore moga mie¢ wptyw na warto$ci prezentowane w
poszczegblnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sg w oparciu o0 mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz
inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gléwnego w przypadku instrumentéw
notowanych na rynku aktywnym, sposobéw szacowania wartosci godziwej dla instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku oraz identyfikacji potencjalnej
utraty warto$ci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Warto$¢ aktywOw i zobowigzan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym odbywa
si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat ustala si¢, przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie
nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
—najwyzsza biezaca wartos¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama ceng nabycia lub taka sama biezaca warto$¢ ksiegowa,
lecz nabytych w roznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedlug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje si¢ jako pierwsze), uwzglgdniajac metode
HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery warto$ciowe, zarowno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych.
Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

c)  Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywdw netto
i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych akcji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli warto$¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1% wielkosci
emisji nie mniej jednak niz 100.000 zt,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy lub
sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw warto§ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w dniu wyceny
W nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;
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- jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywoéw Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wej$ciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto§¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Rynek gltéwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawiera¢ transakcje na tym rynku.
W przypadku braku mozliwosci okre$lenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku glownego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone
rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednia cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujacego wzoru:

PP = :—%, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedlug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedtug ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Dtuzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dluzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery wartosciowe wycenia si¢ wedtug cen papierow wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie niemozliwa,
papiery wartosciowe begdace podstawa wystawienia kwitow wycenia si¢ wedlug jednej z metod wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczeh Funduszy i ich kontrahentow wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia si¢ wedlug ostatniej
ogloszonej warto$ci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru
bedzie niedostgpny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktore sa utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszy wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone
w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto§ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnicte kredyty i
pozyczki $rodkow pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
ztotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej sa
notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez NBP na dzien
wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska, wedtug
$redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujgcia w ksiegach. Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktorych NBP nie ustala sredniego
kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien wyceny.
Metody wyceny zastosowane dla aktywoéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pieni¢znej lub z papieréw warto§ciowych, lub udziatow w spotkach z o.0.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z
tytulu przychodow, o ktorych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu
albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadaja si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegdInosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztow funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.
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e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidendy 62 62
Z tytutu odsetek
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate
Razem 62 62
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 15
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0
Z tytutu rezerw 91 116
Pozostate zobowigzania 3 2
Razem 102 135
NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2022 31.12.2021
L. L, L. L. L. Warto$¢ na dzien
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Wartost na dzied | Wartos¢ na _dzief | Wartosc na bilansowy w
BANKOWYCH Waluta | bilansowy w bilansowy w walucie | dzien bilansowy walucie
danej waluciew | sprawozdania w danej walucie X
tys. finansowego w tys. | w tys. s.prawozdama
finansowego w tys.
1. Banki: 3271 353
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 637 637 343 343
DEUTSCHE BANK POLSKA SA CZK 1566 304 1 0
DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 0 2 1 5
DEUTSCHE BANK POLSKA SA HUF 40 1 1 0
DEUTSCHE BANK POLSKA SA TRY 9763 2293 6 2
DEUTSCHE BANK POLSKA SA UsD 8 34 1 3
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$é na dzien | Wartos¢ na dzier | Wartosé na ::;:::c na dz'ev:
PIENIFJNYCH’UTRZYMYWANVCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta | bilansowy w bilansowy w walucie | dzier bilansowy waluciewv
ZOBOWIAZAN danej waluciew | sprawozdania w danej walucie i
tys. finansowego w tys. | w tys. sPrawozdanla
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 4667 3109
PLN 913 913 1298 1298
CZK 4630 899 723 133
EUR 9 40 167 766
HUF 5367 63 14 508 180
TRY 10965 2575 364 114
uUsD 40 177 152 618

15






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

31.12.2022 31.12.2021
1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie | Wartos¢ na dzier bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
11l. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje 0 0

NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zmian stop procentowych.

a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany warto$ci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dluznych papieréw wartosciowych statokuponowych i
zerokuponowych. W szczegdlnosci:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentéw dtuznych,

- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dtuzszy, tym wigksze ryzyko zmiany wartosci

godziwej w wyniku zmiany stop

b)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeptywow pienigznych jest skoncentrowane gtownie w obszarze dtuznych papierow wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papieréw o zmiennym
oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienieznych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace rynkowe stopy
procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. procentowy w bilansowa w tys. procentowy w
zt aktywach zt aktywach
|. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 4281 9,28%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
L. o o . 0 0,00% 0 0,00%
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
L. Lo . ) 0 0,00% 0 0,00%
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
3. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
L. . . e . 0 0,00% 4281 9,28%
wysokosci przeptywéw srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmian
- ienoowane na sk ywilym Tyt obeiazone vey N 0 0,00% 0 0,00%
wysokosci przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. procentowy w bilansowa w tys. procentowy w
zt zobowigzaniach zt zobowigzaniach
11. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko calkowitego lub czgSciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytulu wyemitowania papieréw
warto$ciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest wysokim
ryzykiem inwestycyjnym i w $rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkow.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypehialy swoich
obowiazkow dla aktywow sa rowne wartosci aktywdw prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sg obcigzone ryzykiem kredytowym z punktu
widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystgpuje wtedy, kiedy udzial papieréw wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji | w
tabeli I, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscig bilansowa papierow.
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TABELAII
31.12.2022 31.12.2021
Wartosé Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. procentowy w bilansowa w tys. procentowy w
zt aktywach zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w
. 37765 91,89% 45 657 99,01%
bilansie
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w tys. procentowy w bilansowa w tys. procentowy w
2t ogolnej sumie 2t ogolnej sumie
Papiery Skarbu Paristwa, w tym: 0 0,00% 4281 9,38%
- POLSKA 0 0,00% 4281 9,38%
Akcje 37 765 100,00% 41376 90,62%
- Allegro.eu.S.A. 2241 5,92% 758 1,66%
- CEZ 2348 6,22% 3183 6,97%
- ERSTE GROUP BANK 3085 8,17% 2925 6,41%
- KOMERCNI BANKA 2011 5,33% 2735 5,99%
-PZUS.A. 2209 5,85% 1755 3,84%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
i o . 0 0,00% 0 0,00%
majace siedzibe za granica
Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, warto$ci walutowych papierow warto$ciowych w wyniku zmiany kursdéw
walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i zobowigzan denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu
przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELAIII
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Wartos¢ ) Wartos¢ Wartos¢ .
i i Udziat procentowy w . . Udziat procentowy w
bilansowa | bilansowa w bilansowa bilansowa
) aktywach K aktywach
w tys. zt walucie w tys. zt w walucie
|. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 26 551 64,60% 25 858 56,07%
CZK 6 477 33352 15,76% 7 426 40139 16,10%
EUR 5116 1090 12,45% 5187 1128 11,25%
GBP 0 0 0,00% 941 172 2,04%
HUF 2633 224 654 6,40% 2 506 201 054 5,43%
TRY 12 291 52324 29,91% 7 830 25962 16,98%
usD 34 8 0,08% 1968 485 4,27%
i Udziat procentowy w ogdlnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w - N
Kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
& ’ udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
CZK 25,81% 0,00% 0,00% 0,00% 28,75% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 21,38% 0,00% 0,00% 0,00% 20,05% 0,00% 0,00% 0,00%
GBP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,64% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 11,01% 0,00% 0,00% 0,00% 9,71% 0,00% 0,00% 0,00%
TRY 41,80% 0,00% 0,00% 0,00% 30,32% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7,53% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w Wartos$¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
zt zobowigzaniach zt zobowiazaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem
0 0,00% 0 0,00%
walutowym
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,

Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodg zaangazowania rowna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a) sumie warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,

b) sumie wartosci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub $rodkéw pienieznych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach
transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub umoéw pozyczek papierow wartosciowych,

C) sumie warto$ci zaciagnigtych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaly zawarte wytacznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze

podlega¢ kompensacji poprzez laczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.

Kompensacji moga podlega¢ rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiacej baze tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu warto$ci bezwzglednej réznicy pomigdzy wartoscia instrumentu bazowego, stanowiacego lokate

Subfunduszu i zagregowana warto$cia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (réznicy pomiedzy suma

kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dlugich).

Towarzystwo nie stosuje wylaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i

Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktérych mowa w § 5 zalacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartos¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym

Najnizsza Najwyisza Przecietna na dzien bilansowy
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.
NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt
Nie dotyczy.
NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU
31.12.2022 31.12.2021
Pozycja bilansowa Wartosc¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na  dzien \A{artosc na dzler! Wartos¢ na dzien
w danej walucie w tys. bilansowy w tys. zt bllans?wy w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys.

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 3271 353
PLN 637 637 343 343
CZK 1566 304 1 0
EUR 0 2 1 5
HUF 40 1 1 0
TRY 9763 2293 6 2
UsD 8 34 1 3

Naleznosci 62 62
PLN 62 62 34 34
EUR 0 0 8
uUsD 0 0 20

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 765 45 700
PLN 13 848 13 848 19878 19 878
CZK 31787 6173 40141 7 426
EUR 1090 5114 1125 5176
GBP 0 0 172 941
HUF 224 654 2632 201 059 2 506
TRY 42 563 9998 25955 7 828
usD 0 0 479 1945
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Zobowigzania 102 135
PLN 102 102 135 135
1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
Sktadniki lokat N 3 5 N © N
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 228 2392 285 499
Kwity depozytowe 92 0 81 0
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
Sktadniki lokat N . 5 X © N
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -2 890 -429 -73 -3961
Kwity depozytowe 0 0 -36 0

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2022

Kurs w stosunku do zt

Waluta

0,1942

CZK

4,6899

EUR

5,2957

GBP

1,1718

HUF

0,2349

TRY

4,4018

UsD

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2230 4559

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0

RAZEM 2230 4559

PRAWDA PRAWDA

TABELA Il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2022 - 01.01.2021 -

wyceny lokat" 31.12.2022 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -558 2736

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0

RAZEM -558 2736

PRAWDA PRAWDA

TABELA 111

Wyptacone dochody funduszu 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

1. Wyptacone przychody z lokat netto 0 0

2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0

RAZEM 0 0

TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu sSrodkéw

pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapic 01.01.2022 - 01.01.2021 -

niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym 31.12.2022 31.12.2021

w zwigzku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé 0 0

2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych przedmiotem 0 0

obrotu na rynku zorganizowanym

19






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
RAZEM 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 40 996 45 980 45 958
1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
1.typu A 12,64 11,74 10,06
2. typu Al 12,70 - -
3.typu E 12,65 11,75 10,07
4. typul 12,64 11,75 10,07
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INFORMACJA DODATKOWA

1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie wystapity.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;:

2022-12-31
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2i 3 Razem

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W L L L . o

n wyceny na dzien | wyceny na dzien | wyceny na dzien udziat w wyceny na dzien

WARTOSCI GODZIWEJ ) . ) .

bilansowy w tys. bilansowy w tys. bilansowy w tys. aktywach netto bilansowy w tys.
Aktywa 37 765 - - - 37 765
Akcje 37 765 - - - 37 765

Warranty subskrypcyjne - - R R R

Prawa do akcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - -

Listy zastawne - - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Instrumenty pochodne - - - - -

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - R

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R
Weksle - - - - -

Depozyty - - - - -
Waluty - - - - R

Nieruchomosci - - - - R

Statki morskie - - - - R

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - R

Zobowigzania - - - - R

Transakcje repo/sell-buy back - - - - R

Instrumenty pochodne - - - - R

3b) Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy

W przypadku dtuznych instrumentdéw finansowych w ciggu roku sprawozdawczego moga nastapi¢ przeniesienia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwej, w zalezno$ci od wielkosci obrotow na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielkosci emisji lub jest mniejsza niz
100.000 PLN wowczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1
hierarchii wartosci godziwej.

3c¢) Opis technik wycen wartosci sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia Na dzien bilansowy w portfelu funduszu znajdowato si¢ - nie dotyczy

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia - nie dotyczy

3e) Kwote facznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iz
zmiana jednego elementu lub wickszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby wartos¢ godziwa - nie dotyczy
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4. Dokonane korekty wyceny funduszu, bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa 1 finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwagg informacje ujawnione w

punkcie "Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostata zidentyfikowana niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej - nie dotyczy

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto§¢ aktywow funduszu W zwiazku z wojng na Ukrainie i niepewnoscig na rynku, wstrzymaniem
notowan dla papieréw emitentéw z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej wyceny zdecydowalismy si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych papieréw.
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych - nie dotyczy

Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

- W okresie sprawozdawczym wystapilo 1 bierne przekroczenie, nie wystapity czynne przekroczenia limitow inwestycyjnych.

- Na datg bilansowa nie wystgpowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny sposob wptynac na ocen¢ sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udziatéow MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowg pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (, MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,NN”), na podstawie
ktérejf MEUHC sprzedato 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.. Transakcja
zostata sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgod Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Urzgdu Komisji
Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastapifo potaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W konsekwencji
nastagpita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Zdaniem
Zarzadu zmiana nie wpltywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Srednich Spélek, na ktére sktada sie:

1.  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 49.358 tys. PLN;
. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 51.994 tys. PLN;
3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie -10.541

tys. PLN;

4.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg

-16.442 tys. PLN;
5. noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnosciag do dwoch miejsc po

przecinku.

Podpisy 0sob reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GLOWNA
31.12.2022 31.12.2021

Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartoéé  wedug Wartos¢ wedtug | Procentowy
SKEADNIKI LOKAT i wyceny na dzien | udziat w K wyceny na dzien | udziat w

ceny nabycia w . ceny nabycia w | |

tys. zt bilansowy w tys. akt'ywach tys. 2t bilansowy w tys. akt’ywach

zt ogotem zt ogotem

Akcje 40112 44 286 84,87 38 948 55 046 80,16
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 376 358 0,52
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 5052 5072 9,72 12 866 12 877 18,75
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 45 164 49 358 94,59 52190 68 281 99,43
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AKCIJE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby emitenta

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek

Gietda Papieréw Wartosciowych

system obrotu

Wartosciowych w Warszawie

11 Bit Studio (PL11BTS00015) X 817 | POLSKA 389 482 0,92
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Alior Bank (PLALIOR00045) . 72 794 | POLSKA 2169 2495 4,78
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Allegro.eu.S.A. (LU2237380790) X 63 581 | LUKSEMBURG 1500 1598 3,06
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Artifex Mundi (PLARTFX00011) ywny rynete-ry ' plerow oWy 164 418 | POLSKA 1575 891 1,71
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréow Wartosciowych
Auto Partner SA (PLATPRT00018) i 33162 | POLSKA 122 445 0,85
regulowany w Warszawie
, Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréow Wartosciowych
Azoty Tarnéw (PLZATRM00012) . 15000 | POLSKA 523 592 1,13
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Benefit Systems (PLBNFTS00018) X 1827 | POLSKA 1153 1359 2,60
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Big Cheese Studio S.A. (PLA340200015) | Y /Y rynex=ry ! pierow oWy 39596 | POLSKA 1380 1861 3,57
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - alternatywny NewConnect - Gietda Papieréow
BRAND24 (PLBRN2400013) L. i 17 748 | POLSKA 548 415 0,80
system obrotu Wartosciowych w Warszawie
. Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Budimex (PLBUDMX00013) ) 3615 | POLSKA 405 1027 1,97
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
CD Red (PLOPTTC00011) X 10 039 | POLSKA 953 1301 2,49
regulowany w Warszawie
Akt k-alt t NewC t - Gietda Papierd
Cherrypick Games SA (PLCHRPK00018) | YWY rynek-atternatywny ewonnect - bielda Fapierow 27591 | POLSKA 967 546 1,05
system obrotu Wartosciowych w Warszawie
. Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Ciech (PLCIECH00018) X 53413 | POLSKA 1679 2215 4,25
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Comarch (PLCOMAR00012) X 5670 | POLSKA 1015 930 1,78
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Cyfrowy Polsat (PLCFRPT00013) X 54 702 | POLSKA 1122 963 1,85
regulowany w Warszawie
Akt k- k Gietda Papieréw Wartosciowych
DataWalk (PLPILAB00012) ywny rynete=ryne elda Fapierow iartoscowyc 10950 | POLSKA 2032 1000 1,92
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - alternatywny NewConnect - Gietda Papierow
ECC Games (PLECCGMO00012) 623 834 | POLSKA 1169 493 0,94
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AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby emitenta

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek

Gietda Papieréw Wartosciowych

Eurocash (PLEURCH00011) X 69 000 | POLSKA 1286 938 1,80
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Famur (PLFAMUR00012) ) 242 054 | POLSKA 578 799 1,53
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Forte (PLFORTE00012) ) 15000 | POLSKA 762 303 0,58
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
GPW (PLGPW0000017) . 29 198 | POLSKA 1270 1037 1,99
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Handlowy (PLBHO0000012) A 16 423 | POLSKA 709 1242 2,38
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Huuuge Games (US44853H1086) ) 44 224 | STANY ZJEDNOCZ. 1874 964 1,85
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréow Wartosciowych
ING BSK (PLBSK0000017) ) 11 000 | POLSKA 1802 1813 3,47
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Intercars (PLINTCS00010) . 6447 | POLSKA 1477 2972 5,70
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Kety (PLKETY000011) A 2790 | POLSKA 1106 1275 2,44
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Kruk (PLKRKO000010) ) 6984 | POLSKA 779 2165 4,15
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
LIVECHAT (PLLVTSF00010) ) 11 500 | POLSKA 451 1231 2,36
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Maxcom (PLMXCMS00016) . 27 158 | POLSKA 522 247 0,47
regulowany w Warszawie
. . Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Millennium (PLBIG0O000016) ) 346 041 | POLSKA 1242 1585 3,04
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Molecure (PLONCTH00011) ) 19 500 | POLSKA 933 278 0,53
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Oponeo (PLOPNPL0O0013) X 16 354 | POLSKA 584 587 1,12
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
PKP Cargo SA (PLPKPCR00011) ) 30904 | POLSKA 365 448 0,86
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek - alternatywny NewConnect - Gietda Papierow
Point Pack (PLPNTPK00014) L ) 22 487 | POLSKA 949 841 1,61
system obrotu Wartosciowych w Warszawie
Ryvu Therapeutics S.A. Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
) 22 117 | POLSKA 895 1089 2,09
(PLSELVT00013) regulowany w Warszawie
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Wartos¢ wedtug cen Wartost wedfug wyceny Procentowy udziat
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta A s i na dzien bilansowy w o ,
nabycia w tys. zt w aktywach ogétem
tys. zt
L Aktywny rynek - alternatywny NewConnect - Gietda Papierow
Scope Fluidics S.A. (PLSCPFLO0018) L. X 5017 | POLSKA 686 1041 1,99
system obrotu Wartosciowych w Warszawie
. Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
Selvita S.A. (PLSLVCR00029) ) 20 706 | POLSKA 377 1717 3,29
regulowany w Warszawie
TEN SQUARE GAMES S.A. Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
) 7 813 | POLSKA 1041 989 1,90
(PLTSQGMO00016) regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
VIGO System S.A. (PLVIGOS00015) ) 1466 | POLSKA 570 663 1,27
regulowany w Warszawie
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A Aktywny rynek - rynek Gietda Papieréw Wartosciowych
A 14 349 | POLSKA 1153 1449 2,78
(PLWRTPLO0027) regulowany w Warszawie
Razem aktywny rynek regulowany 1490612 35793 40 950 78,48
Razem aktywny rynek nieregulowany 696 677 4319 3336 6,39
Razem 2187 289 40 112 44 286 84,87
TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
.. Wartosé wedtug | Procentowy
. . ) ) .. Wartos¢ wedtug L )
DLUZNE PAPIERY ) . Kraj siedziby | Termin Warunki Wartos¢ . . wyceny na dzien | udziat w
& Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent N . . Liczba ceny nabycia w |
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna . bilansowy w tys. | aktywach
b zt ogétem
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 5300 5052 5072 9,72
a) Obligacje 5300 5052 5072 9,72
Aktywny rynek - rynek | Treasury  BondSpot | SKARB i
WZ0124 (PLO000107454) . POLSKA 2024-01-25 | Zmienne 7,30% 1 000,00 1300 1302 1342 2,57
regulowany Poland PANSTWA
Akt k - k|T BondSpot | SKARB
W2Z1129 (PLO000111928) YWRY Tyneic - Tynek) freasury  Bondspot | S84 POLSKA 2029-11-25 | Zmienne 7,56% 1.000,00 2000 1886 1877 3,60
regulowany Poland PANSTWA
Aktywny rynek - rynek | Treasury  BondSpot | SKARB X
WZ1131 (PLO000113213) . POLSKA 2031-11-25 | Zmienne 7,56% 1 000,00 2000 1864 1853 3,55
regulowany Poland PANSTWA
Razem aktywny rynek regulowany 5300 5052 5072 9,72
Razem 5300 5052 5072 9,72
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

. .. L. .. Procentowy
Emitent Kraj siedziby N Wartos¢ Wartos¢  wedtug udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w tys. | wyceny na dzier
(wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) zt bilansowy w tys. zt ,
ogétem
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 68 0 0,00
Aktywny rynek - rynek | Gietda Papieréw Wartosciowych w
FW20H2320 (PLOGF0025171) ) GPW S.A. POLSKA WIG20 68 0 0,00
regulowany Warszawie
Razem 68 0 0,00
TABELE DODATKOWE
taczna Wartoéé wedtug cen Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | -2 ; BCENY | \wyceny na dzien | w aktywach
liczba nabycia w tys. zt . .
bilansowy w tys. zt | ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 1] 0 0 0,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

0,00

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W

ART. 107 USTAWY

Wartosé wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
1. Aktywa 52178 68 673
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 803 363
2. Naleznosci 17 29
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 358 68 281
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 184 237
1ll. Aktywa netto (I-11) 51994 68 436
IV. Kapitat subfunduszu 207 633 213534
1. Kapitat wptacony, w tym: 953 876 949 786
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -746 243 -736 252
V. Dochody zatrzymane -159 838 -161 170
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -45 348 -45 616
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -114 490 -115 554
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4199 16 072
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 51994 68 436
Liczba jednostek uczestnictwa 5274 003,045937 5864 439,488807
A 5121 069,833514 5716 775,341277
Al 4 926,130530 -
E 61 402,064137 62 736,633217

86 605,017756

84927,514313

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A 9,86 11,67
typu Al 9,89 -
typu E 9,86 11,67
typu | 9,86 11,67

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartoSciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Jjednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i tqcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.

Wartos¢ aktywow netto na
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
1. Przychody z lokat 1554 1362
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1095 1334
2. Przychody odsetkowe 459 28
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
11. Koszty subfunduszu 1286 1820
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1086 1610
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1086 1610
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 42 49
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 108 118
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 24
7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 22 19
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (1I-111) 1286 1820
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 268 -458
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 809 18 095
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1064 12 633
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11 873 5462
- z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji -10 541 17 637
VIIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -2,00 3,01
typu A -2,00 3,01
typu Al -2,01 -
typu E -2,00 3,01
typu l -2,00 3,01

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji i tgcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien

bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 68 436 53140
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -10 541 17 637
a) przychody z lokat netto 268 -458
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1064 12 633
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 873 5462
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -10 541 17 637
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5901 -2341
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4090 17 480
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczest:ﬂctwa) ’ "’ o J ’ ! P 9991 19821
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -16 442 15 296
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 51994 68 436
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 54151 64 506
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 381 028,569298 1511 328,442222
A 364 239,974340 1494 455,325716
Al 4970,105904 -
E 6590,971824 11 260,775467
| 5227,517230 5612,341039
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 971 465,012168 1751 134,327059
A 959 945,482103 1735 416,255159
Al 43,975374 -
E 7 925,540904 8956,489639
| 3550,013787 6761,582261
c) saldo zmian -590 436,442870 -239 805,884837

A -595 705,507763 -240 960,929443
Al 4926,130530 -
E -1334,569080 2 304,285828
| 1677,503443 -1149,241222

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

83 987 614,251890

83 606 585,682592

A 83 447 757,597818 83 083517,623478
Al 4970,105904 -
E 119 822,308204 113 231,336380

415 064,239964

409 836,722734

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

78 713 611,205953

77 742 146,193785

A 78 326 687,764304 77 366 742,282201
Al 43,975374 -
E 58 420,244067 50 494,703163
| 328 459,222208 324 909,208421
c) saldo zmian 5274 003,045937 5 864 439,488807

A 5121 069,833514 5716 775,341277
Al 4926,130530 -
E 61 402,064137 62 736,633217
| 86 605,017756 84 927,514313
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5274 003,045937 5 864 439,488807
a)A 5121 069,833514 5716 775,341277
b) A1 4926,130530 -
c)E 61 402,064137 62 736,633217
d)I 86 605,017756 84927,514313
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a)A 11,67 8,71
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
b) A1 11,37 -
c)E 11,67 8,71
d)! 11,67 8,71
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
a)A 9,86 11,67
b) A1 9,89 0,00
c)E 9,86 11,67
d) | 9,86 11,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A -15,51 33,98
b) typu Al -13,02 -
c) typu E -15,51 33,98
d) typull -15,51 33,98
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 8,57 8,93
b) typu Al 8,59 -
c)typu E 8,57 8,93
d) typu | 8,57 8,93
- data wyceny 2022-09-29 2021-01-04
typu A 2022-09-29 2021-01-04
typu Al 2022-09-29 -
typu E 2022-09-29 2021-01-04
typu | 2022-09-29 2021-01-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 12,15 12,60
b) typu Al 11,52 -
c) typu E 12,16 12,60
d) typu | 12,16 12,60
- data wyceny 2022-01-12 2021-11-05
typu A 2022-01-12 2021-11-05
typu Al 2022-02-03 -
typu E 2022-01-12 2021-11-05
typu | 2022-01-12 2021-11-05
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a)typu A 9,86 11,67
b) typu Al 9,89 -
c) typu E 9,86 11,67
d) typu | 9,86 11,67
- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 2,37 2,82
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,01 2,50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08 0,08
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z p6zn. zm.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z p6zn, zm.)

- Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdtowych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie zmieniajace™).
Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu
1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane porownawcze za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2021 r. nie s porownywalne z danymi za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2022 r..

Szczegotowy wptyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na Sprawozdanie finansowe zostat ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej ,,R6znice
pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy si¢ z 12 okresow
sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2022
roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do sze$ciu
miejsc po przecinku. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikow lokat. Stosowanie
tej zasady wyceny sktadnikoéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktére moga mie¢ wptyw na wartosci prezentowane w
poszczegblnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sg w oparciu 0 mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitalowego oraz
inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku glownego w przypadku instrumentow
notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz identyfikacji potencjalnej
utraty warto$ci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedhug zamortyzowanego kosztu.

b)  Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Wartos$¢ aktywow i zobowigzan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa
si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat ustala si¢, przypisujac im najwyzsza warto$§¢ w cenie
nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
—najwyzsza biezaca wartos¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama ceng nabycia lub taka sama biezaca warto$¢ ksiegowa,
lecz nabytych w roznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje si¢ jako pierwsze), uwzgledniajac metode
HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery warto$ciowe, zardbwno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisang powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto
i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych akcji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli warto$¢ obrotu w poprzednim miesiacu przekroczyta 0.1% wielkosci
emisji nie mniej jednak niz 100.000 zt,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy lub
sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, wyznacza si¢ w dniu wyceny
W nastgpujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;
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- jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywoéw Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wej$ciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto§¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.
Rynek gltéwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze mogg zawiera¢ transakcje na tym rynku.
W przypadku braku mozliwosci okre$lenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtownego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone
rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednia cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkows.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.
Wartos$¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedlug nastepujacego wzoru:

PP = :—%, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedlug warto$ci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedtug ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Dtuzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dluzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery warto§ciowe wycenia si¢ wedtug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedlug zasad dla notowanych papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie niemozliwa,
papiery wartosciowe bedace podstawa wystawienia kwitow wycenia si¢ wedtug jednej z metod wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okre$lajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granica
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica wycenia si¢ wedlug ostatniej
ogloszonej warto$ci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru
bedzie niedostgpny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktore sa utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszy wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Nalezno$ci wyrazone
w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto§ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedhug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartoéci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i
pozyczki $rodkow pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
ztotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej sa
notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez NBP na dzien
wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska, wedtug
$redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujgcia w ksiggach. Wartos¢ aktywow funduszu wyrazona w walutach, dla ktorych NBP nie ustala §redniego
kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien wyceny.
Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wplacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pieni¢znej lub z papieréw warto$ciowych, lub udziatlow w spotkach z o.o.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z
tytulu przychodow, o ktorych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu
albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadaja si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach
- przychody odsetkowe
- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegolnosci:
- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
W przypadku kosztow funduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.
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e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 17 13
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 0 16

pozostate naleznosci 0 16
Razem 17 29
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 46
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 63 14
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 117 168
Pozostate zobowigzania 4 9
Razem 184 237
NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2022 31.12.2021
iz . . L Wartos¢ na dzien
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH M_Iartosc na dzien “,’amsc na dz'e." Warto$¢ na dzieri | bilansowy w
Waluta | bilansowy w bilansowy w walucie | i )

BANKOWYCH bilansowy w danej | walucie

danej walucie w

sprawozdania

walucie w tys.

sprawozdania

sprawozdania
finansowego w
tys.

sprawozdania
finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

tys. finansowego w tys. )
finansowego w tys.
1. Banki: 2803 363
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 1971 1971 363 363
DEUTSCHE BANK POLSKA SA usb 0 0 0 0
MBANK SA PLN 832 832 0 0
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
L. L. L. L. Wartos¢ na dzien
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé na dzien | Warto$é na dzierd L. |
. . i . .| Wartos¢ na dzien | bilansowy w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta | bilansowy w bilansowy w walucie | = | . )
. ) . ) bilansowy w danej | walucie
ZOBOWIAZAN danej waluciew | sprawozdania ) .,
. walucie w tys. sprawozdania
tys. finansowego w tys. X
finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 1293 3392
PLN 1293 1293 3387 3387
UsD 0 0 1 5
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ na dzien
bilansowy w | Wartos¢ na dzien
11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH walucie bilansowy w walucie
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zmian stop procentowych.

a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dluznych papieréw wartosciowych statokuponowych i
zerokuponowych. W szczegdlnosci:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentéw dtuznych,

- ryzyko stopy procentowe;j zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dtuzszy, tym wigksze ryzyko zmiany wartosci

godziwej w wyniku zmiany stop

b) Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeplywow pienigznych jest skoncentrowane glownie w obszarze dtuznych papieréw warto$ciowych zmiennokuponowych. Dla papieréw 0 zmiennym
oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pienieznych, poniewaz stopa kuponu takich papieréw ustalana jest okresowo w oparciu o biezace rynkowe stopy
procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. | procentowy w | bilansowa w tys. | procentowy w
zt aktywach 2t aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 5072 9,72% 12 877 18,75%
1.. Skladnikillc?kat m.)toYvane.na.aktywnym rynku obciqione. ryzykiem 0 0,00% 3050 4,44%
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 3050 4,44%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
. - . - ) 0 0,00% 0 0,00%
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy 5072 9,72% 9827 14,31%
procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. | procentowyw | bilansowa w tys. | procentowy w
zt zobowigzaniach 2t zobowigzaniach
1l. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czgSciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytulu wyemitowania papierow
warto$ciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest wysokim
ryzykiem inwestycyjnym i w $rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkéw.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypekiaty swoich
obowigzkéw dla aktywow sa rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sg obciazone ryzykiem kredytowym z punktu
widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji [ w
tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscig bilansowa papierdw.

16





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOELEK
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

TABELA 11
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. | procentowy w | bilansowa w tys. | procentowy w
zt aktywach zt aktywach
I Alftyw'a obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane 49434 94,74% 67923 98,91%
w bilansie
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
1l. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w tys. | procentowy w | bilansowa w tys. | procentowy w
zt ogélnej sumie 2t ogoélnej sumie
Papiery Skarbu Parnstwa, w tym: 5072 10,26% 12 877 18,96%
- POLSKA 5072 10,26% 12 877 18,96%
Akcje 44 286 89,59% 55 046 81,04%
- ALIOR BANK SA 2495 5,05% 2987 4,40%
- CIECH S.A. 2215 4,48% 2243 3,30%
- INTERCARS SA 2972 6,01% 3049 4,49%
- KRUK SA 2 165 4,38% 2284 3,36%
- SELVITA SA 2 806 5,68% 3170 4,67%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
Tytuty.ucz?stnlctwa gmltowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0,00% 0 0,00%
majace siedzibe za granica
Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 76 0,15% 0 0,00%
- GPW S.A. 76 0,15% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegélnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papierow wartosciowych w wyniku zmiany kursow

walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i zobowiazan denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu

przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA Il
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Wartos¢ ) Wartos¢ Wartosé .
. . Udziat procentowy w . . Udziat procentowy w
bilansowa | bilansowa bilansowa | bilansowa
) aktywach ) aktywach
w tys. zt w walucie w tys. zt w walucie
I. Aktywa obcigzone ryzykiem
Y 2 vy 0 0,00% 16 0,02%
walutowym
EUR 0 0 0,00% 16 3 0,02%
uUsD 0 0 0,00% 0 0 0,00%
) Udziat procentowy w ogoélnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w - -
kategoriach lokat: Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
. ’ udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
CZK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartosé bilansowa w Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt zobowiazaniach tys. zt zobowiazaniach
1l. Zobowigzania obcigzone kiem
Wiazania obeigzone ryzykd 0 0,00% 0 0,00%
walutowym

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania rowna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a)
b)

sumie wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,

transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub uméw pozyczek papierow wartosciowych,

c)

sumie wartosci zaciagnigtych pozyczek lub kredytow oraz wyemitowanych obligacji.

sumie warto$ci rynkowej papierow wartosciowych, instrumentow rynku pieni¢znego lub $rodkow pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaly zawarte wytacznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze

podlega¢ kompensacji poprzez taczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.

Kompensacji moga podlega¢ réwniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowigcej bazg tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu warto$ci bezwzglgdnej réznicy pomiedzy wartoscia instrumentu bazowego, stanowiacego lokate

Subfunduszu i zagregowana wartoscia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (r6znicy pomigdzy suma

kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dtugich).
Towarzystwo nie stosuje wylaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktorych mowa w § 5 zalacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartosc¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym

Najnizsza Najwyisza Przecietna na dzien bilansowy
0,00% 4,72% 2,11% 4,69%
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31.12.2022
.. Kwota ;
.. Wartos¢ ) Termin )
X Wartos¢ Terminy bedaca L. Termin
L. Rodzaj K przysztych zapadalnosci )
) Typ zajetej i X . otwartej . przysztych | podstawa L. wykonania
Pozycja . instrumentu Cel otwarcia pozycji . strumieni L. (wygasniecia) | |
pozycji pozycji (w L. strumieni | przysztych | instrumentu
pochodnego pienieznych | = | ., . | instrumentu
tys. zt) pienieznych | ptatnosci pochodnego
(w tys.) pochodnego
(w tys.)
Pozycja sprawne zarzadzanie
FW20H2320 PLOGF0025171 76 2023-03-17 2023-03-17 | 2023-03-17
dtuga portfelem
Na dzien 31.12.2021 Subfundusz nie miat zawartych transakcji na instrumentach pochodnych
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.
NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt
Nie dotyczy.
NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU
31.12.2022 31.12.2021

Pozycja bilansowa

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2803 363
PLN 2 803 2 803 363 363
Naleznosci 17 29
PLN 17 17 13 13
EUR 0 0 3 16
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 358 68 281
PLN 49 358 49 358 68 281 68 281
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Zobowigzania 184 237
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

PLN 184 184 237 237
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy.
111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2022
Kurs w stosunku do zt Waluta
0,1942 | CZK
4,6899 | EUR
1,1718 | HUF
4,4018 | USD
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1064 12 633
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
RAZEM 1064 12 633
TABELA 11
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2022 - 01.01.2021 -
wyceny lokat" 31.12.2022 31.12.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -11 873 5462
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
RAZEM -11 873 5462
TABELA Il
Wyptacone dochody funduszu 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
1. Wyptacone przychody z lokat netto 0 0
2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0
RAZEM 0 0
TABELA IV
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do subfunduszu srodkéw
pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapic 01.01.2022 - 01.01.2021 -
niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym 31.12.2022 31.12.2021
w zwigzku z:
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
RAZEM 0 0
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
2. Opfaty dla depozytariusza 0 0
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

OOV |~ W

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

RAZEM

oO|ofo|o|o|Oo|O|O (O

oO|ofo|o|o|o|Oo|O (O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

1. Czes¢ stata wynagrodzenia

1086

1610

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu

0

0

RAZEM

1086

1610

TABELA Il

PRAWDA

PRAWDA

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI

LOKATAMI

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2022

31.12.2021

31.12.2020

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt

51994

68 436

53 140

1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa

1. typu A

9,86

11,67

8,71

2. typu Al

9,89

3.typu E

9,86

11,67

8,71

4. typu |

9,86

11,67

8,71
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

Nie wystapity.
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.
3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio

2.

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegodlnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ

2022-12-31
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2i 3 Razem
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien | wyceny na dzien | wyceny na dzien udziat w wyceny na dzien

bilansowy w tys.

bilansowy w tys.

bilansowy w tys.

aktywach netto

bilansowy w tys.

Aktywa

49 358

49 358

Akcje

44 286

44 286

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica

WierzytelnoSci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back

Zobowiazania

Transakcje repo/sell-buy back

Instrumenty pochodne

3b) Kwoty przeniesieni migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy
W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych w ciagu roku sprawozdawczego moga nastapi¢ przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
warto$ci godziwej, w zaleznosci od wielkosci obrotow na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielkosci emisji lub jest mniejsza niz
100.000 PLN wowczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1
hierarchii wartosci godziwe;j.

3c¢) Opis technik wycen wartoéci sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy
W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metode zdyskontowanych przeptywow

pienieznych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, ze cena jest rOwna wartosci biezacej przysztych przeptywow z instrumentu finansowego.
Dane wejsciowe do modeli sa obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu kredytowego. Stopy
procentowe oraz krzywe dochodowos$ci aktualizowane sa na kazdy dzien wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany w

interwatach miesiecznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywow, pochodzacych z rynku, ktory jest aktywny badz nie zostat uznany na
aktywny.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia - nie dotyczy
3e) Kwote tacznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy
3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy
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3g) Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iz
zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby warto$¢ godziwa - nie dotyczy

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkoéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwage informacje ujawnione w

punkcie "Zatozenie kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostata zidentyfikowana niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej - nie dotyczy

Sc) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu W zwigzku z wojna na Ukrainie i niepewnoscia na rynku, wstrzymaniem
notowan dla papieréw emitentéw z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej wyceny zdecydowali$my si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych papieréw.
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin platnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych - nie dotyczy

Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

a) Subfundusz przestrzegat wszystkich ograniczen przez caty okres.

b) Na date¢ bilansowa nie wystgpowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udziatéw MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A

4 lipca 2021 roku zawarto umowg pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (, MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na podstawie
ktorej MEUHC sprzedato 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.. Transakcja
zostala sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgod Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastapito polaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna. W konsekwencji
nastgpita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Zdaniem
Zarzadu zmiana nie wpltywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

za okres )
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Aktywnej Alokacji, na ktore sktada sie:

1.  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 27.475 tys. PLN;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 28.739 tys. PLN;
3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie -4.004

tys. PLN;

4.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o

kwotg -10.461 tys. PLN;
5. noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostalty w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek
uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do

dwoch miejsc po przecinku.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GELOWNA
31.12.2022 31.12.2021

Wartos¢ LT Procentowy Wartos¢ LIS Procentowy
SKLADNIKI LOKAT wedtug ceny ;v:g{ztilegﬁwyceny udziat w wedtug ceny :l::ililegﬁwyceny udziat w

nabycia w tys. N aktywach nabycia w tys. . aktywach

2 bilansowy w AT 74 bilansowy w At

tys. zt tys. zt

Akcje 17 383 18 032 62,45 15 867 19790 50,20
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 187 178 0,45
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 9378 9443 32,71 19 026 18 701 47,43
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 26 761 27 475 95,16 35080 38 669 98,08






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na dzien | udziatw
AKCIJE Rodz nki Nazwa rynk Liczl s . .
& Eezailiviiy azwa rynku Ezka emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. | aktywach
zt zt ogoétem
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Alior Bank (PLALIOR0004S5) ywnyry Wartosciowych w 13492 | POLSKA 354 462 1,60
rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papierow
Allegro.eu.5.A. Aktywny rynek - Wartogciowych w 39699 | LUKSEMBURG 881 998 3,46
(LU2237380790) rynek regulowany .
Warszawie
. . Gietda Papierow
Artifex Mundi Aktywny rynek - Wartosciowych w 81445 | POLSKA 878 441 1,53
(PLARTFX00011) rynek regulowany )
Warszawie
) Gietda Papierow
Benefit Systems Aktywny rynek - Wartogciowych w 425 | POLSKA 268 316 1,09
(PLBNFTS00018) rynek regulowany .
Warszawie
. . Gietda Papierow
Big Cheese Studio S.A. Aktywny rynek - Wartosciowych w 15096 | POLSKA 522 711 2,46
(PLA340200015) rynek regulowany )
Warszawie
Aktywny rynek - g:mi/s%rwect - Gietda
BRAND24 (PLBRN2400013) | alternatywny system P L. 4000 | POLSKA 124 94 0,33
Wartosciowych w
obrotu -
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
CD Red (PLOPTTC00011) ywny ry Wartogciowych w 9862 | POLSKA 889 1280 4,43
rynek regulowany .
Warszawie
NewConnect - Gietda
Cherrypick Games SA Aktywny rynek - Papierow
(PLCHRPK00018) alternatywny system Wartoéciowych w 5190 | POLSKA 286 103 0,36
obrotu -
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Ciech (PLCIECH00018) ywny ry Wartosciowych w 10 442 | POLSKA 410 433 1,50
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
Comarch (PLCOMAR00012) | YWY Y Wartosciowych w 890 | POLSKA 168 146 0,51
rynek regulowany -
Warszawie
Gietda Papieréw
Cyfrowy Polsat Aktywny rynek - |\ ogciowych w 31918 | POLSKA 885 562 1,95
(PLCFRPT00013) rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
DataWalk (PLPILABO0012) yWny ry Wartoéciowych w 3526 | POLSKA 703 322 1,12
rynek regulowany -
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Dino (PLDINPLO0011) ywnyry Wartoéciowych w 2139 | POLSKA 567 803 2,78
rynek regulowany .
Warszawie
ECC Games Aktywny rynek - ’F\"::ifroc':/::ea erelde
(PLECCGMO00012) alternatywny system Wartoéciowych w 110 667 | POLSKA 221 87 0,30
obrotu -
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Eurocash (PLEURCH00011) ywnyry Wartoéciowych w 24500 | POLSKA 331 333 1,15
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Famur (PLFAMUR00012) ywnyry Wartosciowych w 23360 | POLSKA 52 77 0,27
rynek regulowany )
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
GPW (PLGPW0000017) ywny ry Wartosciowych w 2314 | POLSKA 100 82 0,28
rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Huuuge Games Aktywny rynek - - STANY
(US44853H1086) rynek regulowany | Vartosciowychw 112151 7 eonocz. 435 244 0,85
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papierow
Intercars (PLINTCS00010) ywny ry Wartosciowych w 450 | POLSKA 108 207 0,72
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Kety (PLKETY000011) ywnyry Wartosciowych w 1180 | POLSKA 652 539 1,87
rynek regulowany )
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papierow
KGHM (PLKGHMO00017) ywny ry Wartosciowych w 8511 | POLSKA 956 1079 3,74
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
LIVECHAT (PLLVTSF00010) yWny ry Wartosciowych w 1500 | POLSKA 59 162 0,56

rynek regulowany

Warszawie
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Gietda Papierow

LPP (PLLPPO000011) Aktywny rynek - Wartosciowych w 65 | POLSKA 519 692 2,40
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
MBANK (PLBREO000012) ywnyry Wartosciowych w 750 | POLSKA 189 222 0,77
rynek regulowany .
Warszawie
. . Gietda Papierow
Millennium Aktywny rynek - Wartosciowych w 35000 | POLSKA 149 160 0,55
(PLBIGO000016) rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Molecure (PLONCTH00011) ywny ry Wartosciowych w 5500 | POLSKA 237 78 0,27
rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papierow
ORANGE POLSKA Aktywny rynek - Wartogciowych w 49 560 | POLSKA 313 328 1,14
(PLTLKPLO0017) rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
PEKAO (PLPEKAO00016) ywny ry Wartogciowych w 3081 | POLSKA 173 267 0,92
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papierow
PGE (PLPGER000010) ywnyry Wartosciowych w 15000 | POLSKA 71 103 0,36
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
PKN Orlen (PLPKN0000018) | Y WnY ¥ Wartosciowych w 34166 | POLSKA 2070 2195 7,60
rynek regulowany -
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
PKO BP (PLPKO0000016) ywnyry Wartoéciowych w 29853 | POLSKA 730 904 3,13
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rynek - E:Milgsﬁr;rl\ect - Gietda
Point Pack (PLPNTPK00014) | alternatywny system P - 8989 | POLSKA 465 336 1,16
Wartosciowych w
obrotu -
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
PZU (PLPZU0000011) ywnyry Wartosciowych w 31245 | POLSKA 946 1107 3,82
rynek regulowany .
Warszawie
) Gietda Papieréw
Ryvu Therapeutics S.A. Aktywny rynek - |\ ogciowych w 5221 | POLSKA 316 257 0,89
(PLSELVT00013) rynek regulowany -
Warszawie
Gietda Papieréw
Santander Bank Polska Aktywny rynek - o ogciowych w 1734 | POLSKA 322 450 1,56
(PLBZ00000044) rynek regulowany .
Warszawie
Scope Fluidics S.A Aktywny rynek - ’F\"::ifroc':/::ea et
(PLSCPFL00018) alternatywny system Wartoéciowych w 2 315 | POLSKA 317 480 1,66
obrotu )
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Selvita S.A. (PLSLVCR00029) | YWY Y Wartosciowych w 4396 | POLSKA 116 364 1,26
rynek regulowany Warszawie
TEN SQUARE GAMES S.A. | Aktywny rynek - Gietda Papier6w
o ywnyry Wartosciowych w 2 428 | POLSKA 301 307 1,06
(PLTSQGMO00016) rynek regulowany .
Warszawie
WIRTUALNA POLSKA Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
HOLDING S.A r nZk r! J’Iowan Wartoéciowych w 2985 | POLSKA 300 301 1,04
(PLWRTPL00027) Y € Y| warszawie
Razem aktywny rynek regulowany 502 948 15970 16 932 58,64
Razem aktywny rynek nieregulowany 131161 1413 1100 3,81
Razem 634 109 17 383 18 032 62,45
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iz Wartos¢ Procento
Wartos¢
. Kraj Warunki Warto wedtug wediug wy
L L L Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent siedzib Uzl oprocento 4 Liczba cen LA IZ0E] | CLHELT
WARTOSCIOWE D ) ) Y wykupu P R nomin v 5 dzien aktywac
emitenta wania nabycia w N
alna bilansowy | h
tys. zt .
w tys. zt ogétem
1. O terminie wykupu do 1 roku 2700 2709 2711 9,39
a) Obligacje 2700 2709 2711 9,39
Treasury
DS1023 Aktywny rynek - SKARB o
(PLO000107264) rynek regulowany Szlr;isdpot PANSTWA POLSKA 2023-10-25 | State 4,00% | 1000 1400 1409 1384 4,79
Treasury
PS0123 Aktywny rynek - SKARB o
(PLO000110151) rynek regulowany lIi(;lr;dnsdpot PANSTWA POLSKA 2023-01-25 | State 2,50% 1000 1300 1300 1327 4,60
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 7940 6 669 6732 23,32
a) Obligacje 7940 6669 6732 23,32
Bank
BGKO0725 Nienotowane na . Gospodarst
N POLSKA 2025-07- te 1,259 1 4 411 41 1,4
(PLO000500286) rynku aktywnym ie dotyczy wa OLS 025-07-03 | State 1,25% 000 89 9 ,45
Krajowego
Treasury
DS0432 Aktywny rynek - SKARB o
(PLO000113783) rynek regulowany Ezlr:isdpot PANSTWA POLSKA 2032-04-25 | State 1,75% | 1000 1316 821 880 3,05
Treasury
DS0726 Aktywny rynek - SKARB o
(PLO000108866) rynek regulowany gzlr;cisdpot PANSTWA POLSKA 2026-07-25 | State 2,50% | 1000 50 45 44 0,15
S::i?;éw Bank
FPC1140 Aktywny rynek - L. Gospodarst State
(PLO000500302) rynek regulowany \Cl::a\;/toscnowy wa POLSKA 2040-11-27 2,375% 1000 500 269 256 0,89
Krai
Warszawie rejowego
Treasury
0K0724 Aktywny rynek - SKARB Zerokupon
(PLO000114021) rynek regulowany gzgisdpm paNsTWA | POLSKA 20240725 | Lo 1000 500 a42 452 157
Treasury
PS1024 Aktywny rynek - SKARB
B . POLSKA 2024-10-2 te 2,259 1 4 2
(PLO000111720) rynek regulowany lezlisdpm PANSTWA oLs 0 0-25 | State 2,25% 000 900 946 838 90
Treasury
PS1026 Aktywny rynek - SKARB o
(PLO000113460) rynek regulowany Ezlr;‘(isdpot PANSTWA POLSKA 2026-10-25 | State 0,25% 1000 1500 1132 1176 4,07
Treasury .
WZz0524 Aktywny rynek - SKARB Zmienne
(PLO000110615) rynek regulowany Egg‘:\?m paNsTwa | POLSKA 2024-05-25 | ; oo, 1000 1935 1905 1948 6,75
Treasury .
Wz1127 Aktywny rynek - SKARB Zmienne
(PLO000114559) rynek regulowany Egg‘isdpm paNsTWA | POLSKA 2027-11-25 | 5 ceo 1000 750 698 718 2,49
Razem aktywny rynek regulowany 10151 8967 9024 31,26
Razem nienotowane na rynku aktywnym 489 411 419 1,45
Razem 10 640 9378 9443 32,71
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

o Wartos¢
Kraj siedziby Wartosc wedtug wyceny Procentowy
INSTRUMENTY . Emitent X Instrument | . wedtug ceny o, udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba h na dzien
POCHODNE (wystawca) bazowy nabycia w N aktywach
(wystawcy) bilansowy w .
tys. zt ogoétem
tys. zt
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 42 0 0 0,00
Gietda
Aktywny rynek - L
FW20H2320 Papierow
k GPW S.A. POLSKA WIG20 42 0 0 0,00
(PLOGF0025171) ryne Wartoéciowych
regulowany .
w Warszawie
Razem aktywny rynek regulowany 42 0 0 0,00
Razem 42 0 0 0,00
TABELE DODATKOWE
” Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
t W t
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | 2cZnd ARG || oo e || et
liczba nabycia w tys. zt i p
bilansowy w tys. zt | ogétem
1. I?aplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb 989 680 675 234
Panstwa, w tym:
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parnstwa Obligacja 989 680 675 2,34
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
R 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. . L . 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA PZU S.A.

1836

6,36

SKADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W

ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

0
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 28 874 39425
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1396 754
2. Naleznosci 3 2
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 056 37909
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 419 760
6. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 135 225
1ll. Aktywa netto (I-11) 28739 39200
IV. Kapitat subfunduszu 33477 39934
1. Kapitat wptacony, w tym: 222927 216 539
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -189 450 -176 605
V. Dochody zatrzymane -5412 -4 211
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1099 -1214
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4313 -2 997
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 674 3477
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 28739 39200
Liczba jednostek uczestnictwa 3123 257,4084 3 832 214,7597

A 2950599,254158 | 3752 897,375443
Al 108 697,386507 -
E 24 731,384467 21 383,386659

39 229,383302

57 933,997616

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A 9,20 10,23
typu Al 9,23 -
typu E 9,20 10,23
typu | 9,21 10,24

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartos¢ aktywow netto na

Jjednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i tgcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2022 31.12.2021
I. Przychody z lokat 849 441
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 367 259
2. Przychody odsetkowe 482 182
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
1. Koszty subfunduszu 734 719
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 613 621
- stata cze$¢ wynagrodzenia 613 621
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 39 39
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 62 46
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 16 8
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 4 5
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 734 719
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 115 -278
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 119 3422
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1316 2168
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 803 1254
- 2 tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji -4 004 3144
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,28 0,82
typu A -1,28 0,82
typu Al -1,29 -
typu E -1,28 0,82
typu | -1,28 0,82

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajacy na dang kategori¢ jednostek
uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2022 31.12.2021
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 39200 12 330
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 004 3144
a) przychody z lokat netto 115 -278
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1316 2168
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 803 1254
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -4 004 3144
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 457 23726
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 6388 34136
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -12 845 -10410
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -10 461 26 870
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 739 39200
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 30 645 24 991
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 681 458,371254 3392 515,794844

A 528 576,482958 3373 479,817271
Al 135 826,235541 -
E 4748,674196 3581,810866
| 12 306,978559 15 454,166707

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1390 415,722538

1041 586,384520

A 1330 874,604243 1040 114,571670
Al 27 128,849034 -
E 1400,676388 -

31011,592873

1471,812850

c) saldo zmian

-708 957,351284

2 350 929,410324

A -802 298,121285 2 333 365,245601
Al 108 697,386507 -
E 3 347,997808 3581,810866

-18 704,614314

13 982,353857

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

25735 676,784470

25054 218,413216

A 25273 896,229626 | 24 745 319,746668
Al 135 826,235541 -
E 34 778,250863 30029,576667
| 291 176,068440 278 869,089881
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22612 419,376036 | 21222 003,653498
A 22323 296,975468 | 20992 422,371225
Al 27 128,849034 -
E 10 046,866396 8 646,190008
| 251 946,685138 220 935,092265

¢) saldo zmian

3123 257,408434

3832 214,759718

A 2950 599,254158 3752 897,375443
Al 108 697,386507 -
E 24 731,384467 21 383,386659

39 229,383302

57 933,997616

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3123 257,408434

a)A 2950 599,254158 3752 897,375443
b) A1 108 697,386507 -
d) E 24 731,384467 21 383,386659
e)l 39 229,383302 57 933,997616

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

a)A 10,23 8,32

b) A1 10,13 -

d)E 10,23 8,32

e)l 10,24 8,33
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

a)A 9,20 10,23

b) A1 9,23 0,00
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d)E 9,20 10,23
e)l 9,21 10,24
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A -10,07 22,96
b) typu Al -8,88 -
d) typu E -10,07 22,96
e) typu | -10,06 22,93
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 7,94 8,45
b) typu Al 7,96 -
c)typu E 7,94 8,45
d) typu | 7,95 8,46
- data wyceny 2022-10-21 2021-01-27
typu A 2022-10-21 2021-01-27
typu Al 2022-10-21 -
typu E 2022-10-21 2021-01-27
typu | 2022-10-21 2021-01-27
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 10,52 10,89
b) typu Al 10,17 -
c) typu E 10,52 10,88
d) typu | 10,53 10,89
- data wyceny 2022-01-12 2021-10-11
typu A 2022-01-12 2021-10-11
typu Al 2022-02-02 -
typu E 2022-01-12 2021-10-11
typu | 2022-01-12 2021-10-11
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) typu A 9,20 10,23
b) typu Al 9,23 -
c) typu E 9,20 10,23
d) typu | 9,21 10,24
- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 2,40 2,88
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,48
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,13 0,16
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:
- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z pézn. zm.),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia
nastapito w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2021 r. nie sg porownywalne z danymi za
okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2022 ..
Szczegdtowy wplyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na Sprawozdanie finansowe zostal ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej
,-ROznice pomi¢edzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy si¢ z 12 okreséw
sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia
2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana
do sze$ciu miejsc po przecinku. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zlotych z doktadnoscia do
jednego grosza. Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego
grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wyceng¢ do wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikoéw lokat.
Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktore moga mie¢ wplyw na wartosci
prezentowane w poszczeg6dlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z
rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku glownego w
przypadku instrumentéw notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania wartosci godziwej dla instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku
oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieroéw warto$ciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Warto$¢ aktywow i zobowigzan oraz wartos¢ aktywOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym
odbywa si¢ regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢, przypisujac im najwyzsza warto$¢
w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia — najwyzsza biezaca warto$¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych takg sama ceng nabycia lub takg sama biezaca
warto$¢ ksiegowa, lecz nabytych w roznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje si¢ jako pierwsze),
uwzgledniajac metod¢ HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sa pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych.
Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw
netto i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku
Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych
akeji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wartos¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1%
wielkosci emisji nie mniej jednak niz 100.000 zt,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy lub
sprzedawcy,
- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dluznych papierow wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w
dniu wyceny w nastgpujacy sposob:
- jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana
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jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Rynek gtéwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze mogg zawiera¢ transakcje na tym rynku.
W przypadku braku mozliwosci okre$lenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
aktywnych rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtownego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigkszong o wartos$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednig ceng nabycia wazong liczba nabytych papierow warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglgdnieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢
rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentoéw finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedlug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujacego wzoru:

a-b .

PP = PPy gdzie
m

a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru

b- cena emisyjna

n- liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji
W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedtug ustalonej w inny sposoéb wartosci godziwe;.

Dluzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dluzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery warto§ciowe wycenia si¢ wedlug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedlug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie
niemozliwa, papiery warto$ciowe bgdace podstawa wystawienia kwitow wycenia si¢ wedtug jednej z metod wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.
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Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica wycenia si¢ wedtug ostatniej
ogloszonej warto$ci godziwej z uwzglgdnieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs
papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktére s3 utrzymywane wylgcznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszy wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedlug warto$ci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaplaty. Nalezno$ci
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierdéw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i
pozyczki $rodkéw pieni¢znych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
zotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej
sa notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez NBP na
dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walutg polska,
wedlug $redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach. Warto$¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktorych NBP nie ustala
$redniego kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien
wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywoéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw warto$ciowych, lub udziatéow w spotkach z o.0.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone
z tytutu przychodow, o ktérych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wptacone sa przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow warto§ciowych, ustala si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wiynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegodlnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstalte w zwigzku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.
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W przypadku kosztéw funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona

reZerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny 0raz sposobu

sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

€) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 2 2
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 1 0
Razem 3 2
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
[Z tytutu nabytych aktywéw 0
IZ tytutu transakcji repo/sell-buy back 0
[Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
[Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 47 122
[Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 21 4
[Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
IZ tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
[Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
[Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
[Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
[Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
IZ tytutu rezerw 65 29
Pozostate zobowigzania 2 0
Razem 135 85
NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2022 31.12.2021
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH |\ | Wartoé¢ na dzied prartosénadzie Wartosé na dzier prartosénadzie
NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej YU bilansowy w danej eI
. sprawozdania finansowego . sprawozdania finansowego
walucie w tys. walucie w tys.
w tys. w tys.

1. Banki: 1396 754
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 462 462 577 577
MBANK SA PLN 934 934 177 177

1. SREDNI W OKRESIE 01.01.2022 - 31.1'2,.2022. _ 01.01.2021 - 31.1’2’.2021’ i

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Waluta | Wartosé na dzier ‘l:‘_’lafmsc iE dz'er . Wartoéé na dzien \l:\_llartosc na dz-e:\ )

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej s' fa':‘;:g'a‘r’]"i:’:i‘n‘;:owe , | bilansowy w danej s' fa’:;‘;:g'a‘;’i:’;n‘;::owe o

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. ‘:tys 89 | walucie w tys. ‘:tys E

1. Sredn! w ok’resm: sp'ra'wozdawczym 1598 2720

poziom srodkéw pienieznych:

PLN 1598 1598 2720 2720
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31.12.2022 31.12.2021
1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie | Wartos¢ na dzieri bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
11l. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje 0 0

NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zmian stop procentowych.

a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gtownie w obszarze dluznych papieréw wartosciowych stalokuponowych i
zerokuponowych. W szczegdlnosci:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentow dtuznych,

- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany wartosci

godziwej w wyniku zmiany stop procentowych).

b)  Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeplywéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeptywow pienig¢znych jest skoncentrowane gtoéwnie w obszarze dtuznych papierow warto§ciowych zmiennokuponowych. Dla papieréw o zmiennym
oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pieni¢znych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace rynkowe stopy
procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt aktywach w tys. zt w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 9443 32,71% 18 701 47,43%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy 6357 22,02% 15358 38,95%
procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 6357 22,02% 15358 38,95%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze 419 1,45% 456 1,16%

stopy procentowe;j

3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych 2667 9,24% 2583 6,55%
wynikajgcym ze stopy procentowej

4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywdw srodkéw 0 0,00% 304 0,77%
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j

Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt zobowiazaniach w tys. zt w zobowigzaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czgSciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytulu wyemitowania papierow
warto$ciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sg w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest
wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w §rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkow.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich
obowiazkéw dla aktywow sa rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiazania nie sa obcigzone ryzykiem kredytowym z punktu
widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat papierow warto§ciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji | w
tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscig bilansowa papierdw.
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TABELA I
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w
w tys. zt aktywach w tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz 27521 95,32% 38491 97,63%

naleznosci wykazane w bilansie

1l. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy w

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy w

w tys. zt ogolnej sumie w tys. zt ogolnej sumie

Papiery Skarbu Parstwa, w tym: 8769 31,86% 17 941 46,61%
- POLSKA 8769 31,86% 17941 46,61%
Akcje 18 032 65,52% 19 790 51,42%
- CD PROJEKT RED S.A. 1280 4,65% 0 0,00%

- POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 2195 7,99% 632 1,64%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
’Tytu{y .uczestnlctw‘j:\ emlFowar?e pr.zez |nstytu.c1e 0 0,00% 0 0,00%

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 674 2,45% 760 1,97%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 46 0,17% 0 0,00%

- GPW S.A. 46 0,17% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%

odkupu

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegélnych kategoriach lokat
Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papierow wartosciowych w wyniku zmiany kurséw

walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i zobowigzan denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu
przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA 1l
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Wartos¢ Udziat Wartos¢ Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. bilansowa w procentowy w | bilansowa w tys. bilansowa w procentowy
zt walucie aktywach 2t walucie w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
0 0,00% 0 0,00%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogdlnej sumie Udziat procentowy w ogodlnej sumie
walutowego w Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
kategoriach lokat: udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ Wartos¢ . Wartos¢ Wartos¢ .
bilansowa w bilansowa w Udziat prt')cent'owy w bilansowa w | bilansowa w B pr(.)cent.owy w
. zobowigzaniach N zobowigzaniach
tys. zt walucie tys. zt walucie
1l. Zobowigzania
obcigzone ryzykiem 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
walutowym
0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania rowna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a) sumie wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,
b) sumie warto$ci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub $rodkéw pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie w

ramach transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub uméw pozyczek papieréw wartosciowych,

C) sumie wartosci zaciagnietych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.
Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaty zawarte wylacznie w celu redukeji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze
podlega¢ kompensacji poprzez taczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.

Kompensacji moga podlega¢ rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiacej bazg tego instrumentu pochodnego.
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W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu warto$ci bezwzglgdnej réznicy pomiedzy wartoscia instrumentu bazowego, stanowiacego lokate

Subfunduszu i zagregowang warto$cia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (réznicy pomiedzy suma

kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dlugich).
Towarzystwo nie stosuje wylaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktéorych mowa w § 5 zatacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartosc¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym

Najnizsza Najwyzsza Przecietna na dzien bilansowy
0,00% 10,96% 2,72% 5,24%
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31.12.2022
. Wartos¢ Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Termin - Termin
Typ Rodzaj . N przysztych zapadalnosci .
. I Cel otwarcia otwartej S przysztych podstawa P wykonania
Pozycja zajetej | instrumentu .. .. strumieni L (wygasniecia) .
I pozycji pozycji (w ... strumieni przysztych ) instrumentu
pozycji | pochodnego tys. 21) pienieznych e | e e instrumentu ochodnego
ys. (w tys.) pienigzny P ys. pochodnego P &
Pozvcia sprawne
FW20H2320 diuyaj PLOGF0025171 | zarzadzanie - 2023-03-17 - 2023-03-17 2023-03-17
& portfelem
Na dzien 31.12.2021
. Wartosc . Termin .
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca , . Termin
Typ Rodzaj . N przysztych zapadalnosci .
. P Cel otwarcia otwartej L przysztych podstawa P wykonania
Pozycja zajetej | instrumentu .. .. strumieni L (wygasniecia) .
I pozycji pozycji (w ... strumieni przysztych ) instrumentu
Bezyeily RCShodnteD tys. zt) pispiechic ienieznych | ptatnosci (w tys.) instrumentu ochodnego
vs- (w tys.) pieniczny P vs. pochodnego P =

NOTA-7 TRANSAKCIE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt

Nie dotyczy.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2022 31.12.2021
Pozycja bilansowa ‘A.’artosc na dzien . | Warto$¢ na dzien V\.’armsc palceiey . Wartos$¢ na dzier
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej .
. bilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1396 754
PLN 1396 1396 754 754
Naleznosci 3 2
PLN 3 3 2 2

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 056 37 909

PLN 27 056 27 056 37909 37909

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 419 760
PLN 419 419 760 760
Zobowigzania 135 225

PLN 135 135 225 225
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. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie wystapity.

31.12.2022

Kurs w stosunku do zt Waluta

4,6899 | EUR

4,4018 | USD

. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat"

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1245 2168
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -71 0
RAZEM -1316 2168
TABELA I

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat"

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2853 1299
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 50 -45
RAZEM -2 803 1254
TABELA Il

Wyptacone dochody funduszu 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
1. Wyptacone przychody z lokat netto 0 0
2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0
RAZEM 0 0
TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu
Srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie
pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku
transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
RAZEM 0 0

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

. Opftaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

V|V |IN|O|N|D|W|N |-

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

o|O|O|0O|0O|O|O|O|O
o|O|O|O|0O|O|O|O|O
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10. Pozostate

RAZEM

TABELA 11

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
1. Czes$¢ stata wynagrodzenia 613 621
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 613 621

Stawki wynagrodzenia stalego zostaly ustalone zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzqdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

TABELA Il

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI
LOKATAMI

1. (zbyty sktadnik lokat)
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 28739 39 200 12330
1l. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
1. typu A 9,20 10,23 8,32
2. typu Al 9,23 - -
3.typu E 9,20 10,23 8,32
4.typul 9,21 10,24 8,33

20





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j:

31.12.2022
) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2i3 Razem

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W WARTOSCI = B B Procentowy =
GODZIWEJ Wartosé wedtug | Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug udziat w Wartos¢ wedtug
wyceny na dzienn | wyceny na dzienn | wyceny na dzien e wyceny na dzien
bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | bilansowy w tys. —_ bilansowy w tys.
Aktywa 27 056 419 - 1,46% 27 475
Akcje 18 032 - - - 18 032
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akgji - - - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne - - - - -

Dtuzne papiery wartosSciowe 9024 419 - 1,46%

Instrumenty pochodne - - R R

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - R R

Jednostki uczestnictwa - - R R B

Certyfikaty inwestycyjne - - B B B

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - N

Weksle - - - - -

Depozyty - - - - -

Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - - N

Statki morskie - - - - _

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -

Zobowiazania - - - - -

Transakcje repo/sell-buy back - - _ _ -

Instrumenty pochodne - - - - N

3b) Kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy

W przypadku dluznych instrumentow finansowych w ciggu roku sprawozdawczego moga nastapic przeniesienia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
warto$ci godziwej, w zaleznosci od wielkosci obrotow na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotéw nie przekracza 0,1% wielkosci emisji lub jest mniejsza niz
100.000 PLN wowczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie
1 hierarchii wartosci godziwe;j.

3c¢) Opis technik wycen wartosci sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy

W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartoséci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metode zdyskontowanych przepltywow
pienigznych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, ze cena jest rtOwna wartosci biezacej przysztych przeptywdéw z instrumentu finansowego.
Dane wejsciowe do modeli sa obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu kredytowego. Stopy
procentowe oraz krzywe dochodowosci aktualizowane sg na kazdy dzieh wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany w
interwatach miesigcznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywow, pochodzacych z rynku, ktory jest aktywny badz nie zostat uznany
na aktywny.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia - nie dotyczy

3e) Kwote tacznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz,
iz zmiana jednego elementu lub wigkszej ilo§ci nicobserwowalnych danych wej$ciowych istotnie zmienialyby warto$¢ godziwa - nie dotyczy
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4. Dokonane korekty wyceny funduszu, bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwage informacje ujawnione w
punkcie "Zalozenie kontynuowania dzialtalnosci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostata zidentyfikowana niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j - nie dotyczy

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu

W zwiazku z wojng na Ukrainie i niepewnoscig na rynku, wstrzymaniem notowan dla papierow emitentow z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej
wyceny zdecydowali$my si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych papierow.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzafh umownych - nie dotyczy

Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

a) Subfundusz przestrzegat wszystkich ograniczen przez caty okres.

b) Na datg bilansowa nie wystepowaly zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udziatow MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udzialowca MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na
podstawie ktérej MEUHC sprzedato 100,00% swoich udziatéow w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczefi na Zycie i Reasekuracji S.A..
Transakcja zostata sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgoéd Europejskiego Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz
Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastapito polaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W
konsekwencji nastapila zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna. Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoltka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Globalnych Innowaciji, na ktore sktada sie:

1.  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 11.270 tys. PLN;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwot¢ 12.901 tys. PLN;
3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie -3.667

tys. PLN;

4.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o

kwotg -5.685 tys. PLN;
5. noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o ilo$ci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscig do dwoch miejsc po

przecinku.

Podpisy 0sob reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GLOWNA
31.12.2022 31.12.2021

Wartos¢ LB Procentowy Wartos¢ WEIER Procentowy
SKtADNIKI LOKAT wedtug ceny wedit.lg’wyceny udziat w wedtug ceny wedh‘lg'wyceny udziat w

nabycia w tys. n? dzien aktywach nabycia w tys. n? dzien aktywach

2 bilansowy w AT 2 bilansowy w At

tys. zt tys. zt

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 164 0,88
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 8622 11270 87,18 10735 16 330 87,46
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 8622 11270 87,18 10735 16 494 88,34
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

o Wartos¢
A i Wartos¢ Procentowy
Nazwa Emitent R e Instrument wedtug cen e e udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE | Rodzaj rynku emitenta Liczba B Ceny | ha dzien
rynku (wystawca) bazowy nabycia w N aktywach
(wystawcy) bilansowy w )
tys. zt ogétem
tys. zt
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 0 0,00
Forward USD PLN Nienotowane na . usb
05.01.2023 rynku aktywnym Nie dotyczy | Pekao SA POLSKA (2 570 000) 1 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1 0 0 0,00
Razem 1 0 0 0,00

TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE

SIEDZIBE ZA GRANICA
TYTUEY UCZESTNICTWA Wartos¢ va:dr:ESC Procentow
EMITOWANE PRZEZ Kraj siedzib wedtug cen w! ceng na udziat w Y
INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta em:tenta Y Liczba nab cigaw Y dz‘geﬁ Y aktywach
INWESTOWANIA MAJACE tys. zl bilansowyw | o 6‘::’m
SIEDZIBE ZA GRANICA ys. wy g
tys. zt
. Aktywny rynek - .
BGF Sustainable Energy Tabela kurséw
(LU0252969661) rynek jednostek w USD BLACKROCK LUKSEMBURG 8170 590 622 4,81
regulowany
- Aktywny rynek - . A
Fidelity Global Health Care Tabela kurséw Fidelity Investment
k LUKSEMBUR! 7 7 1
(LU1668149443) ryne jednostek w EUR Management UKSEMBURG 800 363 670 >18
regulowany
- Aktywny rynek - , -
Fidelity Global Technology Tabela kurséw Fidelity Investment
(LU1457522305) rynek jednostek USD Management LUKSEMBURG 8060 434 998 772
regulowany
Franklin Technology Aktywny rynek - Tabela kurséw Franklin Templeton
k LUKSEMBUR! 2 7 4 7,31
(LU0976566736) ryne jednostek USD Int. UKSEMBURG 6625 65 945 3
regulowany
Guinnes Global Innovators Aktywny rynek - Tabela kursow Guinness Asset
(IE0OBQXX3MO08) rynek jednostek w USD Management Ltd. IRLANDIA 7740 426 624 4,83
regulowany
iShares Global Clean Energy Aktywny rynek - Frankfurt Stock
ETF (IEOOBIXNHC34) rynek Exchange Global Clean Energy IRLANDIA 6 440 344 321 2,48
regulowany
JPM Europe Dynamic Aktywny rynek - ,
Technologies rynek La db:(');';ir\j?‘é"w JP MORGAN LUKSEMBURG 182 201 349 2,70
(LU0129494729) regulowany )
Aktywny rynek - .
JPM Global Healthcare Fund Tabela kurséw
k P MORGAN LUKSEMBUR! 4 1091 114 7
C Acc USD (LU0432979887) | "Y"€ jednostek USD JP MORG UKSEMBURG 60 09 6 88
regulowany
Lyxor MSCI World Health Aktywny rynek - Milan Stock Lyxor International
Care ETF (LU0533033238) rynek Exchange Asset Management FRANCIA 215 345 444 3,43
regulowany
Lyxor MSCI World Aktywny rynek - .
Information Technology ETF | rynek :Z;';L”r; Stock ;‘;’;ZE :\';;er:;a;mi't FRANCIA 180 352 354 2,74
(LU0533033667) regulowany e g
) Aktywny rynek - , .
Pictet Clean Energy Tabela kurséw Pictet Asset
k LUKSEMBURG 570 200 362 2,80
(LU0280430405) ryne jednostek USD Management SA
regulowany
. .. Aktywny rynek - . .
Pictet Digital Tabela kurséw Pictet Asset
L EMB 2 11 12
(LU0101689882) rynek jednostek USD Management SA UKSEMBURG 74 68 >8 9,73
regulowany
Pictet Global Environmental Aktywny rynek - Tabela kursow Pictet Asset
L EMB 22
Opps (LU0503632100) rynek jednostek w USD Management SA UKSEMBURG 370 S44 546 4
regulowany
Pictet Robotics Aktywny rynek - Tabela kurséw Pictet Asset
(LU1279333329) rynek jednostek USD Management SA LUKSEMBURG 440 29 444 3,44
regulowany
. Aktywny rynek - . Wellington
Wellington Global Health Tabela kursow
LAND 1 1611 21 16,92
Care Equity (IE00B84TGD38) | VMK jednostek w USD Management IRLANDIA 4830 6 87 6,9
regulowany Company
Razem aktywny rynek regulowany 62 824 8622 11270 87,18
Razem 62 824 8622 11 270 87,18
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TABELE DODATKOWE

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | L3622 RIELEEE RN | e e o s

liczba nabycia w tys. zt . 7

bilansowy w tys. zt | ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0 0.00
samorzadu terytorialnego ’
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0,00

Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartosé wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 12 928 18 671
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1658 2177
2. Naleznosci 0 164
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11270 1531
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 14799
6. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 27 85
1ll. Aktywa netto (I-11) 12901 18 586
IV. Kapitat subfunduszu 11 827 13 845
1. Kapitat wptacony, w tym: 43 569 39951
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -31742 -26 106
V. Dochody zatrzymane -1574 -1018
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1251 -1110
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -323 92
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2648 5759
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 901 18 586
Liczba jednostek uczestnictwa 1036 356,914989 | 1191 090,915269
A 953 489,489908 | 1185 268,926915
Al 73 040,484875 -
E 845,055179 -

8981,885027

5821,988354

Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A 12,44 15,60
typu Al 12,52 -
typu E 12,44 -
typu | 12,47 15,64

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zi poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartosé aktywéw netto na

Jjednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i lqcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
I. Przychody z lokat 135 5
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 3
2. Przychody odsetkowe 58 2
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 75 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty subfunduszu 276 378
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 191 229
- stata cze$¢ wynagrodzenia 191 229
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 46 47
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 29 31
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 6
7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 63
12. Pozostate 3 2
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 276 378
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -141 -373
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3526 1785
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -415 -55
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3111 1840

- z tytutu réznic kursowych 420 525
VII. Wynik z operacji -3667 1412
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -3,54 1,19
typu A -3,54 1,19
typu Al -3,56 -
typu E -3,54 -
typu | -3,54 1,19

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcy na liczbe jednostek uczestnictwa
ogolem.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2022 31.12.2021
l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 586 15138
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3667 1412
a) przychody z lokat netto -141 -373
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -415 -55
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3111 1840
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3667 1412
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2018 2036
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3618 8811
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 636 -6 775
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -5 685 3448
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 901 18 586
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 14 326 16 978
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 265 647,081852 580 281,132837

A 183 716,680396 568 573,624848
Al 75921,167093 -
E 1641,613257 131,233596

4 367,621106

11576,274393

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 420 381,082132 453 085,316336
A 415 496,117403 446 481,097109
Al 2 880,682218 -
E 796,558078 131,233596
[ 1207,724433 6472,985631
c) saldo zmian -154 734,000280 127 195,816501

A -231 779,437007 122 092,527739
Al 73 040,484875 -
E 845,055179 -

3159,896673

5103,288762

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3729 144,422363 | 3463 497,340511
A 3625 326,143017 | 3441609,462621
Al 75 921,167093 -
E 3975,665115 2 334,051858
| 23921,447138 19 553,826032
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 692 787,507374 | 2272 406,425242
A 2671 836,653109 | 2 256 340,535706
Al 2 880,682218 -
E 3 130,609936 2 334,051858
| 14 939,562111 13 731,837678
c) saldo zmian 1036 356,914989 | 1191 090,915269
A 953 489,489908 | 1185 268,926915
Al 73 040,484875 -
E 845,055179 -
| 8981,885027 5821,988354

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1036 356,914989 | 1191 090,915269
a)A 953 489,489908 | 1185 268,926915
b) Al 73 040,484875 -
c)E 845,055179 -
d) | 8981,885027 5821,988354

11l. Zmiana wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a)A 15,60 14,23
b) Al 13,95 -
c)E - -
d) 1 15,64 14,26

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a)A 12,44 15,60
b) A1 12,52 -
) E 12,44 -
d) 1 12,47 15,64

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A -20,26 9,63
b) typu Al -10,25 -
c) typu E -12,15 -
d) typu | -20,27 9,68
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 11,47 14,01
b) typu Al 11,52 -
c)typu E 11,47 14,02
d) typu | 11,49 14,04
- data wyceny 2022-10-13 2021-03-05
typu A 2022-10-13 2021-03-05
typu Al 2022-10-13 -
typu E 2022-10-13 2021-03-05
typu | 2022-10-13 2021-03-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 15,53 16,00
b) typu Al 14,51 -
c) typu E 14,49 15,30
d) typu | 15,56 16,03
- data wyceny 2022-01-03 2021-11-08
typu A 2022-01-03 2021-11-08
typu Al 2022-03-30 -
typu E 2022-03-30 2021-02-16
typu | 2022-01-03 2021-11-08
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) typu A 12,44 15,60
b) typu Al 12,52 -
c)typu E 12,44 -
d) typul 12,47 15,64
- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,93 2,23
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,33 1,35
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,32 0,28
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:
- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z pézn. zm.),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),
- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)
- Rozporzadzenie Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalne;j z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie zmieniajace”).
Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w
dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 r. nie sg porobwnywalne z danymi za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 r..
Szczegbtowy wptyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na Sprawozdanie finansowe zostal ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej
,»Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy si¢ z 12 okresow
sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia
2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana
do szesciu miejsc po przecinku. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zlotych z doktadnoscia do
jednego grosza. Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.
Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wyceng do wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikéw lokat.
Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktore moga mie¢ wptyw na wartosci
prezentowane w poszczegodlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku
kapitatlowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczg zasad wyboru rynku glownego w
przypadku instrumentéw notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku
oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych wedhug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Wartos¢ aktywow i zobowiazan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym
odbywa si¢ regularna sesja na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie. Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢, przypisujac im najwyzsza warto§¢
w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — najwyzsza biezacg warto$¢ ksieggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama ceng nabycia lub taka sama biezaca
wartos¢ ksiggowa, lecz nabytych w roznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje si¢ jako pierwsze),
uwzgledniajac metod¢ HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sa pod uwage wszystkie papiery warto$ciowe, zarowno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych.
Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow lokat oraz zobowigzar Subfunduszu, aktywéw
netto i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku
Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych
akgji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli warto$¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1%
wielkos$ci emisji nie mniej jednak niz 100.000 zi,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcey lub sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papierow wartosciowych, instrumentdéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w dniu
wyceny w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

10





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH INNOWACJI
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);
3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.
Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego penego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawiera¢ transakcje na tym rynku.
W przypadku braku mozliwos$ci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
aktywnych rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gltéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszona o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone
rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednig ceng nabycia wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa.
Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Wartos$¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedlug nastepujacego wzoru:

PP = f—%, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug warto$ci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedlug ustalonej w inny sposdb warto$ci godziwe;.

Dtuzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dtluzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow warto§ciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia si¢ wedtug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedlug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie
niemozliwa, papiery warto$ciowe bgdace podstawa wystawienia kwitow wycenia si¢ wedlug jednej z metod wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku

Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica wycenia si¢ wedlug ostatniej
ogloszonej warto$ci godziwej z uwzglgdnieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs
papieru bedzie niedostgpny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktore sg utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszy wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej powigkszonej 0 odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane s wedtug warto$ci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone
w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i
pozyczki $rodkéw pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
ztotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej
sa notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te s3 denominowane, ustalonego przez NBP na
dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska,
wedhug $redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiggach.

Wartos¢ aktywow funduszu wyrazona w walutach, dla ktorych NBP nie ustala $redniego kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty
odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wplacony jest utworzony w szczegolnosci z wptat dokonanych w formie pienigznej lub z papierow wartosciowych, lub udziatow w spotkach z o.o0.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone
z tytutu przychodow, o ktorych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wiynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadaja si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegdInosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow pieni¢znych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztow funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.
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e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 164
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajagce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 0 164

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
7 tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcii repo/sell-buy back 0 0
IZ tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
7 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 56
Z tvtutu odkupionvch jednostek uczestnictwa 0 0
IZ tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
7 tytutu wyptaty przvchodéw Subfunduszu 0 0
7 tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
7 tytutu gwarancii lub poreczen 0 0
IZ tytutu rezerw 25 29
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 27 85

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2022 31.12.2021

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

NA RACHUNKACH BANKOWYCH IR | LS bilansowy wdanej | PHansowy w walucie
) sprawozdania finansowego . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys. y
w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 1658 2177
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 1577 1577 2135 2135
DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 17 80 1 5
DEUTSCHE BANK POLSKA SA usD 0 1 9 37

II. SREDNI W OKRESIE 01.01.2022 - 31.’1’2.202'2 _ 01.01.2021 - 31.12’.'2021 __

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Waluta | Wartosé na dzier \tl’\‘llartosc na dz'e:‘ . Wartosé na dzief \I;\{Iartosc na dzleT )

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej | ° ! :’a'::";‘z"g’a:'i:’;n‘:":owe , | bilansowy w danej s' fa':;‘:,‘:;ya‘:‘"i;"a ucie

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. P 80 | walucie w tys. P

w tys. finansowego w tys.

1. S.redn! w ok’re5|e. sp.ra.wozdawczym 1690 1337

poziom srodkéw pienieznych:

PLN 1342 1342 978 978
EUR 21 101 24 108
usD 56 247 62 251

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2022

31.12.2021

Wartosé na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowiazan w wyniku zmian stép procentowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany warto$ci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dtuznych papierow warto$ciowych statokuponowych i
zerokuponowych. W szczegdlnosci:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentéw dtuznych,

- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany

wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych).

b)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeptywow pienigznych jest skoncentrowane glownie w obszarze dituznych papieréw wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papierow o
zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych, poniewaz stopa kuponu takich papieréw ustalana jest okresowo w oparciu o biezace
rynkowe stopy procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt aktywach w tys. zt w aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym 0 0,00% 0 0,00%
ze stopy procentowej

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym 0 0,00% 0 0,00%
ze stopy procentowej

3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowe;j

4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach

1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czeSciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzafh z tytulu wyemitowania papierow
warto$ciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest
wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w §rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkéw.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
obowiazkow dla aktywow sa rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiazania nie sa obciazone ryzykiem kredytowym z punktu

widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat papierow warto$ciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji |
w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa papierow.

TABELA 11
31.12.2022 31.12.2021
Wartosc bilansowa Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w
w tys. zt aktywach w tys. zt aktywach
I Aktcyw’a 'obuqzone ryzyl'(lem.kredytowym inne niz 11270 87,18% 16 495 88,35%
naleznosci wykazane w bilansie
Wartosc¢ bil Udziat t Wartosc¢ bil Udziat t
1l. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: artosc bliansowa “a ’pro?en oyvyw artosc bilansowa #a ’pro?en oyvyw
w tys. zt ogolnej sumie w tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Paristwa 0 0,00% 0 0,00%
Akcje 0 0,00% 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
Ty’tu’fy uc.zestnlctwa gmltowane vprzevz |nstytuc1§ 11270 100,00% 16 331 99,01%
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica
- BLACKROCK 622 5,52% 892 5,41%
- Fidelity Investment Management 1668 14,80% 2 465 14,94%
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- Franklin Templeton Int. 946 8,39% 1294 7,84%

- Guinness Asset Management Ltd. 624 5,54% 933 5,66%

- JP MORGAN 1495 13,27% 2241 13,59%

- Lyxor International Asset Management 797 7,07% 1079 6,54%

- Pictet Asset Management SA 2610 23,16% 3817 23,14%

- Wellington Management Company 2187 19,40% 3158 19,15%
Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00%
Od'IZLaprLsakqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papierow wartosciowych w wyniku zmiany kursow

walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i zobowigzan denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu

przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA I
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Wartos¢ Udziat Wartos¢ Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. bilansowa w procentowy w | bilansowa w tys. bilansowa w procentowy
zt walucie aktywach 2t walucie w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 11351 87,80% 16 537 88,57%
EUR 2218 473 17,16% 3022 657 16,18%
usb 9133 2075 70,64% 13515 3329 72,39%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
walutowego w Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
kategoriach lokat: udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 18,97% 0,00% 0,00% 0,00% 18,29%
usbD 0,00% 0,00% 0,00% 81,03% 0,00% 0,00% 0,99% 80,72%
Wartos¢ Wartos¢ . Wartos¢ Wartos¢ .
bilansowa w bilansowa w ErEs pr?cent?wy w bilansowa w | bilansowa w eHE pr?cent?wy w
. zobowiazaniach . zobowiazaniach
tys. zt walucie tys. zt walucie
1l. Zobowigzania
obcigzone ryzykiem 0 0,00% 0 0,00%
walutowym

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania réwna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a) sumie warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,

b) sumie wartosci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub $rodkéw pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie w
ramach transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub umoéw pozyczek papieréw warto§ciowych,

C) sumie warto$ci zaciggnietych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaly zawarte wylacznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu calkowita ekspozycja Subfunduszu moze

podlega¢ kompensacji poprzez taczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.

Kompensacji moga podlegac réwniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowigcej baze¢ tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartosci bezwzglednej roéznicy pomigdzy wartoscig instrumentu bazowego, stanowiacego lokate

Subfunduszu i zagregowana wartoscia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (réznicy pomigdzy suma

kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dtugich).

Towarzystwo nie stosuje wylaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i

Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych.
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Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktorych mowa w § 5 zalacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartosc¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym

Najnizsza Najwyzsza Przecietna na dzien bilansowy
10,27% 27,22% 17,53% 16,90%
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31.12.2022
L. Wartos¢ . Termin .
. Wartosé Terminy Kwota bedaca - Termin
Typ Rodzaj I przysztych zapadalnosci .
. I . .. otwartej . przysztych podstawa e . wykonania
Pozycja | zajetej | instrumentu | Cel otwarcia pozycji .. strumieni o (wygasniecia) .
I pozycji (w .. strumieni przysztych . instrumentu
Pl | i i tys. zt) Ty ienieznych | ptatnosci (w tys.) instrumentu ochodnego
ys. (w tys.) plenigzny P ¥s- pochodnego P 2
usp/pin | POPYYR | £ovard ograniczenie ryzyka 0 2570| 2023-01-05 11315 2023-01-05|  2023-01-05
krétka inwestycyjnego
Na dzien 31.12.2021
7 Wartosc . Termin .
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca L . Termin
Typ Rodzaj N przysztych zapadalnosci .
. R . . otwartej L przysztych podstawa L wykonania
Pozycja | zajetej | instrumentu | Cel otwarcia pozycji .. strumieni o (wygasniecia) .
I pozycji (w .. strumieni przysztych | instrumentu
pozycji | pochodnego tys. z1) pienieznych e ot instrumentu ochodnego
ys. (w tys.) pienigzny P ys. pochodnego P g
USD/PLN | PO | poryyarg | OBTaNIczeNie ryzyka 164 3950 | 2022-01-05 16 203 2022-01-05|  2022-01-05
krétka inwestycyjnego

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt

Nie dotyczy.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2022 31.12.2021
Pozycja bilansowa ‘A.’artosc na dzien . | Warto$¢ na dzien V\.’armsc palceiey . Wartos$¢ na dzier
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej .
. bilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1658 2177
PLN 1577 1577 2135 2135
EUR 17 80 1 5
usb 0 1 9 37

Naleznosci 0 164
uUsD 0 0 40 164

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11270 1531
EUR 456 2138 333 1531
usD 2075 9132 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 14 799
EUR 0 0 323 1485
usb 0 0 3279 13314

Zobowiazania 27 85
PLN 27 27 85 85
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Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

Sktadniki lokat -
Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

568

420

249

613

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

0

-88

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2022

Kurs w stosunku do zt Waluta

4,6899 | EUR

4,4018 | USD

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 531 162
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -946 -217
RAZEM -415 -55
TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat"

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2947 55
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -164 1785
RAZEM -3111 1840
TABELA Il

Wyptacone dochody funduszu

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Wyptacone przychody z lokat netto

2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

RAZEM

TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu
Srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie
pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku
transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnosé

2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

RAZEM

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

2. Optaty dla depozytariusza

3. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

4. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

5. Ustugi w zakresie rachunkowosci

olo|o|o|oO

olo|o|o|oO
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6. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0 0
7. Ustugi prawne 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
10. Pozostate 0 0
RAZEM 0 0
TABELA I

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 191 229
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 0 0
RAZEM 191 229

Stawki wynagrodzenia statego zostaly ustalone zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokosci

wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzqdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

TABELA Il

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI
LOKATAMI

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. (zbyty sktadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 12 901 18 586 15138
1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1.typu A 12,44 15,60 14,23
2. typu Al 12,52 - -
3.typu E 12,44 - -
4. typu | 12,47 15,64 14,26
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegodlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:

31.12.2022

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Poziom 2i3

Razem

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

netto
Aktywa 1119 10 151 - 78,68% 11 270
Akcje - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - j B
Prawa do akgji - R R R R
Prawa poboru - R R R N
Kwity depozytowe - - - R R
Listy zastawne - - - R R
Dtuzne papiery wartosSciowe - - R R R
Instrumenty pochodne - - - R R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - j B
Certyfikaty inwestycyjne - - - j B
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - R - N
Weksle - - - - R
Depozyty - - - - -
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - R - N
Statki morskie - - - - R
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -
Zobowiazania - - - - -
Transakcje repo/sell-buy back - - - - _
Instrumenty pochodne - - R - N

78,68%

3b) Kwoty przeniesieni migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy

W przypadku dtuznych instrumentow finansowych w ciggu roku sprawozdawczego moga nastapi¢ przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii

warto$ci godziwej, w zaleznosci od wielko$ci obrotéw na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielkosci emisji lub jest mniejsza niz

100.000 PLN woéwczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1

hierarchii wartosci godziwej.

3c¢) Opis technik wycen wartoséci sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy

W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartoéci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metod¢ zdyskontowanych przeptywow

pienieznych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, ze cena jest rOwna wartos$ci biezacej przysztych przeptywow z instrumentu finansowego.

Dane wejsciowe do modeli sa obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu kredytowego. Stopy

procentowe oraz krzywe dochodowosci aktualizowane sa na kazdy dzien wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany w

interwatach miesigcznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywéw, pochodzacych z rynku, ktory jest aktywny badz nie zostat uznany na

aktywny.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia - nie dotyczy

3e) Kwote tacznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz,

iz zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wej$ciowych istotnie zmieniatyby warto$¢ godziwa - nie dotyczy

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.
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5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwos$ci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnos$ci. Biorac pod uwage informacje ujawnione w punkcie
"Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostata zidentyfikowana niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej - nie dotyczy

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu

W zwiazku z wojna na Ukrainie i niepewnoscig na rynku, wstrzymaniem notowan dla papierow emitentéw z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej

wyceny zdecydowali$my si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych papierow.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin ptatnosci lub wystgpuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan

umownych - nie dotyczy

Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzegat wszystkich ograniczen przez caly okres. Na date bilansowa nie wystepowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow

inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udziatébw MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomig¢dzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na

podstawie ktorej MEUHC sprzedato 100,00% swoich udzialéw w kapitale zakladowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A..

Transakcja zostata sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgod Europejskiego Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz Urzedu

Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastgpito potaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-

Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku Nationale-

Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W

konsekwencji nastgpita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Zdaniem Zarzadu zmiana nie wplywa na zatozenie kontynuacji dziatalnoéci Subfunduszu.
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% Rockbridge

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ
KONSERWATYWNY)

WYDZIELONY W RAMACH

ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

za okres )
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Konserwatywnego, na ktore sklada sie:

1 zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 304.724 tys. PLN;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 308.221 tys. PLN;

3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 2.690 tys. PLN;
4.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o

kwotg -65.864 tys. PLN;
5. noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o ilo$ci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach oraz wartoséci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do dwoch miejsc po

przecinku.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GLOWNA
31.12.2022 31.12.2021

Wartos¢ LB Procentowy Wartos¢ WEIER Procentowy
SKLADNIKI LOKAT wedtug ceny wedit.lg’wyceny udziat w wedtug ceny wedh‘lg'wyceny udziat w

nabycia w tys. n? dzien aktywach nabycia w tys. n? dzien aktywach

2 bilansowy w AT 74 bilansowy w At

tys. zt tys. zt

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 6848 6 800 1,81
Dtuzne papiery wartosciowe 307 815 304 724 96,74 358 301 355785 94,80
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 307 815 304724 96,74 365 149 362 585 96,61
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN
TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

aa Wartos¢
Wartos¢
Kraj Warunki wedtu wediug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siet:zib Termin oprocento LT Liczba cen ¢ wycenyna | udziaf w
WARTOSCIOWE Iy v °ZIY | \Wykupu L nominalna v dzier aktywach
emitenta wania nabycia w . .
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 109 599 130 835 134 490 42,71
a) Obligacje 109 599 130 835 134 490 42,71
Nienotowane .
ATAL0423 na rynku Nie dotyczy ATALS.A. POLSKA | 2023-04-21 | ZMienne 1000 4843 4842 4930 1,57
(PLATAL000186) 9,58%
aktywnym 2070
Nienotowane .
ATAL1023 na rynku Niedotyczy | ATALS.A. POLSKA | 2023-10-05 | Zmienne 1000 1175 1174 1200 0,38
(PLATALO00194) 9,07%
aktywnym R
DINO Aktywny S;EIi({js?'éw Dino Polska Zmienne
serial/2020 rynek - rynek W:rtoéciow chlsa POLSKA 2023-10-06 8.58% 1000 4982 4978 5082 1,61
(PLDINPLO0045) | regulowany ven | >A e
w Warszawie
Aktywny Treasury
(PL%S()10%21307264) rynek - rynek | BondSpot ii?\li?’WA POLSKA | 2023-10-25 itggf% 1000 66 000 64 215 65 244 20,71
regulowany | Poland !
EFLSA002 Nienotowane IElLJJIF\{IOD'l)JESJZSKI Zmienne
080223 na rynku Nie dotyczy LEASINGOWY POLSKA 2023-02-08 7 95% 10 000 285 2 850 2 862 0,91
(PLO317500026) | aktywnym SA 17270
Aktywny Treasury )
(P:ggigiOS%Q) rynek - rynek | BondSpot ii’;\qﬁw A | POLSKA | 2023-08-25 i';'se/”"e 158574 | 25793 40825 42 894 13,62
regulowany | Poland 1127
Nienotowane Kreditanstalt
KFW 08/25/23 ) State
na rynku Nie dotyczy Fuer NIEMCY | 2023-08-25 o 500 000 11 5445 5650 1,79
(X52525878703) aktywnym Wiederaufan 8,80%
Aktywny Treasury
PS0123 SKARB State
(PLO000110151) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA | 2023-01-25 2.50% 1000 510 506 521 0,18
regulowany Poland
Gietda
Aktywny o WB .
WBE271023 Papierow . Zmienne
(PLO214400015) rynek - rynek Wartosciowych Electronics POLSKA 2023-10-27 10,00% 1000 6 000 6 000 6107 1,94
regulowany A S.A.
w Warszawie
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 142 104 176 980 170234 54,03
a) Obligacje 142 104 176 980 170234 54,03
Aktywny Gietda
ALIOR1025 Papierow ALIOR BANK Zmienne
(PLALIOR00219) rynek - rynek Wartoéciowych | SA POLSKA 2025-10-20 10,13% 1000 6171 6268 6263 1,99
regulowany A
w Warszawie
Nienotowane BANK
BOS 0924 OCHRONY Zmienne
ki Ni ) POLSKA 2024-09-2 1 1 10 74 1
(PLBOS0000217) na rynku ie dotyczy ERODOWISKA OLS! 024-09-26 9,62% 000 0800 0749 0586 3,36
aktywnym
SA
Capitea Nienotowane Zmienne
na rynku Nie dotyczy Capitea SA POLSKA 2028-08-31 o 969 6 500 6 380 1105 0,35
(PLGTBCK00362) aktywnym 0,00%
Gietda
Cyfrowy Polsat | Aktywny L, )
0426 rynek - rynek | aPierow POLSAT POLSKA | 2026-04-24 | ZMienne 1000| 6130 6135 6053 1,92
Wartosciowych | CYFROWY SA 9,37%
(PLCFRPT00047) | regulowany A
w Warszawie
Nienotowane Dom
DomD 2 Zmi
(PLDOJDVQLV(?oifs) na rynku Nie dotyczy Development | POLSKA | 2026-05-12 9"2';2"8 1000 500 500 506 0,16
aktywnym S.A. !
Famur 0624 Nienotowane Zmienne
na rynku Nie dotyczy FAMUR S.A. POLSKA 2024-06-27 1000 5000 4982 4954 1,57
(PLFAMURO0053) 9,78%
aktywnym St
Ghelamco Aktywny g;e'iaréw GHELAMCO Jmienne
1224 rynek - rynek W:rtos'ciow ch INVEST POLSKA 2024-12-16 12.27% 1000 5906 5930 5900 1,87
(PLGHLMCO00529) | regulowany 'y SP.zoo i
w Warszawie
Inpost0927 Nienotowane Zmienne
na rynku Nie dotyczy INPOST S.A. POLSKA 2027-06-29 500 000 10 5000 5000 1,59
L 1 9
(PLINPOS00013) aktywnym 9,89%
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Gietda
Aktywny s KGHM .
KGHM 0624 Papieréw Zmienne
k - k POLSKA POLSKA 2024-06-27 1000 9793 9827 9803 3,11
(PLKGHMO000033) | "YNEK = YNEK 1\ artosciowych ; 8,36% g
regulowany . MIEDZ SA
w Warszawie
Gietda
Aktywny . .
MBANK 0125 Papieréw Zmienne
(PLBREO005185) rynek - rynek Wartosciowych MBANK SA POLSKA 2025-01-17 9,39% 100 000 73 7321 7533 2,39
regulowany .
w Warszawie
Millennium Aktywny GIEI.da . BANK )
Papierow Zmienne
1227 rynek - rynek Wartoéciowvch MILLENNIUM | POLSKA | 2027-12-07 9.70% 500 000 25 12 291 10114 3,21
(PLBIGO000453) | regulowany 'y SA it
w Warszawie
Gietda
Aktywny s )
0OP0328 Papieréw Zmienne
k - k PKO BP POLSKA 2028-03-06 500 000 6 2913 2994 0,95
(PLPKO0000107) | "YMEK = YNEK 1\ artosciowych 8,84% g
regulowany .
w Warszawie
P4 seria A Nienotowane Zmienne
(PLO266100018) na rynku Nie dotyczy P4 sp.zo.0. POLSKA 2026-12-11 9.08% 500 000 2 1000 953 0,30
aktywnym !
Gietda
Aktywny ., .
PEKAO 1027 Papieréw Zmienne
(PLPEKAO00289) rynek - rynek Wartosciowych Pekao SA POLSKA | 2027-10-29 9,17% 1000 10621 10 445 10141 3,22
regulowany A
w Warszawie
Nienotowane
PGE210526 Zmienne
na rynku Nie dotyczy PGE S.A. POLSKA 2026-05-21 o 1000 14 200 14361 14 195 4,51
(PLPGER0O00069) aktywnym 8,80%
Gietda
. Aktywny o, .
PKN seria C Papierow PKN Orlen Zmienne
(PLPKN0000208) rynek - rynek Wartosciowych | S.A. POLSKA | 2025-12-22 8,14% 100 000 110 10983 10945 3,48
regulowany .
w Warszawie
WZz0124 Aktywny Treasury SKARB Zmienne
k - k | B . POLSKA 2024-01-2. 1 4, 2 2
(PLO000107454) rynek - ryne ondSpot PANSTWA OLS| 024-01-25 7,30% 000 50 8 5 0,0
regulowany Poland
Aktywny Treasury )
WZz0126 SKARB Zmienne
(PLO000108817) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA | 2026-01-25 7.30% 1000 36 34 37 0,01
regulowany Poland
WZ0524 Aktywny Treasury SKARB Zmienne
(PLO000110615) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA | 2024-05-25 7,56% 1000 700 692 705 0,22
regulowany Poland
Aktywny Treasury )
Wz0525 SKARB Zmienne
(PLO000111738) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA | 2025-05-25 7.56% 1000 86 86 86 0,03
regulowany Poland
Aktywny Treasury .
Wz0528 SKARB Zmienne
(PLO000110383) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA | 2028-05-25 7,56% 1000 35 33 33 0,01
regulowany Poland
Aktywny Treasury .
WZ1126 SKARB Zmienne
(PLO000113130) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA | 2026-11-25 7.56% 1000 100 99 98 0,03
regulowany Poland
Aktywny Treasury .
(PL\Igggglstsg) rynek - rynek | Bondspot iﬁﬁﬁw A |POLSKA | 2027-11-25 srg';,/:"e 1000| 53500 49894 51288 16,28
regulowany | Poland !
Aktywny Treasury .
WZz1129 SKARB Zmienne
(PLO000111928) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2029-11-25 7,56% 1000 150 141 141 0,04
regulowany Poland
Aktywny Treasury )
Wz1131 SKARB Zmienne
(PLO000113213) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2031-11-25 7,56% 1000 11 600 10 868 10 749 3,41
regulowany Poland
Razem aktywny rynek regulowany 208 377 250 532 252783 80,25
Razem nienotowane na rynku aktywnym 43 326 57 283 51941 16,49
Razem 251703 307 815 304724 96,74
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna
liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0 0.00
samorzadu terytorialnego ’

4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’

5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe

instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0,00

Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALtOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w

tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa PZU S.A.

16 405

5,21

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny

na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 315008 375291
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2510 12 706
2. Naleznosci 7774 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 252 783 226 083
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 51941 136 502
6. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 6787 1206
1ll. Aktywa netto (I-11) 308 221 374 085
IV. Kapitat subfunduszu 148 247 216 801
1. Kapitat wptacony, w tym: 4123726 4039 166
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -3975479 -3 822365
V. Dochody zatrzymane 166 362 160 815
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 138 538 123 494
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 824 37321
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -6 388 -3531
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 308 221 374 085
Liczba jednostek uczestnictwa 16 970 423,898892 | 20 792 371,975342

A 15448 413,899148 | 20420 722,530967
Al 1161 457,953962 -
E 209 998,474738 193 739,465122
| 150 553,571044 177 909,979253
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A 18,16 17,99
typu Al 18,17 -
typu E 18,16 17,99
typu | 18,42 18,25

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartos¢ aktywow netto na

Jjednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i igcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
I. Przychody z lokat 19 542 5374
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 19 542 5333
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 41
Il. Koszty subfunduszu 4498 4419
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 3476 3485
- stata cze$¢ wynagrodzenia 3476 3485
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 115 107
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 695 629
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 185 172
7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
12. Pozostate 27 26
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 4498 4419
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 15044 955
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -12 354 2817
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 497 6256

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 857 -3439

- z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji 2690 3772
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,16 0,18
typu A 0,16 0,18
typu Al 0,16 -
typu E 0,16 0,18
typu | 0,16 0,18

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcy na liczbe jednostek uczestnictwa
ogotem.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2022 31.12.2021
l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 374 085 330454

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2690 3772

a) przychody z lokat netto 15044 955

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9497 6 256

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 857 -3439

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2690 3772

4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0

a) z przychoddw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -68 554 39 859

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 84 560 116 501

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -153114 -76 642

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -65 864 43 631

7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 308 221 374 085

8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 347 579 348 812

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4710 335,579288

6485 178,262349

A 3 386 249,889926 6 404 659,275413
Al 1241 656,183365 0,000000
E 36 220,403646 34 849,467617
| 46 209,102351 45 669,519319

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8532 283,655738

4267 093,626748

A 8358 558,521745 4 240 583,606302
Al 80 198,229403 0,000000
E 19 961,394030 14 077,742000
| 73 565,510560 12 432,278446
c) saldo zmian -3 821 948,076450 2218 084,635601
A -4 972 308,631819 2 164 075,669111
Al 1161 457,953962 0,000000
E 16 259,009616 20771,725617
| -27 356,408209 33 237,240873
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 299 190 836,394117 294 480 500,814829
A 296 796 676,839183 293 410 426,949257
Al 1241 656,183365 0,000000
E 278 316,629964 242 096,226318
| 874 186,741605 827 977,639254
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 282 220 412,495225 273 688 128,839487
A 281 348 262,940035 272 989 704,418290
Al 80 198,229403 0,000000
E 68 318,155226 48 356,761196
| 723 633,170561 650 067,660001
c) saldo zmian 16 970 423,898892 20792 371,975342
A 15448 413,899148 20420 722,530967
Al 1161 457,953962 0,000000
E 209 998,474738 193 739,465122
| 150 553,571044 177 909,979253
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16 970 423,898892 20792 371,975342
a)A 15448 413,899148 20420 722,530967
b) Al 1161 457,953962 -
c)E 209 998,474738 193 739,465122
d)| 150 553,571044 177 909,979253

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

a)A 17,99 17,79
b) A1 18,04 -
c)E 17,99 17,79
d)| 18,25 18,05
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
a)A 18,16 17,99
b) A1 18,17 0,00
c)E 18,16 17,99
d)| 18,42 18,25
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3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) typu A 0,94 1,12
b) typu Al 0,72 -
c)typu E 0,94 1,12
d) typu | 0,93 1,11
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a)typu A 17,74 17,82
b) typu Al 17,76 -
c)typu E 17,74 17,82
d) typu | 18,00 18,08
- data wyceny 2022-11-02 2021-01-04
typu A 2022-11-02 2021-01-04
typu Al 2022-11-02 -
typu E 2022-11-02 2021-01-07
typu | 2022-11-02 2021-01-04
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 18,16 18,02
b) typu Al 18,18 -
c)typu E 18,16 18,02
d) typu | 18,42 18,28
- data wyceny 2022-12-31 2021-05-04
typu A 2022-12-31 2021-05-04
typu Al 2022-12-28 -
typu E 2022-12-31 2021-05-04
typu | 2022-12-31 2021-05-04
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) typu A 18,16 17,99
b) typu Al 18,17 -
c)typu E 18,16 17,99
d) typu | 18,42 18,25
- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,29 1,27
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:
- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z pézn. zm.),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)
- Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie zmieniajace”).
Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w
dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 r. nie sg porownywalne z danymi za okres 12
miesigcy zakonczony 31 grudnia 2022 r.. Szczegdtowy wpltyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na Sprawozdanie finansowe zostal ujawniony w
punkcie 3 informacji dodatkowej ,,R6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok
kalendarzowy, sktadajacy si¢ z 12 okresow sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia 2022
roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach zlotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do
sze$ciu miejsc po przecinku. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscia do jednego
grosza. Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegédlnych sktadnikow lokat.
Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktore moga mie¢ wptyw na wartosci
prezentowane w poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku
kapitalowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gtéwnego w
przypadku instrumentow notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku
oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papierow wartosciowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Warto$¢ aktywow i zobowiazan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym odbywa
si¢ regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala si¢, przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie
nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
— najwyzsza biezaca warto$¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama cen¢ nabycia lub taka samg biezaca wartos¢
ksiegowa, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje si¢ jako pierwsze),
uwzgledniajac metod¢ HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sa pod uwage wszystkie papiery wartoSciowe, zarowno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow lokat oraz zobowiqzan Subfunduszu, aktywow
netto i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku
Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesiacu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych
akcji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli warto$¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1% wielko$ci
emisji nie mniej jednak niz 100.000 zt,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcey lub sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnoscei: akcji, warrantow subskrypeyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w dniu
wyceny w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedhug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z dnia wyceny;
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- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywéw Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);
3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nicobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawiera¢ transakcje na tym rynku.
W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na Kilku
aktywnych rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtownego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone
rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow warto§ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa.
Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Warto$¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedlug nastepujacego wzoru:

PP = f—é, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedlug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedlug ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;.

Dthuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dluzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia si¢ wedtug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw warto§ciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie niemozliwa,
papiery warto$ciowe bedace podstawa wystawienia kwitdéw wycenia si¢ wedtug jednej z metod wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia si¢ wediug ostatniej
ogloszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wpltyw na wartos¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs
papieru bedzie niedostgpny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktore sa utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszy wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedlug warto$ci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone
w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedhug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggnigte kredyty i
pozyczki srodkow pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
ziotych. Warto$¢ aktywdéw denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej
s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sg denominowane, ustalonego przez NBP na
dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska,
wedlug $redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach. Warto§¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktorych NBP nie ustala
$redniego kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien
wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapital wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wplacony jest utworzony w szczegolnosci z wptat dokonanych w formie pienigznej lub z papierow wartosciowych, lub udziatow w spotkach z o.o.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z
tytutu przychodow, o ktérych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papier6w warto§ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadaja si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

W przypadku kosztow funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
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d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytutu zbytych lokat 7 751 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajagce pozyczek 0 0
Pozostate 23 0
Razem 7774 0
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
[z tytutu nabytych aktywéw 4795
IZ tytutu transakcji repo/sell-buy back 0
[z tytutu instrumentéw pochodnych 0
[Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 381 536
[Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 936 175
[Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
IZ tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
[Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
[Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
[Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
[Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen 0 0
IZ tytutu rezerw 444 409
Pozostate zobowigzania 231 86
z tytutu podatku od 0sdb fizycznych 230 85
Razem 6787 1206
NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2022 31.12.2021

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzier

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wal . . . .
NA RACHUNKACH BANKOWYCH AlUta | | lansowy widanej| | Diansowy w walucie bilansowy wdanej | Clansowy w walucie
. sprawozdania finansowego . sprawozdania finansowego
walucie w tys. walucie w tys.
w tys. w tys.
1. Banki: 2510 12 706
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 2510 2510 12 706 12 706
I1. SREDNI W OKRESIE 01.01.2022 - 31.'1’2.202'2 ’ 01.01.2021 - 31.1'2’.2021. ’
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Waluta | Wartosé na dzien ‘;‘!Ia“°5° [ dl'e:‘ . Wartosé na dzief \I:(Iartosc na dz-er .
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej | ° ! fa’:;z‘:;"a‘r’:’i:’gn‘;::owe , | bilansowy w danej . ! :’a";z‘:;‘;:’i;”f?n‘;ﬂ‘:owe .
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. v:’ tys 89 | walucie w tys. “"’tys g
1. Srednl w ok’re5|e' sp'ra'wozdawczym 3383 4355
poziom srodkéw pienieznych:
PLN 3383 3383 4355 4355
31.12.2022 31.12.2021

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowiazan w wyniku zmian stép procentowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany warto$ci godziwej jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dluznych papierow wartosciowych statlokuponowych i
zerokuponowych. W szczegdlnosci:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentéw dtuznych,

- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany

wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych).

b)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeptywow pienieznych jest skoncentrowane glownie w obszarze dtuznych papieréw wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papieréw o
zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienieznych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace
rynkowe stopy procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt aktywach w tys. zt w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 304 724 96,74% 362 585 96,61%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym 65 765 20,89% 7 495 2,00%
ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i 65 765 20,89% 7495 2,00%
zerokuponowe
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym 5650 1,79% 0 0,00%

ze stopy procentowej

3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw 187 018 59,36% 218 588 58,24%
pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej

4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw 46 291 14,70% 136 502 36,37%
pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowe;j

Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt zobowiazaniach w tys. zt w zobowigzaniach
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czgsciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytulu wyemitowania papieréw
wartosciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest
wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w $rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkow.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
obowiagzkow dla aktywow sa rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sg obciazone ryzykiem kredytowym z punktu
widzenia funduszu.

‘Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji 1
w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest warto$cia bilansowa papierow.
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TABELA 1l
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy w
w tys. zt aktywach w tys. zt aktywach
. Akwala .obmazone ryzyl.(lem.kredytowym inne niz 304724 96,74% 362 586 96,61%
naleznosci wykazane w bilansie
1L [Ereiiesh pate e e e Ee (e Wartos¢ bilansowa Udziat ’prm‘:entoyvy w Wartos¢ bilansowa Udual’proz‘:entoyvy w
w tys. zt ogélnej sumie w tys. zt ogélnej sumie
Papiery Skarbu Paristwa, w tym: 171 847 56,39% 190 463 52,53%
- POLSKA 171 847 56,39% 190 463 52,53%
Akcje 0 0,00% 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
Ty’tu{y uc.zestmctwa e.mltoyvane .prze.z mstytqu 0 0,00% 0 0,00%
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 132 877 43,61% 165323 45,59%
-PGES.A. 14 195 4,66% 8610 2,37%
Listy zastawne 0 0,00% 6 800 1,88%
- Pekao Bank Hipoteczny 0 0,00% 6 800 1,88%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00%
Odku';[]ansakqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej

walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

koncentracji ryzyka

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papierow wartosciowych w wyniku zmiany kurséw

walutowych.

Znaczgca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i zobowigzafh denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu

przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA Il
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Wartos¢ Udziat Wartos¢ Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. bilansowa w procentowy w | bilansowa w tys. bilansowa w procentowy
zt walucie aktywach 2t walucie w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0 1] 0 0 0

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz rowniez oblicza catkowita ekspozycje zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania réwna jest sumie kwot odpowiadajacych:
a) sumie wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,
b) sumie wartosci rynkowej papieréw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub $rodkéw pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach

transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub umoéw pozyczek papierow wartosciowych,
C) sumie warto$ci zaciagnigtych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaly zawarte wylacznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze
podlega¢ kompensacji poprzez faczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.
Kompensacji moga podlega¢ rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiacej baze tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu warto$ci bezwzglednej roéznicy pomigdzy warto$cia instrumentu bazowego, stanowigcego lokate
Subfunduszu i zagregowana wartoscia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (réznicy pomi¢dzy suma
kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dlugich).

Towarzystwo nie stosuje wylaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktorych mowa w § 5 zalacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartosc¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym
Najwyisza Przecietna

Najnizsza na dzien bilansowy

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt
Nie dotyczy.
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2022 31.12.2021
Pozycja bilansowa \A{artosc LCCHE . | Wartos¢ na dzien V\{artosc LEICHE, . Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej .
. bilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2510 12 706
PLN 2510 2510 12 706 12 706
Naleznosci 7774 0
PLN 7774 7774 0 0

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 252783 226 083

PLN 252783 252 783 226 083 226 083

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 51941 136 502
PLN 51941 51941 136 502 136 502
Zobowiazania 6 787 1206

PLN 6 787 6 787 1206 1206

Il. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

1Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie dotyczy.

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIJA

TABELA |

f:;:ﬁura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -8 585 5973

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -912 283

RAZEM -9 497 6 256

TABELA 11

Struktura pozycji rachu"nku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021

(straty) z wyceny lokat

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1617 -4198

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1240 759

RAZEM -2 857 -3439

TABELA I

Wyptacone dochody funduszu

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Wyptacone przychody z lokat netto 0
2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
RAZEM 0
TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu
srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie
pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku
transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosc 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
RAZEM 0
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

OO [([N[O|V|H|W|IN|F

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

RAZEM

o|lOoOlOoOlO|lO|O|O|O|O|O|O

o|lOolOoOlO|lO|O|O|O|O|O|O

TABELAII

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Czes¢ stata wynagrodzenia

3476

3485

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

0

0

RAZEM

3476

3485

Stawki wynagrodzenia statego zostaly ustalone zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzqdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

TABELA Il

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI
LOKATAMI

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. (zbyty sktadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 308 221 374 085 330454
1l. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
1.typu A 18,16 17,99 17,79
2. typu Al 18,17 - -
3.typu E 18,16 17,99 17,79
4. typul 18,42 18,25 18,05
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.
Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j:

31.12.2022
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W Pozionj'l Pozion'j’z Pozion'j’3 Poziom 2i 3 Razem”

WARTO$CI GODZIWE) Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien | wyceny na dzien | wyceny na dziefn | udziatw wyceny ha dzien

bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | aktywach netto | bilansowy w tys.
Aktywa 247 701 42 011 15 012 16,85% 304 724
Akcje - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - B
Prawa do akcji - f B B _
Prawa poboru - - R R R
Kwity depozytowe - R - R R
Listy zastawne - - - - R
Dtuzne papiery wartosciowe 247 701 42011 15 012 16,85% 304 724

Instrumenty pochodne - - - R N
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - R N
Certyfikaty inwestycyjne - - - R N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - R N
Weksle - - - - R
Depozyty - - - - -
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - R N
Statki morskie - - - R N
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -
Zobowiazania - - - - -
Transakcje repo/sell-buy back - - - - _
Instrumenty pochodne - - - R N

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej — nie dotyczy

W przypadku dtuznych instrumentdéw finansowych w ciagu roku sprawozdawczego moga nastapic¢ przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
warto$ci godziwej, w zaleznosci od wielkosci obrotow na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielko$ci emisji lub jest mniejsza niz
100.000 PLN woweczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1
hierarchii wartosci godziwej.

3c) Opis technik wycen warto$ci sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 - nie dotyczy

W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 hierarchii warto$ci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, ze cena jest rowna wartos$ci biezacej przysztych przeptywow z instrumentu
finansowego. Dane wejsciowe do modeli sa obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu
kredytowego. Stopy procentowe oraz krzywe dochodowosci aktualizowane sa na kazdy dzien wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread
kredytowy jest ustalany w interwatach miesi¢cznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywow, pochodzacych z rynku, ktory jest aktywny
badz nie zostat uznany na aktywny. Przyjeto, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych obserwowalnych, o ile
ostatnia kalibracja spreadu kredytowego miata miejsce nie pdzniej niz 3 miesiace przed dniem bilansowym. Tym samym na dzien sprawozdawczy jedyna
nieobserwowalng dang rynkowa sa spready kredytowe zastosowane do wyceny ponizszych instrumentow:
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Spread Szacunkowa zmiana wyceny prz
ISIN Sybe kfedytowy zZmianie spreadu o :vgpb v
PLDINPLO0045 DNP1023 1,89% 0,07%
PLATALO00186 ATLO423 2,60% 0,03%
PLINPOS00013 INP0627 4,01% 0,34%

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia

Dtuzne papiery
wartosciowe
Stan na poczatek okresu 0
Zwigkszenia, w tym: 0
Reklasyfikacja 15 012
Transakcje kupna 0
Emisje 0
Rozliczenia transakcji 0
Przychody z lokat 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 0
Przychody zwigzane z posiadaniem 0
nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Zmniejszenia, w tym: 0
Reklasyfikacja 0
Transakcje sprzedazy 0
0
0
0
0
0
0
0
0
2

Zmiana stanu aktywo6w z poziomu 3

Wykupy
Rozliczenia transakcji - sptata
wierzytelnosci
Koszty
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci
Koszty pozostate
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat
Stan na koniec okresu

1501

3e) Kwote tacznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz

Opis przedmiotowego procesu przedstawiony zostat w pkt. 3c)

3g) Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iz
zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby wartos¢ godziwa

Wyceny obligacji sa negatywnie skorelowane ze zmiang spreadu kredytowego: wzrost spreadu kredytowego skutkuje spadkiem wyceny obligacji, spadek
spreadu kredytowego skutkuje wzrostem wyceny obligacji. W modelu nie wystgpuja inne nieobserwowalne dane wej$ciowe niz spread kredytowy okreslony
na bazie kalibracji starszej niz 3 miesiace przed dniem bilansowym. Stopien zmiany wyceny obligacji wskutek zmiany spreadu kredytowego jest zalezny w
szczegoblnosci od duracji obligacji oraz poziomu jej rentownosci. W tabeli zamieszczonej w punkcie 3¢ przedstawiono szacunkowa zmiang ceny obligacji w
przypadku zmiany spreadu kredytowego o + 10pb.

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwage informacje ujawnione w punkcie
"Zalozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostala zidentyfikowana niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cato$ci ceny emisyjne;j - nie dotyczy

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu W zwigzku z wojna na Ukrainie i niepewnoscia na rynku, wstrzymaniem
notowan dla papieréw emitentow z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej wyceny zdecydowali$my si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych papierow.
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin ptatnosci lub wystgpuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych - nie dotyczy

Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

a) Subfundusz przestrzegat wszystkich ograniczen przez caty okres.

b) Na datg bilansowa nie wystepowaly zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udziatow MetLife Towarzystwa Ubezpieczeh na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udzialowca MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
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4 lipca 2021 roku zawarto umowe¢ pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (, MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na
podstawie ktorejf MEUHC sprzedato 100,00% swoich udziatéw w kapitale zakladowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A..
Transakcja zostata sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgéd Europejskiego Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastgpito potaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W
konsekwencji nastapita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Zdaniem Zarzadu zmiana nie wplywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

22





				2023-04-26T10:50:36+0200





				2023-04-26T11:07:26+0200





				2023-04-26T12:04:25+0200





				2023-04-26T12:05:51+0200





				2023-04-26T12:27:20+0200





				2023-04-26T12:41:00+0200





				2023-04-26T12:59:24+0200










ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ MULTISTRATEGIA
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

% Rockbridge

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ MULTISTRATEGIA

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ
MULTISTRATEGIA)

WYDZIELONY W RAMACH

ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

za okres
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Multistrategia, na ktore skiada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

HwDd R

337 tys. PLN;

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 3.434 tys. PLN;
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 3.944 tys. PLN;
rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie -

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto

o kwote -264 tys. PLN;
6.  noty objasniajace;
7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek
uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do

dwoch miejsc po przecinku

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GLOWNA
31.12.2022 31.12.2021

Wartos¢ LB Procentowy Wartos¢ LRI Procentowy
SKtADNIKI LOKAT wedtug ceny wedh.lg’wyceny udziat w wedtug ceny wedh.xg’wyceny udziat w

nabycia w tys. n? dzien aktywach nabycia w tys. n_a dzier aktywach

2 bilansowy w e 74 bilansowy w A

tys. zt tys. zt

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 32 0,75
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 3144 3434 86,28 2934 3737 87,91
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3144 3434 86,28 2934 3769 88,66

Wartos¢ instrumentow pochodnych na 31.12.2021 r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach forward w wysokosci 32 tys. zt, ktory jest ujety w

naleznosciach.
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Kraj Wartos¢ w:;:s;cwyceny Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent snec‘luby Instrument Liczba wedqu ceny na dzied udziat w
rynku (wystawca) | emitenta bazowy nabycia w tys. R aktywach
(wystawcy) zt o ogoétem
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 0,00
Forward USD PLN Nienotowane na . usD
05.01.2023 rynku aktywnym | € dOtVe2y | PekaoSA | POLSKA 1 oo 15 o) ! 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00

TABELA UZUPEENIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

Wartos¢ UL
TYTULY UCZESTNICTWA wedtu wedtug Procentowy
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCIE Rodzai rvnku Nazwa rvnku Nazwa Kraj siedziby Liczba cen J wyceny na udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA hry v emitenta emitenta naby aw | e aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA or ‘; bilansowy w | ogétem
v tys. zt
Fidelity Emerging Market Debt Aktywny rynek - Tabela kurséw Fidelity
| LUKSEMBUR! 2 1 11 2
(LU1353442657) rynek regulowany | jednostek USD nvestment UKS URG >80 05 8 96
Management
Fidelity Emerging Markets Aktywny rynek - Tabela kurséw FIL
LUKSEMBUR! 1 101 4 2
(LUO0346390940) rynek regulowany | jednostek USD | INVESTMENT UKS URG 600 0 9 36
. . Tabela kurséw
FundSmith Equity Fund TUSDACC | Aktywny rynek- 1y Fundsmith WIELKA BRYTANIA | 5100 199 194 4,87
(LU2404859402) rynek regulowany USD
iShares Developed Markets
Property Yield UCITS fkrfzr’:g L‘q;:i‘an E;ac';zf:r; Stock | 1SHARES FUNDS | IRLANDIA 2890 295 282 7,09
(IEQ0B1FZS350) ¥ g Y g
iShares Gold Producers UCITS ETF Aktywny rynek - Frankfurt Stock
ISHARES FUNDS | IRLANDIA 1800 100 100 2,51
(IEO0B6R52036) rynek regulowany | Exchange
Tabela kurséw
JPM Global Macro Opportunities C Aktywny rynek - .
k P MORGAN LUKSEMBUR 401 4
Acc EUR (LU0095623541) rynek regulowany JEGSF';“te w JP MORG UKSEMBURG 500 0 3 9,90
Aktvwny rvnek - Tabela kurséw
Lazard Convertible Global PC USD ywnyry jednostek w LAZARD STANY ZJEDNOCZ. 20 126 122 3,07
rynek regulowany
usb
Legg Mason Western Asset Macro Aktywny rynek - Tabela kursow LEGG MASON
j k IRLANDIA 7 42 1
Opps Bond (IEOOBCIS3W16) rynek regulowany ﬁsl')‘“te W INV. 60 358 0 0.55
Lumyna Funds - BOFA MLCX Aktvwny rvnek - Tabela kurséw
Commodity Alpha UCITS Fund USD |~ nZk r;’ uylowan jednostek w Lumyna FRANCIA 1223 578 589 14,80
Z-5 Acc (LU2295572890) ¥ g Y 1 usp
Lumyna-MW Tops ( Market Neutral . CM Investment
) Ucits Fund B Acc USD fkrf‘ef‘liv:g Lylr;:fan _T: dbne;it';irzos‘g Solutions LUKSEMBURG 690 364 610 15,33
(LU2367664039) ¥ g Vo Limited
Tabela kurséw
MFS Meridian Global Credit Fund 11 | Aktywny rynek - . MFS MERIDIAN
USD (LU0458496519) rynek regulowany ﬁsgosmk w FUNDS LUKSEMBURG 220 120 118 2,96
Tabela kurséw
Nordea 1 - Alpha 10 MA BI EUR Acc | Aktywny rynek - . Nordea Asset
LI EMB
(LU0445386955) rynek regulowany JEeSRnostek w Management UKSEMBURG 5700 397 393 9,88
Razem aktywny rynek regulowany 23 083 3144 3434 86,28
Razem 23083 3144 3434 86,28
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TABELE DODATKOWE

taczna Wartoéé wedtug cen Wartos¢ wedtug Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | 2 ! BCENY | \wyceny na dziei | w aktywach
liczba nabycia w tys. zt . a
bilansowy w tys. zt | ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0 0.00
samorzadu terytorialnego ’
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0.00
nalezgce do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Wartos¢ wedtug wyceny

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W

ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
1. Aktywa 3980 4251
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 546 482
2. Naleznosci 0 32
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3434 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 3737
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 36 43
11l. Aktywa netto (I-11) 3944 4208
IV. Kapitat subfunduszu 4288 4215
1. Kapitat wptacony, w tym: 10 063 9183
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5775 -4 968
V. Dochody zatrzymane -633 -842
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -278 -242
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -355 -600
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 289 835
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3944 4208
Liczba jednostek uczestnictwa 419 674,174620 411 398,525462
A 370 825,346138 406 059,767236
Al 45 964,059330 -
E 2 884,769152 2 354,546051

2984,212175

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A 9,40 10,23
typu Al 9,42 -
typu E 9,39 10,22
typu | - 10,23

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zI poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartos¢ aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i fgcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31.12.2022 31.12.2021
1. Przychody z lokat 23 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 16 0
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 7 1
4. Pozostate 0 0
1. Koszty subfunduszu 59 53
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 30 30
- stata cze$¢ wynagrodzenia 30 30
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 18 13
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 8 7
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 2 1
7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 1 2
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (1I-111) 59 53
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -36 -52
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -301 127
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 245 -394
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -546 521
- 2 tytutu réznic kursowych -122 109
VIl. Wynik z operacji -337 75
VIil. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,80 0,18
typu A -0,80 0,18
typu Al -0,80 -
typu E -0,80 0,18
typu | - 0,18

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajqcy na liczbe jednostek uczestnictwa
ogotem.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2022 31.12.2021
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4208 3 465
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -337 75
a) przychody z lokat netto -36 -52
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 245 -394
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -546 521
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -337 75
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 73 668
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 880 1462
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -807 794
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -264 743
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3944 4208
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3863 3725

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

93 053,809211

143 384,484757

A 35 764,424880 132 588,278991
Al 53 779,904327 -
E 3189,850831 607,771541
| 319,629173 10 188,434225
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 84 778,160053 78 220,954628

A 70998,845978 67 111,911537
Al 7 815,844997 -
E 2 659,627730 598,205384
| 3303,841348 10 510,837707

c) saldo zmian

8 275,649158

65 163,530129

A -35234,421098 65 476,367454
Al 45 964,059330 -
E 530,223101 9,566157
| -2984,212175 -322,403482

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1013 159,443131

920 105,633920

A 939 166,619699 903 402,194819
Al 53 779,904327 -
E 6142,602266 2 952,751435

14 070,316839

13 750,687666

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

593 485,268511

508 707,108458

A 568 341,273561 497 342,427583
Al 7 815,844997 -
E 3257,833114 598,205384

14 070,316839

10 766,475491

c) saldo zmian

419 674,174620

411 398,525462

A 370 825,346138 406 059,767236
Al 45 964,059330 -
E 2 884,769152 2 354,546051

2984,212175

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

419 674,174620

a)A 370 825,346138 -
b) A 45 964,059330 -
O E 2 884,769152 -
d)1 R -

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

a)A 10,23 10,01
b) A1 9,97 -
c)E 10,22 10,00
d)I 10,23 10,01
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a)A 9,40 10,23
b) Al 9,42 0,00
c)E 9,39 10,22
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d) | 0,00 10,23
3. Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A -8,11 2,20
b) typu Al -5,52 -
c) typu E -8,12 2,20
d) typu | - 2,20
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 9,02 9,84
b) typu Al 9,04 -
c) typu E 9,01 9,84
d) typu | 9,32 9,84
- data wyceny 2022-10-21 2021-03-25
typu A 2022-10-21 2021-03-25
typu Al 2022-10-21 -
typu E 2022-10-21 2021-03-25
typu | 2022-05-17 2021-03-25
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 10,20 10,39
b) typu Al 10,05 -
c)typu E 10,19 10,38
d) typu | 10,20 10,39
- data wyceny 2022-01-03 2021-09-14
typu A 2022-01-03 2021-09-14
typu Al 2022-02-02 -
typu E 2022-01-03 2021-09-14
typu | 2022-01-03 2021-09-14
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) typu A 9,40 10,23
b) typu Al 9,42 -
c)typu E 9,39 10,22
d) typu | - 10,23
- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,53 1,42
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,78 0,81
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,47 0,35
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,21 0,19
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:
- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z p6zn. zm.),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowo$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane pordwnawcze za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2021 r. nie sa
poréwnywalne z danymi za okres 12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2022 r.. Szczegbtowy wptyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na
Sprawozdanie finansowe zostal ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej ,,R6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana
do szeSciu miejsc po przecinku. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscia do
jednego grosza. Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego
grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wyceng do wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikow lokat.
Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktére moga mie¢ wplyw na wartosci
prezentowane w poszczegélnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z
rynku kapitatlowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gtéwnego
w przypadku instrumentéw notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania warto$ci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym
rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papierow wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Wartos$¢ aktywow i zobowigzan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym
odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Zysk lub stratg ze zbycia lokat ustala si¢, przypisujac im najwyzsza warto$¢
w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia — najwyzsza biezaca warto$¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka samg ceng¢ nabycia lub taka sama
biezaca wartos$¢ ksiggowa, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedtug metody FIFO (kupione najwcze$niej sprzedaje si¢ jako
pierwsze), uwzgledniajac metod¢ HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery warto$ciowe, zardwno z transakeji nierozliczonych jak
i rozliczonych.
Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw
netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku
Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- wprzypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesiacu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych akcji,
- wprzypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli warto§¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1% wielkosci
emisji nie mniej jednak niz 100.000 zi,
- instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcey lub sprzedawcy,
- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczego6lnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentoéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w
dniu wyceny w nastgpujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
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zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny
kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wpltyw na ten kurs albo warto$¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  wprzypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwe;j);
3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

Rynek gtéwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze mogg zawiera¢ transakcje na tym
rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
aktywnych rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtownego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednig ceng nabycia wazong liczba nabytych papierow warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglgdnieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartosé
rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedlug warto$ci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.
Warto$¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedlug nastgpujacego wzoru:

PP = f—%, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedlug warto$ci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedtug ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Dtuzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow warto§ciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dluzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dluznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢
za pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery wartosciowe wycenia si¢ wedlug cen papierow wartosciowych bedacych
podstawa wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.
W przypadku, gdy wycena wedlug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie
niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawa wystawienia kwitdéw wycenia si¢ wedtug jednej z metod wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica wycenia si¢ wedtug
ostatniej ogloszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa. Jezeli do godz.
08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe
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Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartoéci nominalnej. Lokaty bankowe, ktdre sg utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszy wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedlug wartoéci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dziefi wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty
i pozyczki srodkow pienig¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych
w ztotych. Wartos¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w
jakiej sa notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez
NBP na dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska,
wedhug $redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiggach. Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktorych NBP nie ustala
$redniego kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na
dzien wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku begda stosowane w sposob ciagly, a kazda
ewentualna zmiana be¢dzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wplacony jest utworzony w szczegolnosci z wptat dokonanych w formie pieni¢znej lub z papieréw wartosciowych, lub udziatéw w spotkach z o.o.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone
z tytutu przychodow, o ktorych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego typu albo warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wplacone sa przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieré6w warto§ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposéb jak aktywa denominowane w walucie.

Wiynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadaja si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2022

31.12.2021

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

Razem

o jojo|ojojo |o o |o

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2022

31.12.2021

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

o Jjo |o

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

-
® |O

w
00

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

[y
[

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

= o oo |o oo |o

ojlunnjojo oo o |o |Oo

Razem

w
(2]

H
w

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta

31.12.2022

31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki:

546

482

DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN

528

528

460

460

DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR

11

3

DEUTSCHE BANK POLSKA SA usb

7

19

1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Waluta

01.01.2022 -

31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkow pienieznych:

783

335

PLN

367

367

265

265

EUR

42

199

11

usb

49

217

15

59

11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

31.12.2022

31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzaje
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowe;j to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zmian stop procentowych.
a) Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dluznych papierow wartosciowych statokuponowych i

zerokuponowych. W szczegdlnosci:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentéw diuznych,
- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dtuzszy, tym wigksze ryzyko zmiany

wartos$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych).

b)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeplywow pienieznych jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dtuznych papieréw wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papieréw o

zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace

rynkowe stopy procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze 0 0,00% 0 0,00%
stopy procentowej
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw pienieznych 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywdéw srodkéw 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Wartosc bilansowa | Udziat procentowy w | Wartosc bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt zobowigzaniach w tys. zt w zobowigzaniach
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
Ryzyko kredytowe to ryzyko calkowitego lub czg$ciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytulu wyemitowania papierow
warto$ciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest

wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w $rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich

obowiazkow.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypehiaty swoich
obowiagzkéw dla aktywow sa rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiazania nie sg obcigzone ryzykiem kredytowym z

punktu widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat papierow warto§ciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji
I w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa papieréw.

TABELA 1l
31.12.2022 31.12.2021
Wartosé bilansowa | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy w
w tys. zt aktywach w tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz 3434 86,28% 3769 88,66%

naleznosci wykazane w bilansie

1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy w

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy w

w tys. zt ogolnej sumie w tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Paristwa 0 0,00% 0 0,00%
Akcje 0 0,00% 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
Ty’tu’fy uc.zestnlctwa gmltowane .prze.z |nstytqu 3434 100,00% 3737 99,15%
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
- CM Investment Solutions Limited 610 17,76% 777 20,62%
- Fundsmith 194 5,65% 0 0,00%
- ISHARES FUNDS 382 11,12% 0 0,00%
- JP MORGAN 394 11,47% 711 18,86%
- LEGG MASON INV. 420 12,23% 774 20,54%
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- Lumyna 589 17,15% 0 0,00%

- Nordea Asset Management 393 11,45% 0 0,00%

Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00%
Od'IZLaprLsakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papierow wartosciowych w wyniku zmiany kursow

walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i zobowigzan denominowanych w walucie obcej w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA Il
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Wartos¢ Udziat Wartos¢ Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. bilansowa w procentowy w | bilansowa w tys. bilansowa w procentowy
zt walucie aktywach zt walucie w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 3452 86,73% 3792 89,20%
EUR 1180 251 29,65% 4 1 0,09%
usD 2272 517 57,08% 3788 933 89,11%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
walutowego w Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
kategoriach lokat: udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 34,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usb 0,00% 0,00% 0,00% 65,96% 0,00% 0,00% 0,85% 99,15%
Wartos¢ Wartos¢ . Wartos¢ Wartos¢ .
. . Udziat procentowy w . . Udziat procentowy w
bilansowa w bilansowa w . . bilansowa w | bilansowa w X q
. zobowigzaniach . zobowigzaniach
tys. zt walucie tys. zt walucie
1. Zobowigzania
obciazone ryzykiem 1] 0,00% 0 0,00%
walutowym
usb 0 0 0,00% 0 0 0,00%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra

Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania rowna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a) sumie warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,

b) sumie wartosci rynkowej papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub $rodkéw pienieznych otrzymanych jako zabezpieczenie w
ramach transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub umoéw pozyczek papieré6w warto§ciowych,

C) sumie warto$ci zaciagnietych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaly zawarte wytacznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze

podlega¢ kompensacji poprzez taczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.

Kompensacji moga podlega¢ rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowigcej baze tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartosci bezwzglednej réznicy pomigdzy wartoscia instrumentu bazowego, stanowiacego lokate

Subfunduszu i zagregowana wartoscia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (réznicy pomiedzy

suma kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dhugich).

Towarzystwo nie stosuje wytaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktorych mowa w § 5 zafacznika nr 1

WW. rozporzadzenia.

wartosc¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym
Najwyisza Przecietna

Najnizsza na dzien bilansowy

1,09%

0,00% 16,19% 0,32%
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31.12.2022

. Wartosc Wartosc¢ Terminy Kwota bedaca Termin L . Termin
Typ Rodzaj . . przysztych zapadalnosci .
. T I Cel otwarcia otwartej S przysztych podstawa P wykonania
Pozycja zajetej | instrumentu .. .. strumieni .. (wygasniecia) .
I pozycji pozycji (W . strumieni przysztych . instrumentu
pozycji | pochodnego tys. zt) pienigznych ienieznych | ptatnosci (w tys.) instrumentu ochodnego
ys. (w tys.) pienigzny P ys. pochodnego P &
Pozvcia ograniczenie
USD/PLN krc’)tyk:\ Forward ryzyka 0 590 2023-01-05 2598 2023-01-05 2023-01-05
inwestycyjnego
Na dzien 31.12.2021
- Wartos¢ . Termin .
. Wartosé Terminy Kwota bedaca L. Termin
Typ Rodzaj . . przysztych zapadalnosci .
. T I Cel otwarcia otwartej L przysztych podstawa PR wykonania
Pozycja zajetej | instrumentu .. .. strumieni .. (wygasniecia) .
e pozyciji pozycji (W L strumieni przysztych . instrumentu
pozycji | pochodnego tys. zt) pienigznych ienieznych | ptatnosci (w tys.) instrumentu ochodnego
ys. (w tys.) pienigzny P ys. pochodnego P &
Pozvcia ograniczenie
USD/PLN krc’)tyk:\ Forward ryzyka 32 780 2022-01-05 3200 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt

Nie dotyczy.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2022 31.12.2021
Pozycja bilansowa \A!artosc na dzien . Wartos¢ na dzien V\{artosc na dzien . | Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej i bilansowy w danej |, .
. bilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 546 482
PLN 528 528 460 460
EUR 2 11 1 3
uUsD 2 7 5 19

Naleznosci 0 32
usb 0 0 8 32

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3434 0
EUR 249 1169 0 0
usb 515 2 265 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 3737
usb 0 0 920 3737

Zobowiazania 36 43
PLN 36 36 43 43

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2022 - 31.12.2022

Sktadniki lokat

01.01.2021 - 31.12.2021

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica

489

64

47

176

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2022 -

31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

-2

-186

-67
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2022

Kurs w stosunku do zt Waluta

4,6899 | EUR

usD

4,4018

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 419 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -174 -394
RAZEM 245 -394
TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat"

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -514 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -32 521
RAZEM -546 521
TABELA Il

Wyptacone dochody funduszu

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Wyptacone przychody z lokat netto

0

0

2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

RAZEM

TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu
sSrodkow pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie
pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku
transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosc 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
RAZEM 0 0

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

V(I |IN|OO(LN|BR[WIN |

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

RAZEM

o(lo|o|o|o|o|o|o|o|o|O

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|O
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TABELA 11

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 30 30
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 30 30

Stawki wynagrodzenia statego zostaly ustalone zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzqdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

TABELA 11l
fgzi};:ﬂl.:BFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
1. (zbyty sktadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 3944 4208 3465
1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. typu A 9,40 10,23 10,01
2. typu Al 9,42 - -
3.typu E 9,39 10,22 10,00
4.typull - 10,23 10,01
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INFORMACJA DODATKOWA

1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej:

31.12.2022

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Poziom 2i3

Razem

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Wartosé wedtug
wyceny ha dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
netto

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

382

3052

77,38%

3434

Aktywa

Akcje - - - R R

Warranty subskrypcyjne - B B B _

Prawa do akgcji - - - R R

Prawa poboru - - - R R

Kwity depozytowe - - - j B

Listy zastawne - - - R R

Dtuzne papiery wartosciowe - - - R R

Instrumenty pochodne - - - R R

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - f B

Jednostki uczestnictwa - - R R B

Certyfikaty inwestycyjne - - B B B

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

p . . R . . . 77,38%
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - B

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R

Weksle - - - - -

Depozyty - - - - -

Waluty - - R - R

Nieruchomosci - - - - R

Statki morskie - - - - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -

Zobowigzania - - - - R

Transakcje repo/sell-buy back - - _ _ N

Instrumenty pochodne - - - - -

3b) Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy

W przypadku dluznych instrumentéw finansowych w ciagu roku sprawozdawczego moga nastgpi¢ przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii warto$ci godziwej, w zalezno$ci od wielkosci obrotow na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielkosci emisji lub jest
mniejsza niz 100.000 PLN wowczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany
w poziomie | hierarchii warto$ci godziwe;j.

3c¢) Opis technik wycen warto$ci sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy

W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metod¢ zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, ze cena jest rOwna wartosci biezacej przysztych przepltywow z instrumentu
finansowego. Dane wejsciowe do modeli sg obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu
kredytowego. Stopy procentowe oraz krzywe dochodowosci aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread
kredytowy jest ustalany w interwatach miesigcznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywow, pochodzacych z rynku, ktory jest
aktywny badz nie zostat uznany na aktywny.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia - nie dotyczy

3e) Kwote tacznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz,
iz zmiana jednego elementu lub wigkszej ilo$ci nieobserwowalnych danych wejéciowych istotnie zmieniatyby warto$¢ godziwa - nie dotyczy

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, btgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.
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5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwagg informacje ujawnione w punkcie
"Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostata zidentyfikowana niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej - nie dotyczy

Sc) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu

W zwiazku z wojna na Ukrainie i niepewnos$cia na rynku, wstrzymaniem notowan dla papieréw emitentéw z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej

wyceny zdecydowalismy si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych papierow.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin platnosci lub wystgpuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych

zobowigzan umownych - nie dotyczy

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

- W okresie sprawozdawczym wystapily 4 bierne przekroczenia, nie wystapily czynne przekroczenia limitow inwestycyjnych.

- Na date bilansowa nie wystgpowaly zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocen¢ sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udzialéw MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udzialowca MetLife Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomie¢dzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na

podstawie ktorej MEUHC sprzedato 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A..

Transakcja zostala sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgod Europejskiego Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz

Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastgpito polaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-

Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku Nationale-

Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W

konsekwencji nastgpita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka

Akcyjna. Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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% Rockbridge

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ OBLIGACJI
SKARBOWYCH)

WYDZIELONY W RAMACH

ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

za okres )
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akceji Amerykanskich, na ktore sktada sig:

1.  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 70.808 tys. PLN;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 70.907 tys. PLN;
3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie

-6.553 tys. PLN;

4.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o

kwotg -15.854 tys. PLN;
5.  noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o iloci jednostek
uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do

dwoch miejsc po przecinku.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GEOWNA

31.12.2022 31.12.2021

Wartos¢ Wartos¢

SKEADNIKI LOKAT e x:g;i na ::l(;ic:ln:vowy w:;:::;cceny xi:i na :inc:ln\:/owy
ceny nabycia w . h bz
tys. zt d‘2|en akt'ywach nabycia w tys. d.1|en aktywach

bilansowy w ogoétem zt bilansowy w ogétem

tys. zt tys. zt
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 70722 70 808 99,51 98 187 93954 99,49
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 70722 70 808 99,51 98 187 93 954 99,49
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Wartos¢
Wartos¢ | wedtug Procento
DLUZNE . Kraj . . Wartosé wedtug | wyceny . wy
Rodzaj . - Termin Warunki . . ., | udziatw
PAPIERY rynku Nazwa rynku | Emitent siedziby wykupu oprocentowania nominal | Liczba ceny na dzien aktywach
WARTOSCIOWE Y emitenta ykup P na nabycia | bilanso o 6‘:‘:m
wtys.zt | wyw g
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 9977 12 893 13383 18,81
a) Obligacje 9977 12 893 13 383 18,81
ATAL0423 Nienotowane
. _0A- H 0,
(PLATAL000186) na rynku Nie dotyczy ATALS.A. POLSKA 2023-04-21 | Zmienne 9,58% 1000 1250 1250 1273 1,79
aktywnym
ATAL1023 Nienotowane
. 0. . o
(PLATAL000194) na rynku Nie dotyczy ATALS.A. POLSKA 2023-10-05 | Zmienne 9,07% 1000 57 57 58 0,08
aktywnym
DINO Aktywny Ealue*i(iaréw Dino Polska
serial/2020 rynek - rynek P - POLSKA 2023-10-06 | Zmienne 8,58% 1000 500 498 510 0,72
Wartosciowych | S.A.
(PLDINPLO0O045) | regulowany .
w Warszawie
Aktywny Treasury
DS1023 SKARB )
(PLO000107264) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2023-10-25 | State 4,00% 1000 4550 4444 4498 6,32
regulowany Poland
120823 Aktywny Treasury SKARB
- > -08- i °
(PLO000105359) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2023-08-25 | Zmienne 2,75% 1585,74 3618 5654 6017 8,46
regulowany Poland
Nienotowane Kreditanstalt
KFW 08/25/23
/25/ na rynku Nie dotyczy Fuer NIEMCY 2023-08-25 | State 8,80% 500 000 2 990 1027 1,44
(XS2525878703) )
aktywnym Wiederaufan
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 63 043 57829 | 57425 80,70
a) Obligacje 63 043 57 829 57 425 80,70
BGKO725 Nienotowane Bank
na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa | POLSKA 2025-07-03 | State 1,25% 1000 210 175 180 0,25
(PLOO00500286) ;
aktywnym Krajowego
BGKO733 Nienotowane Bank
na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa | POLSKA 2033-07-21 | State 2,25% 1000 750 430 469 0,66
(PLO000500294) ;
aktywnym Krajowego
BOS 0924 Nienotowane gﬁ:ﬁﬁom
. _0Oo. H o
(PLBOS0000217) glz(ltr\‘/ArI]:um Nie dotyczy SRODOWISKA POLSKA 2024-09-26 | Zmienne 9,62% 1000 1900 1900 1862 2,63
ywny! SA
Capitea Nienotowane
. N H [
(PLGTBCK00362) na rynku Nie dotyczy GetBack SA POLSKA 2028-08-31 | Zmienne 0,00% 969 1600 1570 272 0,38
aktywnym
iet
Cyfrowy Polsat | Aktywny S;e iiaréw POLSAT
0426 rynek - rynek P - POLSKA 2026-04-24 | Zmienne 9,37% 1000 1316 1317 1299 1,83
Wartosciowych | CYFROWY SA
(PLCFRPT00047) | regulowany .
w Warszawie
Aktywny Treasury
DS0432 SKARB o
(PLO000113783) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2032-04-25 | State 1,75% 1000 2074 1184 1387 1,95
regulowany Poland
Aktywny Treasury
DS1030 SKARB 0
(PLO000112736) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2030-10-25 | State 1,25% 1000 6378 3690 4301 6,03
regulowany Poland
FPC1140 Aktywny sel:zi(iaréw Bank
k - k G darst POLSKA 2040-11-27 | State 2,3759 1000 5374 2773 2747 3,86
(PLO000500302) | "YMEC T IYNEK | \artosciowych | 2oSPodarstwa ate %
regulowany . Krajowego
w Warszawie
Gietda
Ghelamco Aktywny S
1224 rynek - rynek | PaPierow GHELAMCO | by oka | 2024-12-16 | zmienne 12,27% 1000| 1200| 1205| 1199 1,69
Wartosciowych | INVEST SP.zoo
(PLGHLMCO00529) | regulowany .
w Warszawie
Gietda
Aktywny s KGHM
2
KGHM 0624 | o rynek | Papierow POLSKA POLSKA | 2024-06-27 | Zmienne 8,36% 1000 384 371 384 0,54
(PLKGHMO000033) Wartosciowych .
regulowany . MIEDZ SA
w Warszawie
Gietda
Aktywny S
MBANK 0125 Papierow ) o
(PLBRE0005185) :Zgj:(ov\:::jk Wartosciowych MBANK SA POLSKA 2025-01-17 | Zmienne 9,39% 100 000 13 1301 1341 1,88

w Warszawie
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Millennium Aktywny S;e{ide?'éw BANK
1227 rynek - rynek Waprtos'ciow ch MILLENNIUM | POLSKA 2027-12-07 | Zmienne 9,70% 500 000 5 2455 2023 2,84
(PLBIGO000453) regulowany ‘y SA
w Warszawie
Aktywny Treasury
OK0724 rynek - rynek | BondSpot SKA,RB POLSKA 2024-07-25 | Zerokuponowe 1000 14 000 12 443 12 652 17,78
(PLO000114021) PANSTWA
regulowany Poland
Gietda
Aktywny .,
0P0328 Papierow ) o
(PLPKO0000107) rynek - rynek Wartosciowych PKO BP POLSKA 2028-03-06 | Zmienne 8,84% 500 000 4 2001 1997 2,81
regulowany .
w Warszawie
P seria A Nienotowane
na rynku Nie dotyczy P4 sp.zo.0. POLSKA 2026-12-11 | Zmienne 9,08% 500 000 2 1001 956 1,34
(PLO266100018)
aktywnym
Gietda
Aktywny .,
PEKAO 1027 Papierow ) o
(PLPEKAO00289) rynek - rynek Wartoéciowych Pekao SA POLSKA 2027-10-29 | Zmienne 9,17% 1000 2575 2 596 2459 3,46
regulowany .
w Warszawie
Aktywny Treasury
PS1024 SKARB
k - k | BondSpot ” POLSKA 2024-10-25 | State 2,259 1000 300 316 279 0,39
(PLO000111720) | MYMEX - rynek | bond>po PANSTWA ate 2,25% g
regulowany Poland
Aktywny Treasury
PS1026 SKARB
rynek - rynek | BondSpot . POLSKA 2026-10-25 | State 0,25% 1000 13 000 9809 10197 14,33
(PLO000113460) regulowany | Poland PANSTWA
Aktywny Treasury
WS0428 SKARB o
(PLO000107611) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2028-04-25 | State 2,75% 1000 500 520 421 0,59
regulowany Poland
Aktywny Treasury
Wz0124 SKARB
- > -01- i o
(PLO000107454) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2024-01-25 | Zmienne 7,30% 1000 17 16 18 0,03
regulowany Poland
Aktywny Treasury
Wz0524 SKARB . o
(PLO000110615) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2024-05-25 | Zmienne 7,56% 1000 48 47 48 0,07
regulowany Poland
Aktywny Treasury
WZz0525 SKARB . o
(PLO000111738) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2025-05-25 | Zmienne 7,56% 1000 217 214 217 0,30
regulowany Poland
Aktywny Treasury
WZz0528 SKARB . o
(PLO000110383) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2028-05-25 | Zmienne 7,56% 1000 26 25 25 0,04
regulowany Poland
Aktywny Treasury
WZ1126 SKARB . o
(PLO000113130) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2026-11-25 | Zmienne 7,56% 1000 300 297 293 0,41
regulowany Poland
Aktywny Treasury
wzii27 rynek - rynek | BondSpot SKA,RB POLSKA 2027-11-25 | Zmienne 7,56% 1000 10750 10077 10 305 14,48
(PLO000114559) PANSTWA
regulowany Poland
Aktywny Treasury
WZz1129 SKARB . o
(PLO000111928) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2029-11-25 | Zmienne 7,56% 1000 100 96 94 0,13
regulowany Poland
Razem aktywny rynek regulowany 67249 | 63406| 64711 90,94
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5771 7373 6 097 8,57
Razem 73 020 70722 70 808 99,51
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TABELE DODATKOWE

taczna Wartos¢ wedtug cen LEL LR Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | 2 ! 8 €Y | wyceny na dzien o
liczba nabycia w tys. zt . w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
1. Papiery wart’osaowe gwarantowane 6334 3378 3396 4,77
przez Skarb Panstwa, w tym:
Papiery wartlosuowe gwarantowane Obligacja 6334 3378 3396 4,77
przez Skarb Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0,00
przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0,00

przez jednostki samorzadu terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0,00
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest (1] 1] 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Wartosé wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Procentowy udziat
w aktywach ogétem
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 71158 94 434
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 346 480
2. Naleznosci 4 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 64711 82463
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6097 11491
6. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 251 7673
1ll. Aktywa netto (I-11) 70907 86761
IV. Kapitat subfunduszu 8313 17 614
1. Kapitat wptacony, w tym: 1487518 1463 032
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 479 205 -1445 418
V. Dochody zatrzymane 63 044 73719
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 48 564 46 934
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 480 26 785
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -450 -4 572
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 70907 86 761
Liczba jednostek uczestnictwa 3 584 385,658822 4063 424,557424
A 3248 891,465543 3937972,622338
Al 197 977,225627 -
E 42929,121740 39 416,623144
| 94 587,845912 86 035,311942
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A 19,78 21,35
typu Al 19,79 -
typu E 19,78 21,36
typul 19,79 21,36

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zi poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartosé aktywow netto

na jednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i fgcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2022 31.12.2021
I. Przychody z lokat 3030 1897
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 3030 1897
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
1. Koszty subfunduszu 1400 1652
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1142 1382
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1142 1382
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 52 54
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 157 173
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 41 36
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 8 7
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 1400 1652
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1630 245
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8183 -6 384
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 305 -1542
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4122 -4 842
- 2 tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji -6 553 -6 139
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,83 -1,51
typu A -1,83 -1,51
typu Al -1,83 -
typu E -1,83 -1,51
typu | -1,83 -1,51

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcy na liczbe jednostek uczestnictwa
ogotem.
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01.01.2022 - 01.01.2021 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2022 31.12.2021
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 86 761 96 610
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 553 -6 139
a) przychody z lokat netto 1630 245
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 305 -1542
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4122 -4 842
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -6 553 -6 139
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychododw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9301 -3710
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 24 486 13534
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczest:ﬂctwa) P P ! J P ! promvEn) 33787 -17244
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -15 854 -9 849
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 70907 86 761
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 78 746 95 279
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1214 545,999810 599 298,898454
A 959 950,711890 584 497,723194
Al 218 659,412045 -
E 10 848,259310 7 915,381410

25 087,616565

6 885,793850

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1693 584,898412 768 385,895280
A 1649 031,868685 759 766,759228
Al 20 682,186418 -
E 7 335,760714 2368,626911
| 16 535,082595 6 250,509141
c) saldo zmian -479 038,898602 -169 086,996826

A -689 081,156795 -175 269,036034

Al 197 977,225627 -

E 3512,498596 5 546,754499

| 8552,533970 635,284709
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 695 412,953754 | 104 480 866,953944

A 104 621 426,217022 | 103 661 475,505132
Al 218 659,412045 -
E 62 956,188707 52 107,929397

792 371,135980

767 283,519415

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

102 111 027,294932

100417 442,396520

A 101 372 534,751479 99723 502,882794
Al 20682,186418 -
E 20027,066967 12 691,306253

697 783,290068

681 248,207473

c) saldo zmian

3 584 385,658822

4 063 424,557424

A 3248 891,465543 3937 972,622338
Al 197 977,225627 -
E 42 929,121740 39416,623144

94 587,845912

86 035,311942

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3584 385,658822

a) A 3248 891,465543 -
b) A1 197 977,225627 -
c)E 42929,121740 -
d)! 94 587,845912 -
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
a)A 21,35 22,83
b) A1 21,39 -
c)E 21,36 22,83
d) | 21,36 22,83
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a)A 19,78 21,35
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b) A1 19,79 0,00

o E 19,78 21,36

d)! 19,79 21,36
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) typu A -7,35 -6,48

b) typu Al -7,48 -

c)typu E -7,40 -6,44

d) typu | -7,35 -6,44
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) typu A 18,01 21,34

b) typu Al 18,02 -

c) typu E 18,02 21,34

d) typu | 18,02 21,35

- data wyceny 2022-06-20 2021-12-29

typu A 2022-06-20 2021-12-29

typu Al 2022-06-20 -

typu E 2022-06-20 2021-12-29

typu | 2022-06-20 2021-12-29
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) typu A 21,50 22,94

b) typu Al 21,51 -

c)typu E 21,50 22,95

d) typu | 21,51 22,95

- data wyceny 2022-02-21 2021-01-27

typu A 2022-02-21 2021-01-27

typu Al 2022-02-18 -

typu E 2022-02-21 2021-02-01

typu | 2022-02-18 2021-02-01
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

a) typu A 19,78 21,35

b) typu Al 19,79 -

c)typu E 19,78 21,36

d) typu | 19,79 21,36

- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,78 1,73

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,45 1,45
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:
- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z pézn. zm.),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),
- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 r. nie sg
poréwnywalne z danymi za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2022 r.. Szczegbtowy wplyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na
Sprawozdanie finansowe zostal ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowe;j ,,R6znice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy si¢ z 12 okresow sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysiacach zlotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana
do szesciu miejsc po przecinku. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscig do
jednego grosza. Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego
grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wycen¢ do wartosci godziwej poszczegodlnych sktadnikow lokat.
Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktore moga mie¢ wptyw na wartosci
prezentowane w poszczegodlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z
rynku kapitalowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gtdéwnego
W przypadku instrumentow notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania wartosci godziwej dla instrumentow nienotowanych na aktywnym
rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Warto$¢ aktywow 1 zobowiazan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym
odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie. Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sig, przypisujac im najwyzsza warto$¢
w cenie nabycia (zgodnie z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia —najwyzsza biezaca warto$¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama ceng nabycia lub taka sama biezaca
warto$¢ ksiegowa, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedlug metody FIFO (kupione najwcze$niej sprzedaje si¢ jako
pierwsze), uwzgledniajac metod¢ HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sa pod uwage wszystkie papiery warto§ciowe, zardwno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikoéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw
netto i wyniku z operaciji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku
Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych
akcji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli warto$¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1%
wielko$ci emisji nie mniej jednak niz 100.000 zt,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Warto$¢ godziwa skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdInosci: akcji, warrantoéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w
dniu wyceny w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z dnia wyceny;
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- jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.
Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwo$ci okreslenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
aktywnych rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednig ceng nabycia wazong liczba nabytych papierow warto§ciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢
rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Warto$¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedlug nastepujacego wzoru:

PP = i—é, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedlug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedlug ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;.

Dluzne papiery warto§ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dluzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dluznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia si¢ wedtug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedlug zasad dla notowanych papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie
niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawa wystawienia kwitow wycenia si¢ wedtug jednej z metod wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.
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Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentow wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia si¢ wedlug
ostatniej ogloszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa. Jezeli do godz.
08.30 kurs papieru begdzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktore sa utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszy wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznos$ci
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisoéw o pozyczkach papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i
pozyczki $rodkéw pienigznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
zotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej
s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez NBP na
dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska,
wedhug $redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiggach. Warto$¢ aktywow funduszu wyrazona w walutach, dla ktorych NBP nie ustala
sredniego kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien
wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywdw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw warto$ciowych, lub udziatéow w spotkach z o.0.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone
z tytutu przychoddéw, o ktérych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadajg si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstalte w zwigzku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.
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W przypadku kosztéw funduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
TeZerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2022

31.12.2021

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate — naleznosci od Towarzystwa

Razem

HIdblOJO|O OO |O O

o l|ojo|ojo oo o |o

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2022

31.12.2021

Z tytutu nabytych aktywéw

7411

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

0

Z tytutu instrumentéw pochodnych

0

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

60

11

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

39

109

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

ojojo|o|o |o

ol|jojo|o o |o

Z tytutu rezerw

131

139

Pozostate zobowigzania

21

Razem

251

7673

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2022

31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki: 346 480
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 346 346 480 480
DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 0 0 0 0
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Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Waluta

01.01.2022

-31.12.2022

01.01.2021 -

31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

walucie

tys.

sprawozdania
finansowego w

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

sSrodkow pienieznych: 1891 8n
PLN 1891 1891 871 871
EUR 0 0 0 0

31.12.2022 31.12.2021

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Ill. Ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych w podziale na ich

rodzaje:

NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowiazan w wyniku zmian stép procentowych.
a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany warto$ci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dluznych papieréw wartosciowych statokuponowych i

zerokuponowych. W szczegdlnosci:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentow dtuznych,

- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany

warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych).

b)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeptywow pienigznych jest skoncentrowane gléwnie w obszarze dhluznych papieréw wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papieréw o
zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace

rynkowe stopy procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartosc Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. | procentowyw | bilansowaw | procentowy w
zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 70 808 99,51% 93 954 99,49%
1. Slff:adniki.lok:at no'.covx./ane na aktywnym rynku ob.ciqzone ryzykiem zmiany 36 482 51,25% 47957 50,79%
wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 36 482 51,25% 47 957 50,79%
2.. Skfadniki‘lo.kat ni.eno'towa.ne.na aktywnym rynku obci329ne ryzykiem 1676 2.35% 0 0,00%
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
3. Sklfa(?nlkl lokat r’mtc’)wane, na éth\A./nym rynkl.J o.buqzone ryzykiem zmiany . 28229 39,60% 34506 36,53%
wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 4421 6,22% 11491 12,17%
procentowej
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. | procentowy w bilansowa w procentowy w
zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%
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Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko calkowitego lub czg$ciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytulu wyemitowania papierow
warto$ciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest
wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w $rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkow.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich
obowiazkoéw dla aktywow sa rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sa obciazone ryzykiem kredytowym z
punktu widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji
I w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa papierow.

TABELA I
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat
bilansowaw | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 70 807 99,51% 93 954 99,49%
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat

1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 50751 71,68% 72 808 77,49%
- POLSKA 50 751 71,68% 72 808 77,49%
Akcje 0 0,00% 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
' TyFufy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 0 0,00% 0 0,00%

siedzibe za granica
Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 20 056 28,32% 21146 22,51%
- Bank Gospodarstwa Krajowego 3396 4,80% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kursow

walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziatl aktywdéw i zobowigzan denominowanych w walucie obcej w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA 111
31.12.2022 31.12.2021
Wartosc Wartos¢ . Wartos¢ Wartos¢ .
. . Udziat procentowy w . . Udziat procentowy w
bilansowa | bilansowa w aktywach bilansowa | bilansowa w aktvwach
w tys. zt walucie v w tys. zt walucie v
I. Aktywa obcigzone ryzykiem
0 0,00% 0 0,00%
walutowym
EUR 0 0 0,00% 0 0 0,00%
R G Al Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
8 i udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RON 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt ek pr?cent? wyw Wartos¢ bilansowa w tys. zt EHE pr?centf:)wy w
zobowiazaniach zobowigzaniach
1. Zol')owmzama obcigzone 0 0,00% 0 0,00%
ryzykiem walutowym
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,

Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania réwna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a) sumie wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,

b) sumie wartoéci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub $rodkéw pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie w
ramach transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub uméw pozyczek papierow wartosciowych,

C) sumie warto$ci zaciagnigtych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaty zawarte wytacznie w celu redukeji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze

podlega¢ kompensacji poprzez taczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.

Kompensacji moga podlega¢ rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowigcej bazg tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartosci bezwzglednej réznicy pomigdzy wartocig instrumentu bazowego, stanowiacego lokate

Subfunduszu i zagregowana wartoscia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (r6znicy pomig¢dzy suma

kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dlugich).

Towarzystwo nie stosuje wylaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okre$lonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktorych mowa w § 5 zatacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartos¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym
Najwyisza Przecietna

Najnizsza na dzien bilansowy

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt
Nie dotyczy.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2022 31.12.2021
Pozycja bilansowa \A!artos’(: na dzien . V\!artoé(: na dzien \A!artos’(: na dzien ) V\!artoéé na dzien
bilansowy w danej | bilansowy w tys. | bilansowy w danej | bilansowy w tys.
walucie w tys. zt walucie w tys. zt
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 346 480
PLN 346 346 480 480
Naleznosci 4 0
PLN 4 4 0
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 64 711 82 463
PLN 64 711 64 711 82463 82463
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 097 11491
PLN 6 097 6 097 11491 11491
Zobowiazania 251 7673
PLN 251 251 7673 7673

1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2022
Kurs w stosunku do zt | Waluta

4,6899 | EUR

1,1718 | HUF

0,9475 | RON

0,2349 | TRY

4,4018 | USD
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2022 - 01.01.2021 -
lokat" 31.12.2022 31.12.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -12 304 -1625
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 83
RAZEM -12 305 -1542
TABELA I
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 01.01.2022 - 01.01.2021 -
zysku (straty) z wyceny lokat" 31.12.2022 31.12.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4209 -4 801
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -87 -41
RAZEM 4122 -4 842
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TABELA 1l

01.01.2022 - 01.01.2021 -
Wyptacone dochody funduszu 31.12.2022 31.12.2021
1. Wyptacone przychody z lokat netto 0 0
2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0
RAZEM 0 0
TABELA IV
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu
sSrodkow pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktorych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo 31.12.2022 31.12.2021
w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosc 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych 0 0
niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
RAZEM 0 0
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |

01.01.2022 - 01.01.2021 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 31.12.2022 31.12.2021
1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
2. Optaty dla depozytariusza 0 0
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
7. Ustugi prawne 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
10. Pozostate 0 0
RAZEM 0 0
TABELA I

01.01.2022 - 01.01.2021 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2022 31.12.2021
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1142 1382
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1142 1382

Stawki wynagrodzenia stalego zostaly ustalone zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie

maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzqdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym

funduszem inwestycyjnym otwartym.

TABELA NI

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO
ZE ZBYTYMI LOKATAMI

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

I. Wartos$¢ aktywow netto w tys. zt 70907 86761 96 610

11l. Wartosc¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek

uczestnictwa
1. typu A 19,78 21,35 22,83
2. typu Al 19,79 - -
3.typuE 19,78 21,36 22,83
4. typul 19,79 21,36 22,83
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.
Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:

31.12.2022

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W Pozion} '1 Poziomnz Poziom”3 Poziom 2i3 Razem”
WARTOSCI GODZIWE) Wartos¢ wedliug’ Wartos¢ wedl.ug’ Wartos¢ wedl.ug’ Proc.:entowy Wartos¢ wedl_ug‘
wyceny na dzieri | wyceny na dziern | wyceny na dzien | udziat w wyceny ha dzien
bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | aktywach netto | bilansowy w tys.
Aktywa 64 200 4 825 1783 8,60% 70 808
Akcje - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - i B
Prawa do akcji - - - i B
Prawa poboru - R R R N
Kwity depozytowe - R - R R
Listy zastawne - - - R R
Dtuzne papiery wartosSciowe 64 200 4 825 1783 8,60% 70 808

Instrumenty pochodne - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - R

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - -
Weksle - - - - R
Depozyty - - - - -
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - R R
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - _
Zobowiazania - - - - -
Transakcje repo/sell-buy back - - - - -
Instrumenty pochodne - - - R R

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej — nie dotyczy

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych w ciagu roku sprawozdawczego moga nastapi¢ przeniesienia migdzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii wartosci godziwej, w zalezno$ci od wielko$ci obrotéw na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielko$ci emisji lub jest
mniejsza niz 100.000 PLN wowczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany
w poziomie 1 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3c) Opis technik wycen warto$ci sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3- nie dotyczy

W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 hierarchii warto$ci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metod¢ zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, ze cena jest rOwna wartosci biezacej przysztych przeptywow z instrumentu
finansowego. Dane wejsciowe do modeli sg obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu
kredytowego. Stopy procentowe oraz krzywe dochodowosci aktualizowane sa na kazdy dzien wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread
kredytowy jest ustalany w interwatach miesigcznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywdw, pochodzacych z rynku, ktory jest aktywny
badz nie zostat uznany na aktywny. Przyjeto, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych obserwowalnych, o ile
ostatnia kalibracja spreadu kredytowego miata miejsce nie pozniej niz 3 miesiace przed dniem bilansowym. Tym samym na dzien sprawozdawczy jedyna
nieobserwowalna dana rynkowa sa spready kredytowe zastosowane do wyceny ponizszych instrumentow:

Szacunkowa zmiana wyceny przy zmianie
ISIN Symbol Spread kredytowy spreadu o * 10pb
PLDINPLO0045 DNP1023 1,89% 0,07%
PLATALO00186 ATLO423 2,60% 0,03%
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3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia
Dtuzne papiery
wartosciowe
Stan na poczatek okresu 0
Zwigkszenia, w tym: 0
Reklasyfikacja 1783
Transakcje kupna
Emisje
Rozliczenia transakcji
Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Zmniejszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje sprzedazy
Wykupy
Rozliczenia transakcji - sptata
wierzytelnosci
Koszty
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci
Koszty pozostate
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat
Stan na koniec okresu 178

Zmiana stanu aktywoéw z poziomu 3

o

wWlo|o|o| © |00 O |([Oo|o|o|o|o| © (o|o|o|o|o

3e) Kwote tacznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz

Opis przedmiotowego procesu przedstawiony zostat w pkt. 3c)

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz,
iz zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby warto$¢ godziwa

Wyceny obligacji sa negatywnie skorelowane ze zmiang spreadu kredytowego: wzrost spreadu kredytowego skutkuje spadkiem wyceny obligacji, spadek
spreadu kredytowego skutkuje wzrostem wyceny obligacji. W modelu nie wystepuja inne nieobserwowalne dane wejsciowe niz spread kredytowy okreslony
na bazie kalibracji starszej niz 3 miesigce przed dniem bilansowym. Stopien zmiany wyceny obligacji wskutek zmiany spreadu kredytowego jest zalezny w
szczeg6Inosci od duracji obligacji oraz poziomu jej rentownosci. W tabeli zamieszczonej w punkcie 3¢ przedstawiono szacunkowa zmiang ceny obligacji
w przypadku zmiany spreadu kredytowego o + 10pb.

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkoéw finansowych na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwage informacje ujawnione w
punkcie "Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostala zidentyfikowana niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catoéci ceny emisyjnej - nie dotyczy

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu W zwiazku z wojna na Ukrainie i niepewnoscia na rynku, wstrzymaniem
notowan dla papierow emitentéw z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej wyceny zdecydowali$my si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych
papierow.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzah umownych - nie dotyczy

Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

a) Subfundusz przestrzegal wszystkich ograniczen przez caty okres.

b) Na datg bilansowa nie wystgpowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udziatéw MetLife Towarzystwa Ubezpieczeh na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowg¢ pomigdzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na
podstawie ktérej MEUHC sprzedato 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A..
Transakcja zostata sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgéd Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz
Urzegdu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastapito potaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W
konsekwencji nastgpita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna. Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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% Rockbridge

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktére sktada sie:

1.  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 56 565 tys. PLN;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 57 931 tys. PLN;
3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie — 6 720

tys. PLN;

4.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote

- 16 500 tys. PLN;
5.  noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysiacach ztotych, za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa

wyrazonych w sztukach oraz warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do dwoch miejsc po

przecinku. .

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GEOWNA
31.12.2022 31.12.2021
L. Wartos¢ wedtug | Procento L. Wartos¢ wedtug | Procento
SKEADNIKI LOKAT B B —— dzieg udziat " e L] PA— dzie: udziat WYw
ceny nabycia w . ceny nabycia w |
tys. zt bilansowy w tys. akt’ywach tys. 2t bilansowy w tys. akt’ywach
2t ogoétem zt ogoétem
Akcje 14 396 18 425 31,65 12 580 19426 25,94
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 22 20 0,03
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 37 480 38 140 65,52 55 160 54 051 72,18
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczon
odpovgliedzi';lnos'cia : ! 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 51876 56 565 97,17 67 762 73 497 98,15






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na dzien udziat w
AKCIE kel il LELSR L et emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach
2t 2t ogotem
Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
Alior Bank (PLALIOR00045) ywny ry Wartosciowych w 9322 | POLSKA 161 319 0,55
rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Allegro.eu.5.A. Aktywny rynek - |\ oéciowych w 54 583 | LUKSEMBURG 1511 1372 2,36
(LU2237380790) rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papierow
ALUMETAL Aktywny rynek - -
Wart h 1484 | POLSKA 62 104 0,18
(PLALMTLO0023) rynek regulowany ar osu?wyc W !
Warszawie
. . Gietda Papierow
Artifex Mundi Aktywny rynek - |\ oéciowych w 10531 | POLSKA 179 57 0,10
(PLARTFX00011) rynek regulowany )
Warszawie
. Gietda Papieréw
Azoty Tarnéw Aktywny rynek - -
Wart h 4021 | POLSKA 92 159 0,27
(PLZATRMO00012) rynek regulowany ar osu?wyc W !
Warszawie
) Gietda Papierow
Benefit Systems Aktywny rynek - |\ osciowych w 169 | POLSKA 107 126 0,22
(PLBNFTS00018) rynek regulowany .
Warszawie
. . Gietda Papieréw
Big Cheese Studio S.A. Aktywny rynek -\ oéciowych w 2520 | POLSKA 88 118 0,20
(PLA340200015) rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
Budimex (PLBUDMX00013) ywny ry Wartogciowych w 1472 | POLSKA 198 418 0,72
rynek regulowany -
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
CD Red (PLOPTTC00011) ywny ry! Wartogciowych w 9520 | POLSKA 1211 1234 2,12
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
Ciech (PLCIECH00018) ywny ry Wartogciowych w 7242 | POLSKA 206 300 0,52
rynek regulowany -
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
Comarch (PLCOMAR00012) ywny ry! Wartogciowych w 879 | POLSKA 140 144 0,25
rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Cyfrowy Polsat Aktywny rynek - |\ oéciowych w 35406 | POLSKA 833 623 1,07
(PLCFRPT00013) rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
DataWalk (PLPILABO0012) ywny ry! Wartogciowych w 461 | POLSKA 95 42 0,07
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
Dino (PLDINPLO0011) ywny ry Wartoéciowych w 2533 | POLSKA 549 951 1,63
rynek regulowany -
Warszawie
ECC Games Aktywny rynek - Nevs-/Colnnect - Glle’f‘da
alternatywny Papieréow Wartosciowych 44 336 | POLSKA 93 35 0,06
(PLECCGMO00012) i
system obrotu w Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
ERBUD (PLERBUD00012) ywny ry Wartoéciowych w 1082 | POLSKA 27 37 0,06
rynek regulowany -
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
Eurocash (PLEURCH00011) ywny ry! Wartogciowych w 13410 | POLSKA 214 182 0,31
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
Famur (PLFAMUR00012) ywnyry Wartosciowych w 48 429 | POLSKA 113 160 0,27
rynek regulowany -
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
GTC (PLGTCO000037) ywny ry Wartosciowych w 1256 | POLSKA 7 8 0,01
rynek regulowany )
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
Handlowy (PLBH00000012) ywny ry Wartogciowych w 1624 | POLSKA 90 123 0,21
rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papierow
Huuuge Games Aktywny rynek - - STANY
(US44853H1086) rynek regulowany | Vartosciowych w 33431 7 iEDNOCZ. 231 116 0,20
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
ING BSK (PLBSK0000017) ywnyry Wartosciowych w 1477 | POLSKA 87 243 0,42
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
JSW (PLISW0000015) ywny ry Wartogciowych w 2188 | POLSKA 73 127 0,22

rynek regulowany

Warszawie
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Gietda Papierow

Kety (PLKETY000011) Aktywny rynek - o occiowych w 1174 | POLSKA 495 537 0,92
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
KGHM (PLKGHMO000017) ywnyry! Wartogciowych w 10175 | POLSKA 837 1290 2,21
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
LIVECHAT (PLLVTSF00010) ywny ry Wartosciowych w 1342 | POLSKA 41 144 0,25
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
LPP (PLLPPO000011) ywny ry! Wartogciowych w 84 | POLSKA 667 895 1,54
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
MBANK (PLBREO000012) ywny ry Wartosciowych w 1001 | POLSKA 129 296 0,51
rynek regulowany .
Warszawie
. . Gietda Papierow
Millennium Aktywny rynek - 1\ osciowych w 41867 | POLSKA 118 192 0,33
(PLBIG0000016) rynek regulowany )
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
Molecure (PLONCTH00011) ywny ry Wartosciowych w 1132 | POLSKA 44 16 0,03
rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
ORANGE POLSKA Aktywny rynek - |\ osciowych w 61812 | POLSKA 319 410 0,70
(PLTLKPL0O0017) rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
PEKAO (PLPEKAO00016) ywny ry! Wartogciowych w 7645 | POLSKA 458 661 1,14
rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
PGE (PLPGER000010) ywny ry Wartosciowych w 40298 | POLSKA 155 277 0,48
rynek regulowany -
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
PKN Orlen (PLPKNOO00018) ywny ry! Wartogciowych w 33723 | POLSKA 1488 2166 3,72
rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
PKO BP (PLPKO0000016) ywny ry Wartogciowych w 40957 | POLSKA 858 1241 2,13
rynek regulowany -
Warszawie
Gietda Papieréw
PKP Cargo SA Aktywny rynek - |\ oéciowych w 10286 | POLSKA 146 149 0,26
(PLPKPCR00011) rynek regulowany .
Warszawie
Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
PZU (PLPZU0000011) ywny ry Wartoéciowych w 50778 | POLSKA 1402 1800 3,09
rynek regulowany -
Warszawie
) Gietda Papierow
Ryvu Therapeutics S.A. Aktywny rynek - |\ oéciowych w 3888 | POLSKA 154 191 0,33
(PLSELVT00013) rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
santander Bank Polska Aktywny rynek - |\ occiowych w 2206 | POLSKA 386 572 0,98
(PLBZ0O0000044) rynek regulowany .
Warszawie
Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
Selvita S.A. (PLSLVCR00029) | oYWV Iy Wartogciowych w 2343 | POLSKA 13 194 0,33
rynek regulowany .
Warszawie
Gietda Papieréw
Stalprodukt Aktywny rynek - |\ oeciowych w 217 | POLSKA 49 52 0,09
(PLSTLPDO0017) rynek regulowany -
Warszawie
TEN SQUARE GAMES SA. | Aktywny rynek - | Ci€'da Papieréw
(PLTSQGMO00016) rynek regulowany Wartoscpwych w 426 | POLSKA 97 54 0,09
Warszawie
WIRTUALNA POLSKA Aktywny rvnek - Gietda Papieréw
HOLDING S.A ’ nZk rg uylowan Wartosciowych w 2872 | POLSKA 173 290 0,50
(PLWRTPLO0027) ¥ g Y| Warszawie
Razem aktywny rynek regulowany 529178 14 303 18 390 31,59
Razem aktywny rynek nieregulowany 44 336 93 35 0,06
Razem 573514 14 396 18 425 31,65
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

iz Wartos¢
Wartos¢
Kraj Warunki Wartos¢ wedtuy; wedtug Procentow
DLUZNE PAPIERY ey Nazwa rynku Emitent sie:!zib Termin oprocento | nominal | Liczba cen ¥ BRI GE)||1) (e
WARTOSCIOWE rynku v °ZY | \ykupu pro v dzien aktywach
emitenta wania na nabycia w | . ]
bilansowy | ogétem
tys. zt
w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 6 056 6 071 6281 10,79
a) Obligacje 6 056 6071 6 281 10,79
Nienotowan .
(PLA,\ATTI:LL100020319 " enarynku | Nie dotyczy ATALS.A. | POLSKA | 2023-10-05 ;rg';/:"e 1000 650 650 663 1,14
aktywnym )
Aktywny Treasury
DS1023 SKARB State
(PLO000107264) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2023-10-25 4,00% 1000 5000 4884 4943 8,49
regulowany | Poland
Aktywny Treasury .
120823 SKARB Zmienne
(PLO000105359) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2023-08-25 2,75% 1585,74 406 537 675 1,16
regulowany | Poland
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 34 097 31409 31 859 54,73
a) Obligacje 34 097 31409 31 859 54,73
Nienotowan Bank
BGK0725 . Gospodars State
(PLO000500286) e na rynku Nie dotyczy twa POLSKA 2025-07-03 1,25% 1000 1109 914 950 1,63
aktywnym .
Krajowego
Cyfrowy Polsat Aktywny Gietda Papieréw | POLSAT Zmienne
0426 rynek - rynek | Wartosciowych CYFROWY | POLSKA 2026-04-24 9.37% 1000 731 731 722 1,24
(PLCFRPT00047) regulowany | w Warszawie SA i
Aktywny Treasury
DS0432 SKARB State
(PLO000113783) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2032-04-25 1,75% 1000 3383 1969 2263 3,89
regulowany | Poland
Aktywny Treasury
DS1029 SKARB State
(PLO000111498) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2029-10-25 2.75% 1000 2 2 2 0,00
regulowany | Poland
Aktywny Treasury
DS1030 SKARB State
k - k | B . POLSKA 2 -10-2 1 1 7 74 1,1
(PLO000112736) rynek - rynel ondSpot PANSTWA OLS! 030-10-25 1,25% 000 000 573 6 ,16
regulowany | Poland
Bank
Aktywny Gietda Papieréw
FPC1140 . Gospodars State
(PLO000500302) rynek - rynek Wartosaovs{ych twa POLSKA 2040-11-27 2,375% 1000 3343 1670 1709 2,94
regulowany | w Warszawie .
Krajowego
Aktywny Gietda Papieréw | GHELAMC .
Ghelamco 1224 - Zmienne
(PLGHLMC00529) rynek - rynek Wartosaom{ych O INVEST | POLSKA 2024-12-16 12,27% 1000 946 945 945 1,62
regulowany | w Warszawie SP.zoo
. . Aktywny Gietda Papieréw | BANK .
(PL"QI'g%B’(’)';‘E;)ZZ7 rynek - rynek | Wartosciowych | MILLENNI | POLSKA | 2027-12-07 ;";';;"e 500 000 2 1011 809 1,39
regulowany | w Warszawie UM SA it
Aktywny Treasury
0K0724 SKARB Zerokupon
(PLO000114021) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2024-07-25 owe 1000 14 500 12917 13 104 22,51
regulowany | Poland
Aktywny Gietda Papieréw .
P032 Z
(PLOPK(()J300800 107) rynek - rynek | Wartosciowych | PKOBP | POLSKA | 2028-03-06 8";;2"'3 500 000 1 501 499 0,86
regulowany | w Warszawie !
. Nienotowan .
P4 seria A . P4 sp.z Zmienne
(PLO266100018) e na rynku Nie dotyczy o.0. POLSKA 2026-12-11 9,08% 500 000 1 500 478 0,82
aktywnym
Aktywny Gietda Papieréw .
PEKAO 1027 Zmienne
rynek - rynek | Wartosciowych Pekao SA | POLSKA 2027-10-29 o 1000 1000 1013 955 1,64
(PLPEKAC00289) regulowany | w Warszawie 9,17%
. Aktywny Gietda Papierow .
PKN seria C - PKN Orlen Zmienne
(PLPKN0000208) rynek - rynek Wartosaovs{ych SA POLSKA 2025-12-22 8,14% 100 000 10 998 995 1,71
regulowany | w Warszawie
Aktywny Treasury
PS1026 SKARB State
(PLO000113460) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2026-10-25 0,25% 1000 500 377 392 0,67
regulowany | Poland
Aktywny Treasury
WS0428 SKARB State
(PLO000107611) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2028-04-25 2.75% 1000 150 145 126 0,22
regulowany | Poland
Wz0124 Aktywny Treasury SKARB Zmienne
- B . L 2024-01-2. 1 1 2
(PLO000107454) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 024-01-25 7.30% 000 350 336 36 0,6
regulowany | Poland
WZz0126 Aktywny Treasury SKARB Zmienne
(PLO000108817) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2026-01-25 7.30% 1000 90 89 91 0,16
regulowany | Poland
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Aktywny
rynek - rynek
regulowany

Treasury
BondSpot
Poland

WZ0524
(PLO000110615)

SKARB
PANSTWA

POLSKA

2024-05-25

Zmienne
7,56%

1000

1800

1765

1812

3,11

Aktywny
rynek - rynek
regulowany

Treasury
BondSpot
Poland

Wz1126
(PLO000113130)

SKARB
PANSTWA

POLSKA

2026-11-25

Zmienne
7,56%

1000

2879

2785

2813

4,83

Aktywny
rynek - rynek
regulowany

Treasury
BondSpot
Poland

Wz1129
(PLO000111928)

SKARB
PANSTWA

POLSKA

2029-11-25

Zmienne
7,56%

1000

2300

2168

2159

3,71

Razem aktywny rynek regulowany

38393

35416

36 049

61,93

Razem nienotowane na rynku aktywnym

1760

2064

2091

3,59

Razem

40 153

37 480

38 140

65,52

TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

INSTRUMENTY

POCHODNE Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj
siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartosé
wedtug ce
nabycia w
tys. zt

ny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.
zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne

26

0,00

FW20H2320
(PLOGF0025171)

Aktywny rynek -
rynek regulowany

Gietda Papieréw
Wartosciowych w

Warszawie

GPW S.A.

POLSKA

WIG20

26

0,00

Razem aktywny rynek regulowany

26

0,00

Razem

26

0,00

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna
liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.
zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.
zt

udziat w
aktywacl
ogoétem

Procentowy

h

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa, w tym:

4452

2584

2659

4,57

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa

Obligacja

4452

2584

2659

4,57

2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

0

0,00

3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

0

0,00

4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

0,00

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

0,00

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W

ART. 98 USTAWY 2

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa PZU S.A.

3734

6,41

Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art. 107 ustawy.

Nie dotyczy.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 58 215 74 881
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1646 1382
2. Naleznosci 4 2
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 474 70448
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 091 3049
6. Pozostate aktywa o] 0
1l. Zobowigzania 284 450
1ll. Aktywa netto (I-11) 57931 74 431
IV. Kapitat subfunduszu 37323 47 103
1. Kapitat wptacony, w tym: 1256215 1248794
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone o] 0
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1218 892 -1201 691
V. Dochody zatrzymane 16 134 21917
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31879 30923
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 745 -9 006,
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4474 5411
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 57931 74 431

Liczba jednostek uczestnictwa

3478 166,793574

4 088 508,747103

Kategoria A

3125 555,128324

3937 368,757801

Kategoria Al

209 226,764030

0,000000|

Kategoria E

41 835,792211

41 162,739955

Kategoria |

101 549,109009

109 977,249347

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria kat. A 16,65 18,20
Kategoria kat. Al 16,69 -
Kategoria kat. E 16,67 18,22
Kategoria kat. | 16,66 18,22

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartosé aktywow netto na

Jjednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i igcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2022 31.12.2021
I. Przychody z lokat 2431 1356
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 538 460
2. Przychody odsetkowe 1893 895
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1
4. Pozostate 0 0
1. Koszty subfunduszu 1475 1655
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1258 1450
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1258 1450
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 50 52
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 127 122
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 33 24
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 7 7
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 1475 1655
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 956 -299
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 676 1859
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 739 3354
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -937 -1495
- z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji -6 720 1560
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,93 0,38
typu A -1,93 0,38
typu Al -1,94 -
typu E -1,93 0,38
typu | -1,93 0,38

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji i tqcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien

bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2022 31.12.2021
l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 74 431 55029
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 720 1560
a) przychody z lokat netto 956 -299
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 739 3354
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -937 -1495
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -6 720 1560
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9780 17 842
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 7421 28 073
b) 'zmlana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 17201 10231
uczestnictwa)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -16 500 19 402
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 57931 74 431
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 62 898 65981

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

442 247,917664

1519811,956399

A 191 857,449639 1496 367,241765
Al 239 462,486055 -
E 5879,418245 9609,861270
| 5048,563725 13 834,853364

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1052 589,871193

553 653,783952

A 1003 671,079116 549 791,290285
Al 30 235,722025 -
E 5 206,365989 1239,200239
| 13 476,704063 2 623,293428
c) saldo zmian -610 341,953529 966 158,172447
A -811 813,629477 946 575,951480
Al 209 226,764030 -
E 673,052256 8370,661031

-8 428,140338

11 211,559936

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87 559 185,858151 87 116 937,940487
A 86 901 024,750055 86 709 167,300416
Al 239 462,486055 -
E 55 485,233556 49 605,815311
| 363 213,388485 358 164,824760
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 84 081 019,064577 83 028 429,193384
A 83 775 469,621731 82 771 798,542615
Al 30 235,722025 -
E 13 649,441345 8 443,075356
| 261 664,279476 248 187,575413
c) saldo zmian 3478 166,793574 4088 508,747103
A 3 125555,128324 3937 368,757801
Al 209 226,764030 -
E 41 835,792211 41 162,739955
| 101 549,109009 109 977,249347
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3478 166,793574 -
a)A 3 125555,128324 -
b) A1 209 226,764030 -
c)E 41 835,792211 -
d) ! 101 549,109009 -
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
a)A 18,20 17,62
b) Al 18,14 -
c)E 18,22 17,64
d)! 18,22 17,64
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
a)A 16,65 18,20
b) Al 16,69 0,00
c)E 16,67 18,22
d) | 16,66 18,22
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3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

a) typu A -8,52 3,29
b) typu Al -7,99 -
c) typu E -8,51 3,29
d) typu | -8,56 3,29
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 14,75 17,63
b) typu Al 14,78 -
c) typu E 14,76 17,65
d) typu | 14,76 17,65
- data wyceny 2022-10-21 2021-02-26
typu A 2022-10-21 2021-02-26
typu Al 2022-10-21 -
typu E 2022-10-21 2021-02-26
typu | 2022-10-21 2021-02-26
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) typu A 18,50 19,15
b) typu Al 18,20 -
c)typu E 18,51 19,16
d) typul 18,51 19,16
- data wyceny 2022-01-12 2021-10-11
typu A 2022-01-12 2021-10-11
typu Al 2022-02-09 -
typu E 2022-01-13 2021-10-11
typu | 2022-01-12 2021-10-11
6. Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) typu A 16,65 18,20
b) typu Al 16,69 -
c)typu E 16,67 18,22
d) typu | 16,66 18,22
- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w 235 251
tym: ! ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,19
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08 0,08
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:
- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z pézn. zm.),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),
- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)
- Rozporzadzenie Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegotowych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie zmieniajace”).
Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu
1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane porownawcze za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2021 r. nie sag porownywalne z danymi za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2022 r.. Szczegbtowy wptyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na Sprawozdanie finansowe zostat ujawniony w punkcie 3
informacji dodatkowej ,,Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy
si¢ z 12 okresow sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2022
roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu
miejsc po przecinku. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnos$cia do jednego grosza.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegolnych sktadnikow lokat. Stosowanie
tej zasady wyceny sktadnikoéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktore moga mie¢ wpltyw na warto$ci prezentowane w
poszczegolnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz
inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku glownego w przypadku instrumentow
notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania warto$ci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz identyfikacji potencjalnej
utraty warto$ci dla dtuznych papierow wartosciowych wycenianych wedhug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Warto$¢ aktywow i zobowiazan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym odbywa
si¢ regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat ustala sig, przypisujac im najwyzsza wartos¢ w cenie
nabycia (zgodnie z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
—najwyzsza biezaca warto$¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama cene nabycia lub taka sama biezaca wartosé ksiggowa,
lecz nabytych w roznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje si¢ jako pierwsze), uwzgledniajac metode
HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sa pod uwage wszystkie papiery warto$ciowe, zardbwno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto
i wyniku z operacji Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje sig za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych akcji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wartos¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1% wielkosci
emisji nie mniej jednak niz 100.000 zt,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.
Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w dniu wyceny
W nastgpujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
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dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos$¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sig:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
3)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwo$ci okre$lenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtdéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone
rézne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednia cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentoéw finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedlug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujacego wzoru:

PP = i—é, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug warto$ci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedtug ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dluzne papiery warto$ciowe wycenia si¢ wedlug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedlug zasad dla notowanych papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie niemozliwa,
papiery warto$ciowe begdace podstawa wystawienia kwitow wycenia si¢ wedtug jednej z metod wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia si¢ wedtug ostatniej
ogloszonej warto$ci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru
bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktére s3 utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszy wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Nalezno$ci wyrazone
w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i
pozyczki $rodkéw pieni¢znych oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
ztotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej sa
notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez NBP na dzien
wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska, wedtug
sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiggach. Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktorych NBP nie ustala $redniego
kursu, okres$la si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien wyceny.
Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitatl Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wplacony jest utworzony w szczegolnosci z wptat dokonanych w formie pienigznej lub z papierow wartosciowych, lub udziatow w spotkach z o.o.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z
tytutu przychodow, o ktorych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu
albo wartosci aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy
metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiagzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposo6b jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadaja si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoscei:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach
- przychody odsetkowe
- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:
- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych.
W przypadku kosztow funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
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d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2022

31.12.2021

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate, w tym:

od Towarzystwa

z tytutu réznic kursowych

Razem

HloIvINVNIoO|JlOoOJOo|IMN]|JO O O

[N H L= (=N =N (=1 [=} (=1 =N (=] (=} [=]

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2022

31.12.2021

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

137

190

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen

ojojlojo|o |o

ojojo|o o |o

Z tytutu rezerw

131

163

Pozostate zobowigzania

Razem

284

450

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Waluta

31.12.2022

31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien

walucie w tys.

bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki:

1646

1382

DEUTSCHE BANK POLSKA SA

PLN

1248

1248

853

853

DEUTSCHE BANK POLSKA SA

usD

5

1 5

MBANK SA

PLN

393

393

524

524

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Waluta

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 -

31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

pienieznych:

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

1902

2303

PLN

1897

1897

2298

2298
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|usp | 1 5 1 5
31.12.2022 31.12.2021
I11. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH Wartosc na dzien bilansowy w | Wartos¢ na dzien bilansowy
walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1ll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje 0 0

NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty warto$ci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zmian stop procentowych.

a) Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dluznych papieréw warto$ciowych statokuponowych i
zerokuponowych. W szczegdlnoscei:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentéw diuznych,

- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany wartosci

godziwej w wyniku zmiany stop procentowych).

b)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeptywow pienigznych jest skoncentrowane gtdwnie w obszarze dluznych papierow wartos§ciowych zmiennokuponowych. Dla papieréw o zmiennym
oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace rynkowe stopy
procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
. Wartosc Udziat procentowy | , . Wartosc Udziat procentowy
bilansowa w tys. bilansowa w tys.
2 w aktywach 7 w aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 38 140 65,52% 54 051 72,18%

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 23213 39,88% 19116 25,53%
procentowej, w tym:
Zemk-ulgztr:zc;:nty o statym oprocentowaniu i 23213 39,88% 19116 25,53%

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym 950 1,63% 0 0,00%

ze stopy procentowej

3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw 12 836 22,05% 31886 42,58%
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw 1141 1,96% 3049 4,07%
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Wartos¢ Wartos¢

. Udziat procentowy | , .
bilansowa w tys. X X bilansowa w tys.
2 w zobowigzaniach 7

1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko calkowitego lub czgSciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiazan z tytulu wyemitowania papieréw
warto$ciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sg w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest wysokim
ryzykiem inwestycyjnym i w $rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkéw.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich
obowiazkow dla aktywow sa rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sg obciazone ryzykiem kredytowym z punktu
widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji | w
tabeli 11, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest warto$cig bilansowa papierdéw.
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TABELA I
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach

Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach Wartosc bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy

lokat: w tys. zt w ogdlnej sumie w tys. zt w ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Paristwa, w tym: 29416 51,98% 48 254 65,67%
- POLSKA 29 416 51,98% 48 254 65,67%
Akcje 18 425 32,55% 19 426 26,44%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
B : :
Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 8725 15,42% 5797 7,89%
- Bank Gospodarstwa Krajowego 2658 4,70% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 28 0,05% 0 0,00%
- GPW S.A. 28 0,05% 0 0,00%
Odlzapnusakqe przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegbélnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, warto$ci walutowych papierow wartosciowych w wyniku zmiany kursow

walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i zobowiazan denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu

przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA Il
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa | Wartos¢ bilansowa Udziat .Wartosc .Wartosc Udziat
w tvs. 2t w walucie procentowy w | bilansowa w bilansowaw | procentowy w
vs- aktywach tys. zt walucie aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem 5 0,01% 5 0,01%
walutowym
EUR 0 0 0,00% 0 0,00%
usD 5 1 0,01% 5 1 0,01%
31.12.2022 31.12.2021
Koncentracja ryzyka = — = = — =
ziat procentowy w ogdlnej sumie ziat procentowy w ogdlnej sumie
walutowego w el i ! et g :
kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne | uczestnictwa
CzK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RON 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat prc.!cent.owy w Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udziat pr?cent'owy W
zobowigzaniach zobowigzaniach
Il. Zobowigzania
obcigzone ryzykiem 0 0,00% 0 0,00%
walutowym
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza calkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,

Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania réwna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a) sumie wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,

b) sumie wartoéci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub srodkéw pienieznych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach
transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub umoéw pozyczek papierow warto§ciowych,

C) sumie warto$ci zaciagnigtych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaly zawarte wytacznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze

podlega¢ kompensacji poprzez laczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.

Kompensacji moga podlega¢ rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiacej baze tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartosci bezwzglednej réznicy pomigdzy wartoscia instrumentu bazowego, stanowigcego lokate

Subfunduszu i zagregowana wartoscia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (réznicy pomig¢dzy suma

kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dtugich).

Towarzystwo nie stosuje wylaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i

Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktorych mowa w § 5 zatacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartos¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym
Najwyisza Przecietna

Najnizsza na dzien bilansowy

0,00% 1,62% 0,89% 1,61%

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt
Nie dotyczy.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE W TYS. Zt

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2022 31.12.2021

Pozycja bilansowa

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1646

1382

PLN

1641

1641

1377

1377

uUsD

Naleznosci

PLN

EUR

Transakcje reverse repo / buy-sell back

o|O|h~|~|U

5
2
1
1
0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

54 474

70448

PLN

54 474

54 474

70448

70448

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

2091

3049

PLN

2091

2091

3049

3049

Zobowiazania

284

450

PLN

284

284

450

450

. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2022
Kurs w stosunku do zt Waluta
0,1942 | CZK
4,6899 | EUR
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1,1718 | HUF

0,9475 | RON

0,2349 | TRY

4,4018 | USD

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat"

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 739 3354
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
RAZEM -6 739 3354
TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -942 -1500
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 5
RAZEM -937 -1495
TABELA Il

Woyptacone dochody funduszu

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Wyptacone przychody z lokat netto 0 0
2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0
RAZEM 0 0
TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu

srotfkowlpleplq?n.ych W zakre5|e-,’w.jak|m nle_wynlka on. z.transa.kcu, ktdrych 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo

w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych 0 0
niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

RAZEM 0 0

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

TABELA |

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

OO |IN([O(VN|AR[W|IN]|-

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

10. Pozostate

RAZEM

Oo|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O

o|jo|jo|o|(o|Oo|o|o|Oo|o|O
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TABELA |1

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 | 01.01.2021 - 31.12.2021
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1258 1450
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1258 1450

Stawki wynagrodzenia statego zostaty ustalone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem

inwestycyjnym otwartym.

TABELA Il

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE
ZBYTYMI LOKATAMI

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

TABELA IV

01.01.2022 - 31.12.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Kwoty swiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzadzanie (w
tys. zt)

0

0

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw,

ktérzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 | 31.12.2021 31.12.2020

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 57931 74431 55029

Il. Wartosc¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa
1.typu A 16,65 18,20 17,62
2. typu Al 16,69 - -
3.typu E 16,67 18,22 17,64
4. typul 16,66 18,22 17,64
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w pordbwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi - nie dotyczy.

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j:

31.12.2022
i Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2i 3 Razem

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W WARTOSCI . . . Procentowy .
GODZIWEJ Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug | Wartosc wedtug udziat w Wartos¢ wedtug
w'yceny na dzien v«{yceny na dzien v«{yceny na dzien e w.yceny na dzien
bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | bilansowy w tys. netto bilansowy w tys.
Aktywa 54 474 2092 - 3,61% 56 566
Akcje 18 425 - - - 18 425
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akgji - - - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastawne - - - - -
Dtuzne papiery wartosSciowe 36 049 2092 - 3,61% 38141

Instrumenty pochodne - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - R

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - -
Waluty - - - - R

Nieruchomosci - - - - -

Statki morskie - - - - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -

Zobowiazania - - - - -

Transakcje repo/sell-buy back - - - - -

Instrumenty pochodne - - - - -

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej — nie dotyczy

W przypadku dtuznych instrumentow finansowych w ciggu roku sprawozdawczego moga nastapic¢ przeniesienia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
warto$ci godziwej, w zaleznosci od wielko$ci obrotow na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielko$ci emisji lub jest mniejsza niz
100.000 PLN wowczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1
hierarchii wartosci godziwej.

3c) Opis technik wycen warto$ci sklasyfikowanych na poziomie 2

W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metode zdyskontowanych przeplywow
pienigznych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, Ze cena jest rOwna warto$ci biezacej przysztych przeptywow z instrumentu finansowego.
Dane wejsciowe do modeli sa obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu kredytowego. Stopy
procentowe oraz krzywe dochodowosci aktualizowane sa na kazdy dzien wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany w
interwatach miesi¢cznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywow, pochodzacych z rynku, ktory jest aktywny badz nie zostat uznany na
aktywny.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia - nie dotyczy

3e) Kwote tacznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy
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3g) Opisowa prezentacja wrazliwo§ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iz
zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby warto$¢ godziwa - nie dotyczy

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwage informacje ujawnione w punkcie
"Zaltozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostata zidentyfikowana niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cato$ci ceny emisyjnej - nie dotyczy

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu W zwigzku z wojna na Ukrainie i niepewno$cig na rynku, wstrzymaniem
notowan dla papierow emitentow z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej wyceny zdecydowalis$my si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych papierow.
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystgpuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan
umownych - nie dotyczy

Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

a) Subfundusz przestrzegat wszystkich ograniczen przez caly okres.

b) Na datg bilansowa nie wystgpowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udzialéow MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.AA.

4 lipca 2021 roku zawarto umowg pomig¢dzy MetLife EU Holding Company Limited (,, MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na podstawie
ktorej MEUHC sprzedato 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.. Transakcja
zostala sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgdd Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw oraz Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastapito potaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna. W konsekwencji
nastgpita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Zdaniem
Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge Neo
Subfunduszu Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem Srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w porownaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom






Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych

zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

kazdego z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownos$¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Akcji Srednich Spétek

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31
Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

Kwota Odsetek Kwota Odsetek
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Akcji

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Aktywnej Alokacji

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31
Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

: L . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge Neo
Subfunduszu Globalnych Innowacji

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem Srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w porownaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom






Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

zabezpieczenie

Kwota aktywow stanowigcych

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

Transakc_Ja zwrotha kupno-s_przeda; lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Konserwatywnego

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Obligacji Skarbowych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31
Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

Kwota Odsetek Kwota Odsetek
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Multistrategia

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
INFORMACIJA O TECHNIKACH EFEKTYWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM

Podstawa prawna: Wytyczne nr 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) dotyczace
funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelami Subfunduszy, tj.:
a) zawierac¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse
repo);
b) zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
c) zawiera¢ umowy pozyczek papieréw wartosciowych, gdzie Fundusz jest strong udzielajgcg pozyczki.

Dane dotyczace ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy

Nota 6 — instrumenty pochodne

Nota 7 — transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz pozyczki papieréw wartosciowych

Dane dotyczace tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach technik efektywnego zarzadzania portfelem
Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy — Zestawienie Lokat: tabela uzupetniajgca

Rodzaj i wartos¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu zmniejszenia ekspozycji
kontrahenta

Subfundusz Kontrahent Rodzaj Wartos¢

Brak

Dochody wynikajgce z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do catego okresu objetego rocznym
sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami

Subfundusz Warto$¢ dochoddéw

Rockbridge Neo Akgji -769 220,00
Rockbridge Neo Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej 0,00
Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek 75 956,00
Rockbridge Neo Aktywnej Alokacji 140 866,00
Rockbridge Neo Globalnych Innowacji -946 665,00
Rockbridge Neo Konserwatywny 0,00
Rockbridge Neo Multistrategia -173 919,50
Rockbridge Neo Obligacji Skarbowych 0,00
Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu -159 850,00

Warszawa, 26 kwietnia 2023 roku
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