mBank Subfundusz Multiasset

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Polityka inwestycyjna subfunduszu ktadzie duzy nacisk na globalng dywersyfikacje aktywow
oraz aktywne zarzadzanie struktura portfela w oparciu o szeroka game instrumentéw, obej-
mujacych zaréwno tradycyjne klasy aktywow (akcje i obligacje), jak rowniez instrumenty al-
ternatywne. Subfundusz ma charaktery oportunistyczny, bowiem aktywne zarzadzanie jego
portfelem lokat ukierunkowane jest na wykorzystanie potencjalnych okazji rynkowych w wy-
branych segmentach rynku. Szerokie limity inwestycyjne pozwalaja na elastyczne dostosowa-
nie struktury portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych. Udziat poszczegdlnych klas
aktywow oraz instrumentéw moze w zwigzku z tym podlegac istotnym zmianom w czasie. Sub-
fundusz prowadzi globalna polityke inwestycyjng, bowiem wiekszoé¢ jego aktywow lokowana
jest na rynkach zagranicznych. Zagraniczna czes¢ portfela stanowia w wiekszoéci przypadkéw
jednostki funduszy typu ETF, umozliwiajagce budowe pozycji w konkretnych klasach aktywow,
regionach oraz sektorach. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem wykorzysty-
wane beda takze instrumenty pochodne, ze szczegdlnym uwzglednieniem kontraktow termi-

nowych futures oraz opcji.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 30.04.2022 r.)

Od poczatku istnienia

YTD ™ 3M 6M 2M (19.08.20191)
mBank Multiasset -6,0% -4.5% -41% -6,2% -4.7% 2%
286% 090%  2,28% 367%  390% 7,76%

Istotne informacje

Poziom ryzyka?

wsie (1) @) 3) @ G) (6) (7) wysokce

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata

Minimalna kwota inwestycji PLN
e wora imwestyel 10 000 74, kolejne 1000 7t

*) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowiazujg promocyjne wartoéci pierwszych i kolejnych wptat —
w wysokoéci 100 zt.

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw
tolerujgcych umiarkowany poziom ryzyka in-
westycyjnego, ktoérzy oczekujg wypracowania
w ramach srednioterminowego horyzontu in-
westycyjnego (od 3 do 5 lat) stép zwrotu prze-
wyzszajacych o kilka punktéw procentowych
stawki depozytéw bankowych. Biorac pod
uwage strategie inwestycyjng subfunduszu,
nabycie jego jednostek moga rozwazy¢ inwe-
storzy oczekujacy wysokiego stopnia dywersy-
fikacji geograficznej aktywoéw oraz aktywnego
zarzadzania strukturg portfela, opartego na

szerokiej gamie instrumentéw finansowych.

Zarzadzajacy

Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania
Aktywami w Biurze maklerskim mBanku

Bartosz Pawlowski, CFA
Chief Investment Officer

Przemystaw Miedziocha, CFA
zarzadzajacy aktywami
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'
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subfundusz mBank Multiasset Benchmark
Komentarz

W kwietniu subfundusz mBank Multiasset odnotowata ujemna sto-
pe zwrotu w wysokosci -4,5%. Rezultat ten jest pochodna wyraznej
stabosci towarzyszacej zarowno swiatowym rynkom akgji, jak i obli-
gacji. Stopy zwrotu z tych klas aktywow uplasowaty sie na poziomie
odpowiednio -8,4% (indeks MSCI World) oraz -5,5% (indeks Bloom-
berg agregujacy papiery dtuzne emitentéw o ratingu inwestycyj-
nym). Podobnie jak w kilku poprzednich miesigcach wzrost odno-
towat indeks agregujacy ceny surowcoéw, konczac miniony miesigc

wzrostem o 4,1% (Bloomberg Commodity Index).

Rozpoczecie sezonu publikacji wynikéw za | kwartat kolejny raz po-
twierdzito dobrg kondycje amerykanskich spoétek, ktére pomimo
niesprzyjajacego srodowiska makroekonomicznego (ujemny odczyt
dynamiki PKB w USA w pierwszym kwartale) wciaz sg w stanie za-
skakiwac pozytywnymi wynikami, chociaz w wyraznie mniejszym
stopniu niz w poprzednich kwartatach. Sporym wyzwaniem bedzie
jednak utrzymanie tak satysfakcjonujacej dynamiki przy coraz gor-
szym momentum gospodarczym, czemu towarzyszy takze wzrost
stép procentowych. Efektem coraz mniejszego optymizmu w kwe-
stii przysztych wynikéw finansowych gietdowych spdtek jest wzrost
oczekiwan inwestoréw wzgledem premii za ryzyko w segmencie
akcyjnym, szczegdlnie ze instrumenty dtuzne oferujg coraz wyzsze

poziomy rentownosci.

Z punktu widzenia struktury aktywoéw strategii nalezy odnotowad,
ze w kwietniu podjeliémy decyzje o wyraznym zmniejszeniu udzia-
tu w najbardziej zmiennych klasach aktywoéw (akcje, nieruchomosci,
cykliczne surowce). W efekcie na koniec kwietnia udziat tych pozycji
wyniost okoto 35% aktywow , czyli 7 punktéw procentowych mniej
niz miesigc wczesniej. Do kontynuacji procesu realokacji aktywow
sktonity nas w gtéwnej mierze dwa argumenty. Pierwszy z nich
to wzrost rentownosci instrumentéw dtuznych, ktérych aktual-
ne poziomy sprawiaja, ze ta klasa aktywoéw nabiera coraz wiekszej
atrakcyjnosci inwestycyjnej w stosunku do akcji, szczegdlnie jezeli
porownamy te dwie klasy aktywow pod wzgledem oczekiwanego
poziomu zmiennosci. Na korzys¢ instrumentow diuznych przemawia
takze pogorszenie perspektyw wzrostu swiatowej gospodarki, ktéra
znajduje sie pod negatywnym wptywem m.in. takich czynnikdéw jak
wojna na Ukrainie (pochodna to m.in. wzrost cen surowcéw ener-
getycznych, zywnosci oraz zaburzenia tarnicuchéw dostaw), wzrostu
stép procentowych, spadku realnych dochodéw konsumentéw czy

restrykcyjnej polityki epidemiologicznej w Chinach.

W najblizszych tygodniach zamierzamy utrzymac niedowazenie akcji
wzgledem obligacji, gdzie w wybranych segmentach rynku dtugu do-
strzegamy przestrzen do zwiekszenia zaréwno ryzyka kredytowego, jak
i ryzyka stopy procentowej (m.in. amerykanskie obligacje korporacyjne

o wysokich ratingach kredytowych oraz krajowe obligacje skarbowe).
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Sktad portfela wedtug klas aktywow (na 30.04.2022r.)

26,6% 64,0% 9,0% 12,2%

u Akcje m Obligacje  ® Inwestycje alternatywne = Srodki pieniezne i depozyty

Struktura czesci akcyjnej wg motywoéw inwestycyjnych

Swiatowa dywersyfikacja Smart Beta* Inwestycje tematyczne

m zasoby wodne

® Rynki rozwiniete = quality m e-commerce

m Rynki wschodzace B momentum = roboty i automatyka

* Smart beta. Pozycje w funduszach ETF z ekspozycja na swiatowe indeksy akcji uwzgledniajace nastepujgce czynniki: Momentum — przewazenie

spdtek osiggajacych w ostatnim okresie lepsze stopy zwrotu od bazowych indekséw. Quality — przewazenie spdtek z dobrymi parametrami funda-

mentalnymi (m.in. rentowno$¢, stabilnos¢ wynikdw, niskie zadtuzenie). Min vol - przewazenie spodtek, ktdrych historyczne zmiany kurséw charak-

teryzuja sie niska zmiennoscia.

Struktura czesci obligacyjnej oraz inwestycji alternatywnych

Inwestycje alternatywne Obligacje

B surowce m skarbowe rynkéw rozwinietych

® nieruchomoséci (REIT-y) m rynkéw wschodzacych

m infrastruktura m korporacyjne rynkow rozwinigtych

m strategie opcyjne*

skarbowe polskie*

* Strategie opcyjne: suma brutto wartosci
dtugich oraz krotkich pozycji opcyjnych * Réwniez obligacje nieskarbowe ale
w portfelu funduszu. gwarantowane przez Skarb Panstwa.
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Dlaczego warto rozwazy¢ inwestycje w subfundusz « o

Wysoki stopien dywersyfikacji geograficznej portfela

Szerokie spektrum inwestycyjne, obejmujace wiele klas aktywow

Aktywne podejscie do procesu zarzadzania, umozliwiajace szybkie dostosowanie
struktury portfela subfunduszu do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych

Wysoka ptynnos¢ oraz rynkowa wycena instrumentéw wchodzacych w sktad portfela

Mozliwos¢ wykorzystania instrumentow pochodnych w celu osiggniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego

1 0d19.08.2019 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajgcego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotycza jednostki A w okresie 19.08.2019-14.10.2019.
Po tym okresie dane prezentowane odnosza sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn.15.10.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest réwny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje
dla Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktéry jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Multiasset wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Multiasset powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz
ekspozycja na klasy aktywoéw i czynniki ryzyka moze ulec zmianie. Wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego mBank Subfundusz Multiasset
cechuje sie duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w akcje. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka
znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientdw zwigzane z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wiasnag ocenag sytuacji
faktycznej i prawnej. Warto$¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji
na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata
zainwestowanych srodkéw. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz Multiasset moga zosta¢
zmniejszone o pobierane podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa, taryfoptati prowizji oraz regulaminéw. Szczegétowe informacje dotyczace
inwestowania w mBank Subfundusz Multiasset i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach
dla Inwestoréow. Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie
Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www. mBank.pl. Zyski z inwestycji

w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura maklerskiego mBanku. mBank S.A. o$wiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréow
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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