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Warszawa dnia 1 lipca 2021r.

Komunikat w sprawie zmiany Statutu Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 5

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie na podstawie art. 24 ust. 5 oraz art. 24 ust.

8 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. 2021, poz. 605 z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza zmiany statutu Rockbridge Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 w ten sposéb, ze:

1)

2)

3)

w art. 2 po definicji pojecia ,Aktywa Funduszu, Aktywa” dodaje sie definicje pojecia ,Aktywny Rynek” w

brzmieniu:

,Aktywny Rynek — oznacza to rynek, na ktorym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywdw lub

zobowigzania odbywajq sie z dostateczng czestotliwosciq i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac

biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiqgzania, w tym rynki gietdowe, rynki

posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechujqg sie takq czestotliwosciq i

wolumenem, a wyznaczany zgodnie z postanowieniami polityki rachunkowosci Funduszu.”;

w art. 31 po ust. 3 dodaje sie ust. 4 i 5 w brzmieniu:

4. Wycena Aktywdw i ustalenie zobowiqzan Funduszu odbywajq sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, zgodnie z przepisami dotyczqgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, to znaczy ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2021 r., poz. 217, z péZn. zm.) oraz rozporzqdzeniem, o ktérym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej
ustawy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywdw Funduszu o
jego zobowigzania.

5. Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat
notowanych na Aktywnym Rynku wedtug stanu na godzine 23.30 czasu urzedowego na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu srodkowoeuropejskiego Ilub czasu letniego
Srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w Dniu Wyceny.”;

art. 32 i 33 otrzymujg brzmienie:

JArtykut 32

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 35-36.

2. W przypadku aktywow i zobowiqzan finansowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, innych niz
wskazane w art. 33 ust. 11-12:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych

wczesniejszej emisji
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— stosuje sie wycene metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w
aktywach lub zobowiqgzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego.

Artykut 33

1. Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwq sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sq obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), wartos¢ godziwg ustalong za pomocq
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania uwzgledniajgce
w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowiqzan pochodzqcych z aktywnego rynku;

2) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktdry nie
jest aktywny;

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt. 1) i 2), ktére sq obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmiennosc, spread kredytowy;

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

3. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

4. Za wycene za pomocqg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ wartos¢ godziwg
sktadnika aktywow lub zobowiqzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng zdyskontowanq kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku
gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym Ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym

stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
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5.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3), Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej

sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i

nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia —w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowari ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) wprzypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowarn jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1), to do wyceny
przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowanqg w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej na podstawie kursu
BGN (Bloomberg Generic);

korekta w stosunku do dtuznych papieréw wartosciowych moze zostac¢ dokonana wytqcznie
poprzez skorygowanie o wartos¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym
Rynku cene nierdZnigcego sie od danego sktadnika aktywdw innego dtuznego papieru
wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym;

korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktdrych akcje sq notowane na Aktywnym
Rynku moze zostac¢ wykonana przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene
akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku
dla akcji emitentow notowanych na aktywnym rynku;

korekta w przypadku w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazac emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sq notowane na

Aktywnym Rynku moze zostac¢ wykonana przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
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10.

11.

12.

13.

przeplywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzqgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajqcej
stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq danego emitenta;
analiza finansowa sporzqdzana bedzie z czestotliwosciq nie mniejszq niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzqdza sprawozdania
czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej
bedzie podlegata na biezqco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma
informacje dotyczqcq istotnych zdarzern moggcych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg
wycenianych akcji;

7) dopuszcza sie stosowanie innych metod niz opisane w pkt 5 oraz 6 po uzgodnieniu ich
kazdorazowo z Depozytariuszem;

8) korekta w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sq notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem powyzej.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,

wartosciq godziwgq jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzeZzeniem ust. 10 kwalifikowane

sq do Aktywnego Rynku.

Papiery notowane na GPW dla ktorych Towarzystwo uznato, Ze nie spetniajqg kryteriow Aktywnego

Rynku wyceniane sq na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana

metody wyceny nastepuje podczas badania rynkéw za poprzedni miesigc.

Dla zagranicznych papierow dtuinych, obligacji korporacyjnych polskich emitentow

denominowanych w zagranicznej walucie oraz polskich dfuznych instrumentow skarbowych

denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajqcych ustalonego kryterium czestotliwosci
transakcji i obrotu, jezeli dostepne sq dla takiego instrumentu kwotowania BGN (Bloomberg

Generic), do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez

system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢ BGN, to do wyceny

przyjmuje sie wartosc z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych, niespetniajgcych

ustalonego kryterium czestotliwosci transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny

kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland.

Wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W

celu ustalenia rynku gtownego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen

obrotu w miesigcu poprzednim.
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14. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem

art. 32 ust. 2, dla:

1)

2)

3)

4)

dfuinych papierdw wartosciowych, weksli, pozyczek pienieznych, depozytow bankowych,
wierzytelnosci - wymagajgcych wyceny modelem - wedfug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajqgcej ryzyko
kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktorym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na
istotne ryzyko braku srodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedfug szacunku
zdyskontowanej wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej;

akgji:

a) wprzypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskazaé emitentéw
o poréownywalnej charakterystyce, ktérych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaZnikowych odnoszqcych cene akcji do poszczegdinych,
wybranych parametrow finansowych charakteryzujgcych emitenta, na podstawie cen
ogfaszanych na Aktywnym Rynku dla emitentéw notowanych na tym rynku lub przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow gotowkowych (DCF) bgdZ tez
poprzez ustalanie wartosci aktywow przedmiotowej spdtki skorygowanej o jej
zobowigzania albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie
lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu. Wartos¢
godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezqgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczgcq istotnych zdarzen
moggqcych mie¢ wptyw na wartosc¢ godziwg wycenianych akcji,

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazac
emitentow o pordwnywalnej charakterystyce, ktorych akcje sq notowane na Aktywnym
Rynku — poprzez ustalanie wartosci aktywow przedmiotowej spotki skorygowanej o jej
zobowigzania Ilub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
finansowych (DCF) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model
bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu. Wartos¢
godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezqco korekcie w kazdym
przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczgcq istotnych zdarzen
mogqgcych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akcji;

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych

lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku

gdy akcje emitenta nie sq notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 2;

udziatow w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — przy wykorzystaniu modeli

wskaZnikowych odnoszqcych cene udziatéw do poszczegdlnych, wybranych parametrow

charakteryzujgcych emitenta na podstawie cen ogtaszanych na Aktywnym Rynku dla
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4)
5)

15.

16.

17.

18.

emitentéw notowanych na tym rynku lub poprzez ustalanie wartosci aktywow przedmiotowej
spotki skorygowanej o jej zobowigzania bqdz tez przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow gotéwkowych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia w
zaleznosci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci
danego podmiotu. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezqco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczqcq
istotnych zdarzert mogqcych mie¢ wptyw na wartosc¢ godziwg wycenianych udziatow.
Wycena wartosci lokat, o ktérych mowa w ust. 14, nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze
zostac powierzona wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.
Instrumenty Pochodne notowane na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie, wycenia sie zgodnie z zasadq okreslong w ust. 6, natomiast do
wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku
stosowane bedq modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut
(currency swap) - model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzieni przeszacowania, nowo ustalong skorygowangq cene nabycia.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele bedq stosowane w sposob ciqgfy oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w
dwdch kolejnych sprawozdaniach finansowych Funduszu, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce

rachunkowosci Funduszu.”;

skresla sie art. 34;

art. 35 36 otrzymujg brzmienie:

JArtykut 35
Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedfug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugqg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowiq sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, nie stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Artykut 36
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomocq modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie

dtuzszym niz 92 dni wycenia metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
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efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkow pienieznych oraz dfuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Aktywa oraz zobowiqgzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sq notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sq notowane na Aktywnym Rynku,
w walucie, w ktérej sq denominowane.

4. Aktywa oraz zobowiqgzania, o ktérych mowa w ust. 3, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wedfug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Wartos¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

5. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwiqgzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6. Szczegotowe zasady wyceny Funduszu okresla polityka rachunkowosci, wykazywana w

sprawozdaniu finansowym Funduszu.”.

Wskazane powyzej zmiany Statutu Funduszu wchodza w Zycie z dniem ogtoszenia, tj. w dniu 1 lipca 2021 r.

Na wprowadzenie powyzszych zmian nie byto wymagane uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



