mBank

Charakterystyka subfunduszu

Przedmiotem inwestycji subfunduszu sa gtéwnie polskie obligacje skarbowe. Subfundusz
moze lokowac aktywa takze w zagraniczne obligacje rzadowe, w szczegdlnosci z Europy
Srodkowo-Wschodniej. Subfundusz cechuje sie wysokim stopniem ptynnosci portfela
lokat, ktére wyceniane sg w sposob rynkowy. W ograniczonym zakresie lokaty subfun-
duszu moga obejmowac réwniez zagraniczny dtug korporacyjny, z jednoczesnym wyklu-
czeniem bezposrednich inwestycji w obligacje korporacyjne polskich emitentow.
Subfundusz zarzadzany jest w sposéb aktywny, co ma na celu dostosowanie struktury
portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych w poszczegélnych segmentach ryn-
ku dtuznego. Stopa zwrotu w najwiekszym stopniu determinowana jest przez koniunk-
ture na polskim i globalnym rynku dtugu, jak rowniez efektywnos¢ taktycznych decyzji
zarzadzajacego. Wskaznik duration, bedacy miarg ryzyka stopy procentowej, zawierat
sie bedzie zazwyczaj w przedziale od 1,5 roku do 5 lat. Ekspozycja na wybrane segmenty
rynku dtuznego moze by¢ budowana zaréwno w drodze nabywania instrumentow emi-
towanych przez konkretnych emitentow, jak rowniez poprzez inwestycje w jednostki
funduszy typu ETF, odwzorowujacych koniunkture w wybranych segmentach rynku.

Historyczne wyniki subfunduszu (na 30.04.2020 1)
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Istotne informacje

Poziom ryzyka*

75% Treasury Bond Spot Poland Index,
25% POLONIA

Minimalna kwota inwestycji PLN  pierwsza wptata 10 000 zt, kolejne 1 000 zt

mBank Subfundusz Obligacji

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestorow
tolerujacych umiarkowany poziom ryzy-
ka inwestycyjnego, ktorzy oczekujg wy-
pracowania w ramach srednioterminowe-
go horyzontu inwestycyjnego stop zwrotu
przewyzszajacych oprocentowanie depo-
zytoéw bankowych. Biorac pod uwage stra-
tegie inwestycyjna subfunduszu, nabycie
jego jednostek moga rozwazyc inwestorzy
oczekujacy wysokiej aktywnosci w zakre-
sie zarzadzania strukturg portfela, gtow-
nie w oparciu o polski i zagraniczny dtug
skarbowy, ktérzy duza wage przyktadaja
do wysokiej ptynnosci inwestycji oraz ryn-
kowej wyceny portfela.
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mBank FIO Obligacji osiagnat w kwietniu stope zwrotu 0,99%, co byto
wynikiem nieco ponizej sredniej rynkowej na poziomie 1,13%. Ne-
gatywnie wzgledem rynku oddziatywato niedowazenie ryzyka stopy
procentowej dokonane pod koniec marca. Pozytywnie kontrybuowa-
ta taktyczna pozycja w jednostkach ETF na amerykanskie obligacje
korporacyjne o ratingu inwestycyjnym.

Po turbulentnym marcu, kwiecien przyniost oddech na rynkach obli-
gacji. Z odbiciem cen mielisSmy do czynienia w kazdym sektorze rynku,
rowniez w najbardziej dotknietych przeceng marca obligacjach korpo-
racyjnych. Wraz z oswajaniem sie inwestorow ze Swiatowa pandemia,
a takze w wyniku sygnatéw zakonczenia jej najostrzejszej fazy w wielu
krajach inwestorzy ponownie zaczeli patrze¢ na rynki przychylnym
okiem. Pomocne niewatpliwie byty rowniez informacje o pozytywnych
testach lekw majacych pomoc cierpigeym, takich jak chlorochinina,
czy znany juz chyba na catym Swiecie remdesivir.

Rentownos¢ amerykanskich dziesieciolatek zakoriczyta miesiac na
niemal niezmienionym poziomie w stosunku do marca, niemiecki
bund natomiast umocnit sie o ponad 10 punktéw bazowych. Na tym

Terminy zapadalnosci obligacji w portfelu (na 30.04.2020T.)
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tle pozytywnie wyrdzniaty sie polskie obligacje dziesiecioletnie, gdzie
wida¢ byto powr6t inwestordéw do aktywow ryzykownych. W szczyto-
wym momencie kwietnia polska dziesieciolatka osiagneta rentow-
nos¢ 1,3%, tj. niemal pét punktu procentowego mniej niz w marcu.
P6zniej rentownosci nieco wzrosty i zakonczyliSmy miesiac na pozio-
mie zblizonym do 1,5%.

Czynnikiem wspierajacym lokalne obligacje byto dowiezienie przez
RPP oczekiwan rynkowych na ciecie stop procentowych o kolejne
50 punktow bazowych do 0,50% oraz mocna deklaracja ze strony
prezesa Glapinskiego o wspieraniu gospodarki wszelkimi srodkami
(polska wersja ,whatever it takes” Mario Draghiego). Istotne z punktu
widzenia podazy obligacji byto rowniez wyjscie na jaw schematu fi-
nansowania deficytu budzetowego przez NBP, z wykorzystaniem pry-
watnych emisji papierow do BGK. Praktyka ta, jakkolwiek watpliwa od
strony prawnej, prowadzi do zmniejszenia podazy rynkowej obligacji
i usuwa ryzyko dodatkowej zmiennosci wynikajacej z duzych nomi-
nalnie aukcji SPW docelowo i tak objetych przez NBP. Wreszcie, row-
niez finansowanie istotnej czesci wydatkow emisjami obligacji przez
BGK i PFR zdejmuje czes¢ podazy z obligacji skarbowych.
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* Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla Inwestorow”
mBank Subfundusz Obligacji, aktualnemu wedtug stanu na dzien 19.08.2019 1.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji powinien liczyé sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
znastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja,
Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczeg6towy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w prospekcie
informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa mBank
Subfundusz Obligacji. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wtasna ocena sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie
z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz struktura geograficzna portfela moga ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji dochéd
z zainwestowanych srodkow moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych Srodkow. Ponadto potencjalne
korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji moga byé zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace
z przepisow prawa, taryf optat i prowizji oraz requlaminéw. Szczeg6towe informacje dotyczace inwestowania mBank Subfundusz Obligacji i ryzyka
inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw. Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placowkach mBanku oraz
na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby
fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego
ima charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od sp6tki mBank S.A. z siedziba w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18, ktora prowadzi
dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego mBanku. mBank S.A. oSwiadcza, iz: 1) posiada
zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku, zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca
2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada
2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku
na Swiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych
izmian tego posiadania, 3) organem nadzorujacym mBank S.A. w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego,
ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.



