mBank Subfundusz
Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w obligacje korporacyjne emitowane przez przedsie-
biorstwa majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. W ograniczonym zakresie przed-
miotem lokat subfunduszu moga byc¢ takze polskie obligacje rzadowe oraz obligacje przed-
siebiorstw majacych siedzibe poza granicami Polski. Celem inwestycyjnym subfunduszu jest
wypracowanie stopy zwrotu przewyzszajgcej oprocentowanie depozytdéw bankowych gtéwnie
W oparciu o inwestycje w krajowe korporacyjne instrumenty dtuzne. W procesie selekcji pre-
ferowane beda instrumenty dtuzne emitowane przez spoétki charakteryzujace sie niskim oraz
umiarkowanym ryzykiem kredytowym. Ze wzgledu na strukture polskiego rynku diugu korpo-
racyjnego (zmienne oprocentowanie wigkszosci emisji) ryzyko stopy procentowej bedzie rela-
tywnie niskie. W celu odzwierciedlenia w wycenie jednostek subfunduszu biezacych wydarzen
rynkowych preferowane beda instrumenty wyceniane w sposéb rynkowy, ktdre sg przedmio-

tem obrotu na rynku zorganizowanym.

Profil inwestora

Inwestycje w jednostki subfunduszu moga
rozwazac jako opcje inwestorzy, ktérych ce-
lem jest budowa ekspozycji na polski diug
korporacyjny w oparciu o zdywersyfikowany
portfel lokat. Z punktu widzenia parametréow
ryzyka oraz potencjatu wzrostowego inwesty-
cje w jednostki subfunduszu moga rozwazacé
inwestorzy akceptujgcy ograniczone wahania
wartoéci jednostki, ktérzy oczekuja wypra-
cowania wartosci dodanej, rozumianej jako
nadwyzka stopy zwrotu ponad oprocentowa-

nie depozytéw bankowych.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 31.12.2022r.)

mBank Obligacji Korporacyjnych -1,60% 0,52% 2,45% 2,60% -1,60%

Istotne informacje

Poziom ryzyka? niskie @ e @ @ @ @ @ wysokie

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata

Minimalna kwota inwestycji PLN
n wors imwestyen 10 000 71, kolejne 1000 7t

*)  od1stycznia 2023 r. mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Od poczatku istnienia

S lLata (19.08.2019 1.)

1,49% 2,46%

6,72% 7,25%
Zarzadzajacy

Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami

Remigiusz Wysota, CFA
zarzadzajacy aktywami

**) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowigzujg promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat - w wysoko$ci 100 zt.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'

6

N4

n2

1o

108

106

104

102

100

19.08.2019
30.09.2019
13.11.2019
30.12.2019
13.02.2020
26.03.2020
12.05.2020
24.06.2020
05.08.2020
16.09.2020
28.10.2020
10.12.2020
28.01.2021
11.03.2021

subfundusz mBank Obligacji

Komentarz

Korporacyjnych

26.04.2021
09.06.2021
21.07.2021
01.09.2021
13.10.2021
26.11.2021
12.01.2022
23.02.2022
06.04.2022
23.05.2022
05.07.2022
17.08.2022
28.09.2022
10.11.2022
23.12.2022

Benchmark

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych zakorczyt grudzien dodatnim wy-
nikiem na poziomie +0,52%. Ostatni kwartat pozwolit na zniwelowanie
znacznej czesci tegorocznych strat. Bardzo wymagajacy mijajacy rok
subfundusz konczy ze stratg na poziomie -1,6%. Wynik ten plasuje sub-
fundusz w okolicach mediany w grupie polskich funduszy obligacji kor-
poracyjnych. Nalezy jednak przy tym zwréci¢ uwage, ze wiele podmio-
tow w tej grupie nie posiada ekspozycji na relatywnie bardziej zmienne
obligacje zagraniczne. Tym razem bardziej globalny charakter realizowa-
nej przez nas strategii nie byt naszym sprzymierzericem, lecz jestesmy
przekonani ze w dtuzszej perspektywie dywersyfikacja geograficzna
portfela przetozy sie na ponadprzecietne wyniki inwestycyjne.

Rok 2022 byt niezwykle trudny pod wieloma wzgledami. Inwestycjom,
nie tylko na rynku dtugu korporacyjnego, nie pomagaty wydarzenia ge-
opolityczne, zmiana retoryki bankéw centralnych, czy kryzys energetycz-
ny. Na krajowym rynku dtugu korporacyjnego, praktycznie na przestrzeni
catego roku, problemem byta ograniczona ptynnos¢, co odnosi sie zaréw-
no do rynku pierwotnego, jak i wtérnego. Kilkukrotnie obserwowalismy
préby ozywienia rynku, lecz w zasadzie za kazdym razem konczyty sie
one niepowodzeniem lub co najwyzej umiarkowanym sukcesem. Naj-
wieksze polskie instytucje finansowe (w tym banki i ubezpieczyciel), nie
zdotaty zrolowa¢ obligacji podporzadkowanych przed okresem w kto-
rym ze wzgledow regulacyjno-ksiegowych staja sie one mniej atrakcyjne
dla emitenta. Wydtuzyto to o kolejne 5 lat oczekiwany okres inwestycji
Z nimi zwigzany. Zmaterializowato sie wigc ryzyko, ktérego czes¢ inwe-
storow w scenariuszu bazowym nie brata pod uwagg, istotnie wptywajac
na ich wycene. Problemy nie ominety réwniez wielu innych emitentéw.

Terminy zapadalnosci obligacji korporacyjnych w portfelu (na 31.12.2022 r.)
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Ograniczona aktywnos$¢ strony popytowej nie pozwalata bowiem
na komfortowe plasowanie nowych emisji takze mniejszym emitentom.

Mimo strukturalnych problemaéw rynku nie mielismy jednak do czynienia
z upadtosciami o istotnej skali. Swiadczy to o nadal mocnych podstawach
fundamentalnych krajowych podmiotéw emitujacych diug na wieksza
skale. Mamy nadziejg, ze réwniez w kolejnym roku nie dojdzie do trudno-
Sci z wykupami papieréw, a na rynku odnotujemy w koncu wigksze zain-
teresowanie kupnem korporacyjnych instrumentéw dtuznych.

Rynki zagraniczne, o czym wielokrotnie wspominaliémy, charakteryzuja
sie wieksza zmiennosciag wzgledem wigkszosci polskich emisji, ktérych
oprocentowanie oparte jest o zmienng stope. Wyceny obligacji korpo-
racyjnych zagranicznych emitentdw niemal przez caty rok znajdowaty
sie w defensywie, do czego przyczynit sie wzrost rynkowych rentownosci
obligacji skarbowych oraz poszerzenie spreaddw kredytowych (wzrost
ryzyka kredytowego), co byto pochodna pogorszenia globalnej sytu-
acji gospodarczej. Podtrzymujemy opinig, ze wynagrodzenie za ryzyko
w przypadku obligacji zagranicznych wzgledem wiekszosci emisji krajo-
wych jest nadal bardzo konkurencyjne. W ubiegtym roku zwiekszalismy
w zwigzku z tym ekspozycje na dtug przedsiebiorstw zagranicznych. Taki
ruch w poprzednich kwartatach przetozyt sie na wyzsza zmiennos¢ wyni-
kéw funduszu, jednak z drugiej strony pomogt tez poprawi¢ parametry
inwestycyjne portfela oraz jego ptynnos¢, co mamy nadzieje bedzie wi-
doczne juz w wynikach 2023 r. Na biezgco monitorujemy poziom ryzyka
kredytowego, ktére w naszej ocenie znajduje sie na akceptowalnym po-
ziomie, zwtaszcza w stosunku do rentownosci portfela.

2027 2028 2029 2030 2031
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Skiad portfela wedtug sektoréw Struktura funduszy
(na 31.12.2022r.) Strukturawalutowa________ dlugu zagranicznego

Fundusze dtugu = Handel detaliczny = PLN = Obligacje o ratingu spekulacyjnym
zagranicznego (ETF) Gérnictwo = EUR m Obligacje o ratingu inwestycyjnym
m Skarb Panstwa m Srodki pieniezne m USD ® Obligacje rynkow wschodzacych
m Deweloper m Telekomunikacja
® Bank ® Przemyst
® Finanse samochodowy
® Energetyka ® Pozostale
s o Dlaczego warto rozwazyc¢ inwestycje w subfundusz o
A
Do ® Mozliwos¢ inwestycji w zdywersyfikowany portfel obligacji przedsiebiorstw
J
e )
RS U ﬂ,? Aktywne zarzadzanie portfelem lokat subfunduszu
: J
N
Ograniczone ryzyko stopy procentowej
J
A
Oczekiwana premia z tytutu ponoszonego ryzyka kredytowego
J
)
Preferencja dla instrumentéw wycenianych w sposdb rynkowy
J
)
Relatywnie wysoki poziom ptynnosci inwestycji wzgledem bezposrednich inwestycji
na rynku obligacji korporacyjnych
J

1 0d19.08.2019 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajacego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotycza jednostki A w okresie 19.08.2019-10.09.2019.
Po tym okresie dane prezentowane odnosza sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn. 11.09.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest réwny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktéry jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.
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Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych powinien liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci.
Jednostki uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka
znajduje sie w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientdw zwigzane z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa w mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wiasna oceng
sytuacji faktycznej i prawnej. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela moze ulec zmianie. Wartos¢ zakupionych jednostek
uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji
dochdd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkow. Ponadto
potencjalne korzysci zinwestowania w jednostki uczestnictwa mBank Subfundusz Obligacji Korporacyjnych moga zosta¢ zmniejszone o pobierane
podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulaminéw. Szczegdtowe informacje dotyczace inwestowania w mBank
Subfundusz Obligacji Korporacyjnych i ryzyka inwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Dokumencie zawierajacym
kluczowe informacje (KID). Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne
w siedzibie Rockbridge TFI S.A., placéwkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski

z inwestycji w fundusze inwestycyjne dokonywane przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodow kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktéra prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura maklerskiego mBanku. mBank S.A. o$wiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na $wiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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