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Warszawa, 25 sierpnia 2023 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge FIZ SMALL CAPS+ (,Fundusz’) zarzagdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywéw netto Funduszu wynosita 15,9 min ziotych.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong polityka inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny wzrosta o0 22,46%.

Pierwsze pétrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkéw akcyjnych na swiecie.
Na rynkach dtugu w tym samym czasie réwniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg cen obligaciji. Patrzac
przez pryzmat zmiennos$ci byt to okres dosc spokojny bez tak spektakularnych wahan cen jak w roku 2022. Na naszym
rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku zanotowaty znaczgce wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spétek z indeksu
mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byly bardzo podobne. Na globalnych rynkach finansowych koniunktura
réwniez byta bardzo dobra. Tematem przewodnim dla rynkéw globalnie byta inflacja, ktéra w zasadzie na wszystkich
rynkach z miesigca na miesigc spadata gtéwnie ze wzgledu mocnego spadku cen surowcéw energetycznych co
wczesniej tak mocno ,podbijato” inflacje w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze,
najlepiej jednak, co jest chyba najwiekszym zaskoczeniem pierwszych 6 miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks
amerykanskich spétek technologicznych Nasdag.

Finalnie pierwsze poétrocze 2023 zakonczyto sie 16,79% wzrostem $rednich spétek (indeks mWIG40), 17,09% wzrostem
indeksu szerokiego rynku WIG oraz 14,98% wzrostem najwiekszych spotek (indeks WI1G20). Zmiany warto$ci gltéwnych
Swiatowych indekséw akcyjnych w tym samym okresie réwniez byly pozytywne (S&P 500 15,91%, NASDAQ 31,73%,
DAX 15,98%). W naszej opinii gtbwnym powodem tak dobrej koniunktury na globalnych rynkach finansowych, jak
réwniez na naszym rodzimym parkiecie byty zaskakujgco dobre wyniki spétek, bedgce pochodng bardzo mocnego
zachowania sie globalnych gospodarek pomimo wysokich stop procentowych. Z tego powodu nastepowata zmiana
oczekiwan rynkowych z przewidywanej wczesniej nieuchronnej recesji w kierunku ,miekkiego lgdowania” globalnej
gospodarki. Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestoréw jak to miato miejsce w
roku 2022 pomimo faktu, iz nie wida¢ w przebiegu tego konfliktu pdki co zadnego zmniejszenia dynamiki dziatan
wojennych.

Aktualnie wida¢ juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jestesmy od kilku miesiecy w fazie dynamicznej
dezinflacji. W konsekwencji widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na przyszte obnizki stop
procentowych co z pewnoscig przekfada sie na poprawe koniunktury na rynkach akcji. Oferta depozytowa bankdw,
pomijajgc limitowane oferty na nowe srodki, systematycznie sie pogarsza co skfania coraz wiekszg czes¢ inwestorow
do szukania alternatywnych kierunkéw lokowania swoich oszczednosci w formie funduszy inwestycyjnych, szczegdlnie,
ze akurat w Polsce inflacja jest dalej bardzo wysoka. Dodatkowo nasz rynek caly czas jest i bedzie wspierany przez
program PPK, ktéry powoduje nowy popyt na rodzime papiery wartosciowe. Dlatego naszym zdaniem bazowym
scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych kwartatach. Nalezy tez pamieta¢ o tym, iz
ewentualne zakonczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym elementem wspierajgcym notowania akcji na Swiecie
ale wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy parkiet.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do rejestru
przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00 zt
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Z ogromng przyjemnoscig, mozemy pochwali¢ sig, iz Rockbridge TFI na Gali gazety Parkiet ,Ztote Portfele za 2022 rok”
znalazt sie w TOP3 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, natomiast fundusz Rockbridge Obligacji 2 (obecna nazwa
funduszu to Rockbridge Obligacji Dtugoterminowych) zdobyt tytut najlepszego funduszu papieréw dtuznych, a fundusz
Rockbridge Value Leaders zajgt drugie miejsce wsrdd funduszy akcji zagranicznych.

Pierwsze potrocze roku 2023 byto w Polsce okresem bardzo dynamicznego spadku rentownosci, czyli wzrostu cen
obligacji. Na rynkach rozwinietych mieliSmy raczej do czynienia ze stabilizacjg cen obligacji. Na rynek diugu pozytywnie
oddziatywaly coraz mocniej spadajgca inflacja i oczekiwania inflacyjne, a w $lad za nimi komunikowane przez banki
centralne konczenie cyklu podwyzek stdép procentowych. Na wielu rynkach w tym Polskim zaczeto juz wycenia¢ przyszie
obnizki stép procentowych co bardzo wspierato wyceny obligacji skarbowych.

Opisane zjawiska zaowocowaty bardzo pozytywnymi stopami zwrotu funduszy diuznych w pierwszej potowie roku 2023.
Dzieki dobrej koniunkturze rynkowej oraz bardzo aktywnej polityce inwestycyjnej jakg prowadzimy w ramach funduszy
dtuznych wszystkie nasze fundusze dtuzne osiggnety pozytywne stopy zwrotu a dwa z nich mogg sie pochwali¢
zdecydowanie najlepszymi wynikami w swojej grupie pordwnawczej na tle catego Polskiego rynku TFI.

Rekordowe odczyty inflacji i bedace jej skutkiem bardzo dynamiczne podwyzki stép procentowych przez Banki
Centralne doprowadzity do wyprzedazy obligacji a tym samym spadku ich cen w roku 2022 czesto do mocno
nieracjonalnych poziomoéw. To powoduje, ze pomimo ostatnich wzrostow cen obligacji skarbowych ich potencjat do
dalszego wzrostu w najblizszych latach nadal jest bardzo duzy, tym bardziej ze efektem tak wysokich stép procentowych
jak dzisiaj powinno by¢ widoczne pogorszenie sytuacji makroekonomicznej a tym samym dalszy spadek inflacji w dtugim
okresie. Bedzie to oczywiscie réowniez powodowato w dalszej kolejnosci rozpoczecie cyklu obnizek stép procentowych
przez Banki Centralne co bedzie wspierato hosse na tym rynku. Rynek dtugu w naszej ocenie dalej oferuje bardzo
atrakcyjna relacje zysku do ryzyka i powinien przez najblizsze kwartaty dalej oferowac znacznie wyzsze stopy zwrotu
niz krétko i srednioterminowe depozyty bankowe.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 30 CZERWCA 2023 ROKU
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| ) Nazwa Funduszu:

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+ do 08.08.2020 r. ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Polish Opportunities. Do 05.06.2018 r. nosit nazwe ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Absolutnej Stopy Zwrotu.
Fundusz jest funduszem zamknigtym.

Dnia 13.11.2017 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1532.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu Funduszu obowigzujgcego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

II') Cel inwestycyjny Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub ktérych
emitenci bedg sie¢ ubiegaC o ich dopuszczenie do obrotu.Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
okreslonego w ust. 1.

2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu, w nastepujgce kategorie lokat:

a) papiery warto$ciowe, w tym akcje spotek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedace przedmiotem publicznej Oferty
Publicznej, jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty;

b) prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji, o ktérych mowa w ppkt a);

c) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) waluty obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

g) listy zastawne;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2.Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.

2a. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania, majgca siedzibe za granica.

3. Fundusz nie bedzie komplementariuszem w spétkach komandytowo-akcyjnych.

4. W przypadku podjecia zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1-3, Towarzystwo przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej moze zleci¢ w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem art. 31, wykonanie analizy ekonomiczno-
prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych dodatkowych analiz majgcych na celu okreslenie wartosci i
ryzyk zwigzanych z przedmiotem inwestycji, w tym takze wyceny aktywéw stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, a
takze aktywow bedacych sktadowymi aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokat podmiotom wyspecjalizowanym w
tym zakresie.

Ill) Kryteria doboru lokat:

1. Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w doborze wszystkich rodzajéw lokat Funduszu, jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. 2. Proporcje miedzy lokatami Aktywdéw Funduszu, w ramach limitow
inwestycyjnych uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i prognozowane;j
sytuacji na rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat Funduszu.

3. Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaty papiery warto$ciowe, ktére majg by¢ przedmiotem
inwestycji Funduszu ustalane sg na podstawie analizy dokonywanej przez Fundusz.

4. Lokujac Aktywa Fundusz przestrzega ustalonych limitéw i ograniczen inwestycyjnych.

IV) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem ust. 9, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a
takze udziaty w tym podmiocie i wierzytelnosci, wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wigcej niz 20 (dwadziescia)
% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Ograniczen, o ktérym mowa w ust. 8, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa Cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z panstw nalezgcych do OECD.

9a. Lokaty w Instrumenty dajace ekspozycje na rynek akcji stanowi¢ bedg co najmniej 70% (siedemdziesigt) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20
(dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu z wylgczeniem depozytéw przechowywanych przez depozytariusza.

4. Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.
5. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 5a, nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Funduszu w
odniesieniu do lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub instytucje wspodlnego
inwestowania.

6. Fundusz moze zaciggac, wytagcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktérych tgczna wysokos¢ liczona tacznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75
(siedemdziesieciu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
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7. Fundusz moze dokonywaé¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15 (pietnascie) % Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacji tagczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75 %
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

8. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 16, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, nabytych do portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci do tego portfela, b) kurséw walut w zwigzku z lokatami
dokonywanymi w ramach Funduszu, c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

4) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda Instrumenty Pochodne wymienione
w ust. 16, przy czym przy wyborze poszczegolnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz
podnoszenia stopy zwrotu Funduszu,

5) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Funduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Funduszu Instrumentéw Pochodnych spetniat
zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Funduszu, a w szczegdlnosci aby nie naruszat ograniczen i limitow
inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Funduszu.

8. Fundusz w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na indeksy gietdowe, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu w
Sprawie Instrumentéw Pochodnych,

2) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje,

3) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje,

4) kontrakty zamiany stopy procentowe;j (interest rate swap),

5) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement),

6) kontrakty zamiany walut (currency swap),

7) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

8) opcje na waluty (currency option),

9) opcje, ktérych baze stanowiag papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

10) swap na zwtoke w sptacie kredytu (credit default swap).

9. Przy stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 8 Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych na warunkach okre$lonych w
Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

10. Przepisu ust. 17 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy o ktérych mowa
w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

11. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany -40- Instrument Pochodny, warto$¢
instrumentu uwzglednia sig przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

12. Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego Funduszu do wymagan okreslonych w Ustawie
oraz Statucie w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia utworzenia Funduszu.

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000002970.

VI) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Do dnia 31.08.2022 r. ksiegi rachunkowe prowadzone byty przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Konstruktorskiej 12A.

Od dnia 01.09.2022 r. ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-839) przy ul. Towarowej 28, Generation Park Z,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000314495.

VIl) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ul. Potczynska 31A 01-377 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie X|I Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000487588. UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3886.

XIil) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2023 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
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sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Rockbridge TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

IX) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie
polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

X) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

89 000,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
459 680,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B
283 697,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

78 533,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D
58 212,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E
127 014,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F
19 397,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G
4 800,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H
48 161,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii |
1 923,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii K
4 478,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii L
84 651,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii P
108 980,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii T
28 309,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii U

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastgpujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

6 854,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
37 950,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
48 642,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C

2 642,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F

2 676,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G

6 696,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii |

1 923,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K

6 640,00 Certyfikatow Inwestycyjnych serii P
81 744,00 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii T

Certyfikaty Inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2023-06-30

2022-12-31

Wartos¢
wg ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wg
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wg ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wg
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

14 999

15 191

90,81%

14 836

12 438

87,05%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje si¢ aktywa wyrazone w

wartosciach doktadnych.

Zestawienie skfadnikéw lokat nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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w ” Wartos¢
artos¢
L wediug wedtug Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby ceny wyceny na udziat w
AKCJE emitenta 2 dzien aktywach
nabycia w bil 51
tys. ilansowy w ogotem
tys.
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny GIELDA PAPIEROW
AB S.A. (PLAB00000019) rynek WARTOSCIOWYCH W 12 553 | Polska 734 787 4,69%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORA00067) rynek WARTOSCIOWYCH W 20 000 | Polska 177 160 0,96%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) rynek WARTOSCIOWYCH W 8500 | Polska 206 226 1,35%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) rynek WARTOSCIOWYCH W 1900 | Polska 181 147 0,88%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) rynek WARTOSCIOWYCH W 10 000 | Polska 170 170 1,02%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) rynek WARTOSCIOWYCH W 15300 | Polska 129 285 1,70%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) rynek WARTOSCIOWYCH W 3000 | Polska 123 118 0,71%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
(PLAAéSS?EIIEE%OOO?%UTH EASTERN EUROPE S.A. rynek WARTOSCIOWYCH W 7000 | Polska 344 337 2,02%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
ASTARTA HOLDING PLC (NL0000686509) rynek WARTOSCIOWYCH W 9000 | Cypr 392 270 1,61%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) rynek WARTOSCIOWYCH W 5300 | Polska 194 250 1,50%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) rynek WARTOSCIOWYCH W 68 000 | Polska 353 478 2,86%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) rynek WARTOSCIOWYCH W 1700 | Polska 288 258 1,54%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
COGNOR S.A. (PLCNTSL00014) rynek WARTOSCIOWYCH W 45000 | Polska 152 339 2,03%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) rynek WARTOSCIOWYCH W 252 | Polska 151 213 1,27%
regulowany WARSZAWIE
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Aktywny GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) rynek WARTOSCIOWYCH W 100 000 | Polska 449 436 2,61%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) rynek WARTOSCIOWYCH W 8635 | Polska 334 423 2,53%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
ERBUD S.A. (PLERBUDO00012) rynek WARTOSCIOWYCH W 5161 | Polska 443 201 1,20%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) rynek WARTOSCIOWYCH W 10950 | Polska 570 267 1,60%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) rynek WARTOSCIOWYCH W 18291 | Polska 568 545 3,26%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
MCI MANAGEMENT S.A. (PLMCIMG00012) rynek WARTOSCIOWYCH W 10 000 | Polska 190 229 1,37%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
MIRBUD S.A. (PLMRBUDO00015) rynek WARTOSCIOWYCH W 50 929 | Polska 260 359 2,14%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO00015) rynek WARTOSCIOWYCH W 2096 | Polska 280 158 0,95%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
MOLECURE S.A. (PLONCTHO00011) rynek WARTOSCIOWYCH W 3500 | Polska 129 74 0,44%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) rynek WARTOSCIOWYCH W 15000 | Polska 359 264 1,58%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) rynek WARTOSCIOWYCH W 11150 | Polska 573 483 2,89%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) rynek WARTOSCIOWYCH W 3000 | Polska 227 309 1,85%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) rynek WARTOSCIOWYCH W 7000 | Polska 387 347 2,07%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
PHOTON ENERGY NV (NL0010391108) rynek WARTOSCIOWYCH W 9300 | Holandia 125 116 0,69%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) rynek WARTOSCIOWYCH W 901 Polska 276 357 2,14%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) rynek WARTOSCIOWYCH W 6599 | Polska 529 547 3,27%
regulowany WARSZAWIE
q Aktywny GIELDA PAPIEROW
<A TS@"&’E"&E’SO'@%)F{PORACJA BUDOWLANA PEKABEX | o WARTOSCIOWYCH W 5000 | Polska 87 113 0,68%
T regulowany WARSZAWIE
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Aktywny GIELDA PAPIEROW

R22 S.A. (PLR220000018) rynek WARTOSCIOWYCH W 4000 | Polska 181 300 1,79%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) rynek WARTOSCIOWYCH W 5000 | Polska 108 205 1,23%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) rynek WARTOSCIOWYCH W 9504 | Polska 495 575 3,43%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

SANOK RUBBER COMPANY S.A. (PLSTLSK00016) rynek WARTOSCIOWYCH W 16 509 | Polska 360 378 2,26%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

SHOPER S.A. (PLSHPR000021) rynek WARTOSCIOWYCH W 4000 | Polska 171 116 0,69%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) rynek WARTOSCIOWYCH W 85706 | Polska 316 231 1,38%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) rynek WARTOSCIOWYCH W 2000 | Polska 614 574 3,43%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) rynek WARTOSCIOWYCH W 2000 | Polska 133 142 0,85%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) rynek WARTOSCIOWYCH W 9000 | Polska 272 443 2,65%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) rynek WARTOSCIOWYCH W 30 000 | Polska 498 517 3,09%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) rynek WARTOSCIOWYCH W 25000 | Polska 157 151 0,90%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

UNIMOT S.A. (PLUNMOTO00013) rynek WARTOSCIOWYCH W 2000 | Polska 101 206 1,23%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

VERCOM S.A. (PLVRCMO000016) rynek WARTOSCIOWYCH W 2000 | Polska 133 144 0,86%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

VIGO PHOTONICS S.A. (PLVIGOS00015) rynek WARTOSCIOWYCH W 664 | Polska 515 380 2,27%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

VOTUM S.A. (PLVOTUMO00016) rynek WARTOSCIOWYCH W 5500 | Polska 240 268 1,60%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) rynek WARTOSCIOWYCH W 5713 | Polska 252 282 1,69%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW

VRG S.A. (PLVSTLA00011) rynek WARTOSCIOWYCH W 130 000 | Polska 479 464 2,77%
regulowany WARSZAWIE
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Aktywny GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) rynek WARTOSCIOWYCH W 400 | Polska 194 228 1,36%
regulowany WARSZAWIE
Aktywny GIELDA PAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO00012) rynek WARTOSCIOWYCH W 16 000 | Polska 215 130 0,78%
regulowany WARSZAWIE
5 . 5 Aktywny GIELDA PAPIEROW
SA %E_SZPS:,IXEKI(‘)%&-;OWNI PATNOW-ADAMOW-KONIN rynek WARTOSCIOWYCH W 10 000 | Polska 185 191 1,14%
T regulowany WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 14 999 15 191 90,81%
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BILANS 2023-06-30 2022-12-31

I. Aktywa 16 728 14 288
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1364 1723
2) Naleznosci 173 127
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15191 12 438
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 800 682
Ill. Aktywa netto (I - II) 15928 13 606
IV. Kapitat funduszu 20979 21712
1) Kapitat wptacony 133 850 133 850
certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna), w tym -112 871 -112 138
V. Dochody zatrzymane -5230 -5 696
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 081 -3 284
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 149 -2412
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 179 -2410
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15928 13 606
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 195 767 204 774
A 6 854 6 854
B 37 950 37 950
Cc 48 642 48 642
F 2642 2642
G 2676 2676
| 6 696 6 696
K 1923 1923
P 6 640 6 640
T 81744 81744
U - 9007
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 81,36 66,44
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 81,36 66,44
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 195 767 204 774
A 6 854 6854
B 37 950 37 950
c 48 642 48 642
F 2642 2642
G 2676 2676
| 6 696 6 696
K 1923 1923
P 6 640 6 640
T 81744 81744
U - 9007
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 81,36 66,44
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 81,36 66,44

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2023-01-01
do 2023-06-30

od 2022-01-01
do 2022-12-31

od 2022-01-01
do 2022-06-30

I. Przychody z lokat 518 673 250
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 491 600 233
Przychody odsetkowe 27 68 14
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 5 3
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 315 765 421
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 224 546 313
-stata cze$¢ wynagrodzenia 224 546 309
-zmienna czes$¢ wynagrodzenia - - 4
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 22 43 53
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 15 41 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 40 84 52
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 13 50 3

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto (lII-1ll) 315 765 421

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 203 -92 -171

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 852 -3174 -2 516
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 263 -1 055 -514
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2589 -2 119 -2 002

- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3055 -3 266 -2 687

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 15,61 -15,95 -9,90

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 15,61 -15,95 -9,90

Rachunek wyniku nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

13 606 21271
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 055 -3 266
a) przychody z lokat netto 203 -92
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 263 -1 055
IokatC) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2589 2119
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3 055 -3 266
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychody z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -733 -4 399
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatdw inwestycyjnych) j B
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
f I - -733 -4 399
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 322 -7 665
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 928 13 606
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15 766 17 392
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 9 007 70734
c) saldo zmian -9 007 -70 734
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1396 835 1396 835
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1201068 1192 061
c) saldo zmian 195 767 204 774
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 195 767 204 774

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Warto$¢ Data wyceny

Wartosé Data wyceny

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

66,44 2022-12-31

77,21 2021-12-31

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

81,36 2023-06-30

66,44 2022-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (***)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

22,46% | -

-13,95% | -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

73,53 2023-01-31

60,77 2022-12-30

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

81,36 2023-06-30

74,32 2022-12-30

6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

81,36 2023-06-30

66,46 2022-12-30

7. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

81,36 2023-06-30

66,44 2022-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw

A 4,00 4,40
netto, w tym:(**)
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,84 3,14
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,28 0,25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,19 0,24
Optaty w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

0,51

0,48

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
(***) Dane prezentowane w ujgciu pétrocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2023-01-01
do 2023-06-30

od 2022-01-01
do 2022-12-31

od 2022-01-01
do 2022-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) 259 2426 1926
l. Wplywy 30 532 87 768 4479
Z tytutu posiadanych lokat 340 599 126
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 30 168 87 113 4 353
Pozostate 24 56 -
Il. Wydatki 30 273 85 342 2 553
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 29 935 84 498 2133
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 219 574 320
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych B B B
dystrybucje
Z tytutu optat dla depozytariusza 25 52 54
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 17 40 -
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 37 78 43
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 8 - -
Z tytutu ustug prawnych 1 1 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 31 99 2
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -618 -5 254 -1 694
. Wplywy - - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow R R R
inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
Il. Wydatki 618 5254 1694
) z tytu_lu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 618 5926 1666
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - 28 28
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw ; 3 1
srodkéw pienieznych
D. ;miana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+-B) -359 -2 828 231
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych na poczatek okresu 1723 4551 4551
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 1364 1723 4782

sprawozdawczego (E+/-D)

Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm., ,Rozporzgdzenie”)
oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2023 poz. 681 z pézn. zm.)

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papierow wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach
finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sa po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank
Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.
Nalezne odsetki od papieréw wartoSciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki lokat
powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji skfadniki lokat, instrumenty pochodne o wycenie
ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.
Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i sktadnikéw lokat
oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i strat ustala
sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksieggowym Intrabit na kontach ksiegi gléwnej oraz powigzanych z nimi
ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz skfadniki,
dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych
transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakc;ji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw s$rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z rachunkéw
bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci
elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia
wyceny i rozliczane s3g przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.
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Nalezng dywidende z akc;ji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do
dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski, przeszacowywana jest wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny skiadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego:
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o
dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe;j).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:
a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzar pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny
c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
skfadnika aktywdéw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,
d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spemiajg cel
wyceny wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez
zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem
30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegodlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat.

Wybdr rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem wolumenu obrotu na
rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za aktywny rynek uznaje sie¢ dowolny
rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig
i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscig i
wolumenem.

Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz
obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie
przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).
Dla zagranicznych papierow dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji korporacyjnych
polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢
obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub rownowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
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dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w
kazdym dniu.
Skfadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia si¢ w nastgpujacy sposoéb:

)

2)

3

4)

a)
b)

o]

d

Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego.
Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedlug wartosci godziwej, w
szczegolnosci:

akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartosé oraz

w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te

warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z

wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz

wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru

lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz

inwestycyjny wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez

fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
depozyty wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.
listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jesli okres ten jest dtuzszy niz 30 dni, wowczas taki dtuzny papier wartosciowy wyceniany jest z
zastosowaniem modeli.
wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z aktywnego
rynku. Dtuzne papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajgcym date wyceny byt znaczaco niski
klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie za pomoca kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile sg one dostepne.
Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartosé BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos$¢ z ostatnio dostepnego Dnia
Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy
bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej. Dla polskich dtuznych
instrumentéow skarbowych denominowanych w ziotych, niespetniajgcych ustalonego kryterium czestotliwosci
transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland.
Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - wymagajgcych wyceny modelem -
wyznacza sie wedtug metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa diuznika wskazuje na
istotne ryzyko braku $rodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku zdyskontowanej wartosci
odzyskanej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug
wartosci wbudowanej. Wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
niepodlegajgce operacjom objecia diuznych papieréow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji, ktérych termin zapadalnosci jest
nie diuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg skifadnika lokat w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku
aktywnym, ktorych termin zapadalno$ci jest diuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg uzyskang
po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli. Dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty
pochodne wycenia sie w nastepujacy sposob: W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle
powigzane z wycenianym papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny.
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegoélnosci kontrakty terminowe notowane
na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowac ciagtych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie
dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w
systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego. W przypadku sktadnikéw lokat
notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.
Natomiast do wyceny niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosuje sie
modele, w szczegodlnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zmiany
stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zmiany walut (currency swap) stosuje sie model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Diuzne papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw, jesli transakcja odkupu nastapi w okresie nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym
wypadku diuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dluznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (repo/sell-buy back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.
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Skfadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac krajowe
standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku
odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc sytuacje
majatkows i finansowg oraz wynik z operacji.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania
Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty wyceny aktywow
netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosc
uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno- techniczne, momentem dokonywania wyceny jest
godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

1. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
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. . 2023-06-30 2022-12-31
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU
Naleznosci 173 127
1. Z tytutu zbytych lokat - 108
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
4. Z tytutu dywidendy 166 16
5. Z tytutu odsetek - -
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
7. Z tytutu udzielonych pozyczek - -
8. Pozostate 7 3
2023-06-30 2022-12-31
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
Zobowigzania 800 682
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 729 618
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 71 64
Pozostate - -
2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

; dzien bilansowy w dzien bilansowy w

T e s;i‘éﬁ-{j‘:‘i’:gEOBI‘(A?“?(V(\)IV?{ECNAEZNYCH e bilar!sowy w walucie . bilar_lsowy w walucie .
danej walucie | sprawozdania | danej walucie | sprawozdania

w tys. finansowego w tys. finansowego

w tys. w tys.

Iéasr::.ilktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych - 1364 1723
Biuro Maklerskie MBANKU S.A. 139 135
PLN 139 139 135 135
BNP Paribas Bank Polska S.A. 1225 1588
PLN 1225 1225 1587 1587
uUsD - - - 1

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA - 4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w walucie bilansowy w walucie

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

danej walucie

sprawozdania

danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 691 2 699
EUR - 1 - 2
PLN 689 689 2675 2675
uUsD - 1 5 22

NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Gt Procentowy GEte) Procentowy
bilansowy w " bilansowy w f
walucie LEHEL W) walucie LGHEL v
aktywach (w aktywach (w

sprawozdania
finansowego w

tys.) ogotem

sprawozdania
finansowego w

tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1364 8,16 1723 12,06
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1364 8,16% 1723 12,06%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 IIl. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

Nie dotyczy.

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentowy . Procentowy
bilansowy w I bilansowy w udziat w
walucie walucie

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w przypadklu gdyby strony transgkcp nie 1537 9.18% 1850 12,95%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1364 8,16 1723 12,06
Naleznosci 173 1,02 127 0,89
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - 1588 11,12%
bilansowe (*****)
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - - 1588 11,12
Srodki na rachunkach bankowych - - 1588 11,12

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienig¢znych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)
Nie dotyczy.

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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NOTA-6. INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.

NOTA-8 II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.
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2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ w Wa:c;lsc w Wartos¢ w Wa:c;;sc w
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU walucie (w sprawozdania walucie (w sprawozdania
tys.) (w tys.) tys.) (w tys.)

I. Aktywa 16 728 14 288
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1364 1723
usb - 1 - 1
PLN 1363 1363 1722 1722

2. Naleznosci 173 127
GBP - 1 - 1

usb - - - 1

PLN 172 172 125 125

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15191 12 438
EUR 87 386 - -
PLN 14 805 14 805 12438 12438

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 800 682
PLN 800 800 682 682
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od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2022-01-01 do 2022-06-30

D’:')?).IK\'I'—?IIIIIE | Dg(_iafnie Dg(_ia?nie Uj(_an!ne Uj(_an!ne Dqt_ia!nie Dqt_ia?nie Uj(_err!ne Uj(_err!ne Dc'n_ia_tnie qua?nie Uj(_err!ne Ujgrr!ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we

KURSOWE W zreallzowa_n nlezreallzovya zreallzowa'n nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzov!la zreallzowa_n nlezreallzovya zreallzowz?n nlezreallzovya zreallzowa_n nlezreallzovya

PRZEKROJU e w walucie ne w walucug e w walucie ne w walucu? e w walucie ne w walucu? e w walucie ne w waluclg e w walucie ne w waluclg e w walucie ne w walucu?

LOKAT sp'rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sgrawozda sprawozdani sp_rawozda sprawozdani sp'rawozda sprawozdani

FUNDUSZU nia w tys. awtys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. awtys.

Akcje - - - - - - - - - - - -
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) B 3 ) ) 3 B ) ) 3

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno
$cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-9 Ill. Sredni kurs NBP 2123-06-30 21221231 2022:06-30
Kurs wymiany Kurs wymiany Kurs wymiany
EUR 4,4503 4,6899 4,6806
uUsb 4,1066 4,4018 4,4825
GBP 5,1796 5,2957 5,4429
od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ZREALIZOWANY | | zrealizowaneg m:;cr’:l(iszgsgike) zrealizowaneg m:;?:;l(;z:vd:nlg zrealizowaneg :\::;cr):;l(iig:zaenlg
NIEZREALIZOWA o zysku g0 zysku z o zysku 9o zysku z o zysku go zysku z
el e wyceny aktywow leli) e wyceny aktywow et e wyceny aktywow
(STRATA) Z zbycia lokat w - zbycia lokat w e zbycia lokat w -
TYTULU LOKAT tys. ys. tys. ys. tys. ys.
Sktadniki lokat
notowane na 263 2589 -1 055 -2119 -514 -2 002
aktywnym rynku
Akcje 263 2589 -1 055 -2119 -514 -2 002
Sktadniki lokat
nienotowane na - - - - -
aktywnym rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: 263 2589 -1 055 -2 119 -514 -2 002

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.

NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO FUNDUSZU SRODKOW .
PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTORYCH ROZLICZENIE PIENIEZNE MA NASTAPIC
NIEZWLOCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W ROZRACHUNKU TRANSAKCJI NA DANYM RYNKU

Nie dotyczy.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.

od 2023-01-01 do od 2022-01-01 do od 2022-01-01 do

2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30

Wartos¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA PHIEEE CIED SRIEES
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 224 546 309
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - 4
Suma: 224 546 313

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie¢ znaczace zdarzenia wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych sprawozdaniach finansowych.

3a) zbiorczg warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdinych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci

godziwe;j.
. . Wartos¢ sktadnika lokat (wartos¢ lokaty z portfela s 1o
Hierarchia danego poziomu Udziat % WAN
SKLADNIKI LOKAT
1 15191 95,37%

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papieréw wartosciowych, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu
na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdinych parametréw makroekonomicznych
moga negatywnie wptywac¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegoélinych papieréw wartosciowych oraz innych aktywéw, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i udziatowych papieréw warto$ciowych oraz innych aktywow
jest poziom stop procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stdép procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach makroekonomicznych, mogg powodowa¢ znaczgce zmiany w wartoséci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Nalezy
podkresli¢, ze zwigzek cen diuznych papieréw wartosciowych z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej. Dodatkowo, wzrost stop procentowych powoduje zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje lub udziaty, co moze
prowadzi¢ do spadku cen akcji na gietdzie lub wyceny aktywéw nienotowanych. Poziom stép procentowych jest rownie waznym
czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spotek, ktére w swojej dziatalnosci korzystajg z kredytéw bankowych. Wzrost stép
procentowych prowadzi¢ moze do zwigkszenia kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci spétki, co z kolei moze znalez¢ swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spétki i spadku wartosci cen akcji lub udziatéw tej spotki, w tym cen akcji na gietdzie (w przypadku
spotek notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych).

3b) kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje
o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomigedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sig¢ lub zaniku aktywnosci
rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegélnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie
1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku regularnych
wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na dzierr 30.06.2023 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwej.
3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
a.  tgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub
straty:
Na dzierr 30.06.2023 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
b.  operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sig oddzielnie):

Na dzier 30.06.2023 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SMALL CAPS+
25





0:0 Rockbridge

C.

kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw tych przeniesien i
stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie migedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o
przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

Na dzien 30.06.2023 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — kwote facznych zyskéw lub
strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w wyniku z operaciji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw
lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje)
wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

Na dzien 30.06.2023 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje
decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Na dzien 30.06.2023 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

a)

b)

w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢
do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie warto$ci godziwej, jednostka
przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmaoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wyceneg wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymaog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wej$ciowe zgodnie z pkt. 3c):

Na dzien 30.06.2023 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia
informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego
zatozenia:

Na dzien 30.06.2023 r. Fundusz nie posiadat w portfelu lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbgdne bytoby dokonanie korekty Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w ksiggach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuac;ji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cato$ci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystgpujg opdznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy nie wystapito przekroczenie limitéw inwestycyjnych.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Pierwsze pétrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkéw akcyjnych na $wiecie. Na rynkach diugu w tym
samym czasie réwniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg cen obligacji. Patrzac przez pryzmat zmiennosci byt to okres dosc¢
spokojny bez tak spektakularnych wahan cen jak w roku 2022. Na naszym rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku zanotowaty znaczace
wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spoétek z indeksu mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byly bardzo podobne. Na globalnych rynkach
finansowych koniunktura réwniez byta bardzo dobra. Tematem przewodnim dla rynkéw globalnie byta inflacja, ktéra w zasadzie na wszystkich
rynkach z miesigca na miesigc spadata gtéwnie ze wzgledu mocnego spadku cen surowcéw energetycznych co wczesniej tak mocno ,podbijato”
inflacje w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze, najlepiej jednak, co jest chyba najwigkszym zaskoczeniem
pierwszych 6 miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks amerykanskich spétek technologicznych Nasdagq.

Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestoréw jak to miato miejsce w roku 2022 pomimo faktu, iz nie widaé¢ w
przebiegu tego konfliktu péki co zadnego zmniejszenia dynamiki dziatan wojennych.

Aktualnie wida¢ juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jesteSmy od kilku miesiecy w fazie dynamicznej dezinflacji. W konsekwencji
widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na przyszie obnizki stop procentowych co z pewnoscig przektada sie na poprawe
koniunktury na rynkach akcji. Naszym zdaniem bazowym scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych kwartatach. Nalezy
tez pamieta¢ o tym, iz ewentualne zakonczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym elementem wspierajagcym notowania akcji na Swiecie ale
wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy parkiet.

7. Pozostate informacje

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AF| oraz metode brutto.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku:

[ Metoda Brutto [ 91,24% |
| Metoda zaangazowania AFI | 100,00% |

Z dniem 1 lutego 2023 roku do obecnego sktadu Zarzgdu Rockbridge TFI S.A. jako Wiceprezes Zarzgdu dotgczyt Jakub Ryba.
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
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Krzysztof Mazi
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Krzysztof Mazurek

Prezes Zarzadu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Dokument p%? ‘ przez Piotr

Tadeusz Fran uk
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Piotr Franaszczuk

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sgnaturebl%V ified
Dokument podpisghy przez

Jakub Ryba
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Jakub Ryba

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signature Not Verified

Dokument podpighny przez
Witold Chu$
Data: 2023.
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Witold Chusc¢

Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signature Not Verified

Dokumen ,po‘d sany
przez Michal

g
Michat Tuczynski

Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:
Marta

Marta Brzostowska

Signed by /
Podpisano przez:
Brzostowska

Date / Data:
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Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0.0. S.K A,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, 25 sierpnia 2023 roku
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@ BNP PARIBAS zmieniajacego sie

* sSwiata

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzqgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska
S.A. joko Depozytariusz dla ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL
CAPS+, (dawniej: Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Polish
Opportunities)  (zwanego dalej Funduszem), zarzgdzanego przez Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., oéwiadcza, ze dane dotyczgce standéw
aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na rachunkach
bankowych i papierédw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych,
przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzqdzonym
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., sq zgodne ze stanem

faktycznym.

& Michat Krupa Elektronicznie

T " 2023-08-25 11:04:37 .
el T E R E S A podpisany przez

TERESA NOWICKA

NOWICKA pata: 2023.08.25

10:51:18 +02'00'

Podpisano na platformie AUTENTI

BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 147 676 946 zt w catosci wptacony.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Rockbridge Fundusz Inwestycyiny Zamkniety SMALL
CAPS+ i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spofka
Akcyina

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Fundusz Inwestycyny Zamkniety SMALL CAPS+ (dalej: ,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie, na ktére sktadaja sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2023 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek
przeptywédw pienieznych za okres od 01.01.2023 r. do 30.06.2023 r., a takze
dodatkowe informacje i objasnienia (dalej ,srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyina

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srédrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U.
72023 r. poz. 120 z pézn. zm.), zwana dalej ,, ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Oadpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 08.04.2019 r. z pdzn. zm.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 3430/52a/2019 Krajowe] Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21.03.2019 r.
(z p6zn. zm.). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z przegladu na temat tego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone S$roédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;
Funduszu na dziert 30.06.2023 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa
| przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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