mBank Subfundusz Multiasset

Subfundusz wydzielony w ramach mBank
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Charakterystyka subfunduszu

Polityka inwestycyjna subfunduszu ktadzie duzy nacisk na globalng dywersyfikacje aktywow
oraz aktywne zarzadzanie struktura portfela w oparciu o szeroka game instrumentéw, obej-
mujgcych zaréwno tradycyjne klasy aktywéw (akcje i obligacje), jak réwniez instrumenty al-
ternatywne. Subfundusz ma charaktery oportunistyczny, bowiem aktywne zarzadzanie jego
portfelem lokat ukierunkowane jest na wykorzystanie potencjalnych okazji rynkowych w wy-
branych segmentach rynku. Szerokie limity inwestycyjne pozwalajg na elastyczne dostosowa-
nie struktury portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych. Udziat poszczegdlnych klas
aktywow oraz instrumentéw moze w zwigzku z tym podlegacd istotnym zmianom w czasie.
Subfundusz prowadzi globalng polityke inwestycyjng, bowiem wiekszos¢ jego aktywdw loko-
wana jest na rynkach zagranicznych. Zagraniczng czes$¢ portfela stanowia w wiekszosci przy-
padkow jednostki funduszy typu ETF, umozliwiajace budowe pozycji w konkretnych klasach
aktywow, regionach oraz sektorach. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
wykorzystywane beda takze instrumenty pochodne, ze szczegdlnym uwzglednieniem kon-

traktéw terminowych futures oraz opgciji.

Historyczne wyniki subfunduszu' (na 31.12.2022r.)

Profil inwestora

Subfundusz kierowany jest do inwestoréw
tolerujgcych umiarkowany poziom ryzyka
inwestycyjnego, ktérzy oczekuja wypraco-
wania w ramach s$rednioterminowego ho-
ryzontu inwestycyjnego (od 3 do 5 lat) stéop
zwrotu przewyzszajacych o kilka punktéow
procentowych stawki depozytéw banko-
wych. Biorac pod uwage strategie inwesty-
cyjna subfunduszu, nabycie jego jednostek
moga rozwazy¢ inwestorzy oczekujacy wy-
sokiego stopnia dywersyfikacji geograficz-
nej aktywow oraz aktywnego zarzadzania
strukturg portfela, opartego na szerokiej

gamie instrumentdéw finansowych.

Od poczatku istnienia
(19.08.2019r.)

13,28% 119% 375% 7.62%

Istotne informacje
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Poziom ryzyka?

Minimalna kwota inwestycji PLN pierwsza wptata

Minimalna kwota inwestycji PLN
e wora imwestyel 10 000 74, kolejne 1000 7t

*) od1stycznia 2023 r. mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

13,28%

1719% 18,67%

Zarzadzajacy

Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu
Zarzadzania Aktywami

Przemystaw Miedziocha, CFA
zarzadzajacy aktywami

**) na podstawie Uchwaty Rockbridge TFI S.A. obowiazuja promocyjne wartosci pierwszych i kolejnych wptat - w wysoko$ci 100 zt.
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Zmiana wyceny netto jednostki od poczatku dziatalnosci'
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subfundusz mBank Multiasset Benchmark
Komentarz

W ubiegtym miesigcu subfundusz mBank MultiAsset wypracowat
neutralng stope zwrotu, konczac caty 2022 rok z wynikiem na pozio-
mie -5,2%. Dla poréwnania, w ubiegtym roku globalny rynek akcji oraz
obligacji odnotowaty spadki odpowiednio 017,7% (akcyjny indeks MSCI
World) oraz 11,2% (indeks Bloomberg agregujacy Swiatowe obligacje
z ratingiem inwestycyjnym).

Miniony rok byt pod wieloma wzgledami wyjatkowy, o czym $swiadczy
nie tylko ponadprzecietna skala zmiennosci na rynkach akgji i obligacji,
lecz rowniez wysoka korelacja ich stép zwrotu. W realnej sferze gospo-
darki tematem numer jeden byt gwattowany wzrost presji inflacyjnej,
o dynamice nienotowanej od kilkudziesieciu lat. O ile w poczatkowej
fazie proces wzrostu cen traktowany byt jako zjawisko przejsciowe,
determinowane gtéwnie zaktdceniami po stronie podazowej, o tyle
z zbiegiem czasu stawato sie coraz bardziej oczywiste, ze inflacja stata
sie bardziej uporczywym problemem, wymagajacym bardziej zdecy-
dowanych dziatan. W tej sytuacji uwaga rynkow skoncentrowata sie
na polityce bankéw centralnych, ktére odpowiedziaty niespotykana od
wielu lat dynamika podwyzek stép procentowych.

Dane obrazujgce kondycje realnej gospodarki weszty w ciggu roku w wy-
raznie spadkowa trajektorie, sugerujac wrecz w pewnych momentach
mozliwos¢ wystapienia tendencgji recesyjnych. POki co jednak wsparciem
dla globalnej aktywnosci gospodarczej pozostaje bardzo silny rynek pra-
cy. Taki uktad z jednej strony pomaga w ztagodzeniu charakteru obser-
wowanego spowolnienia, lecz z drugiej strony sktania wtadze monetarne
do utrzymania ostrego kursu w zakresie realizowanej polityki monetarne;j.
Mijajacy rok zapisze sie negatywnie ze wzgledu na wybuch otwartego kon-
fliktu zbrojnego za nasza wschodnia granica. Skutki ekonomiczne wynika-
Jjace z agresji sit rosyjskich na Ukraine spotegowaty skale dotychczasowych
problemoéw gospodarki Swiatowej, ktéra na poczatku 2022 r. wcigz bory-
kata sie z gospodarczymi skutkami pandemii. Tak wymagajace otocznie
wsparto notowania amerykanskiego dolara, ktéry zakonczyt miniony rok
ponad 8-procentowa aprecjacja. Sita amerykanskiej waluty wywarta pre-
sje na rynki wschodzace z duzym udziatem dtugu denominowanego w tej

walucie oraz duzymi potrzebami w zakresie importu surowcow.

W ramach zarzadzanej przez nas strategii najwiekszy negatywny
wptyw na ubiegtoroczny rezultat miaty instrumenty dtuzne w segmen-

tach cechujacych sie relatywnie wysokim ryzykiem stopy procentowej,
ktoére tracity na wartos$ci w zwiazku ze wzrostem rynkowych rentowno-
Sci. Dotyczyto to zaréwno instrumentéw o wyzszym poziomie ryzyka
kredytowego (np. obligacje z rynkéw wschodzacych), jak réwniez rza-
dowych obligacji z rynkéw rozwinietych, ktére cechuja sie relatywnie
wysokimi ratingami kredytowymi.

Kolejnym sektorem, ktéry znalazt sie w defensywie w wyniku wzrostu
rynkowych stép procentowych byty nieruchomosci. Skala przeceny
tej grupy instrumentéw byta na tyle znaczaca, ze pomimo niewielkie-
go udziatu w strukturze lokat strategii (Srednio okoto 3%), negatywny
wpltyw na catkowity wynik portfela byt jednak zauwazalny. Globalny
indeks agregujacy stopy zwrotu funduszy REIT w skali roku odnotowat
blisko 25-procentowa strate, a z kolei indeks uwzgledniajacy wytacz-
nie nieruchomosci europejskie zakonczyt rok z ponad 37-procento-
wym spadkiem.

Biorac pod uwage instrumenty, ktére stanowity wsparcie w minionym
roku, z pewnoscig mozemy wyrézni¢ wszystkie pozycje z ekspozycja na
rosngce ceny surowcow. Blisko 15-procentowa stope zwrotu przynidst
fundusz ETF oparty o indeks Bloomberg, agregujacy szeroki koszyk su-
rowcéw. W nastepnej kolejnosci znalazty pozycje oparte o europejskie
spotki wydobywcze oraz akcje spoétek z regionu Ameryki Potudniowej
(obie z blisko 10-procentowa stopa zwrotu).

Z punktu widzenia globalnego cyklu koniunkturalnego najblizsze kwar-
taty beda wedtug nas okresem dalszego, stopniowego spowolnienia
gospodarczego, ktéremu powinna towarzyszy¢ juz jednak coraz mniej-
sza presja inflacyjna. W takich warunkach uwaga inwestoréw powinna
koncentrowac sie na retoryce i dziataniach wiodacych bankéw central-
nych, bowiem zakonczenie cyklu podwyzek stdép procentowych moze
by¢ kwestig najblizszych miesiecy. W pierwszych tygodniach nowego
roku zamierzamy utrzymac umiarkowane zaangazowanie w aktywach
ryzykownych. W czesci akcyjnej planujemy jednak zredukowac udziat
ekspozycji wysoko skorelowanych z cenami surowcdw na rzecz spoét-
ek o bardziej defensywnym charakterze, szczegdlnie tych cechujacych
sie wysokimi stopami dywidend. W czesci obligacyjnej zamierzamy
stopniowo zwieksza¢ poziom ryzyka stopy procentowej, z zatozeniem
utrzymania jego profilu pod wzgledem ryzyka kredytowego.
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Sktad portfela wedtug klas aktywow (na 31.12.2022 r.)
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u Akcje m Obligacje m |[nwestycje alternatywne (bez strategii opcyjnych) = Srodki pieniezne i depozyty

Struktura czesci akcyjnej wg motywoéw inwestycyjnych

Swiatowa dywersyfikacja Smart Beta* Inwestycje tematyczne

m zasoby wodne

® Rynki rozwiniete = quality m e-commerce

® Rynki wschodzace B momentum = roboty i automatyka

\ &

* Smart beta. Pozycje w funduszach ETF z ekspozycja na swiatowe indeksy akcji uwzgledniajace nastepujace czynniki: Momentum — przewazenie

spdtek osiagajacych w ostatnim okresie lepsze stopy zwrotu od bazowych indekséw. Quality — przewazenie spdtek z dobrymi parametrami funda-
mentalnymi (m.in. rentowno$¢, stabilnosé wynikdw, niskie zadtuzenie). Min vol - przewazenie spdtek, ktérych historyczne zmiany kurséw charak-

teryzuja sie niska zmiennoscia.

Struktura czesci obligacyjnej oraz inwestycji alternatywnych

Inwestycje alternatywne Obligacje

m surowce m skarbowe rynkéw rozwinietych

® nieruchomoéci (REIT-y) m rynkéw wschodzacych

m infrastruktura m korporacyjne rynkéw rozwinietych

m strategie opcyjne*

skarbowe polskie*

* Strategie opcyjne: suma brutto wartosci
dtugich oraz krétkich pozycji opcyjnych * Réwniez obligacje nieskarbowe ale
w portfelu funduszu. gwarantowane przez Skarb Panstwa.
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Dlaczego warto rozwazy¢ inwestycje w subfundusz « o

Wysoki stopien dywersyfikacji geograficznej portfela

Szerokie spektrum inwestycyjne, obejmujace wiele klas aktywow

Aktywne podejscie do procesu zarzadzania, umozliwiajgce szybkie dostosowanie
struktury portfela subfunduszu do zmieniajacych sie warunkdéw rynkowych

Wysoka ptynnos¢ oraz rynkowa wycena instrumentdw wchodzacych w sktad portfela

Mozliwos¢ wykorzystania instrumentow pochodnych w celu osiggniecia pozadanego
profilu inwestycyjnego

1 0d19.08.2019 r. mBank S.A petni funkcje zarzadzajacego portfelem subfunduszu. Prezentowane wyceny dotyczg jednostki A w okresie 19.08.2019-14.10.2019.
Po tym okresie dane prezentowane odnoszg sie do jednostki M, ktérej pierwsza wycena miata miejsce w dn.15.10.2019.

2 Wskazany dla funduszu profil ryzyka produktu jest rowny syntetycznemu wskaznikowi ryzyka i zysku (SRRI) wskazanemu w dokumencie ,Kluczowe Informacje
dla Inwestoréw jednostki uczestnictwa typu M”, ktéry jest dostepny na stronie https://www.rockbridge.pl/.

Nota prawna

Inwestowanie w mBank Subfundusz Multiasset wigze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okredlonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik mBank Subfundusz Multiasset powinien liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkow. Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych zyskéw w przysztosci. Jednostki uczestnictwa nie
sg depozytem bankowym. Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery warto$ciowe emitowane przez Parstwo Cztonkowskie lub jedno
Z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany
Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy. Zgodnie z zatozeniem strategii inwestycyjnej sktad portfela oraz ekspozycja
na klasy aktywow i czynniki ryzyka moze ulec zmianie. Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego mBank Subfundusz Multiasset cechuje sie
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w akgcje. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie
w prospekcie informacyjnym. mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje klientéw zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa
mBank Subfundusz Multiasset. Przy podejmowaniu kazdej decyzji inwestycyjnej nalezy kierowac sie wiasng ocena sytuacji faktycznej i prawnej.
Wartos¢ zakupionych jednostek uczestnictwa mBank Subfundusz Multiasset moze sie zmienia¢ wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych.
W konsekwencji dochéd z zainwestowanych srodkow moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu, mozliwa jest tez utrata zainwestowanych srodkéw.
Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w jednostki uczestnictwa w mBank Subfundusz Multiasset moga zosta¢ zmniejszone o pobierane
podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, taryf optat i prowizji oraz regulaminéw. Szczegétowe informacje dotyczace inwestowania w mBank
Subfundusz Multiassetiryzykainwestycyjnego znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID).
Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w tabeli optat. Wymienione dokumenty sg dostepne w siedzibie Rockbridge TFIS.A.,
placéwkach mBanku oraz na stronach internetowych www.rockbridge.pl/mBankFIO i www.mBank.pl. Zyski z inwestycji w fundusze inwestycyjne

dokonywane przez osoby fizyczne podlegajg opodatkowaniu podatkiem od dochodéw kapitatowych.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego i ma charakter wytacznie informacyjny, a pochodzi od spétki mBank S.A.
z siedziba w Warszawie (00-850) przy ul. Prostej 18, ktdra prowadzi dziatalnosé maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej —
Biura maklerskiego mBanku. mBank S.A. o$wiadcza, iz: 1) posiada zezwolenie Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 czerwca 2005 roku,
zmienione decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku, zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 marca 2012 roku
oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 listopada 2015 roku na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, 2) posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 23 listopada 1995 roku na $wiadczenie ustug powierniczych, prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania, 3) organem nadzorujagcym mBank S.A.

w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt. 1-2, jest Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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http://www.rockbridge.pl/mBankFIO
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