27 marca 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
(,Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku.

Na dzied 31 grudnia 2006 roku laczna wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 719,4 min PLN, za$ laczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 6.878 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnodci inwestycyjnej Funduszu,

Fundusz inwestowatl glownie w akcje renomowanych spélek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, a ich udziat w portfelu utrzymywany byl na poziomie wyzszym niz 70%.

Dobra koniunktura na rynku akeji utrzymujgca sie w catym 2006 roku oraz atrakcyjne oferty na rynku pierwotnym
pozwolilty na wypracowanie w tym okresie stopy zwrotu na poziomie 35,95%, podczas gdy indeks WIG wzrést w
tym czasie 41,60%. Wysokie stopy zwrotu na rynku akeji wynikaly z szybkiego tempa wzrostu polskiej gospodarki,
a co za tym idzie poprawiajace] sie sytuacji w spolkach, a takze z bardzo duzych naplywoéw $rodkéw do funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych S.A. KRS 0000002870 Sad Rejonowy Zarzad
Warszawskie Centrum Finanscwe dia m. st. Warszawy Prezes Zarzadu:
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartege
Akcejt (. Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obeymujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 663.501 tys.
Ziotych,

—  bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 719.379
tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od ! stycznia 2006 roku do 31 grudmia 2006 roku
wykazyjacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 168.213 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netio za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 329.632 tys. zlotych,

—  noty objasdmajace 1 informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie ¢
wyrazenie opinii o rzetelnodci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowoscl ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

~  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscl (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pd7. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bigdow. Badanie obejmowalo w szczegolnosci
sprawdzenic — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikajg kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
ogdlng oceng prezentacjt sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinit.

4 ) i ) Member of
T Audyr. Pedarki. Konsulring . Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu

Sad Rejonowy dia m. st Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapital zakiadowy: 67,000 2t




Deloitte

W nasze] opinii Zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akeji za
rok obrotowy 2006 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

~  zgodnie co do formy i tresei z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoset,
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szezegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych {(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdin. zm.). oraz
Statutu Funduszu,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz pelityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich cigglodei,

- na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

1 odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie mnformacje istotne dla oceny sytuacii majaikowe;
1 finansowe; badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji w
okresie od 1 stycznia 20006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

Ponadto stwierdziliSmy, ze informacje zawarte w liScie Zarzadu Towarzystwa skierowanym

do Uczestnikdw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
Z nim zgodne.

Biegly rewident:

A L L
Jacek I\i[arczak f
Nr ewid. 9750/7280

pedmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmictéw uprawnicnych
pad nr ewidencyinym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY AKCJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pbzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansdéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z pdzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

« \Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wediug stanu na dzied 31 grudnia 2006 roku o wartosci 663 501 tys. 24, w tabeli
gidwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

s Bilans sporzadzony na dzien 3t grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
719 379 tys. 2,

e Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 168 213 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkows.

Wiarsropws 27 moren 2007 -




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Akcji, dalej zwany Funduszem, jest zarzgdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie pod adresem: ul.
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podijeto uchwale o
zmianie nazwy Towarzysiwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970

Decyzjg nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielta Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Renomowanych Spolek.

W dniu 20 lipca 1989 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akcijl.

Cel inwestveviny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartogci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym  kiylerium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimaiizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacainoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczongj ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywal inwestycji
gtownie instrumenty udziatowe, .. akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka.
Fundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WAN Funduszu w instrumenty diuzne, t.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co
do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu. Gidwne kryteria doboru instrumentow
dluznych do porffela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych,

b

C

analiza sytuacji makroskonomicznej,

[

plynnose inwestyc)i rozumiana jako mozliwo$E szybkiego wycefania sie z takiej inwestyaii i
mozliwosd szybkief zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesiat procent) WAN Funduszu w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat

konfrakiow terminowych liczony jest wedlug wartosei kontrakiu terminowego rozumianego jako iloczyn




minoznika t kursu kontraktu terminowego. Glowne kryteria doboru instrumentow udzialowych do portfela

to:
a) osiggane wyniki finansowe,
b) perspektywy branzy, w kiorej dziala spéika,
c) jakos¢ kadry zarzadzajgeej,
d) polityka dywidend,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku. Dniem bilansowym jest 31.12.20086 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sig przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie¢ zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dzialalnoéci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu ¢ zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 6.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestniciwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Akcji zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegblnosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru:

jednostki uczestnictwa fypu A, typu B i typu P.

Y N
vvarsrawa, 407 marca 2007 1




SKLADNIKI LOKAT

ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi
{wszystkie dane wyrazone sgq w tysigcach zt.)

31.12.2006

31.12.2005

Wartosé wedhug ceny
nabycia w tys.

Wariost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy

udziat w
akbywach
ogélem

Wartosc wedlug ceny
nabycia w iys.

Wariosé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoiem

Akcie

436 963

656 884

89.88

240 423

308 192

75,14

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcfi

3136

4420

0,60

207

256

0,08

Prawa poboru

2015

0.28

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

41

41

0.01

362

361

0,08

instrumenty pochodne

Udzialy w spdikach z ograniczong)
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty Inwestycyine

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdinego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Dapozyly

3,49

Watuty

Nieruchomosci

Statki mosskie

Inne

141

141

0.02

Z
7




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcjl

na ézien 31.12.2006

Procentowy
Warto$€ wedlug udziat w
Warlodé wedhug cetty fwyoeny na dzien aktywach

AKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba Kraj siedziby emilenta {nabycia wiys. biansowy wiys. ogdtem
21 631832 4386 9863 656 B84 89.88
AMICA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 28 522 polska 880 827 0,11
AMREST HOLDING N.V. Aktywny Rynek - Rynel Regulowany WEPW 47 1961 Holandia 1204 3487 0,48
APATOR Aktywny Rynek - Ryniek Regulowany WEPW 75 832ipoiska 988 1674 0,23
ASSECO Aktywny Ryriek - Rynek Regulowany WGEPW 38 861 polska 4430 12758 1,74
Astarta HOLDING N.V. Akdywny Rynek - Ryriei Regulowany WGEPW 8 9631 Holandia 132 19 0,02
ATM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 35633 palska 3033 6193 0.85
BARLINEK Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 86 188 palska 1008 1418 0,19
BIOTON Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 4789 736! polska 13883 10 464 1,43
BPH/PBK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 17 5021 polska 8908 16216 222
BRE Aktywny Rynei - Rynek Regulowany WGPW 48 340 polska 816 6242 222
BYTOM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 66 136! Polska 1648 136 0,18
BZ WBK Aldywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 86 532| Poiska 8205 4970 2.05
Gee Aktywny Rynek - Rynek Regiuiowany WGEPW 111 874 polska 105 5599 077
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION | Aktywny Ryrck - Ryrsk Regulowany | WOPW 17 978 tany Zjednoczone 7551 7597 592
CEZ Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WEPW 110 677 | poiska 13392 o 2.04
GIECH Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGPW 103 753| polska 3786 6662 0,91
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. Aktywry Rynek - Rynek Reguiowany WEPW 346 998|Hotandia 6978 TRz 0.93
DECORA Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WEPW 23 470\ palska 1175 1184 0,16
OUDA Aktywny Ryniek - Rynek Regulowany WGPW 66 924|polska 965 893 0,12
DWORY Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 190 9761 poiska 7025 14934 2,04
ECHO Aktywny Ryriek - Rynek Regulowany WEPW 118 476 | Palska 4692 10574 1,45
ELSTAR GiLS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 882 810| polska 6907 13213 1,81
ENERGCPOL Aktywny Ryniek - Rynek Regulowany WGEPW 1124 1polska 81 66 0.01
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 24 171 polska 8359 9724 1.33
Getin Holding 5.A Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WEPWY 415 442 polska 3947 5255 0.72
GRAJEWO Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGEPW 113 5941 poiska 318 6 361 087
GTC Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 473 813| polska 8780 19047 2,63
HTL STREFA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 16 /15| Polska 1045 1651 0,22
HYDRCBUD Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGERW 18 865 | polska 1364 2236 0,30
HYDRCTOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 140 825|poiska 251 6553 0,90
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowarny WGEPW 13 042 Poiska 644z 10016 1,37
Interia Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 74 080(poiska 2793 4703 0,64
KETY Altywny Rynek - Rynek Regulowsany WOEW 56 862|Poiska 738 11372 1,55
RGHM Akiywry Rynek - Rynek Regulowsany WGPW 466 676 | poiska 21142 41534 568
Koelner Aktywny Rynek - Ryrek Regulowany WGEPW 20 350| poiska 1126 1ore 015
KOGENERACJA Aktywny Rynek - Ryrek Regulowany WOPW 54 399|potska 2478 3035 0,42
KOPEX Altywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 19{Poiska ¢ 0 0,00
KRUK Aktywny Rynei - Rynei Regulowany WOPW 37 920ipoiska 2448 519 0,70
LOTOS Aktywny Rynak - Rynak Regulowany WEPW 173 055! poiska 86853 85352 117
MACROSOFT Aidywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 20 899 poiska a8 987 0,13
MIESZKO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW Tipolska ° o 0,00
Millenium Akbywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 837 671! Polska 5625 5659 091
MISPOL Aktywny Rynek - Rynei Regulowany WGPW 93 184 polska s 1612 0,22
MOL Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 18 77 \Wegry 5391 5 355 073
MONDI Aktywrry Rynak - Rynek Regulowany WEPW 50 965 polska 2875 5300 0,73
MOSTALZAB Aktywriy Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 232 M5/ polska 582 54 0,13
NAFTA Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGEPW 120 298| polska 1108 3332 048
NETiA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 602 501 | polska 2291 3043 042
_{NGVITA Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGEPW 19158 [polska 310 a8 0,10
OPTIMUS Aktywny Rynsk - Rynek Regulowany WEPW 1|Poiska ¢ 0 0,00
CRBIS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 103 882 | polska 2488 6 555 0,80
PAMAPOL §.A Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 52 893| polska 562 1 017
PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 392(polska S 3954 0,54
PEKAG Akdywny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 203 569(polska 29733 46 150 6,30
PEF Aktywny Rynek - Rynek Regufowany WEPW 206 000 | polska 2054 3142 043
PGNIG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 3280107 |palska 10302 11808 1,62
PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WEPW 1054 270|poiska 46572 50 288 6,88
PKO BP Aktywry Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 1 306 689\ polska 37335 61413 840
POLIMEXMS Aldtywny Rynek - Ryrek Regulowany WGEPW 68 838 poiska 8723 10478 143
POLNORD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 57 508{polska 2720 4658 064
PRATERM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 164 858/ pglska 1872 7572 1,04
PROJPRZEM Altywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 22 456\ Polska 543 876 012
ROPCZYCE Aldywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 154 944 polska 3709 5234 0,72
SANOK Aliywny Rynek - Rynek Reguiowany WEPW 306874 Polska 3748 6288 0,86
SOFTBANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WCEPW 125 850|polgka 4797 6318 0,86
SRUBEX Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 57 295 poiska 2550 2210 0,30
TORFARM Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany WEPW 67 868 Polska 4989 4547 042
TPSA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 2 401 849| poiska 45128 58 985 8,07
TVN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 321 790|Poiska 7545 8013 116
VISTULA Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WOEPW 38 027 poiska 3279 3422 0,47
WAWEL Aktywrty Ryniek - Rynek Regulowany WGPW 53 845|Poiska 7 14193 1.94
WSIP Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 741 292|poiska g3 8540 117
ZPUE Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 14 286|poiska 2833 4206 0,58




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Akgji

{ dane wyrazone w tys. zi.)

na dzient 31.

12.2006

Procentowy
Kraj Warlosc wedtug udzial w
Nazwa siedziby Wartosé wedlug  |wyceny na dzied aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta  |ceny nabycia bilansowy ogotem
788 893 3136 4 420 0,60
Nienotowane na
BYTOM FPDA rynky aktywnym - 43 237|POLSKA 432 432 0,06
MOSTOSTAL Aktywny Rynek -
ZABRZE PDA Rynek Regulowany |WGPW 688 O00IPOLSKA 1781 2821 0,38
Akfywny Rynek -
RUCH PDA Rynek Regulowany WGPW 57 656{POLSKA 923 1187 0,16




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31.12.2006

Wartos¢ na Procentowy
Kraj Wartosé dzien udziat w
siedziby wedlug ceny  Ibilansowy w  |aktywach

Rodzaj rynku Nazwa rynku |Liczba emitenta  [nabycia w fys. jtys. ogotem
273 892 0 2015 0,28
ATLANTA PP Nienotowane na rynku aktywnym - 67 385:Polska Q 0 0.00
PDUDA PP Nienotowane na rynku aktywnym - 194 402iPolska 0 2012 0,28
PROJPRZEM PP Nienctowane na rynku aktywnym - 12 105i{Polska 4] 3 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKcji
na dzied 31.12.2006

Procentowy
Wartosé wadlug udziat w
Nazwa Kraj siedziby Warunki Wanosé wedlug ceny|wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynki Emitent emitenta Termin wykupu|oprocentowania  [Wartodé nominaina |Liczba nabycia bilansowy ogiterm
40 41 H 0,01
O ferminie wykupu do 1 roku: - - -
Obligacje « - - - -
Beny skarbowe - - - - -
Bony pieniezne - - - - .
Inne - - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 40 41 41 0,01
Obligacje 40 41 41 0,01
Aktywny Rynek - Skarb
DZ0708 Rynek Reguiowary | WGPW |Pansiwa Poiska 2008-07-18 5,14 10 000,C0 10 10 10 0,00
Akbywniy Rynek - Skarb
DZ0109 Rynek Regulowary  [WGPW |Panstwa Polska 2009-01-18 546 10 000,66 10 i1 1 co1
Aktywny Ryrek - Skarb
DZ20709 fynek Regulowany  [WGPW |Paristwa Polska 2008-07-18 5,14 10 (00,00 10 10 10 0,00
Aktywny Rynek - Skarb
DS0509 Rynek Reguiowany |CETC  |Panistwa Polska 2009-05-24 4,00 10 000,00 10 10 10 0,00

Bony skarbowe

Bony plenlezne

inne




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2006

Procentowy
Kraj siedziby Wartos¢ wedlug [Wartodd na udziat w
emitenta Istotne ceny nabycia w |dzier bilansowy Jaktywach
Emitent (wystawca)  |(wystawcy) [parametry Liczha tys. w tys. ogotem
Subskrybcja - zapis na akcje Projprzem - - 141 141 0,02




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akeji

na dzier 31.12.2006

Procentowy
Warioéé wedlug udziat w
taczna Wartos¢ wediug ceny |wyceny na dzied akiywach
GWARANTOWANE SKEADNIK]I LOKAT Rodzaj liczba nabycia w tys. bitansowy w tys. ogilem
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
Skarb Panstwa Obligacje 40 41 41 0,01

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
jednostki samorzadu terylorialnege

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD {z wylaczeniem
Rzeczypospolite] Polskie])

Paptery wartosciowe gwaranfowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospelita Polska
lub przynaimniej jedno z panstw nalezacych
do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31 grudnia 2006r.

{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartodci Aktywdw Netto

na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt.)

31.12.2006 31.12.2005
l. Aktywa 730 876 410 159
1) Srodki pieniezne 7182 10 110
2) Naleznosci 9745 7152
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 50 448 69 763
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 660 913 308 509
Dtuzne papiery wartosciowe 41 61
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 588 14 625
Diuzne papiery wartosciowe - 300
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 11 497 20 412
iHl. Aktywa netto (I-I1} 719 378 389 747
IV. Kapitat funduszu 4863 397 301 877
Kapitat wptacony 1297 738 619 167
Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) - 834 341 317190
V. Dochody zatrzymane 32762 19 853
Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 10 389 2687
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 43 151 22 640
VI. Wzrost (spadek] warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 223 220 67 817
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 719 379 389 747

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1985 433,4271

1462 360,9054

Jednostki typu A

1 461 244,6600

990 585,1603

Jednostki typu B

8 216,8965

5 379,4581

Jednostki typu P

515 971,8706

466 386,2870

Wartosé aklywow netto na jednostke uczestniciwa typu A 362,33 266,52
Wartos¢ aktywow netio na jednosike uczestnictwa typu B 362,33 266,52
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 362,33 266,52
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Akgji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

{dane wyrazone w tys. zl. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcege na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

31.12.2006 31.12.2005
I. Przychody z lokat 16 063 7541
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 13 805 5109
Przychody odsetkowe, w tym: 2220 2424
Odsetki od depozytéw i rachunkdéw bankewych 908 257
Odsetki 3 21
Odpis dyskonta 1308 2146
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kurscwych - -
Pozostale 38 8
II. Koszty funduszu 23765 8 294
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 23 641 8 185
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg - -
3) Opiaty dla depozytariusza 89 -
4) Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
8) Usiugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne 1 -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 3 -
11} Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomossi - -
12) Uiemne saldo réznic kursowych - -
13) Pozosiaie N 10§
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V., Koszty funduszu netto (lI-1l) 23 785 8294
V. Przychedy z lokat netto (I-IV) - 7702 753
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 175 815 67 994
Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 20 512 17 323
z tytuiu ré2nic kursowych - -
Wazrost (spadek} niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: 155 403 50 671
Z tytulu réznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 168 213 67 241
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa 84,72 45,98
Wynik z operacji przypadaiacy na jednostke uczestnictwa typu A 84,72 45,98
Wynik z operacji przypadaiacy na jednostke uczestnictwa typu B 84,72 45 58
Wynik z operagji przypadaigcy na iednostke uczestnictwa typu P 8472 45,88
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjgikiem wyniku z operacji przypadajacego na jednosike uczestnictwa wyrazonego w zt.}

31.12.2006 31.12.2005

|. Zmiana wartosci aktywow netto 329 632 174 795
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczeqo 389 747 214 952
2. Wynik z gperacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 168 213 87 241
Przychody z lokat netto - 7 702 753
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 20 512 17 323
Wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 155 403 50 671
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku 2 operacji 168 213 67 241
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu {razem) - -

Z przychodéw z lokat netto - -
Z& zrealizowanege zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razermn), w tym: 161 419 107 554
Zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z fytuiu zbytych JU) 678 570 269 510
Zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych JU) 517 151 161 957
6. L.aczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 329 632 174 795
7. Wartos¢ aktywow netto na koniee okresu sprawozdawczego 718 379 389 747
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 596 909 234 339
li. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 523 072,5217 403 285,0088
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 523 072,5217 403 285,0088
Liczba zbytych iednostek uczestnictwa Z 170 5716217 1 139 554,3083
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1647 499,1000 736 269,2995
Saldo zmian 523 0725217 403 285 00688
2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnesci funduszu, w tym: 1985 433,427 1 462 360,9054
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 379 151,4955 3208 579,8738

Liczba odkupionych jednostek uczestrictwa

33937180684

1746 218,9684

Saido zmian

1985 433.4271

1462 360,9054

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1985 433,4271

1462 360,8054

Ifl. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestniciwa 95,81 63,56
1. Wartoéé aktywdw netio na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 266,52 202,96
2, Wartodé aktywdw neito na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 362,33 266,52
3. Procentowa zmiana wartosci skiywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 35,95% 31,32%
4. Minimalna warto$c aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 268,97 193,08
data wyceny 2006-01-02 2005-01-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawoczdawczym 378,72 269,30
data wyceny 2006-12-07 2005-12-27
6. Wartosc aktywow nette na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 362,40 266,54
data wyceny 2006-12-29 2005-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w tym: 3,98% 3.54%
FProcentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,96% 3,49%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udzial opiat dia depozytariusza 0,62% -
Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy - -
a}/‘; i iJL
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegoOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z p6Zn. zm.
{,Rozporzgdzenie”),

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treécig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegoinych skiadnikow aktywdw i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Crlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statutach (fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakci, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcjiz dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieureguiowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowo$ci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacie majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywbw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzaong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
spostb nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegsinosci biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywoéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.0C jako godziny,
z ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw nettc na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiaséciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierow wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupy,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dnit wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kibre
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu koszidw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosziow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sa kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiazane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i oplaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instylucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscia
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty poiski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spoiki wchodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prawa.

Zradiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonag przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloombery;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku giéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gidwny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktarych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punkiu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktuakizacji rynkéw
gtdwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw
gtdwnych nie byl notowany na zadnym z rynkéw akiywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow giownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego papieru
wartoéciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako glowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych 2z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej] zwanego ,Rozporzgdzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisdw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.




‘W zwiazku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacii w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniern - w dacie zawarcia umowy.

Dia skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metedg amortyzacji liniowej
wartosé godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tef wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto&¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy | poprzedni okres sprawozdawczy zostalo
sporzadzone zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zitotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Poczawszy od poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w
zaokragieniu do jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspolczynnika Kosztow Catkowitych (wskaZznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc¢ Aktywdédw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o kiérych mowa w przepisach o szczegdinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2 wylgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszaonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawicne s3 dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyze] do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okreséla wedhug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANJ*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakejfi nabycia i
zbycia papieréw wartoéciowych, instrumeniéw rynku pienieznego fub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza calkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - 0znacza okres, za kidry przedstawione sa dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzien 31.12.2006
{wyrazone w tys. zt)

31.12.2008 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat 8100 6 996
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 621 143
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek 22 13
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale 2 -
9 745 7 152
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji
na dzien 31.12.2006
(wyrazone w tys. z1.)
31.12.2008 31.12.2005
Z tytutu nabytych aktywow - 12 353
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa 1926 3815
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 978 3 185
Z tytuiu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhy dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji iub poreczen - -
Z tytutu rezerw 2 551 1 065
Pozostale zobowigzania 42 14
11 497 20 412




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKcji
na dziern 31.12.2006

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w dane;
walusie w lys. na

Wartosé na dzied
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartose na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosc na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowsgo w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2006 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005

I. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 7182 7182 10 110 10 110
i Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWGZDAWCZYM Wartodé na dziefi | bilansowy w walucie| Wartosc na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bitansowy w dangj sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005

i1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigZnych:

1. BANK BPH SA PLN 6972 6972 3128 3128

2. BANK BPH SA EUR 3 10 0 4

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartosg na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowago w tys.

Iil. Ekwiwalenty sérodkdw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
na dzien 31.12.2006

1} Poziom chcigzenia ryzykiem stopy procentowe:
a) Aktywa obcigzone ryzykierm wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziaf w portfelu
zi (%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne stato- | 10 0,00

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0.00

na aktywnym rynku

Suma 10 0

b) Aktywa obcigZone ry

zykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w fys. Udziat w porifelu (%)
z!

{okaty notowane na Papiery diuzne 31 0,01

aktywnym rynku zmienng-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 31 0,01

¢) Suma a) i b): wartosc¢ — 41 tys. zi, udziat w portfelu - 0,01%

Poziom obcigzenia ryzykiem

kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania si¢ ze

zobowigzan
Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w porifelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | Obligacje zamienne 0 0,00
na aktywnym rynku na akcje
Suma 0 0,00
b) Przypadki znaczgcej konceniracji ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Warfosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfefu zf
powyZej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
l.okaty nie notowane | brak 0 6,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartodc w tys. Udziat w portfelu (%)
2t
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0,00
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | brak 0,00
na aktywnym rynku dhuzne
Suma 0 0,00




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Caltkowite obcigZzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracj (¢

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego . waluty na ktdrych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Warfos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zi. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym neminowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami | porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .

P(_)z[om_ ryzykiem Pa?zl_om_ Wskazanie _ngty . qu[om_ Wskazanie
obcigzenia Aktywa 176 oW obcigzenia kategori lokat odzwierciedlajace| obcigzenia kateqorii fokat
aktywdw i obciazone P ém’: dks o aktywow i obc? ool | e wypehnienie | aktywow | obc.? o

zobowigzah | ryzykiem siopy ienicznveh zobowigzan zalkieg) zobowigzafi na | zobowigzan zﬁ kier):'l
ryzykiem stopy | procentowej pnika? o !::h 26 ryzykiem krrg d;to m dzieh bilansowy ryzykiem wrglusgow m
procentowej wy sggpg kredytowym Wy {(wtys. z&) walutowym ¥
procentowe)
niski obligacie obligacje niski chligacje 21 brak hrak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istothym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2006

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w porifelu funduszu nie byifo instrumentow pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgeji
na dzien 31.12.2006

31.12.2006

31.12.2005

Wartosdé na dzien
hilansowy w tys, zt

Warto$é na dzien
bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej stroay do

odkupu, w fym: 50 448 69 763
t. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wtasnosci i ryzyk 50 448 69 763
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ funduszy do

odkupu, w tym: 4 6
1. Transakcie, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nasiepuje przeniesienie

na drugg strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
Ik Naleznodcei z tytutu papieréw wartoSciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o0 pozyczkach papierow wartosciowych 0 4
IV. Zabowigzania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0




NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjrego Otwartege AKCH
na dzieri $1.12.2006

WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

|. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYGZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1%

Kwota kredytulpozyczki w chwili zaciggniecia

Kwota kredytu/porycald pozosiala do spiaty

Nazwa pedrioty
udzielajgeego Siedziba
kradytu {pokyerii)

Warunki

. i abezpieczenia
oprocentowania Termin splaty | Zabezpi !

procentowy
udziat w
tys. kwota wwalucie jednostka waiuta aktywach tys. kwola wwalucie jednostky waluta
1. BPHS.A.  [Polska 5448 5 448 010 PLN 1,30 0,00 0,00 0,00 6,25 2006-01-08

WARTOSCE AKTYWOW FLUNDUSZU

I. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN IGH UDZIELANIA WIECE. NIZ 1%

¥wota kredytuiporyczki wehwili zaciggniecia

Mazwa podmioty | Siedziba

whia wwalutie

jednostka

waluta

procentowy
udzial w

skiywach

Warunki

sprocantowanis Termin splaty | Zabezpieczenia

Na dzien bitansowy Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz zioty polski.

NOTAS WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzient 31.12.2006




NOTA-10 DOCHODY FHGH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Akcji
na dzien 31.12.2006

31.12.20C6 31.12.20C5

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartose Wzrost (spadek) Wartose Wizrost (spadek)
ISTRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zrealizowanego zysku |niezrealizowansego zrealizowanege Zysky |niezrealizowaneqo

{straty) ze zbycia lokat [zysku z wyceny {straty) ze zbycia lokat |zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys. wiys. aidywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynkey, w iym 20512 153 388 17 323 50671
Dhuzne papiery wartociowe - 1 - 4 .
Skiadniki lokat nienclowane na aktywnym rynku, wiym - 2015 - -
Diuzne paplery wartosciowe - - - -
Nieruchomoéci . - . B
Pozostate - - N R

20512 155 403 17 323 50 671

WYPLACONE DOGHODY FUNDUSZU :“;f;iiﬁ;t:f:

wtys.
Wyptacone przychody z lokat: -
Dywidendy { innie udzigly w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaeéci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

. " Wplyw na

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :‘;ﬁ:ﬁiﬁﬁtiﬁew Udzial w aktywach ::tztgtvwdar::;y "D | Wetyw na wartose ""f’?"é’é

tys.

w dniu wyptaty

wyplaty

aktywow w tys.

aktywow netto
wtys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

na dzient 31.12.2006

31.12.2008

31.12.2005

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zb

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucie

Optaty dia depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Ushlugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadariem nieruchomosci

Pozostate:

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czesc stata wynagrodzenia

23 641

8 185

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszy

1Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM!

Wartos< w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
fys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego

719 379 457 .62

389 746 846,01

214 951 809,59

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koeniec

roku obrotowego 362,33 266,52 202,96
Warto$¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartosé aktywodw netto na jednostke uczestniclwa typu A 362,33 268,52 202,96
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 362,33 266,562 202 96
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 362,33 266,52 202,96




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKCJI

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostata uwzgledniona réznica w wysokosci kosztow publikacji
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B” za rok 2005, Platnosci z tego tytulu dokonano
w miesigcu lipcu 2006 roku na podstawie fakiury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku
2005 byta niewystarczajgca.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze rostaly sporzadzeone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiazku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty wyceny aktywéw
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktdrych niezbedne bydo
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WANJU  WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Nieujecie prawa poboru od akgji
2006-07-27 2006-08-02 331,82 332,04 BYTOM

Nieujecie prawa poboru od akgji
2006-07-28 2006-08-02 332,22 332,44 BYTOM

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zi.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje 13 553
Prawa dc akcji 2640
Prawa poboru 4319
Zrealizowany zysk (strata) — razem 20512
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat

Akcje 152 152
Prawa do akgji 1236
Prawa poboru 2015
Cbligacje 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem 155403




Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowost prawna, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczaftowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez oscoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr134 poz. 1509) od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 18 % wyptacane)
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 8). Zwoinione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, kiéry zawarl stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu,

Z twtulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdw Warlosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 3 376 tys. z4.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




BPHTFIS.A.
ul. E. Plater 533
00-113 Warszawa

Zastepca Dyr. Dep. Powierniczego

Michal Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank™BPH /

Telefon Data
(22) 531-94-88 27 marca 2007

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Akcji (,,Fundusz™) potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych

stanéw aktywow zawartych w  sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym w

szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow

wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 r.

Departament Powierniczy
ul. Towarows 25a
C0-958 Warszawa

el +48 22 53134 48
faks: +48 22 531 94 7
e-mail. DPO@bph.pi
Internet: www.bph.pl

Bank BPH Spdika Akcyjna
Al Pokojut 1, 31-548 Krakow

KRS 0000010260 Sa Rejonowy
dla Krakows Srodmigécia,

Wydziat XI Gospoedarczy Krajowege
Reiesiru Sadowego

Kapitat akcyiny subskrybowany
i wplacony 143.581.150,00 zt

Zarzad

Prezes Zarzadu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzgdu:

Miroslaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knett, Niels Lundorff,

Katarzyna Niszgoda, Wojciech Sobiera)

A Member of HVB Group




