Warszawa dnia 1 czerwca 2018 .

Komunikat w sprawie zmiany Statutu Rockbridge FIZ Dochodowych Surowcéow

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 oraz art. 24 ust. 8

pkt 1 i pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. 2018, poz. 56 z p6zn. zm.) niniejszym ogtasza zmiany statutu

Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow w ten sposob, ze:

1. Wart. 2:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

po definicji ,Aktywa Fundusz, Aktywa” dodaje sie definicje ,Aktywa Ufrzymywane” w
brzmieniu:

LAKtywa Utrzymywane - oznacza to Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, 2 5
Ustawy.”

definicja ,Ekspozycja AFI” otrzymuje brzmienie:

~Ekspozycja AFl — oznacza to ekspozycje w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy.”;

skresla sie definicje ,Indeks”;

definicja ,Instrumenty Rynku Pienieznego” otrzymuje brzmienie:

sInstrumenty Rynku Pienieznego - oznacza to papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 21 w rozumieniu Ustawy”;

po definicji ,/nstrumenty Rynku Pienieznego” dodaje sie definicje ,Instytucja Kredytowa” w
brzmieniu:

JInstytucja Kredytowa — oznacza to instytucje kredytowsg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.”;

definicja ,Instrumenty Pochodne” otrzymuje brzmienie:

sinstrumenty Pochodne — oznacza instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 2 pkt. 18
Ustawy.”;

po definicji ,KDPW” dodaje sie definicje ,Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub
NWP” w brzmieniu:

~Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - oznacza to, zgodnie z art. 2 pkt 19
Ustawy, Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
a ich tresc jest lub moze byc¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.”;

definicja ,Oferujgcy” otrzymuje brzmienie:

,Oferujgcy — oznacza Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
topuszanska 38D, 02 — 232 Warszawa.”;

definicja ,Towary” otrzymuje brzmienie:

»lowarowe Instrumenty Pochodne — oznaczajg prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub po$rednio od warto$ci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajow energii, miernikow | limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,

dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.”;



10) definicja ,Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych” otrzymuje brzmienie:
~Rozporzgdzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych — oznacza rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny
zamkKniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa
majgtkowe.”;

11) definicja ,Rozporzgdzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI” otrzymuje
brzmienie:

»,Rozporzgdzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalno$ci przez TFl — oznacza rozporzgdzenie
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.”;

12) definicja ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” otrzymuje brzmienie:
sUstawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.”;

13) definicja ,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” otrzymuje brzmienie:

L,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.”;

14) definicja ,Ustawa o Ofercie Publicznej” otrzymuje nastepujgce brzmienie:
sUstawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.”;

15) definicja ,Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym” otrzymuje brzmienie:

,Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitafowym — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym.”.

W art. 7 po ust. 2 dodaje sie ust. 3 — 9 w brzmieniu:

»3. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w
szczegolnoSci polegajgce na przechowywaniu Aktywow Funduszu oraz prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu, a takze na zapewnieniu wtasciwego monitorowania przeptywu Srodkoéw
pienieznych Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

4. Umowa, o ktérej mowa w ust. 3 nie ogranicza obowigzkéw oraz zakresu odpowiedzialno$ci
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow.

6. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych. Po
potwierdzeniu utraty Aktywow Utrzymywanych natychmiast powiadamia sie o niej
Uczestnikow za pomocg trwatego no$nika informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41 Ustawy. W
przypadku utraty Aktywow Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi takie samo
Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam instrument finansowy, albo kwote odpowiadajgcg ich
wartosci.

7. Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate Aktywoéw
Utrzymywanych, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013, ze

utrata danego skfadnika aktywow nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.



8. Niniejszy Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec
Funduszu za Utrate Aktywow Utrzymywanych przez Podmiot Lokalny wytgcznie, jezeli
Depozytariusz wykaze, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzgdzenia 231/2013, ze:

1) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania Instrumentéw Finansowych do
przechowywania Podmiotowi Lokalnemu;

2) pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na
ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczen od tego
podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu
roszczen od Podmiotu Lokalnego.

9. Wytgczenie odpowiedzialnosci przewidziane ust. 7 ma zastosowanie w takim zakresie, w
Jakim powoftanie sie na to wytgczenie nie bedzie skutkowato odpowiedzialnoscig Towarzystwa
lub Funduszu. Powyzsze zastrzezenie nie ma zastosowania w takim zakresie, w jakim:

1) zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa
Funduszu spowodowane jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
Towarzystwa lub Funduszu okre$lonych w Umowie lub

2) Towarzystwo w imieniu Funduszu nalegato na utrzymanie inwestycji w ramach okreslonej
jurysdykcji  pomimo  uprzednich pisemnych ostrzezenn przekazywanych przez
Depozytariusza odnosnie zwigkszonego ryzyka wigzgcego sig z takim dziataniem.”.

3. Wart. 15:

1) skresla sie ust. 2;

2) ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow
Funduszu w kazdg z poszczegodlnych kategorii lokat wymienionych w art. 16 ust. 1 w
punktach od lit. a) do g) oraz w art. 16 ust. 3, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z
Ustawy i Statutu.”;

3) skresla sie ust. 4;

4) ust. 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5. W okresie do 31 sierpnia 2018 r., dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosowat
strategie zabezpieczania portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w
skrocie ,CPPI”). Stosowanie strategii CPPl polegato na lokowaniu czeSci portfela
Funduszu, zwanego dalej czescig dtuzng, w nominowane w ztotych depozyty w bankach
krajowych, Instrumenty Rynku Pienieznego | dtuzne papiery wartoSciowe oraz na
lokowaniu pozostatej czesci portfela, zwanej czeScig ryzykowng, w nominowane w euro lub
dolarach amerykanskich tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania
specjalizujgcych sie w inwestowaniu na rynkach towarowych oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych. Od dnia 1 wrzesnia 2018 r.
Fundusz stosuje zmieniong polityke inwestycyjng opisang w art. 15 — 27.”.

5) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»,0. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okresSlonego w ust. 1.”.

4. W art. 16:



1) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac¢ Aktywa

Funduszu w:

a)
b)

c)

d)

e)
f)
9)

depozyty;

Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
papiery wartosciowe, w tym akcje spotek komandytowo-akcyjnych i akcyjnych, bedgce
przedmiotem publicznej oferty, jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty, w tym
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i
Towarowe Instrumenty Pochodne;

waluty obce;

listy zastawne;

wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0séb fizycznych.”;

2) ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze

sg one zbywalne.”;

3) po ust. 2 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspoélnego inwestowania, majgcg siedzibe za granicg.”.

5. Art. 17 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a)

b)

c)

d)

do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, a takze wierzytelno$ci wobec tego podmiotu;

ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotyczg lokat w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, Parstwa
Cztonkowskie, panstwa nalezgce do Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(w skrécie ,OECD”) albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub jedno z panstw
nalezgcych do OECD;

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu;
lokaty, o ktérych mowa w art. 16 ust. 3, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia)
% wartosci Aktywow Funduszu w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa albo certyfikaty emitowane przez jeden fundusz inwestycyjny, fundusz

zagraniczny lub instytucje wspoélnego inwestowania.



Dobér lokat do portfela Funduszu bedzie sie opierat na zatozeniu inwestowania przede
wszystkim w instrumenty o charakterze udziatowym na rynku polskim jak tez za granica.
Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Funduszu, jako Funduszu aktywnej alokacji, poprzez
inwestowanie Aktywéw Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku
finansowego z uwzglednieniem przewidzianych w art. 17 Statutu zasad dywersyfikacji lokat.
Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz
duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat
oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane bedg przede
wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w
przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na rynku polskim oraz na zagranicznych
rynkach finansowych, w tym przede wszystkim na rynku akciji.

Kryterium doboru instrumentéw udziatowych do portfela Funduszu to maksymalizacja zwrotu
Z lokat Funduszu. Zarzgdzajgcy lokowac bedg Aktywa Funduszu w instrumenty udziatowe
moggce o0siggngC ponadprzecietny zwrot z kapitatu przy akceptacji znacznego ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z dokonywanymi lokatami. Zarzgdzajgcy Funduszem brac¢ bedg
pod uwage m.in. biezgcg sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy
wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow, jego otoczenie
zewnetrzne, atrakcyjno$c¢ i dftugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktorej dziata,
spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig.

Kryteriami doboru instrumentéw dfuznych do portfela Funduszu oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego jest ptynnosc¢, biezgcy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecna i
oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, wiarygodno$c
kredytowa emitenta oraz ryzyko walutowe.

Kryterium doboru lokat dla depozytow jest ich oprocentowanie i wiarygodnoSc banku lub
Instytucji Kredytowe;.

W przypadku wierzytelnoSci kryterium doboru jest wysokoSc dyskonta w relacji do wartosci
nominalnej, rodzaj i poziom zabezpieczenia, termin wymagalnosci, wartoS¢ wierzytelnosc i
ptynno$c lokaty.

W przypadku walut kryterium doboru lokat jest zapewnienie mozliwo$ci wywigzania sie przez
Fundusz ze zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, zapewnienie ptynnoSci przy
dokonywaniu lokat na rynkach zagranicznych oraz prognozowane zmiany kurséw walut
obcych wzgledem ztotego.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdbw uczestnictwa
kryterium doboru lokat jest ocena osigganych wynikow inwestycyjnych w porownaniu z
przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i
instytucji  wspdélnego inwestowania odzwierciedlajgcych indeksy akcji, doktadnos$¢
odwzorowania indeksu, ocena stabilnosci osigganych wynikéw inwestycyjnych, wysoko$¢
optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach
zagranicznych lub instytucjach wspolnego inwestowania, ptynnoSc¢ inwestycji, adekwatnos¢

polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytuciji



wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej
oraz pozostate limity inwestycyjne okreslone w Statucie Ilub wynikajgce z Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych liczone sg w odniesieniu do warto$ci odpowiednio Aktywow

Funduszu lub Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.”

6. Art. 18 otrzymuje nastepujace brzmienie:

1.

Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujgce rodzaje Instrumentéow Pochodnych, w tym
takze Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym:

1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe;

2) kontrakty terminowe typu forward,;

3) kontrakty wymiany ptatnos$ci;

4) opcje;

5) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ztozone z wymienionych w pkt 2-4.
Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig:

1) indeksy spetniajgce Kryteria okreslone w Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentow
Pochodnych;

2) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego;

3) kursy walut;

4) stopy procentowe.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany instrument

pochodny, wartos¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu

przez Fundusz limitow inwestycyjnych.

Fundusz bedzie zajmowat pozycje w Instrumentach Pochodnych wytgcznie zgodnie

z zachowaniem nastepujgcych warunkow:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang kursu, ceny lub wartoSci
instrumentu bazowego, skutkujgce spadkiem wartosci lokat Funduszu lub wzrostem
wartosci zobowigzarn;

2) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku
instrumentow bazowych;

3) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodow w warunkach nieefektywnosci
rynku (transakcje arbitrazowe wykorzystujgce réznice w wycenie instrumentu
pochodnego wzgledem instrumentu bazowego).

Warunki, o ktérych mowa w ust. 4 majg zastosowanie do kazdego z rodzajéw instrumentéw

pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest:



a)bank krajowy,

b)instytucja kredytowa,

c¢) bank zagraniczny,

d)inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg
siedzibe;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana Ilub zamknieta transakcjg
réownowazgcg.

Fundusz przed zawarciem transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne ustala wartoS¢ ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta

wyznaczana jest jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z

transakcji, ktorych przedmiotem sgq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy

ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia

sie opfat ani $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w

szczegolnos$ci warto$ci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte

pozycje w NWP z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka
kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat na
wszystkich takich transakcjach, pod warunkiem ze:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria
okres$lone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wytgcznie jedna kwota stanowigca rownowazno$c¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich
tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz
wymagalne;

3) niewypfacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowey.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosSci

ryzyka kontrahenta w danej transakcji i w zwigzku z transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz

Funduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych, zbywalnych dtuznych papierach

wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego i spetnione sg ponizsze warunki.

Dtuzne papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego mogg stanowic

zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne jezeli spetniajg tgcznie nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, parnstwo inne niz
Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do
OECD, bank centralny innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego Unii

Europejskiej lub Europejski Bank Centralny;



10.

11.

12.

13.

14.

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposoéb ciggty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed
skutkami niewypfacalnos$ci tego podmiotu ksztaftuje ryzyko posiadacza tych dtuznych
papierow wartosciowych Ilub instrumentéw rynku pienieznego na takim samym
poziomie jak w przypadku zapisania dfuznego papieru wartoSciowego Ilub
instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z diuznego papieru wartoSciowego lub
instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia
zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dfuznych papieréw wartos$ciowych

i Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami,

ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w kazdym Dniu

Roboczym, zgodnie z odpowiednim zastosowaniem postanowien art. 32 Statutu.

Suma wartosci rynkowej dfuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego i wartosci Srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie

bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosSci ryzyka kontrahenta tej transakcji.

Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie ustanowione przez kontrahenta na rzecz

Funduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w papiery wartoSciowe | Instrumenty Rynku

Pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank Polski, panistwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD, bank

centralny innego paristwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny

lub w depozyt.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym

kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywoéw Funduszu, a jezeli
kontrahentem jest bank krajowy, Instytucja Kredytowa lub bank zagraniczny bgdZ jest to
transakcja rozliczana przez CCP — 20% warto$ci Aktywoéw Funduszu.

Z nabywaniem Instrumentow Pochodnych, w tym roéwniez Niewystandaryzowanych

Instrumentow Pochodnych, zwigzane sg w szczegolnosci nastepujgce ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, lj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahan
wartosci rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu na sKutek
fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny
akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta. Ryzyko to jest zarzgdzane na poziomie
poszczegolnych czynnikéw ryzyka a takze uwzgledniane w ramach obliczeni w zakresie
Ekspozycji AFl zgodnie z Rozporzgdzeniem 231/2013;

2) ryzyko rozliczenia transakcji — . ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow



3)

4)

5)

6)

7

lub opdznien w rozliczeniach transakcji majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
przy czym ryzyko to jest zarzgdzane w Towarzystwie w ramach procesu zarzgdzania
ryzykiem operacyjnym;

ryzyko kontrahenta, tj. warto$c¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
(NWP), bez uwzgledniania opfat i $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy
zawarciu transakcji, w szczegoélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Ryzyko to
Jjest rowne sumie dodatnich wartosci wyceny NWP zawartych z danym kontrahentem
lub dodatniemu saldu wycen wszystkich NWP zawartych z danym kontrahentem, w
przypadku, gdy odpowiednie umowy przewidujg mozliwo$¢ kompensowania nalezno$ci
i zobowigzan kontrahenta;

ryzyko ptynno$ci, tj. ryzyko braku mozliwo$ci — w odpowiednio krétkim okresie czasu —
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, przy czym
ryzyko to zarzgadzane jest w Funduszu na poziomie globalnym uwzgledniajgc pozycje w
instrumentach i ich obroty na rynku a takze oczekiwane wykupy Certyfikatow
Inwestycyjnych;

ryzyko modelu, tj. ryzyko wystgpienia réznicy pomiedzy wyceng rynkowg a wyceng
teoretyczng opartg na prawidtowo skonstruowanym modelu, przy czym ryzyko to jest
zarzgdzane w Towarzystwie w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym;
ryzyko operacyjne, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. Zarzgdzanie ryzykiem
operacyjnym odbywa sie na poziomie Towarzystwa przy zastosowaniu metod
Jakosciowych i iloSciowych;

ryzyko dzwigni finansoweyj, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej
Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangaZzowania w Instrumenty
Pochodne w sposob okreslony przepisami Rozporzgdzenia 231/2013 oraz uwzglednia

Jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych.

15. Fundusz ustala w kazdym dniu roboczym zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym

16.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy zastosowaniu metod zaangazowania
stosowanej do obliczania Ekspozycji AFl zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia 231/2013.

Z zastrzezeniem ust. 18, limit Ekspozycji AFl wyliczony przy zastosowaniu metody
zaangazowania okre$lonej w Rozporzgdzeniu 231/2013 nie moze w Zzadnym momencie

przekraczac¢ 400% wartoSci Aktywow Netto Funduszu.

17. W przypadku spetnienia warunkéw okreSlonych w rozporzgdzeniu Ministra Rozwoju i



Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI, limit

Ekspozycji AFl wyliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania okre$lonej w

Rozporzgdzeniu 231/2013 wynosi 800% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

18. Jezeli papier warto$ciowy Iub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany

Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy

stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.”.
7. W art. 19:

1) ust. 1 zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:

sFundusz moze dokonywac¢ lokat w nastepujgce rodzaje Towarowych Instrumentéw

Pochodnych:”;

2) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Z nabywaniem Towarowych Instrumentéw Pochodnych zwigzane sg nastepujgce ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad Aktywoéw Funduszu na skutek fluktuacii
zmiennych rynkowych, takich jak: metale, surowce energetyczne lub inne rzeczy
oznaczone co do gatunku, energia, mierniki i limity wielko$ci produkcji lub emisji
zanieczyszczen. Ryzyko to jest zarzgdzane na poziomie ekspozycji na globalne ryzyko
cen towarow a takze uwzgledniane w ramach obliczen w zakresie Ekspozycji AFl zgodnie
z Rozporzgdzeniem 231/2013;

ryzyko dzwigni finansoweyj, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
inwestowanie w Towarowe Instrumenty Pochodne moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia
strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w
Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony przepisami Rozporzgdzenia 231/2013 oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko ptynnoSci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu —
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji na Towarowych Instrumentach Pochodnych
bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu; przy czym
ryzyko to zarzgdzane jest w Funduszu na poziomie globalnym uwzgledniajgc pozycje w
instrumentach i ich obroty na rynku a takze oczekiwane wykupy Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu;

ryzyko operacyjne tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. Zarzgdzanie ryzykiem
operacyjnym odbywa sie na poziomie Towarzystwa przy zastosowaniu metod
JakoSciowych i iloSciowych;

ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedéw lub

opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty



Pochodne, przy czym ryzyko to jest zarzgdzane w Towarzystwie w ramach procesu

zarzgdzania ryzykiem operacyjnym;

6) ryzyko modelu - ryzyko wystgpienia réznicy pomiedzy wyceng rynkowg a wyceng
teoretyczng opartg na prawidiowo skonstruowanym modelu, przy czym ryzyko to jest
zarzgdzane w Towarzystwie w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.”;

3) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Fundusz bedzie nabywat Towarowe Instrumenty Pochodne wytgcznie z zachowaniem
nastepujgcych warunkéw:

a) dokonywanie lokat w Pochodne Instrumenty Towarowe bedzie miato na celu
uzyskanie ekspozycji na zmiany cen towaréw i surowcéw, o ktérych mowa w ust. 1;

b) rozliczenie transakcji na Towarowych Instrumentach Pochodnych nie bedzie wigzato
sie z koniecznoscig fizycznej dostawy lub mozliwo$cig otrzymania towaréw Ilub
surowcow stanowigcych baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych.;

c) warto$¢ pozycji Funduszu w bazie Towarowych Instrumentéw Pochodnych,
obliczona zgodnie z metodg zaangazowania okre$long w Rozporzgdzeniu 231/213,
nie moze przekroczy¢ 50% (piecdziesigt procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.”;

4) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza sie

zgodnie z art. 18 ust. 15-17.7
5) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»9. Kryteria doboru Towarowych Instrumentéw Pochodnych to analiza ogdlnej koniunktury na
rynkach towaréw | surowcéw, saldo popytu i podazy danego towaru lub surowca,
prognozowane zmiany popytu i podazy danego towaru Ilub surowca, potrzeba
zapewnienia nalezytej dywersyfikacji inwestycji w portfelu oraz poziom wyceny
alternatywnych klas aktywdéw. Na podstawie powyzszej analizy Fundusz podejmuje
decyzje o zajeciu dfugiej lub krotkiej pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych.”.

8. Skresla sig art. 20.
9. W art. 32:
1) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Podstawg wyboru rynku gtobwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.”;

2) ust. 6 wyrazy ,godzina 23.00 czasu polskiego” zastepuje sie wyrazami ,godzina 23.30 czasu
polskiego”.
10. W art. 33:
1) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem art. 36 dla:

1) dtuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,



2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac
emitentéw o poréwnywalnej charakterystyce, ktérych akcje sg notowane na
aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene
akcji do poszczegdinych, wybranych parametrow finansowych
charakteryzujgcych emitenta, na podstawie cen ogfaszanych na aktywnym rynku
dla emitentéw notowanych na tym rynku lub przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywoéw gotéwkowych (DCF) bgdz tez poprzez ustalanie
wartosci aktywow przedmiotowej spotki skorygowanej o jej zobowigzania albo na
podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej
odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci danego podmiotu. Wartos$¢
godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w
kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczagcg istotnych
zdarzen moggcych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji,

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac¢
emitentdw o poréwnywalnej charakterystyce, ktérych akcje sg notowane na
aktywnym rynku — poprzez ustalanie wartosci aktywdéw przedmiotowej spotki
skorygowanej o jej zobowigzania lub przy wykorzystaniu  modelu
zdyskontowanych przeptywow finansowych (DCF) albo na podstawie ceny
nabycia, w zalezno$ci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike
i charakter dziatalno$ci danego podmiotu. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczgcg istotnych zdarzenn moggcych mie¢ wptyw
na wartos¢ godziwg wycenianych akcji.

3) warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy
czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akgciji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2.”;

2) po ust. 3 dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:
»4. Wycena wartosci lokat, o ktérych mowa w ust. 1, nienotowanych na aktywnym rynku, moze

zostac powierzona wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.”.
11. W art. 34:

1) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Nienotowane na rynku aktywnym wierzytelnosci, kwity depozytowe, weksle wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.”;

2) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Z zastrzezeniem zdania drugiego dluzne papiery warto$ciowe notowane na rynku
aktywnym wycenia sie zgodnie z zasadg okre$long w art. 32 ust. 2. Dtuzne papiery
wartoSciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski

wolumen obrotdw na danym skfadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow nie



zawarto zadnej transakcji wycenia sie na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic). Diuzne
papiery warto$ciowe nie notowane na aktywnym rynku wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.”;
3) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
,9. Towarowe Instrumenty Pochodne notowane na aktywnym rynku, wycenia sie zgodnie z
zasadg okreslong w art. 32 ust. 2, natomiast do wyceny Towarowych Instrumentéw
Pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosowane bedg odpowiednie modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji model Blacka-Scholesa.”.
12. W art. 40 ust. 6 otrzymuje brzmienie:
»,0. Niezwtocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te warto$¢ do publicznej wiadomosci w
trybie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umies$ci umieszczenie na stronie
internetoweyj, o ktérej mowa w art. 40 ust. 3.”.
13. W art. 41 dodaje sie ust. 9i 10 w brzmieniu:
,9. Fundusz bedzie likwidowany w sposob okreslony przepisami prawa. Ogfoszenia o otwarciu
likwidacji Funduszu bedg dokonywane w odstepach czternastodniowych. Ww. ogtoszenia bedag
zawiera¢ wezwanie wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w
Funduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od dnia ostatniego
ogfoszenia.
10. Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i nosniki informacji dotyczgce

likwidacji Funduszu przez okres co najmniej 5 lat od daty zakonczenia likwidacji.”,

Pozostate postanowienia Statutu Funduszu pozostajg bez zmian.

Zmiany w Statucie Funduszu wchodzg:
1) opisane w pkt 1 ppkt 1-2 oraz 4-15, pkt 2, pkt 9-13 wchodzg w zZycie z dniem ogfoszenia, tj. w
dniu 1 czerwca 2018 r.;
2) opisane w pkt 1 ppkt 3, pkt 3-8 wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania sie

niniejszego ogtoszenia, tj. w dniu 1 wrzesnia 2018 r.

Jednoczesnie, w zwigzku z opisanymi powyZzej zmianami w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu,
Towarzystwo informuje, ze zmianie ulegnie nazwa Funduszu na Rockbridge Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Multi Strategia.

Majgc na wzgledzie art. 24 ust. 8 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ogfoszenie w tym zakresie zostanie opublikowane w dniu 1 wrze$nia

2018 r., i w tym dniu zmiana ta wejdzie w zycie.



