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Zatacznik do Uchwaty Nr 1/90/2025
Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z dnia 7 listopada 2025 r.

Polityka dziatania w najlepiej pojetym
interesie klienta

Wprowadzenie

.Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta” (,Polityka”) zawiera zasady dziatania Rockbridge
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) w celu osiggniecia mozliwie najlepszego
rezultatu przy realizacji zlecen sktadanych na rzecz swoich klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
Obowigzek wdrozenia i przestrzegania Polityki, a takze poinformowania klientédw o przyjetych zasadach wynika
z przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L z dnia 31 marca 2017 r., nr 87).

Polityka ma zastosowanie wobec klientéw detalicznych oraz klientéw profesjonalnych.

Zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta

Towarzystwo przy $wiadczeniu ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych dziata uczciwie, sprawiedliwie i profesjonalnie, zgodnie z najlepiej pojetym
interesem klienta.

Polityka Towarzystwa w zakresie dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta okresla przede wszystkim
czynniki brane pod uwage przy wyborze podmiotu, za posrednictwem ktérego sktadane sa zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych na rachunek klienta.

Towarzystwo bierze pod uwage nastepujace czynniki:

a) sprawnosc realizacji i rozliczenia, w tym szybko$¢ realizacji zlecen oraz kompatybilno$é¢ systemow IT
stosowanych przez posrednika i Towarzystwo,

b) koszty transakcji, tzn. prowizje maklerskie lub réznice oferowanych cen kupna
i sprzedazy (spread) stosowane przez danego posrednika za realizacje zlecen,

c) koszty rozliczenia, a takze inne optaty np. zwigzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw
wartosciowych, rachunku pienieznego czy rejestru,

d) mozliwosé zapewnienia przez podmiot, do ktdrego przekazywane jest zlecenie, statego popytu
i podazy w zakresie typu instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia,
z uwzglednieniem wolumenu realizowanych transakcji oraz ich charakteru,

e) dostepne ceny instrumentdw finansowych oraz stopien ptynnosci dostepny przy tej cenie,

f) ocenaryzyka kontrahenta,

g) wszelkiego rodzaju inne aspekty dotyczace przekazywania zlecen np.: sprawno$c operacyjna
i niezawodnos$¢ posrednika, warunki wspotpracy.
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Wzgledna waga przypisywana przez Towarzystwo wskazanym wyzej czynnikom zalezy od rodzaju i cech
instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia. W przypadku zlecen przekazywanych do wykonania
na rynku zorganizowanym przede wszystkim w zakresie akcji i innych udziatowych instrumentéw finansowych,
a takze instrumentéw pochodnych notowanych na rynkach zorganizowanych, Towarzystwo najwieksza
relatywna wage przypisuje czynnikom okreslonym w pkt. a), b) oraz f), Srednig czynnikom okreslonym w pkt. e)
i g) natomiast niska czynnikom wskazanym w pkt. c) - d) powyzej.

Towarzystwo nie gwarantuje uzyskania najlepszej mozliwej ceny we wszelkich okolicznosciach i w kazdym
przypadku, np. gdy réznice w obowigzujacych cenach i ponoszonych kosztach wykonania zlecen sg nieznaczne
dla poszczegélnych posrednikédw lub w sytuacji, gdy ocena proponowanych cen transakgcji jest utrudniona, np.
ze wzgledu na ograniczona ptynno$¢ lub gwattowne zmiany cen na rynku.

Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla klienta nie nalezy traktowac jako zobowigzania Towarzystwa do uwzglednienia w swojej polityce wszystkich
podmiotéw, za posrednictwem ktérych mozliwe jest sktadane zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych na rynkach finansowych.

Polityka ma zastosowanie do instrumentéw finansowych, ktére moga by¢ nabywane przez Towarzystwo do
portfeli klientow zgodnie z odpowiednia strategia inwestycyjna. Sa to w szczegélnosci: akcje i inne instrumenty
o charakterze udziatowym (warranty subskrypcyjne, prawa poboru, prawa do akcji, kwity depozytowe),
instrumenty dtuzne (obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe),
wystandaryzowane instrumenty pochodne (opcje, kontrakty futures), z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Polityka nie ma zastosowania do transakcji pozyczek i lokat, niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych oraz nabywania papierow wartosciowych na rynku pierwotnym — w ramach oferty publiczne;j.

W przypadku tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania Towarzystwo nie ma najczesciej
mozliwosci wyboru podmiotu, do ktérego sktadane sa zlecenia, gdyz zlecenia sg kierowane do wskazanego
przez dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych agenta transferowego (agenta ptatnosci lub agenta
serwisowego).

W przypadku obligacji i bonéw skarbowych Towarzystwo bedzie dazyto do realizacji zleceA na rynku
miedzybankowym.

Towarzystwo moze, na zyczenie klienta, ustali¢ odrebne zasady wyboru miejsc wykonania, inne niz ustalone
w Polityce.

W przypadku szczegdtowego okreslenia przez klienta warunkéw, na jakich ma nastapi¢ wykonanie lub
przekazanie zlecenia, Towarzystwo moze zostaé¢ pozbawione mozliwosci podjecia dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikow dla klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegdtowymi warunkami.

Kontrahenci

Zakres ustug inwestycyjnych $wiadczonych przez Towarzystwo nie obejmuje wykonywania zlecen. Zlecenia
sktadane sa innym podmiotom posiadajgcym zezwolenia wtasciwych organdw nadzorujacych, ktérym
Towarzystwo przekazuje zlecenia do realizacji. Towarzystwo, przekazujgc innym podmiotom zadanie realizacji
zlecen, korzysta z tych posrednikéw — w szczegélnosci firm inwestycyjnych lub bankéw, ktére w ocenie
Towarzystwa pozwalajg wypetni¢ obowigzek podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen.

Zatacznik numer 1 zawiera liste podmiotéw, do ktérych Towarzystwo przekazuje zlecenia w celu ich realizacji.
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Monitorowanie rozwigzan przyjetych w Polityce

Towarzystwo monitoruje skuteczno$¢ stosowanej Polityki i wdrozonych rozwigzan oraz dokonuje regularnego,
nie rzadziej, niz raz na rok, przegladu Polityki. Przeglad Polityki dokonywany jest réwniez w razie wystapienia
istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zdolnos$¢ Towarzystwa do dalszego uzyskiwania mozliwe najlepszych
wynikéw dla klienta w ustalonych w niej miejscach wykonania. Zmiana miejsc wykonania ogtaszana jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Zmiana miejsc wykonania nie stanowi istotnej zmiany postanowien
niniejszej Polityki.

Uaktualnianie Polityki

Niniejszy dokument jest uaktualniany i udostepniany w Internecie na stronie internetowej Towarzystwa.

W przypadku braku zgody Klienta na przekazywanie informacji za posrednictwem strony internetowej
Towarzystwa wszelkie zawiadomienia dotyczace istotnych zmian niniejszej Polityki zostang przekazane
Klientom przy uzyciu trwatego no$nika informacji.

Strona internetowa Towarzystwa

Strona internetowa przeznaczonag do publikacji informacji stanowigcych przedmiot niniejszej Polityki jest
strona http://www.rockbridge.pl.

Informacje dla Klientow

Najpdzniej przy zawarciu umowy o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych Towarzystwo uzyskuje zgode klienta na uprzednio mu przedstawiong polityke
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

W przypadku braku zgody klienta na przedstawiong mu polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta,
Towarzystwo nie zaleca Klientowi $wiadczenia na jego rzecz ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, ktéra mogtaby by¢ sSwiadczona na podstawie
zawieranej umowy, o czym klient jest informowany.

Towarzystwo informuje Klienta o istotnych zmianach w Polityce, w terminie umozliwiajagcym mu rozwigzanie
umowy z zachowaniem okresu wypowiedzenia.


http://www.rockbridge.pl/
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Zatacznik 1. Kontrahenci

Towarzystwo, przekazujgc innym podmiotom zadanie realizacji zlecen na rynku zorganizowanym, korzysta
z ponizej wskazanego posrednika — firmy inwestycyjnej, ktéry w ocenie Towarzystwa umozliwia w sposéb staty
uzyskanie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen dla klientéw:

1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, certyfikaty ETF, kwity depozytowe (ADR,GDR),
obligacje (rynek regulowany):

l. rynek wtérny:

e BM Santander,

e DM Banku Handlowego SA,

e BMPKOBP,

e BM mBank SA,

o Erste Securities Polska SA,

e Haitong Bank SA,

e |popema Securities SA,

e JP Morgan

e BM PEAKO,

e Wood and Company Financial Services a.s.,
e CANTOR FITZGERALD

e DMBOSSA

e DRW Global Markets LTD

e Flow Traders Institutional Trading
e Jane Street Financial Ltd

e Trigon DM SA

o Noble Securities SA

e Raiffeisen Centrobank AG

e 0ODDOBHF

o |CAP Securities Limited OTF
e Raymond James

o Jefferies

e Pareto Securities AB

e M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
e  William Blair

e Tradeweb Europe Limited

Il. pozyczki

e Erste Securities Polska SA,
e BM mBank SA,

2. Kontrakty terminowe na WIG20:

e BM mBank SA,
e BM Santander,
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3. Zagraniczne Kontrakty Terminowe

e BM Santander,
e BM mBank SA,

4. Obligacje, bony skarbowe (rynek BONDSpot, poza rynkiem regulowanym), transakcje
wymiany walut kasowe i terminowe (forward), transakcje IRS, transakcje opcyjne,

transakcje typu swap, umowy terminowe
niewystandaryzowane instrumenty finansowe:

e Alior Bank S.A,,

e Bank Millennium S.A,,

e Bank PEKAO S.A,

e Bank Ochrony Srodowiska SA

e Santander Bank S.A,,

e Bank Handlowy w Warszawie

e BNP Paribas Bank Polska SA

e mBankS.A,

e ING Bank Slaski S.A.,

e ING Bank NV,

e PKO Bank Polski S.A.,

e Societe Generale SA [societe anonyme]
e UniCredit Bank AG

e Erste Group Bank AG

e Goldman Sachs

e Raiffeisen Bank International AG
e JP Morgan

e Ipopema Securities S.A.

e Haitong Bank SA

e NWAIDMSA

e BCP Securities LLC

e Banca Zarattini Lugano

e Deutsche Bank Polska S.A.

e Credit Agricole Bank Polska S.A.
e Deutsche Bank AG

e Michael / Strom Dom Maklerski S.A

na

stope procentowa oraz

inne



